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L Ol CAM DOAN

T6i xin cam doan luan vin “Phan tich béo cdo tai chinh ciaa Cong ty Co
phan Dwec pham Ha Tay” 1a cdng trinh nghién ctu do téi thuc hién. Céc sd liéu,
ndi dung dugc sir dung trong luan vin 1& hoan toan hop 16. Nhitng két qua cua luan
vin chua tirng dugc cong b trong bat ¢t cdng trinh nao.

T6i xin chiu trach nhiém vé dé tai nghién ctru caa minh.

Téac gia luan van

Chu Thi Hong Lan



LOI CAM ON

Qua thdi gian nghién ciru ly luan va thuc té, téi ¢a hoan thanh luan van thac si
ké todn véi d@é tai “Phan tich b&o céo tai chinh ciaa Céng ty Coé phin Dwec
pham HaTay”.

Toi xin gui 161 cam on chan thanh téi TS. Vi Thi Thanh Thay, nguoi da tan
tinh, chu ddo huéng dan téi trong subt qué trinh hoc tap, nghién cau dé téi hoan
thanh dé tai.

Pdng thoi, tdi xin bay to 16ng biét on toi Khoa Sau dai hoc — Khoa Ké toan
Truong Pai hoc Lao Bong X& Hoi, céc thiy co gido da giang day va gilp d& toi
trong sudt khda hoc. Téi ciing xin cam on céc anh chi Ban 18nh dao, Phong Ké toén
Cong ty C6 phan Dugc pham Ha Tay da gitp d& va hd tro toi rat nhiéu trong qué
trinh thuc hién luan van.

Mic di d& nd luc hét minh trong hoc tap, nghién ciu nhung luan van khong
tranh khoi nhitng thiéu sot va khiém khuyét. Téi rat mong nhan dugc nhitng gop y tir
nhitng nha khoa hoc dé tiép tuc b sung va hoan thién hon niradé tai caa minh.

Xin chan thanh cam on!

Téac gia luan van

Chu Thi Hong Lan
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CHUONG 1
GIOI THIEU VE PE TAI NGHIEN CUU

1.1. Tinh cp thiét ciaa dé tai

Déi véi doanh nghiép, “Ta chinh” [ mot yéu té quan trong anh huéng truc
tiép dén sy ton tai va phét trién. Mot doanh nghiép mudn ton tai va phét trién bén
vitng phai c6 c&c hoat dong: nghién ciru nhu cau thi trudng, phan tich tinh hinh
hién tai caa ca nén kinh té va caa doanh nghiép. Phan tich tai chinh gitip cho céc
nha quan tri thiy ré thuc trang cia doanh nghiép minh: Tinh trang ting giam:;
nhirng mat tét va nhitng mat khdng tét vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh hoat dong
kinh doanh, tinh hinh vén, cdng no..., tir &6 vach ra céc bién phép, chién luoc kip
thoi va hiru hiéu nham 6n dinh tinh hinh tai chinh hop |y va vitng manh, tang giatri
tai san cho chu s hiru. Viéc phan tich béo céo tai chinh khéng chi cung cip théng
tin tai chinh rd rang nhit cho nha quan tri, ma con mang lai sy hitu ich d6i véi cac
nha dau tu, nha cung cip, nha cho vay, ngudi lao dong trong doanh nghiép ciing
nhu c&c co quan quan ly nha nuéc. Bac biét, dbi vai cac cong ty o phan, cong tac
ndy dic biét chiém vi tri ndi bat boi nd anh huang rat 16n téi viéc ra quyét dinh cua
c&c nha dau tu - mot nhan té gitr vai trd khoéng nho téi hoat dong caa doanh nghiép.

Xuit phét tir thuc tién trén, trai qua mot thoi gian nghién ctu ly luan vé béo
céo tai chinh va phan tich béo céo tai chinh, ciing véi viéc tim hiéu tinh hinh tai
chinh tai Céng ty C6 phan Duoc pham Ha T4y, t6i nhan thay: Phan tich béo céo tai
chinh cong ty chua phét huy hét vai trd, tac dung trong viéc danh gia thuc trang
tinh hinh tai chinh, 1& co s& cho viéc ra quyét dinh tai chinh va Iap ké hoach trong
tuong lai. Phan tich b&o céo tai chinh cua Cong ty c6 phan dugc pham Ha Tay con
nhiéu han ché. Vi vay, toi d& chon: “Phan tich bdo céo tai chinh ciza Cong ty Cé

phan Dwec phdm Ha Tay” 1am dé tai nghién ciu cho Luan vin thac si caa minh.



1.2. Tinh hinh nghién cru lién quan dén dé tai

Phan tich bo céo tai chinh doanh nghiép la co so quan trong giup nha quan tri
va cac nha dau danh gia dugc tiém niang ciing nhu hiéu qua san xuit kinh doanh
ciing nhu nhitng rai ro vatrién vong phét trién trong tuong lai caa doanh nghiép.

Chinh vi vay phén tich bao céo tai chinh ludn dugc chu trong va quan tam.

1.2.1. Céac cong trinh nghién cizu nwéc ngoai

- GS. Josette Peyrard (1994) “Phan tich tai chinh doanh nghié¢p” — céng trinh
d& khiang dinh hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh 1a cdng cu quan trong trong
phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Téc gia Ciaran Walsh (2006) Cubn sach “Key management ratios: The
clearest guide to the critical numbers that drive your business’. Cudn séch ndy dua
ra tiéu chuan dé danh gia hiéu qua kinh doanh caa doanh nghiép dua trén céc chi
tiéu: Ty suat loi nhuan vén chu so hitu, ty suat loi nhuan tong tai san, ty suat loi
nhuan trén vén dau tu. Téc gia ciing dua ra tiéu chuan d&é danh gia hiéu qua kinh
doanh cua doanh nghiép trén cac chi tiéu trén.

- Tac gia Charles H.Gibson (2012) “Financial Reportting Analysis — Using
financial Accounting information”, 13th Edition. Cong trinh nghién cau gom 13
chuong: Chuong 1 phét trién nhitng nguyén Iy co ban ma béo céo tai chinh dua
trén; chuong 2 miéu ta cac dang t chic kinh té va gisi thiéu vé béo céo tai chinh.
Chuong 3, 4, 5 tién hanh nhan xét chuyén sau vé c&c béo céo cua doanh nghiép. Tir
chuong 6 dén chuong 11, téc gia gisi thiéu vé phuong phép phan tich vatién hanh
phan tich céc chi tiéu tai chinh trong cac doanh nghiép, du doan thua 15, phan tich
thu tuc va tac dung caa phan tich trong quan ly. Bén chuong 12, tac gia da dé cap
dén nhitng van dé gap phai khi phan tich 6 nganh dic thu 14 ngan hang, dién, dau
khi, giao théng van tai, bao hiém, bat dong san, chi ra nhitng diém khéc biét trong

b4o céo nganh va goi v thay ddi hoic bé sung. Chuong 13 cua tac pham da trinh



bay vé béo céo tai chinh ca nhan, béo céo tai chinh nha nuéc va céc t chirc phi loi
nhuan. Noi dung tac pham lai chwa dé cap dén cac nganh dic thi ma chua nhic dén

doanh nghiép dac thu la cac cong ty xay dung.

1.2.2. Céac cong trinh nghién cizu trong nwdc

Mot vai cong trinh nghién ciru vé phéan tich béo céo tai chinh tir mot sb tac gia
cO uy tin trong céc trudng dai hoc kinh té hang dau ¢ Viét Nam nhu:

- PGS.TS Nguyén Ngoc Quang (2011), trong cubn “Phan tich béo céo tai
chinh” cua Truong Pai hoc Kinh té quc dan, NXB Tai chinh, Ha Noi dd duarahé
thdng cac phuong phéap va chi tiéu danh gia khéi quét vé tinh hinh tai chinh, phan
tich co ciu tai chinh, hiéu qua kinh doanh va rui ro tai chinh cung cip cho céc dbi
tuwong ca nhin vé& bic tranh tai chinh cua toan doanh nghiép qua cac noi dung nhu:
Phan tich tinh hinh huy dong vén; phan tich tinh ty chia trong hoat dong tai chinh;
danh gia kha nang thanh toan cia doanh nghi¢p; danh gia kha nang sinh loi cua
doanh nghiép;

- GS.TSNg6 Thé Chi va PGS.TS Nguyén Trong Co (2008), trong giéo trinh
“Phén tich tai chinh doanh nghiép” cua Hoc vién tai chinh da trinh bay cac ly
thuyét co ban vé phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép;

- PGS. TS Nguyén Nang Phtc, PGS. TS Nghiém Vin Loi, TS. Nguyén Ngoc
Quang (nam 2006) “Phan tich tai chinh Cong ty cd phan”. Pay 1a mot cong trinh
nghién ciru sAu vé phan tich tai chinh cua cong ty co phan, trong d6 dé cap dén hé
thdng chi tiéu phan tich tai chinh, cac phuong phép phan tich tai chinh cong ty cb
phan va huéng dan quy trinh &p dung.

Céc cong trinh nghién ciru vé phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép thuong
duogc tap trung vao nhitng ndi dung co ban nhu hé théng chi tiéu phan tich, phuong

phép, co sd dir liéu vatd chirc cong téc phan tich nhu:



- PGS.TS Nguyén Ning Phtic (2008), giéo trinh “ Phan tich béo céo tai chinh”
(nam 2008) cua Dai hoc Kinh té qubc dan;

- PGS.TS Nguyén Vin Cong (2010), gigo trinh “ Phan tich béo céo tai chinh’;

- PGS. Nguyén Vin Cong, PGS. TS Nguyén Nang Phic, TS. Tran Quy Lién
(2002), gido trinh “Lap, doc, kiém tra va phan tich béo céo tai chinh”;

- Téc gia Nguyén Trong Co (1999), tai liéu chuyé@n khao vé “Hoan thién chi
tiéu phan tich tai chinh trong doanh nghiép c6 phan phi tai chinh’;

- GS.TSNgd Thé Chi, PGS.TS Pboan Xuan Tién, TS Vuong Dinh Hug, céng
trinh “Ké toan, kiém toan va phan tich béo céo tai chinh trong doanh nghiép”;

Ngoai ra, quatim hiéu ciing c6 rat nhiéu tac gia lya chon phan tich béo céo tai
chinh doanh nghiép l1am luan vian thac si tai c&c truong dai hoc, cd thé ké dén mot
sb luan van sau:

- Dé tai: “Phan tich Béo céo tai chinh tai cong ty cb phan Dugc pham Ha
Tay” caatéc gia Nguyén Tién Diing (2015) da tap trung hé théng hda duoc nhitng
van d& 1y luan co ban vé phan tich tinh hinh tai chinh théng qua béo céo tai chinh,
dé cap su dén céc phuong phép ciing nhu ndi dung phan tich béo céo tai chinh
doanh nghiép. Song luan van mai chi phan tich tinh hinh tai chinh dang dién ra tai
cong ty, nham xay dung nén hé théng chi tiéu dé phan tich tai cong ty, ma chua
hudng téi viéc phan tich nhitng bién dong trong hoat dong cua cong ty, tim hiéu
nguyén nhan va dua ra cac bién phép dé khic phuc va nang cao hiéu qua hoat dong
cong ty.

- Dé tai: “Phan tich béo céo tai chinh cua Cong ty TNHH Van Loi” cua tac
gia Tran Van Hong (2016), Truong Dai hoc Lao Bong — X& Hoi, 1& mot luan vin
phan tich vé tinh hinh tai chinh ciaa doanh nghiép kinh doanh dugc phim, luan van
da tiép tuc hoan thién hé théng hda céc ly luan vé béo céo tai chinh va phuong phép
phan tich béo céo tai chinh; ddng thoi tién phan tich nhitng bién dong trong hoat

dong cua cdng ty dirng trén goc do ngudi bén ngodi di phan tich, tim hiéu nguyén



nhan va dua ra c&c bién phép dé khic phuc va ting cuong tinh trang tai chinh va
hiéu qua kinh doanh cua Céng ty TNHH Van Lgi. Song, néi dung phan tich chua
sau, dan trai, mot sd chi tiéu quan trong nhu: co cau tirng khoan muc cua tai san,
muc d6 doc 1ap tai chinh cua céc cong ty khong dugc ludn van dé cap, phan tich.

- Pé tai “Phan tich tai chinh tai cong ty C6 phan Céng nghé Duoc pham Viét
Phap” cua téc gia Lé Thi Dung (2015), Truong Pai hoc Kinh Té — Pai hoc Qudc
Gia Ha Noi, da khéd quét hda nhirng van dé ly luan vé tinh hinh tai chinh, tién hanh
phan tich tinh hinh tai chinh va dé xuat nhitng giai phép cu thé nang cao tai chinh
tai Cong ty C6 phan Céng nghé¢ Dugc pham Viét Phap. Tuy nhién, luan vin chi
nham phyc vu quan tri doanh nghiép ma chua huéng téi phuc vu nhitng déi tugng
lién quan khac.

- Dé tai “Phan tich béo céo tai chinh Céng ty C phan Duoc phdm Nam H&’,
Truong Pai hoc Kinh té Qudc dan cua téc gia Poan Bui Ngoc Anh (2016). Trong
dé tai, tac gia méi chi ding lai phan tich béo céo tai chinh caa doanh nghiép noi
chung ma chua 1am ré goc d6 phan tich caa dé tai 1a dung trén cuong vi doanh
nghiép, co quan quan ly hay nhadau tu.

Qua nghién cru mot sd luan van néu trén, thira nhan cac dong gop va cac két
qua nghién ctru da dat duoc, nhung tdi nhan thay phan tich béo céo tai chinh khéng
chi don gian [& phan tich mot hoic mot nhém chi sd, ma phan tich béo céo tai chinh
cho ngudi doc thiy duoc va céc chi tiéu vé tinh hinh tai chinh, hiéu qua kinh
doanh, kha nang thanh todn, rai ro tai chinh ciing nhu c&c du béo vé tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép. Qua d6 c6 céi nhin tong quan sau sic, toan dién hon vé
tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép théng qua nguon dit liéu vé béo céo tai chinh
cta doanh nghiép. Tt nhitng nghién ciru va sy dinh hudng cua giang vién hudng
dan, t6i da thuc hién Luan van thac si caa minh véi dé tai: “Phan tich bdo céo tai
chinh cua Céng ty Cb phan Dugc pham Ha Tay”. Trong luan vin ndy, béo céo tai

chinh caa cong ty dugc phan tich dudi goc do cia cac nha dau tu.



1.3. Muc tiéu nghién ciru

Pé tai tap trung nghién ciu, hé thong hda va gdp phan [am rd hon nhitng van
dé Iy luan vé phan tich hoat dong tai chinh ndi chung va phan tich niang luc tai
chinh néi riéng cua céc doanh nghiép. Muc dich co ban cia dé tai 1a dyatrén nhitng
dir liéu tai chinh trong quéa khir va hién tai caa Cong ty C6 phan Duoc phim Ha
Tay dé tinh todn va xéc dinh céc chi tiéu phan &nh thuc trang ning lyc tai chinh cua
doanh nghiép, du doan dugc nang luc tai chinh trong tuong lai cing nhu rui ro tai
chinh ma doanh nghiép c6 thé gip phai; qua d6 dua ra céc giai phép, kién nghi
nhiam nang cao ning luc tai chinh ciing nhu hiéu qua hoat dong san xuat kinh
doanh ctua cong ty.

T muc tiéu co ban ndi trén, cac muc tiéu chinh dugc xac dinh &

- Hé théng hoéa co s |y luan co ban vé phan tich béo céo tai chinh doanh
nghiép. Tur d6 thdy duoc cac phuong phép va noi dung phan tich béo céo tai chinh
trong doanh nghiép.

- Phén tich, danh gia tinh hinh tai chinh, hiéu qua hoat dong kinh doanh
théng qua béo céo tai chinh cua Cong ty C6 phan Duoc pham Ha Tay.

- Tur két qua phan tich dat dugc, 1am rd nhitng diém manh, diém yéu vé tinh
hinh tai chinh cua cong ty va dé xuit mot sd giai phép nhim ndng cao niang lyc tai

chinh cua Céng ty C6 phan Dugc pham Ha Tay.

1.4. Céau héi nghién ciru

Luan van di vao tra o1 cac cau hoi nghién ciru sau:

- Hé thdng chi tiéu phan tich béo céo tai chinh gom nhitng ndi dung gi va
phan tich nhu thé nao?



- Tinh hinh tai chinh Céng ty c6 phan Dugc pham Ha Tay nhu thé ndo théng
gua viéc phan tich bao céo tai chinh? So sanh céc chi tiéu tai chinh caa Cong ty voi
mot sd cdng ty cuing nganh khéc sé cho thay diéu gi?

- Qua phan tich bédo céo tai chinh, cong ty c6 phan Duoc phdm Ha Tay ¢
nhitng wu diém, han ché gi? Nhitng giai phap ndo can duara dé cai thién tinh hinh

tai chinh, ndng cao nang luc tai chinh Cong ty?

1.5. Pdi twong, pham vi nghién ciru

Déi tugng nghién ciru: Phan tich béo céo tai chinh.

Pham vi nghién ctu:

+ V& mat khong gian: Cong ty C6 phan Dugc pham Ha Téay.
+ V& mit thoi gian: Tir nam 2014 d&én nam 2016.

1.6. Phwong phap nghién ciru

- Co s ly luan: Dé tai nghién ciru duatrén céc thdng tu, nghi dinh cia Chinh
phu vé béo céo tai chinh doanh nghiép va gido trinh, sach béo, website dang tin cay
lién quan dén phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép.

- Phuong phap thu thap dir liéu:

+ Dit liéu thir cap:

Dir liéu vé& co sd ly luan phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép 1y tir cac
giao trinh, bai giang, sach bao uy tin.

Tai liéu gioi thiéu vé lich sir hinh thanh va phét trién caa Cong ty C6 phan
Dugc pham Ha Tay.

Hé théng BCTC céc nam 2014, 2015, 2016 duoc ldy tir website cia Cong ty
C6 phan Dugc phim Ha Tay.

+ Dir liéu so cap:



Dit liéu so cip duoc téc gia thu thap théng qua tién hanh diéu tra, khao sét.
Céc chi tiéu tai chinh co ban cua Cong ty C6 phian Dugc pham Ha Tay st dugc tinh
toan dya trén hé théng béo céo tai chinh cac nam 2014, 2015, 2016.

— Phuong phédp phan tich va xt ly dit liéu: Trong qué trinh 1am dé tai nghién
ctru, téc gia S8 st dung nhiéu phuong phédp phan tich khéc nhau nhu phuong phép
so sénh, phuong phép ty 18, ky thuat phan tich theo md hinh Dupont két hop phan
tich ngang va phéan tich doc. Céac phuong phap néu trén s¢ dugc sir dung linh hoat,
phl hop Véi tirng ndi dung phan tich dé danh gia thuc trang tai chinh cua doanh
nghiép dudi nhiéu goc dé khéac nhau va nhiéu muc dich khéc nhau.

- Phuong phép trinh bay dit liéu: Dit liéu trong dé tai nghién ctru s8 dugc tac

gia trinh bay dudi dang [oi van két hop véi céc bang biéu, so d6, d6 thi phan tich.

1.7. Y nghia cia dé tai nghién ciu

Véi muc tiéu, ddi tugng va pham vi nghién cu cia minh, bang viéc sir dung
céc phuong phap nghién ciru khoa hoc, luan van da c6 nhitng déng gop nhat dinh
nhu sau:

- V& mat ly luan: Bé tai nghién ctru va gop phan hoan thién mot sb van dé ly
luan vé phan tich béo céo tai chinh cia doanh nghiép.

- V& miat thuc tidén: Dé tai xem xét va danh gia, phan tich béo céo tai chinh
cia Cd phan Dugc phim Ha Tay. Banh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh, tinh
hinh tai chinh ciaa Céng ty C6 phan Dugc pham Ha Tay théng qua viéc viéc phan
tich béo céo tai chinh. Trén co so d6 phét hién nhitng diém manh, diém yéu cua
doanh nghiép, 1am co s cho viéc dé xuat hiéu chinh nang cao hiéu qua hoat dong
san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Tir d6 nang cao nang luc canh tranh cho

doanh nghiép.



1.8. Két cAu caa L uan vin

Chuong 1: Gigi thiéu vé dé tai nghién cuau.

Chuong 2: Ly thuyét chung vé phan tich béo céo tai chinh trong doanh nghiép.

Chuong 3: Phan tich béo céo tai chinh cong ty C6 phan Duoc pham Ha Tay.

Chuong 4: Giai ph&p nang cao niang luc tai chinh caa cong ty Co phin Dugc
pham Ha Tay.
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CHUONG 2
LY THUYET CHUNG VE PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
TRONG DOANH NGHIEP

2.1. Khai niégm vay nghia cia phan tich bao cao tai chinh

2.1.1. Kh& ni¢gm phan tich bao céo tai chinh

Phan tich béo céo tai chinh 1a quéa trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu va so sénh
sb liéu vé tai chinh trong ky hién tai véi céc ky kinh doanh d& qua nham danh gia
c6 hé théng vé tai chinh caa doanh nghiép, tim hiéu nguy@n nhan, xéac dinh nhan t6
anh huéng va dua ra céc bién phap pht hop véi quyét dinh cua cac ddi tuong st
dung. Tai liéu chu yéu sir dung trong phan tich tai chinh 1a hé théng béo céo tai
chinh doanh nghiép. NGi cach khac phan tich bdo cao tai chinh la mét bo phan co
ban cua phan tich tai chinh. Thédng qua phéan tich tai chinh ndi chung va phan tich
bdo céo tai chinh ndi riéng, cac dbi tugng sir dung thdng tin s& danh gia duoc tinh
hinh tai chinh, kha niang sinh 1o, trién vong phét trién san xuat kinh doanh ciing
nhu nhitng rai ro vé tai chinh trong twong lai cua doanh nghiép.

Phan tich béo céo tai chinh khéng nhitng cung cip thong tin hitu ich cho quan
trj doanh nghiép ma con cung cap théng tin kinh té - tai chinh cho céc di tuong s
dung thdng tin ngoadi doanh nghiép. Baoi vay, phan tich bao cao tai chinh khéng
phai chi phan anh tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép tai mot thoi diém nhit dinh,
ma con cung cap nhitng thdng tin vé két qua hoat dong san xuat kinh doanh cua

doanh nghi¢p da dat duoc trong mot khoang thoi gian.

2.1.2. Y nghia ciia phan tich béo céo tai chinh
Phan tich béo céo tai chinh c6 mot y nghia rat quan trong nham danh gia tinh
hinh tai chinh va két qua kinh doanh cua doanh nghiép trong mot thoi gian hoat

dong nhit dinh. Trén co s¢ d6, gitp cac nha quan tri doanh nghiép dua ra céc quyét
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dinh chuan x&c trong qua trinh kinh doanh.

Bai vay, viéc thuong xuyén tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh s& gidp cho
c4c nha quan tri doanh nghiép va cac co quan chu quan cap trén thay ré hon buc
tranh vé thuc trang hoat dong tai chinh, xac dinh day da vading din nhitng nguyén
nhan, mic d6 anh huéng cua cac nhan té d¢én tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.
T d6, c6 nhirng giai phdp hitu hiéu @& 6n dinh va ting cuong tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép.

Trong diéu kién san xuat va kinh doanh theo co ché thj truong, khéng chi céc
nh& quan tri cdng ty ma con cd rat nhiéu dbi teong quan tam dén théng tin tai chinh
cua doanh nghiép nhu: cac nha dau tu, ngdn hang va céc té chuac tin dung, nha cung
cap, khach hang, cac c6 déng hién tai va teong lai, nguoi lao dong... Mdi ddi
tuong s dung théng tin ¢ nhitng khia canh khac nhau cua buc tranh tai chinh, do
d6 doi hoi phan tich tai chinh phai duoc tién hanh bang nhiéu phuong phép dé tir

d6 dép ung nhu ciu cua déi tugng quan tam.

2.2. Co so dir liéu dé phan tich b&o cao tai chinh

2.2.1. Hé théng béo céo tai chinh

Béo céo tai chinh 1& nhitng béo céo tong hgp nhat vé tinh hinh tai san, vén cha
s hitu va cdng no ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh, tinh hinh luu
chuyén tién té va kha niang sinh 15i trong ky caa doanh nghiép. B&o céo tai chinh
cung cap cac théng tin kinh té - tai chinh cha yéu cho ngudi sir dung thdng tin ké
todn trong viéc danh gid, phan tich va dy dodn tinh hinh tai chinh, két qua hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép. Bao céo tai chinh duogc trinh bay theo nguyén
tac va chuan muc ké todn quy dinh dé ¢am bao tinh chinh xéc va hop |y caa théng
tin cung cap. Pay ciing |a ngudn dix liéu chinh dé phan tich béo céo tai chinh cua
cac doanh nghiép.

Hé théng b&o céo tai chinh doanh nghiép ban hanh theo Théng tu 6
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200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 cua Bd Ta Chinh bao gom:
- Bang can dbi ké toan (Mau sb BO1-DN)
- Béo céo Két qua hoat dong kinh doanh (Mau s6 B02 — DN)
- Béo céo Luu chuyéntién té (Mau s BO3 —DN)
- Ban thuyét minh béo céo tai chinh (Mau s B09-DN)

2.2.1.1. Bang can doi ké toan (Mdu so BO1-DN)

Bang can dbi ké toan 1a mot béo céo tai chinh ké toan tong hop phan anh khéi
quét tinh hinh tai san cua doanh nghiép tai mot thoi diém nhit dinh, dudi hinh théi
tién té theo gia tri tai sin va ngudn hinh thanh tai san. Vé ban chat, Bang can di ké
todn 1& mot bang can dbi tong hop gitta ti san véi ngudn vén cha sd hitu va cong
no phai tra cua doanh nghiép.

Bang can dbi ké toan 1a tai liéu quan trong dé phan tich, danh gia mot céch
téng quét tinh hinh va két qua kinh doanh, trinh d6 sir dung vén va nhitng trién

vong kinh té tai chinh ciia doanh nghiép.

2.2.1.2. B&o céo két qua hoat dgng kinh doanh (Mdu s6 B02 — DN)

Béo céo két qua hoat dong kinh doanh [& mot béo céo tai chinh phan &nh tém
luoc céc khoan doanh thu, chi phi vakét qua kinh doanh ciia doanh nghiép cho mot
nam ké todn nhit dinh, bao gdém két qua hoat dong kinh doanh (hoat dong ban hang
va cung cap dich vu, hoat dong tai chinh) va hoat dong khéc.

Béo céo két qua kinh doanh 14 tai liéu quan trong cung cip sb liéu cho nguoi
sir dung thdng tin ¢ thé kiém tra, phan tich va dénh gia két qua hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép trong ky, so sanh vai c&c ky trudc va cac doanh nghiép
khéc trong cting nganh dé nhan biét khai quét két qua hoat dong cua doanh nghiép
trong ky va xu huéng van dong nham dua ra céc quyét dinh quan |y va quyét dinh
tai chinh cho phu hop.
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2.2.1.3. B&o céo lieu chuyeén tién té (Mdu s6 BO3 —DN)

Béo céo luu chuyén tién té 1a béo céo trinh bay tinh hinh sb du tién mat dau
ky, tinh hinh céc dong tién thu vao, chi ra vatinh hinh s du tién mat cudi ky coa
doanh nghiép. Cin cir vao bdo céo ndy, nguoi ta cé thé danh gia duoc kha ning
tao tién, sy bién dong tai san thuan caa doanh nghiép, kha niang thanh toan ciing
nhu tinh hinh luu chuyén tién té cua ky tiép theo, trén co so d6 du doén duogc

nhu cau va kha nang tai chinh caa doanh nghiép.

2.2.1.4. Thuyét minh béo céo tai chinh (Mdu sé B09-DN)

Thuyét minh béo céo tai chinh 1a mot bd phan hop thanh hé théng béo céo tai
chinh ké toan cua doanh nghiép duoc lap dé giai thich mot sb van dé vé hoat dong
kinh doanh va tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trong ky b&o cdo ma céac béo
céo tai chinh khéc khdng thé trinh bay rd rang va chi tiét duoc.

Thuyét minh béo céo tai chinh trinh bay khéi quét dic diém hoat dong kinh
doanh, ndi dung mot sb ché do ké toan dugc doanh nghiép &p dung, tinh hinh valy
do bién dong cua mot s ddi tugng tai san va ngudn von quan trong, phan tich mot
sb chi tiéu tai chinh cha yéu va céc kién nghi cua doanh nghiép. Bong thoi, thuyét
minh béo céo tai chinh ciing co thé trinh bay théng tin riéng tly theo yéu cau quan
ly cua Nha nudc va doanh nghiép, tdy thudc vao tinh chit dic thu cua ting loal
hinh doanh nghiép, quy md, dic diém hoat dong san xuat kinh doanh, to chirc bo

méy va phan cap quan ly cua doanh nghiép.

2.2.2. Cactai ligu khéac

Bén canh hé théng béo céo tai chinh, khi phan tich tai chinh doanh nghiép, cac
nha phan tich con sir dung nhiéu ngudn dit liéu khéc nhau nhu: béo céo quan tri,
b4o céo ké hoach tai chinh trong noi b doanh nghiép hay céc théng tin chung,

théng tin vé nganh nghé doanh nghiép phéan tich. Cu thé 1
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Céc théng tin caa ban than doanh nghiép: 1a nhitng théng tin vé chién luoc,
séch luge kinh doanh cua doanh nghiép trong tirng thoi ky, théng tin vé tinh hinh
két qua kinh doanh, tinh hinh tao ap phan phdi va sir dung vén, tinh hinh va kha
nang thanh todn... Nhitng théng tin ndy duoc thé hién qua nhitng giai trinh cia céac
nha quan ly, c&c béo céo quan tri, cac ban béo céo ké hoach...

Céc thong tin chung: 1a nhitng thdng tin vé kinh té chinh tri, méi truong
phép 1y, kinh té co lién quan dén co hoi kinh té, co hoi dau tu, co hoi vé ki thuat
cdng nghé... Su suy thodi hodc ting truang cua nén kinh té o tac dong manh mé
dén két qua kinh doanh ciia doanh nghiép. Nhitng thdng tin vé cac cudc tham do thi
truong, trién vong phét trién trong san xuat, kinh doanh va dich vu thuong mai...
anh huong 16n dén chién luoc va sach lugc kinh doanh trong tirng thoi ky.

Céc thdng tin theo nganh kinh té: 1& nhirng théng tin ma két qua hoat dong
cua doanh nghiép mang tinh chit caa nganh kinh té nhu dic diém cua nganh kinh té
lien quan dén thuc thé caa san pham, tién trinh k§ thuat can tién hanh, co ciu san
XUAt c6 tac dong dén kha niang sinh 11, vong quay vén, nhip 6 phét trién cua cac

chu ky kinh té, do 16n caathi truong vatrién vong phét trién.

2.3. Phwong phép phéan tich bdo cao tai chinh

Phuong phédp phan tich 1a cach tiép can déi tuong phan tich da dugc thé hién
qua hé théng chi tiéu phan tich, dé biét dugc y nghia va mdi quan hé hiru co cua
cac thdng tin tir chi tiéu phan tich.

Khi phan tich béo céo tai chinh cac nha phan tich thuong sir dung cac phuong

phap sau:

2.3.1. Phuwong phap so sanh
So sanh 1a mot phuong phdp nham nghién ciu sy bién dong va xéac dinh mic
d6 bién dong cua chi tiéu phan tich. Muc dich cua so sanh 1am rd sy khéc biét hay

nhitng dic trung riéng co cua déi tugng nghién ciru; tir d6, gidp cac dbi tuong quan
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tam co cin ct dé dé ra cac quyét dinh lra chon. Khi sir dung phuong phép so sanh,
cé&c nha phan tich can luu y dén mot sb ndi dung co ban cua phuong phép nhu: diéu
kién so sanh duoc caa chi tiéu phan dnh d6i tugng nghién ciu, goc so sanh, céc
dang so sénh cha yéu va hinh thirc so sénh.

Diéu kién so sanh dugc cua chi tiéu nghién cau:

Chi tiéu nghién cru muén so sanh dugc phai dam bao théng nhat vé noi
dung kinh té, phuong phép tinh toan, vé thai gian vadon vi do luong.

Gdc so sanh:

Géc so sanh dugc lya chon co thé 1a gdc vé khéng gian hay thoi gian, tdy
thudc vao muc dich phan tich. Vé khéng gian, c6 thé so sénh don vi ndy véi don vi
khéc, bo phan ndy véi bo phan khéc, khu vuc ndy véi khu vie khéc...Vé thoi gian,
gdc so sanh dugc lya chon 1a céc ky da qua (ky trude hay ké hoach, di todn).

Cac dang so sanh:

+ So sanh sb tuyét doi

S5 tuyét di 1a con sd biéu hién quy mé, khéi luong, gia tri cia mot chi tiéu
ndo do, duoc xé&c dinh trong mot khoang thoi gian va dia diém cu thé. S6 tuyét ddi
c6 thé tinh bang thudc do hién vat, gia tri hoic gio cdng. SH tuyét dbi 1a co s dir
liéu ban dau trong qué trinh thu thap théng tin.

Muc tiéu cua so sénh s tuyét doi 1a dé thay duoc sy thay d6i hoic sy khéac

biét vé& quy mé caa mot chi tiéu kinh té.

Mic do biendong  _  TrisOcuachitiéu  Triso cuachitiéu
tuyét doi (A) ky thuc hién Ky goc
- banhgia

A > 0: Chi tiéu phan tich trong ky thuc hién tang so véi ky goc = A.
A < 0: Chi tiéu phan tich trong ky thuc hién giam so véi ky goc = A.
A = 0: Chi tiéu phan tich trong ky thuc hién khdng thay d6i so vai ky gdc.

+ So sénh s tuong d6i
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S5 twong ddi laty 16 hoic mot hé sd dugc xéac dinh dya trén cling mét chi tiéu
kinh té nhung dugc xéc dinh trong khoang thoi gian hoiac khéng gian khéc nhau,
hodc ¢ thé duoc xéc dinh dua trén hai chi tiéu kinh té khac nhau trong cling mot
thoi ky. CO nhiéu loai sb tuong ddi, tly theo muc dich va yéu cau phan tich ma su
dung cho thich hgp. Trong bai luan van, t&c gia sir dung phuong phdp so sanh
trong d6i gian don dé thay ti 1¢é % thay d6i cua chi tiéu phan tich gitta ky thuc hién
vaky ké hoach:

Til¢ hinhthanhcaachi _  Tri so caachi tiéu ky thuc hign

tiéu phan tich (T%) x 100 (%)

Tri s cuachi tiéu ky ké hoach

- banhgia

T% >100% : Chi tiéu phan tich trong ky dat T% hay chi tiéu phan tich trong
ky vurot so vai ky ké hoach (T-100)%.

T% <100% : Chi tiéu phan tich trong ky dat T% hay chi tiéu phan tich trong
ky giam so véi ky ké hoach (100-T)%.

Phuong phép so sanh tuong d6i gian don ludn két hop véi phuong phép so
sénh s tuyét doi:

Til¢ hinhthanh ciachi  _ A

tiéu phan tich (T%) (%)

Tri s6 cuachi tiéu ky ké hoach

+ So sénh s binh quéan:

Khéc véi viéc so sanh bing sb tuyét dbi va sd twong déi, so sanh s binh quan
s3 cho thiy mirc 6 ma don vi dat duoc so véi binh quan chung cua tong thé, caa
nganh, cua khu vuc. Qua dé, cac nha quan ly xac dinh duogc vi tri hién tai cua
doanh nghiép (tién tién, trung binh, yéu kém).

C06 hai cach x&c dinh sb trung binh 1a trung binh cong va trung binh nhan.

Cac ky thuat so sanh |&: K¥ thuat so sanh ngang, k¥ thuat so sanh doc.
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2.3.1.1. Ky thugt so sanh ngang

So sadnh ngang trén céc bdo cao tai chinh cua doanh nghiép chinh la viéc so
sénh, d6i chiéu tinh hinh bién dong ca vé sb tuyét d6i va sd twong ddi trén tirng chi
tiéu, trén tirng béo céo tai chinh. Thuc chit caa viéc phan tich nay & phan tich sy
bién dong vé quy mé cua tirng khoan muc, trén tirng béo céo tai chinh cua doanh
nghiép, qua do xéc dinh sy bién dong ting giam va mac d6 anh hudng caa tirng

nhan t6 dén chi tiéu phan tich.

2.3.1.2. Ky thugt so sanh doc

So sanh doc trén cac bao céo tai chinh caa doanh nghiép chinh la viéc sir dung
céc ty 1, cac hé sd thé hien mdi tuong quan gita cac chi tiéu trong tirng béo céo tai
chinh va gitra c&c bao cao tai chinh cua doanh nghiép. Thong qua do, phan tich sy
bién dong vé co ciu hay nhitng quan hé ty I¢é giita c&c chi tiéu trong hé thong béo

céo tai chinh doanh nghiép.

2.3.2. Phwong phap ty 1&

Phuong phdp phan tich ty I€ 1a mot cdng cu thuong duoc sir dung trong phan
tich bé&o céo tai chinh. Viéc phan tich céc ty 16 gitp dua ra mot tap hop céc con sb
thdng ké dé vach rd nhitng dic diém chu yéu vé tai chinh cia mot sb t6 chic dang
dugc xem xét. Trong phan 16n céc truong hop, céc ty 1é duoc sir dung theo hai
phuong phép chinh:

- Céc ty |é cho t6 chirc dang dugc xét 8 dugc so sanh véi cac tiéu chuan cua
nganh. CO thé cé nhitng tiéu chuan cua nganh cé sin hoac trong truang hop khdng
c0 san, cac nha phan tich c6 thé dua ra mot tiéu chuan riéng cua ho bing cach tinh
todn cac ty 1€ trung binh cho cac cong ty chu dao trong cung mét nganh. Cho du
ngudn goc cua céc ty 18 1a nhu thé ndo ciing déu can phai than trong trong viéc so
sénh cong ty dang phan tich véi céc tiéu chuin dugc dua ra cho céc cong ty trong

cling mot nganh va cé quy md tai san xap xi.
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- Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, céc ty I¢ tai chinh dugc phan thanh
cac nhém chi tiéu dac trung phan anh cac noi dung co ban theo muc tiéu phan tich
ctiia doanh nghiép. D6 thuong 1a cac nhém ty 1é vé kha nang thanh toén, ty 18 vé co
cau von va ngudn von, ty 1& vé nang lyc kinh doanh, ty & vé kha ning sinh loi. M&i
nhém ty 1& lai bao gém nhiéu ty & phan &nh riéng I¢, ting bo phan cua hoat dong
tai chinh trong méi trudng hop khéac nhau, tly theo gidc do phan tich, nguoi phan

tich lya chon cac nhom chi tiéu khéac nhau dé phuc vu muc tiéu phan tich caa minh.

2.3.3. M6 hinh Dupont

M hinh Dupont thudng duoc van dung dé phan tich méi lién hé gitta céc chi
tiéu tai chinh. Chinh nho sy phan tich méi lién két gitta cac chi tiéu ma nguoi ta co
thé phét hién ra nhirng nhan té anh huong dén chi tiéu phan tich theo mét trinh tu
logic chat ché.

M® hinh tai chinh Dupont thudng duoc van dung dé phan tich ty suat sinh loi
cua tai san (ROA), ty suat sinh lgi von chii so hitu (ROE). Nhan té chi phi dau vao
anh huong dén chi tiéu ROA, ROE c6 thé latong tai san, tong chi phi san xut kinh
doanh chi ratrong ky, von ngan han, vén dai han, von cha so hiu...

Nhan t6 két qua dau ra cia doanh nghiép c6 thé 1a doanh thu ban hang va cung
cap dich vu, doanh thu thuin vé ban hang va cung cip dich vu, lgi nhuan gop tur
ban hang va cung cip dich vu, lgi nhuin thuan tir hoat dong kinh doanh hoic tong
loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép...

Mo hinh Dupont thudng dugc van dung trong phéan tich tai chinh, co6 dang:

Ty suét sinh lgi LNST LNST Doanh thu thudn

ciatai sin =" _ = — X : _
(ROA) Tong tai san Doanh thu thuan Tong tai san BQ
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T md hinh trén cd thé thiy rang, dé nang cao kha ning sinh loi cia mot ddng
tai san ma doanh nghiép dang sir dung, quan tri doanh nghiép phai nghién ciru cho

viéc nang cao khdng ngirng kha nang sinh 161 cta quatrinh sir dung tai san.

Ty suét sinh loi ciatai san

A\ 4

v v
Ty suat sinh lgi DT Vong quay cuatai san

| |

A\ 4 A\ 4 A\ 4
Loi nhuan Doanh thu Doanh thu Tong tai san
thuan thuan thuan

— l .

Doanh thu Téng chi Tong TS Tong TS
thuan phi ngan han dai han

' I
! ! ' )

Chi phi ngoai SX Chi phi SX Vén vat tu Vén bing
hang hoa tién, phai thu

So dd 2.1. M hinh phan tich tai chinh Dupont
(Nguon: 10, trang 41)

Phan tich béo céo tai chinh dira vao mé hinh Dupont c6 y nghia rat 16n ddi véi
quan tri doanh nghiép. DPiéu d6 khéng chi duoc biéu hién & chd: cd thé déanh gia
hiéu qua kinh doanh mdt cach sau sic va toan dién. Bng thoi, danh gia day du va
khéch quan dén nhirng nhan té anh huong dén hiéu qua kinh doanh cua doanh
nghiép. Tur d6, dé ra duoc hé thong cac bién phédp ti mi va xé&c thuc nham ting
cudng cdng téc cai tién td chac quan y doanh nghiép, gop phan khéng ngirng nang

cao hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép ¢ céc ky tiép theo.
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2.4. N§i dung phan tich bao co tai chinh

2.4.1. Phan tich cdu trdc tai chinh vatinh hinh dém bdo vén cho hoat déng
sin xudt kinh doanh ciza doanh nghiép

2.4.1.1. Phan tich cdu trdc tai chinh

a. Phan tich co c4u tai san:

Khi sir dung von hop 1y trong kinh doanh, doanh nghiép c6 thé tién hanh dau
tu vé ca chiéu rong va chiéu sau. Sir dung von hop ly thé hién ¢ chd sé von ma
doanh nghiép d& huy dong duoc dau tu vao nhitng b phan tai sin ndo. Vi thé khi
phan tich tinh hinh st dung vén bao gio nguoi ta ciing phai phan tich co ciu tai san
dau tién.

Phan tich co cu tai san doanh nghiép duoc thuc hién bang céch tinh ra va so
sénh tinh hinh bién dong gitra ky phan tich vaky goc vé ty trong caa tirng bo phan
tai san chiém trong tong sb tai san va dugc xé&c dinh theo cdng thirc sau:

Ty trong cuatung bo phan Giatri tirng b phan tai san

= : . X 100 (%)
Tong s6 tai san

tai san chiém trong tong tai san

DPé nam dugc chinh x&c tinh hinh sir dung vén cua doanh nghiép, nim dugc
cé&c nhan té ¢6 anh hudng va mirc do anh hudng dén sy bién dong vé co ciu tai san
ctuia doanh nghiép thi nha phan tich con phai két hop vai viéc phan tich ngang tic 1a
so sanh sy bién dong gitra ky phan tich voi ky gbc trén ca phuong dién vé sb tuyét
d6i va sb tuong doi.

b. Phan tich co cdu nguén vén:

Trong hoat dong san xuét kinh doanh, doanh nghiép c6 thé tim kiém va huy
dong tir nhiéu ngudn khéc nhau, trong b&o céo tai chinh thi duoc thé hién & 2

ngudn chinh & von chia sd hitu va no phai tra.
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Vén cha so hitu 12 sd von cua cac chi so hitu, duoc dong gop ban dau hoic bd
sung trong qué trinh kinh doanh. Ngoai ra con c6 mét sé ngudn khéac nhu: chénh
léch ty gia hdi dodi, chénh léch danh gia lai tai san, loi nhuan sau thué chua phan
phbi, cac quy caa doanh nghiép.

No phai tra phan &nh sb vén ma doanh nghiép di chiém dung trong qua trinh
hoat dong kinh doanh. No phai tra bao gdm nhiéu loai khéc nhau.

Qua viéc phan tich co ciu ngudn von sé cho biét dugc co ciu vén huy dong va
muc d6 doc 1ap vé tai chinh ciing nhu xu hudng bién dong cua ngudn vén huy dong
cua doanh nghiép.

Khi phan tich co cau véon, cac nha phan tich sé tinh ra va so sanh tinh hinh
bién dong ngudn von gitra ky phan tich vaky gdc.

Ty trong cua tirng bd phan ngudn von chiém trong tong sé ngudn vén dugc

xéc dinh nhu sau:

Ty trong cua teng bo phan Giatri tirng bo phan ngudn von
nguon von chiem = x 100 (%)
trong tong s6 nguon von Tong sd nguon von

Dé xé&c dinh dugc chinh x&c tinh hinh huy dong vén, nim bét dugc cac nhan tb
anh huéng, céc nha phan tich s3 két hop ca viéc phan tich ngang, tc 1a so sanh sy
bién dong gitra ky phan tich véi ky goc vé ca sb tuyét ddi va sb tuong di trén tong
s6 ngudn von.

Qua viéc phan tich co cau ngudn von s3 cho c&c nha phan tich nim duoc tri sb
va su bién dong cua céc chi tiéu nhu: Hé sb tai tro, hé sd ng so véi vén chu sd hitu,
Hé sb no so vai tdng ngudn vén va c&c chi tiéu nay déu cho thdy duoc mic do doc
lap vé tai chinh ciia doanh nghiép.

¢. Phan tich moi quan hé giza tai sdn va nquon von

Chinh séch sir dung vén cia doanh nghiép khéng chi phan &nh nhu cau vén

cho hoat dong kinh doanh cia doah nghiép ma con phai anh hiéu qua sir dung von
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cua doanh nghiép. Vi vay, can thiét phai phan tich méi quan hé gitra tai san va
ngudn hinh thanh tai san dé thay duoc chinh séch sir dung vén caa doanh nghiép.
Pé phan tich méi quan hé gitta tdi san va ngudn vén, cac nha phan tich sir
dung céc chi tiéu sau:
- Hé s6 ng so véi tai san: 14 chi tiéu phan dnh mirc do tai tro tai san cua doanh
nghiép bang céc khoan ng. Tri s ndy cang cao chitng to mic d6 phu thudc cua
doanh nghiép vao cha no cang 16n nghia la mac o doc 1ap vé tai chinh cua doanh

nghiép cang thap va cang it co co hdi dé tiép can céc co hoi dau tu.

No phai tra

Hé sb no so véi tai san :
Tong tai san

Khi chi tiéu nay = 1 c6 nghia la toan b ng phai tra cua doanh nghiép duoc
dau tu cho tai san.

Khi chi tiéu ndy > 1 c6 nghiala s no phai tra dugc doanh nghiép st dung vira
dé bu 16 vira dé tai trg cho dau tu tai san. Chi tiéu ndy cang 16n bao nhiéu cang
chung to 16 lity ké cua doanh nghiép cang 16n bay nhiéu.

Khi chi tiéu ndy < 1 c6 nghia c6 nghia la sd no phai tra duoc doanh nghiép si
dung dé tai tro cho tai san cang giam bay nhiéu.

- Hé s6 tai sdn so véi von chi sé hizu: 1a chi tiéu phan &nh mic do dau tu tai
san cua doanh nghiép bing vén cha so hitu.

Téng tai san

Hé sd tai san so vai von
chu so hiru Vén chia s hitu
Khi chi tiéu nay > 1 thi c6 nghia |a doanh nghiép st dung ca von chi s¢ hitu
va ng phai tra dé tai trg cho tai san. Chi tiéu ndy cang 16n bao nhiéu thi mic d6 sir

dung no phai tra dé tai tro cho tai san cang cao bay nhiéu va nguoc lai.
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Khi chi tiéu nay < 0 thi cd nghiala ng phai tra dugc doanh nghiép sir dung vira
du dé bu 16 vavira dé trang trai cho tai san hoat dong.

Khi xem xét co cdu ngudn vén s& cho nha phan tich thiy dugc nhitng nét dic
trung trong chinh sach huy dong va st dung vén caa doanh nghiép ciing nhu xac

dinh tinh hop Iy va an toan trong viéc huy dong von caa doanh nghiép.

2.4.1.2. Phan tich tinh hinh dém bdo vén cho hoat déng sin xuat kinh doanh
cua doanh nghiép

Phan tich tinh hinh ¢am bao vén cho hoat dong kinh doanh chinh 1a viéc xem
xét méi quan hé can doi gitratai san va nguon hinh thanh tai san caa doanh nghiép.
Méi quan hé nay phan anh can bing tai chinh caa doanh nghiép. Vi thé, phan tich
tinh hinh bao dam ngudn vén cho hoat dong san xuét kinh doanh chinh 1a phan tich
can bang tai chinh cua doanh nghiép.

X ét theo goc do 6n dinh vé ngudn tai tro tai san, toan bo ngudn tai trg tai san
(hgudn vén) cua doanh nghiép dugc chia thanh ngudn tai trg thuong xuyén va
ngudn tai tro tam thoi.

Ngudn tai tro thudng xuyén: 1& nguén von ma doanh nghiép dugc str dung
thudng xuyén, 1au dai vao hoat ¢ong kinh doanh. Nguon tai tro thuong xuyén bao
gdm ngudn vén cha s& hiru va ngudn vén vay dai han, vén thanh todn dai han,
trung han (trir vay, ng qua han).

Ngudn tai tro tam thoi: 1a nguén vén ma doanh nghiép tam thoi sir dung vao
hoat dong kinh doanh trong khoang thoi gian ngan. Ngudn tai trg tam thoi bao gom
céc khoan vay ngin han, ng ngin han, cac khoan vay - ng qué han ké ca céc khoan
chiém dung bt hop phép cia ngudi ban, ngudi mua, cua ngudi lao dong.

Dudi goc do ndy, can bing tai chinh dugc thé hién qua dang thic:

TSNH + TSDH = Ngubdn tai tro s Nguénté\i.
thuong xuyén tro tam thoi
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Céc ngudn von bao dam cho hoat dong san xuat - kinh doanh (ngudn tai tro tai
san) cua doanh nghiép dugc thé hién khéi quét qua bang 2.1:

Bang 2.1: Can bang tai chinh dwéi goc d$ 6n dinh nguén tai trg

- Phai thu dai han Ngudn vén chi s& hitu
Ta |- Ta sancd dinh - Vay dai han; Nguén
sin |- BDPSdautu - No phai tra dai han; tai tro
dai |- Paututai chinh dai han - Vay trung han; thwong
han |- Tai san dai han khéc. - No¢ phai tra trung han | xuyén
Téng Téng sb
sb tai nguén
sin . . ) tai trg
Tai - Tien vatuong duong tién - Vay ngan han .
3 N . . . Nguon
san - Pau tu tai chinh nganhan |- No phai tra ngan han
. . . , tai tro
ngan |- Phai thu ngan han - Chiém dung bat hop _
s i tam thoi
han - Hang ton kho phép
- Tai san ngan han khéc

(Nguon 9, trang 162)
Bién d6i can bang tai chinh & trén ta duoc:

TSNH - Nguontai  _ Nguontai tro

tro tam thoi thuong xuyén TSDH

Khi phan tich méi quan hé can ddi gitra tai san va ngudn vén, nguoi phan tich
ciing can chi trong dén vén leu dong rong 1a sb vén ma doanh nghiép khéng can
phai vay muon hay di chiém dung, duoc sir dung dé duy tri nhitng hoat doéng binh
thuong, dién ra thuong xuyén tai doanh nghiép, 1a khdi niém phan anh khoan

chénh Iéch gitra cac nguon von vatai san cuing tinh chat va thoi gian st dung.
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Nguyén tic co ban cia quan ly tai chinh 1a doanh nghiép phai ding ngudn
vén dai han dé hinh hanh tai san dai han, ding ngudn ngan han dé tai tro cho tai
san ngan han. Diéu d6 dam bao rang céc tai san dai han s3 duogc sir dung trong thoi
gian dai ma khdng phai chiu &p luc vé thanh toan cho ngudn hinh thanh. Céch tai
trg ndy gilp doanh nghiép co duoc sy 6n dinh, an todn vé mit tai chinh.

Vén luu dong rong co thé tinh theo mot trong hai cach sau:

Vén luu Tai san .
) . = : - No ngan han
dong rong ngan han
Cong thic ndy thé hién céach thac sir dung ngudn vén leu dong rong cua
doanh nghiép dé tai tro cho céc khoan ng ngan han nhu khoan phai thu, hang ton
kho hay cac khoan co tinh thanh khoan cao cia doanh nghiép
Hoac :

, . Ngubdn tai tro N N
Vonluudongrong = thgc‘)’ng xuyéﬁ - Tai sandai han

Trong do:

Ngudn tai trg thuong xuyén = No dai han + Vén cha s hitu,

Theo codng thirc ndy, vén lueu dong rong thé hién can bang gitta ngudn vén on
dinh véi nhitng tai san cé thoi gian chu chuyén trén mot chu ky kinh doanh hoac
trén 1 nim. N6 phan anh ngudn gbc vén luu dong rong, cd nghia la sau khi tai trg
du cho tai san dai han thi phan déi ra dé chinh 1a vén luu dong rong. Céch tinh nay
thé hién phuong thac ty tai tro tai san dai han va déng thoi phan anh tac dong cua
viéc dau tu [én can bang tai chinh tong thé.

Néu vén luu dong rong > 0 thi ddy & dau hiéu tai chinh binh thudng hay
kha quan, thé hién sy can ddi gitta tdi san ngan han va ngudn vén ngan han hoic
can doi gitra ngudn vén dai han véi tai san dai han. Can bang tai chinh trong truong

hop ndy goi 1& can bang tét.
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Nguoc lai < 0 s3 thé hién mot sy mat can di gitra tdi san ngan han va no
ngan han va mat can ddi gitta nguon tai trg thudng xuyén véi tai san dai han. Diéu
ndy chi ra rang doanh nghiép ding ngudn tai tro tam thdi cho ca tai san dai han va
néu tinh trang ndy kéo dai thi co thé dan dén tinh trang tai chinh caa doanh nghiép
co thé mat dan va di dén bo vuc phé san. Va tat nhién, can bang tai chinh trong
truong hop ndy 1a can bang xau.

. Vén luu dong rong = 0, trong trudng hop ndy, toan bo tai san ngin han
dugc thanh toan bang ng ngan han. Khi ¢, nguon tai trg thudng xuyén caa doanh
nghiép vira da dé tai tro cho tai sin dai han nén doang nghiép khdng phai sir dung
no ngan han dé bl dap. Vi thé, can bang tai chinh trong truong hop ndy tuong doi
bén vitng; tuy nhién, tinh 6n dinh van chua cao, nguy co xay ra“can bang xau” van
tiém tang.

Ngoai ra, khi phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong kinh
doanh, dé c6 nhan xét céc dang va chinh xéac vé tinh hinh ¢&am bao vén, cac nha
phan tich con tinh rava so sanh cac chi tiéu sau:

+ Hé sb tai trg thuong xuyén:

Ngudn tai tro thudng xuyén

Hé s tai trg thuong xuyén =

Tbng ngudn von

Hé sb nay cho biét, so véi tong ngudn vén cua doanh nghiép, nguon tai trg
thudng xuyén chiém may phan. Tri sd nay cang I6n chiing to tinh 6n dinh vé tai
chinh cang cao va nguoc lai.

+ Hé sb tai tro tam thoi:

Ngudn tai tro tam thoi

Hé sb tai trg tam thoi = 7 —
Tong nguon von
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Ngudn tai trg tam thoi 1a ngudn vén doanh nghiép sir dung vao hoat dong kinh
doanh trong mét thoi gian ngan. Ngudn vén ndy bao gdm: vay ng ngin han, vay no
qua han va céc khoan chiém dung bat hop phép caa ngudi ban, nguoi mua, ngudi
lao dong (mua hang ma khdng co thanh toan, ban hang ma khong giao hang, thué
cong nhan ma khong tra luong...).

Tuong ty nhu hé sb tai tro thudng xuyén, hé sb tai tro tam thoi cho biét, so véi
téng Nguon tai tro, ngudn tai trg tam thoi chiém may phan. Tri sd caa chi tiéu nay
cang 16n chang to tinh 6n dinh vé mat tai chinh cua doanh nghiép cang thap va
nguoc lai.

+ Hé sd von chu s hitu so véi ngudn tai trg thudng xuyén:

Hé s6 VCSH so vai nguon VCSH
tal trg thudmg xuyen Nguon tai tro thuong xuyén

Théng qua chi tiéu ndy, nha phan tich thdy duoc trong tong sé ngudn tai tro
thudng xuyén, sb von chii s hitu chiém bao nhiéu. Tri sb caa chi tiéu nay cang lén
thi tinh ty cha va doc 1ap vé mat tai chinh caa doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

+ Hé sb giira ngudn vén thudng xuyén so véi tai san dai han:

H¢ so gitra nguon von Ngudn tai tro thudng xuyén
thuong xuyén so vai tai san = : :
dai han Tai sin dai han

Chi tiéu cho biét muc do tai tro tii san dai han bang ngudn tai trg thuong
xuyén. Tri so caa chi tiéu cang 16n hon 1, tinh 6n dinh, bén vitng vé tai chinh cua
doanh nghiép cang cao va nguoc lai, tri sb cua chi tiéu ndy cang nhé hon 1, doanh
nghiép cang bi &p luc nang né trong thanh todn no ngin han, can bang tai chinh &

trong tinh trang xau, khdng 6n dinh.
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+ Hé sb tai san ngan han so véi ng ngan han:

H¢ sb gitratai sin ngan han Tal sin ngan han

SO Vai ng nga‘in han - No nga‘in han

Véi chi tiéu ndy ngudi phan tich biét mac do tai tro tai san ngin han biang ng
ngin han 1a cao hay thap. Tri sb cua chi tiéu ndy cang Ion hon 1 thi tinh 6n dinh,

bén vitng vé tai chinh cua doanh nghiép cang cao va nguoc |ai.

2.4.2. Phan tich tinh thanh khodn ciia tai sdn ngdn hgn

2.4.2.1. Phan tich tinh thanh khodn cua céac khoan phai thu

- Ty 1é cac khoan ng phai thu so véi ng phai tra (%):

Chi tiéu ndy phan anh céc khoan doanh nghiép bi chiém dung bing bao nhiéu
phan trim so vé&i cac khoan doanh nghiép chiém dung cua céc to chic, ca nhan

khac. Chi tiéu nay duoc tinh theo cdng thirc:

thu so véi cac khoan ng = x 100 (%)
phai tra Téng sd no phai tra

Ty 1& ndy cang 16n chiang to doanh nghiép bi chiém dung vén cang 16n va
nguoc lai.

Néu T > 1: s3 gy kho khan cho doanh nghiép vi cé&c khoan phai thu qua Ion
s& anh huong dén hiéu suat st dung von. Do d6, doanh nghiép phai cé bién phép
thu hdi no, thiic day qua trinh thanh toan dang han.

Néu T £ 1: ¢ gia tri cang nho véi phuong thic thanh toan khéng thay doi
theo dling thoi han quy dinh chirng to doanh nghiép thu héi vén tét, cong no va sb

vén di chiém dung duoc cang nhiéu.
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. S5 vong quay cac khodn phdi thu:

Chi tiéu nay phan anh trong ky kinh doanh cac khoan phai thu quay duoc bao
nhiéu vong. Chi tiéu nay dugc tinh theo cong thuec:

’ Tong doanh thu ban hang va
S6 vong quay céc B cung cap dich vu
khoan phai thu

Binh quan cac khoan phai thu

Trong do:

Binh quan cc khoan Phai thu dau ky + Phai thu cudi ky

phai thu

2

Chi tiéu ndy cho biét mac do hop ly cua sd du cua céc khoan phai thu, hiéu
qua cua viéc thu hdi ng. Néu céc khoan phai thu dugc thu hdi nhanh thi s vong
ludn chuyén céac khoan phai thu s3 cao va cong ty it bi chiém dung von. Tuy nhién,
s vong luan chuyén céc khoan phai thu qua cao s& khong tot vi co thé anh huong
dén khéi luong hang tiéu thu do phuong thic thanh todn qué chat ché (cha yéu la
thanh todn ngay hay thanh toan trong thoi gian ngin).

. Thoi gian thu tién (thoi gian quay vong cac khodn phdi thu:

Thoi gian 1 quay vong SO ngay trong ky phan tich

cac khoan phai thu Sb vong quay céc khoan phai thu

Chi tiéu nay cho thiy, dé thu dugc céc khoan phai thu cin mot khoan thoi gian
la bao nhiéu. Néu sb thoi gian ndy 16n hon sd thoi gian quy dinh ban chiu cho
khéch hang thi viéc thu hdi céc khoan phai thu 1a cham va nguoc lai, sb ngdy quy
dinh ban chiu cho khéch hang Ion hon thai gian ndy ching to viéc thu hdi co dau

hiéu dat truéc ké hoach vé thoi gian.
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2.4.2.2. Phan tich tinh thanh khodn ciia hang ton kho

Hang ton kho 1a mot bo phan tai san duy trir vé6i muc dich ¢éam bao cho quéa
trinh san xuat kinh doanh dién ra binh thudong lién tuc. Mac d6 ton kho cao hay
thip phu thudc vao loai hinh kinh doanh, tinh hinh cung cip dau vao, mirc tiéu thu

san pham... Téc do luan chuyén hang ton kho dugc thé hién qua céc chi tiéu sau:

Gi& vbn hang ban

S6 vong quay hangtonkho =
Giatrj hang ton kho binh quan
Thoi gian 1 vong quay _ S6 ngdy trong ky phan tich
HTK B

S6 vong quay hang ton kho

S6 vong quay hang ton kho thé hién sb 1an ma hang ton kho binh quan ban
dugc trong ky. Chi sb ndy cao ching to to chac vaquan ly dy trir caa doanh nghiép
t6t. Piéu ndy gilp doanh nghiép co thé rdt ngan chu ky kinh doanh va giam duoc
lwong von bé vao hang tdn kho. Chi sb thip chirng té doanh nghiép cd thé du tri
hang qua mixc dan dén tinh trang & dong hoidc san pham tiéu thy cham.

Thoi gian 1 vong quay hang ton kho do luong sb ngdy hang hda nam trong
kho truge khi ban ra. Chi sd thap théng thuong 1a tot, tuy nhién co thé 1a kho hang
bi can hang héa hoic doanh nghiép dang thu hep san xuit. Chi sb cao cd thé l1aly
do cu thé khién hang ton kho luan chuyén cham dé c6 bién phép tac dong nhim
nang cao hiéu qua st dung von dau tu vao hang tén kho hoic c6 thé doanh nghiép

tich trit nguyén vat liéu cho 1 hop ddng da ky sin truéc do.

2.4.3. Phan tich céc chi sé thanh toan
Kha nang thanh todn cua doanh nghiép cho biét ning luc tai chinh trugc mét
valau dai cua doanh nghiép. Kha nang thanh toadn cia doanh nghiép cang cao, nang

lyc tai chinh cang lén, an ninh tai chinh cang vitng chic va nguoc lai, kha ning
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thanh toan caa doanh nghiép cang thap, nang luc tai chinh cang nho va an ninh tai
chinh s2 kém bén vitng. Khi danh gia kha niang thanh toan cua doanh nghiép, can
tién hanh, xem xét céc chi tiéu sau:

Hé sb kha ning thanh todn tong quét.

Téng tai san

Hé so thanh toan tong quat = Téng no phai tra

La chi tiéu phan anh kha nang thanh toan chung cua doanh nghiép trong ky
b4o céo. Chi tiéu nay cho biét véi téng tai san hién co doanh nghiép c6 dam bao
trang trai duoc cac khoan no phai tra hay khdng. Vé mat Iy thuyét, néu tri sd nay
<1 doanh nghiép s&¢ khdng dam bao dugc kha nang trang trai cac khoan ng va
nguoc lai, tri s caa chi tiéu ndy > 1, doanh nghiép bao dam dugc kha niang thanh
todn tong quét. Tri sb ndy =1, ¢ nghia la toan b tai san caa doanh nghiép dugc tai
trg bang no phai tra (khi d6 VCSH = 0). Nhung néu hé sd nay qué cao thi cin xem

Xét lai vi khi d6 viéc sir dung don bay tai chinh cia doanh nghiép s3 kém hiéu qua.

Hé sb kha nang thanh todn ng ngin han

Tai san ngan han

Hé sb thanh toan no ngan han S :
Tong so ng ngan han

La chi tiéu phan anh kha ning dép tng céc khoan no ngin han cua doanh
nghiép 1a cao hay thip. Hamy cir 1 ddng no ngan han thi s& ¢ bao nhiéu dong tai
san ngan han cd kha nang chuyén hda thanh tién dé tra cac khoan no dén han. La mot
biéu hién kha chinh xéc cho kha nang dép tng trach nhiém thanh todn dén han coa
cong ty.

Néu tri sd cua chi tiéu ndy > 1, doanh nghiép c6 da kha ning thanh todn céc
khoan ng ngan han vatinh hinh tai chinh dugc dénh gia [a binh thuong va kha quan.

Trén thyc té,tri sd ndy tét nhat 14 cd gidtri = 2. Nguoc lai, néu tri sd cua chi tiéu nay
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<1, doanh nghiép khdng dam bao dép tng dugc céc khoan ng ngan han. Tri s6 cia
chi tiéu ndy cang nho hon 1 va kéo dai, kha nang thanh todn ng ngan han cia doanh
nghiép cang thap, doanh nghiép cé thé bi phu thudc tai chinh, anh huong téi hoat
d6ng san xuat kinh doanh.

Hé sb kha ning thanh toan nhanh

He sb kha ning Tai san ngian han — Hang ton kho

thanh toan nhanh Téng sd no ngian han

Chi tiéu ndy cho biét kha nang trang trai toan bo no ngan han ang véi gia tri
con lai ciatai san ngan han (sau khi loai bo gia tri hang ton kho). Vé mat Iy thuyét,
khi tri sb cua chi tiéu hé sb kha niang thanh toan nhanh > 1, doanh nghiép dam bao
va thira kha nang thanh toan nhanh, tuy nhién tri s caa chi tiéu ndy qua cao cd thé
dan t6i hiéu qua s dung vén giam. Va nguoc lai, khi tri s cua chi tiéu ndy <1,
doanh nghiép khong ¢am bao kha ning thanh toan nhanh, diu hiéu rai ro tai chinh
xuat hién.

Hé sb kha nang thanh todn tac thoi

Heé sb kha ning Tién va cac khoan tuong duong tién

thanh toan tuc thoi Téng sd no ngian han

Hé sb ndy ciing cho biét véi luong tién va twong duong tién hién cd, doanh
nghiép c6 du kha nang trang trai cac khoan ng ngin han (ng ngin han dén han). Do
tinh chat cua tién va céc khoan tuong duong tién nén khi xac dinh kha ning thanh
toén tirc thoi, cc nha phén tich thuong so véi cac khoan ng 6 thoi han thanh toan
trong vong 3 thang. Tuy nhién, trong trudng hop mau s cua cong thic duoc xac
dinh 1a toan bd sb ng ngan han, tri sb caa chi tiéu hé s kha ning thanh toan tac
thoi khéng nhat thiét phai bang 1 ma c6 thé <1, doanh nghiép van co thé dam bao

va thira kha ning thanh toan vi miu s 1a todn bo céc khoan ma doanh nghiép c6
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tréch nhiém phai thanh toéan trong vong 1 nim, con tir s6 1a cac khoan c6 thé si
dung & thanh toén trong vong 3 thang. Mot doanh nghiép dé hé s ndy qué cao

chtng to doanh nghiép dau tu khdng hiéu qua, mac sinh 161 khéng cao.

2.4.4. Phan tich hi¢u qud hogt dgng kinh doanh

Khi danh gia khéi quét hiéu qua kinh doanh, can phai nghién ctu mot céch
toan dién ca vé thoi gian, khéng gian, mdi trudng kinh doanh va dong thoi dit nd
trong mdi quan hé véi hiéu qua chung caa toan xa hoi.

Dé déanh gid khd quét hiéu qua kinh doanh ngudi ta thuong st dung céc chi
tiéu sau:

. Ty suat sinh loi cua von (ROI): La chi tiéu cho thiy kha nang tao ra lgi
nhuan cua doanh nghiép tir von dau tu va duoc xé&c dinh bang cong thuc:

Tong loi nhuan ké toan truéce
Ty suat sinhlgi cnavon thué vala vay

. [0)
dau tu (ROI) 100 (%)

Téng VCSH binh quan

Chi tiéu ndy cang cao chirng to hiéu qua sir dung vén tét, ¢6 1a nhan té hip
dan doanh nghiép dau tu vao hoat dong kinh doanh.
. Ty suat sinh loi cia von cha so hitu (ROE): La chi tiéu cho thiy kha ning
tao ra lgi nhuan cia von cha so hiru ma doanh nghiép st dung cho hoat dong kinh
doanh, chi tiéu nay dugc tinh nhu sau:

Ty sudtsinhloi coavén Loi nhuan sau thué
chu s hitu (ROE) -

100 (%)
Vén chu so hitu binh quan

Chi tiéu ndy cang cao chirng té hiéu qua st dung vén chu so hitu caa doanh
nghiép la tét, gdp phin nang cao kha ning dau tu cua chu doanh nghiép. 6 1a

nhan té gitp nha quan tri ting von cha s hitu phuc vu cho hoat d¢ong kinh doanh.
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. Ty suat sinh loi cuatai san (ROA): chi tiéu ndy dung dé danh gia hiéu qua
sir dung c&c tai san da dau tu, cd thé xéc dinh bang cong thic:

Ty suat sinh loi coa tai _ Loi nhuan sau thué

[0)
sin (ROA) 100 (%)

Tai san binh quan

Chi tiéu ndy cang cao chirng to hiéu qua sir dung tai san tt, 6 1a nhan té gidp
nha quan tri dau tu theo chiéu rong nhu xay dung nha xuéng, mua thém méy moc
thiét bi, mo rong thi phan tiéu thu.

. Ty suat sinh loi cua doanh thu (ROS): day la chi tiéu danh gia kha niang tao
ralgi nhuan caa doanh nghiép, chi tiéu ndy ciing thé hién trinh do kiém soét chi phi
cuia c&c nha quan tri nham tang sy canh tranh trén thi trudng. Chi tidu ndy dugc xac
dinh nhu sau:

Tysuitsinhloi cia Loi nhuan sau thué
doanh thu (ROS)

: x 100 (%)
Tbng doanh thu (doanh thu thuan)

Chi tiéu ndy cang cao chirng té hiéu qua sir dung chi phi cang tét. D6 1a nhan
t6 gilp nha quan tri mé rong thi trudng, ting doanh thu. Chi tiéu ndy thap nha quan

tri can ting cudng kiém soét chi phi cia cac bo phan.

2.4.5. Phan tich nang lwc dong tién tir hogt dgng sdn xudt kinh doanh

Béo céo luu chuyén tién té co ba phan riéng biét, méi phan 1a mot hoat dong
dic thu: hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh.

- Dong tién tir hoat dong kinh doanh: Pay l1a ngudn cét yéu sinh ra tién mat
cho ¢cdng ty va ciing 1a lwgng tién mit ma ban than cong ty kiém dugc chi khong
phai céc khoan von dén tir hoat dong dau tu vatai chinh bén ngoai. Trong phan nay
cua bdo céo luu chuyén tién t¢, thu nhap rong (trong béo céo két qua hoat dong

kinh doanh) s& dugc diéu chinh theo céc khoan phi khéng ding tién mit va sy thay
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d6i cua céc tai khoan vén luu dong - tai san va no tir hoat dong trong bang can ddi
ké toan thoi diém hién tai.

- Dong tién tir hoat dong dau tu: Phan 1én céc giao dich dau tu déu tao ra
dong tién am (dong tién di ra), chang han nhu chi phi vén cho tai san, may madc
thiét bi, mua lai doanh nghiép va mua chirng khoén dau tu. Con ngugc lai dong tién
vao dén tir viéc ban tai san, ban cong ty va ban ching khodn dau tu. Déi voi cac
nha dau tu, c&c muc quan trong nhit trong phan ndy I1a chi phi vén. Ta thuong gia
dinh rang chi phi ndy 1a mot diéu can thiét co ban dé dam bao sy duy tri vabd sung
cho tai san vat chit cua cong ty nhim hd tro hoat dong kinh doanh hiéu qua vating
kha nang canh tranh.

- Dong tién tir hoat dong tai chinh: Phan ndy dé cap dén no va céc giao dich
vén chu so hiru. Cac cong ty phai lién tuc vay va tra no. Viéc phéat hanh chirng
khoén it xay ra hon. G day, mot 1an nita, c&c nha dau tu, dic biét [a cac nha dau tu
vi muc dich thu nhap thi thir quan trong nhat véi ho 1a ¢b tic duoc tra bang tién
mit. Va céc cong ty thudng phai cho ¢b déng cd tac bang tién mat chir khéng phai
loi nhuan

Phan tich dong tién thuong st dung mot vai ty sé khéc nhau nhung trong luan
van ndy, tac gia chi str dung cac chi sd sau dé phan tich dong tién tir hoat dong san
xuat kinh doanh ciia doanh nghiép:

Ty suét dong tién trén Dong tién thuan tir HDKD
doanh thu

Doanh thu thuin

Ty sb nay laty 1& % cua dong tién tir HDKD caa mot cong ty so voi doanh sb
ban hang thuan. Ty sé ndy cho biét doanh nghiép nhan dugc bao nhiéu dong trén 1
d6ng doanh s6 ban hang. Khdng c6 mot ty 1& phan traim chinh xac nao dé tham
chiéu, nhung rd rang, ti Ié ndy cang cao cang tét. Ciing can luu y rang ty sb nay

trong céc cong ty & khéc véi ty sb trung binh caa nganh. Nha dau tu nén theo doi
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din bién lich sir cia chi sb ndy dé phét hién ra nhitng sai khéac dang ké so vai dong
tién trung binh caa cdng ty/doanh thu ciing nhu so sanh chi s ndy cua cong ty véi
céc cong ty trong nganh. Ngoai ra, can theo ddi xem khi doanh thu ting thi dong
tién ting nhu thé ndo; va diéu quan trong 1a chiing thay doi véi toc do ngang nhau
theo thoi gian hay khong.

Ty suit dong tién trén Dong tién thuan tir HDKD
loi nhuan

Loi nhuan thuan
Ty sb ndy dé thdy duoc dong tién thu tir hoat dong kinh doanh so véi lgi nhuan
thuan nhu thé ndo, nd cho chiing ta biét ta nhan duoc bao nhiéu déng trén mot déng

loi nhuan thuan. Ti 1& ndy cang cao ching to tién tir hoat dong kinh doanh [on.

Ty suit dong tién trén Dong tién thuan tr HDKD

tai san Téng tai san binh quan
Ty suat dong tién trén tai san: Ty sb ndy laty 1é phan tram cia dong tién thuan
tir hoat dong kinh doanh caa mot cong ty so véi tong tai san binh quan. Ty s6 nay
cho phép danh gia viéc doanh nghiép thu duoc bao nhiéu tién khi sir dung hét

ngudn nhan lyc.

Dong tién thuan tur : Vén dau tu
g Cotuc -

Dongtientydo = hoat dong kinh doanh binh quan

Dong tién tu do dugce hiéu 1a dong tién thuan tr HDKD sau khi da trir di chi
phi von. Hé sb dong tién tu do do ludng sb tién con lai tir hoat ddng kinh doanh sau
khi chi tra ¢ tirc va céc nhu cau dau tu. Dong tién tu do néu > 0, chinh 1a s tién co
thé sir dung cho cac hoat dong kinh doanh sau khi chi tra ¢ tic va cac nhu cau dau
tu dé nang tu san xuit & mac hién hanh. Kha nang linh hoat tai chinh va mac d6
ting truéng cua doanh nghiép phu thuoc vao mac do diy du caa dong tién ty do.

Viéc tao ra dong tién tu do 6n dinh va nhat quan 1& mot dic tinh dau tu co lgi, vi
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vay mot cong ty c6 dong tién ty do 6n dinh va ting truong |a mot cong ty thu hit

duoc cac nha dau tu.

2.4.6. Phan tich ddu higu rai ro tai chinh

Hoat dong kinh doanh ludn ton tai nhitng rai ro tiém an. Rui ro tai chinh c6
nhiéu nguyén nhan: kha niang thanh todn kém, hiéu qua kinh doanh khang tét,
vén chiém dung va bi chiém dung chiém ty trong kha cao trong tong tai san va
ngudn vén... Bai vay, xem xét rui ro tai chinh, nha phan tich thuong danh gia
gua céc chi tiéu:

Hé s no trén téng tai san (muc ¢ — 2.4.1.1). Chi tiéu ndy cho biét, trong tong
tdi san hién c6 cua cdng ty c6 bao nhiéu ddng do vay ng ma co. Hé s ndy cang
tang thi rai ro vé tai chinh cia cong ty ngdy cang tang.

Téng tai san

Pon bay tai chinh = ,
Von chua so hitu

Néu Téng tai san so véi vén cha sd hitu thip, don bay tai chinh thip, rui ro
cang cao. Bé han ché rui ro tai chinh can duy tri mot co cau von vay vavéon cha so
hiru phu hop.

Dé luong hda rui ro tai chinh, chi tiéu dugc sir dung 1a dd [6n cua don bay tai
chinh. Do 16n cua don bay tai chinh [aty 18 % thay doi cua lgi nhuan sau thué hoic
loi nhuan trén c6 phiéu (EPS) khi c6 mot ty 16 % thay do6i cua loi nhuan trudc thué

va 4 vay (EBIT). Chi tiéu ndy duoc tinh bang cong thuc:

Do 16n cuadon biy tai % Thay d6i cualoi nhuan sau thué
chinh (DFL) % Thay d6i cualoi nhuan truge thué vala vay
%A LNST %A EPS EBIT
DFL = = =
%A EBIT %A EBIT EBIT - |

Trong do: | lachi phi lai vay.
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D6 16n cia don bay tai chinh = 1 néu doanh nghiép khéng sir dung céc khoan
vay no. Khi d6 EBIT tang 100% thi EPS ciing tang 100% khdng 0 rui ro tai chinh.
Khi doanh nghiép cang nhiéu no vay thi ¢6 16n don bay tai chinh cang cao, muc d6
rui ro tai chinh cang Ién. Tuy nhién, khi d& huy dong vay ng va hoat dong cua
doanh nghiép c6 |4 tic 1a doanh nghiép da tan dung dugc sc manh cia ngudn vén
vay ng tac dong vao su thay d6i cua sirc sinh 1oi caatai san ciing nhu ting thém sirc
sinh loi cua vén chia so hitu. Nhu vay, ¢6 thé rdt ra nhitng nhan dinh nhu sau:

- Khi sirc sinh 161 cua tai san nho hay ¢ nhiéu bién dong, thoi diém ndy can
uu tién sir dung ngudn tai tro tir von chu so hitu nham ting kha nang thanh khoan
va gop phan n dinh tai chinh.

- Khi sic sinh 11 caatéi san 16n va on dinh thi nén huy dong thém cac ngudn

vén vay no dé khai thac uu thé do sy tang [én caa don bay tai chinh.

2.5. C4c nhan té anh hwéng dén phan tich bao céo tai chinh
Cong tac phan tich béo céo tai chinh c6 thé bi anh hudng bai rat nhiéu nhan td,

co thé khéi quét lai qua cac nhan té chii quan va nhan té khach quan sau:

2.5.1. Nhan té chsi quan

- Trinh @6 chuyén mdn nghiép vu cua can bo thuc hién phan tich: Can bo phan
tich duoc dao tao chuyén nghiép, cd ky nang, trinh @6 chuyén mén cao thi phuong
phép, noi dung phan tich s& day du, khoa hoc, ddp (tng duoc céc yéu cau dat ra,
cung cap duoc thdng tin mot cach chinh xé&c nhit cho ban 18nh dao ciing nhu nguoi
sir dung théng tin. Tir d6 cd duoc nhitng sy dau tu thoa dang ciing nhu si van dung
triét dé két qua cua phan tich béo céo tai chinh trong qué trinh diéu hanh doanh
nghiép.

- Yéu té ky thuat cong nghé: Ung dung tét ki thuat, céng nghé vao qua trinh

phan tich béo céo tai chinh sz dem lai két qua chinh xéc, khoa hoc, tiét kiém duoc
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thoi gian, cong sirc, dam bao tinh toan dién, phong phu, phu hop véi xu hudng phat
trién ciia cong téc phan tich béo céo tai chinh,

-Bo phan ké toan, kiém toan: Cong téc ké toan, théng ké mang lai sb liéu,
théng tin thiét yéu nhit phuc vu cho qua trinh phan tich tai chinh. Bén canh dé,
cong tac kiém todn lai dam bao tinh trung thue va hop ly cua cac théng tin trén dé
viéc phan tich tai chinh tré nén chinh xac, khach quan va tranh dinh hudng sai 1éch
cho cong tac quan ly doanh nghiép. Vi vay, sy hoan thién cua cong tac ké toan,
kiém toan ciing 1a nhan té anh huéng khdng nhé dén cong téc phan tich béo céo tai
chinh.

- Chat lugng théng tin va viéc sir dung thdng tin trén béo céo tai chinh la yéu
t6 quan trong hang dau quyét dinh chat luong phan tich ning lvc tai chinh. Bai mot
khi théng tin st dung khéng chinh xéc, khéng phi hop thi két qua ma phan tich
nang luc tai chinh dem lai chi la hinh thirc, khdng ¢6 y nghia gi. Chon loc thdng tin
ddng, c&c thdng tin thé hién trén ching tir, bang biéu yéu cau xem xét tinh chinh
xéc hop ly cua théng tin.Vi vay, co thé néi théng tin st dung trong phan tich béo
céo tai chinh la nén tang cua viéc dua ra quyét dinh ddng din kip thoi. Tir nhitng
théng tin bén trong truc tiép phan anh tai chinh doanh nghiép dén nhitng théng tin
bén ngoai lién quan d¢én mdi truong hoat dong caa doanh nghiép, nguoi phéan tich
co thé thdy dugc tinh hinh tai chinh doanh nghiép trong qua kht, hién tai va du
doén xu hudng phét trién trong tuong lai.

Tinh hinh nén kinh té trong va ngodi nuéc khdng ngirng bién dong, tac dong
hang ngay dén diéu kién kinh doanh cia doanh nghiép. Hon nita, tién lai co gia tri
theo thoi gian, mot ddng tién hdm nay c6 giatri khac mot dong tién trong tuong lai.
Do do, tinh kip thoi, gid tri du doan 1a dic diém can thiét 1am nén sy phu hop caa
théng tin. Thiéu di sy phi hop va chinh xéac, théng tin khdng con do tin cay vadiéu

nay tat yéu anh huong dén chit lugng phan tich nang lyc tai chinh doanh nghiép.
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2.5.2. Nhan té khéach quan

- Hé théng chinh séch phép luat caa Nha nudc lién quan téi tai chinh doanh
nghiép. Céc chinh sach vé thué, ké toan... anh huong dén hoat dong kinh doanh
cling nhu hoat dong tai chinh doanh nghiép. Céc chinh sach luén nay duoc ca nha
phan tich tai chinh van dung trong qué trinh phan tich ¢é dam bao tinh phl hop,
tinh s&t thuc caa cong tac phan tich. Ngoai ra, cac chinh sach dé con cd tinh dinh
hudng vala dong luc cho céng téc phan tich béo cao tai chinh doanh nghiép.

- Heé théng chi tiéu trung binh chuan caa toan nganh: Trén co s trung binh
nganh, cac doanh nghiép co thé danh gia, xem xét tinh trang tai chinh dé nhan thic
vi tri cua minh nham dua ra nhirng chinh sach ding dan, phd hop, ciing nhu cé
hudng phan dau, khic phuc. Hé thong chi tiéu trung binh chuin cuaa toan nganh
dugc xem nhu sb liéu tham chiéu cua doanh nghiép véi cac doanh nghiép cé ciing
linh vuc kinh doanh. Tuy nhién, diéu ndy ciing phu thudc vao tinh trung thuc cua
céc thdng tin. Néu thong tin do cac doanh nghiép trong nganh mang lai khéng
chinh xé&c con co thé ¢ téc dung nguoc lai. Vi vay, tréch nhiém cua co quan théng
ké ciing nhu céc doanh nghiép trong viéc cung cap théng tin ciing anh hudng khdng
nho.

- Lam phét: Tinh hinh lam phét co thé 1am théng tin trén b&o céo tai chinh sai
léch. Viéc lam phét khién cho giatri caatién thay d6i dan dén viéc phan tich, tinh

toan khéng chinh x&c do mdi nam s3 cd mot giatri tién té khac nhau.
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CHUONG 3
PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN
DUQC PHAM HA TAY.

3.1. Tong quan vé Congty Co phan Dwgc pham Ha Tay
3.1.1. Lich s hinh thanh va phét trién

Tén chinh thizc: CONG TY CO PHAN DUQC PHAM HA TAY
Tén viét tat: HATAPHAR

Ma s6 thue: 0500391400

Tru so chinh: 10A Quang Trung, Ha Pong, Ha Ngi.

bién thogi: 04.33824685. — Fax: 04.33829054.

Email: duochatay@agmail.com

Cong ty ¢4 phan dugc pham Ha Tay ma tién than 1a xi nghiép lién hiép dugc
phim Ha Son Binh duoc thanh lap ngdy 12/6/1985 theo quyét dinh sd
319/YT/TCCB cua So y té Ha Son Binh.

Ngdy 16/7/1991 theo quyét dinh sb 246/QP-UB cua UBND tinh Ha Son
Binh, xi nghiép lién hiép duoc pham Ha Son Binh duoc téch ra thanh xi nghiép
lién hiép dugc Hoa Binh va xi nghiép lién hiép dugc Ha Tay.

Ngay 29/3/1993 theo quyét dinh sb 114/QD-UB cua UBND tinh Ha Tay ddi
thanh Coéng ty dugc pham Ha Tay .

Pé phu hop voi giai doan phét trién caa nén kinh té thuc hién quyét dinh sb
223/QD-UB ngay 11/5/2000 cua UBND tinh Ha Tay da tién hanh c6 phan hoa va
thanh 1ap ban d6i méi quan ly doanh nghiép Cong ty duoc pham Ha Tay.

Ngay 20/12/2000 theo quyét dinh sb 1911/QDP-UB caa UBND tinh Ha Tay
chuyén déi Céng ty dugc pham Ha Tay thanh Céng ty ¢b phan dugc phim Ha Tay
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Vi von diéu Ié 8,4 ty dong, trong d6 von Nha nudc chiém 25%, Iy tén giao dich 1a
Hataphar.
T khi ¢6 phan hda dén nay cong ty dd co 3 lan ting vén diéu 18, theo dang ky

thay d6i lan thir 6 ngay 8/4/2010, vén diéu 1é cua cong ty ting 1én 62 ty dong.

3.1.2. Pdgc diém hoat dgng kinh doanh

Cong ty c6 phan Dugc pham Ha Tay 1a don vi kinh té cé tu cach phép nhan,
thue hién hach toan kinh doanh doc 1ap véi chic ning nhiém vu 1a san xuat kinh
doanh phan phdi thubc chira bénh va trang thiét bi y t& phuc vu nhu cdu cham soc
sac khoe nhan dan. Mit hang duoc phép luu hanh trong ca nudc da dugc bo y té
cong nhan, Cuc quan ly dugc cho phép.

Hoat dong san xuat kinh doanh chinh ciia Cong ty bao gom:

- San xuit thudc, hoa dugc va duoc liéu (chi tiét: Doanh nghiép san xuét
thudc; San xuat dugc pham, dugc lidu, my pham, thuyc phim thudc va trang thiét bi
y t8);

- Bén I¢ thudc, dung cu y té, my pham va vat pham vé sinh trong céc cira hang
chuyén doanh (chi tiét: Nhathudc, quay thudc, dai |y thubc cua doanh nghiép);

- Ban bubn d6 dung khéc cho gia dinh (chi tiét: Kinh doanh vacxin, sinh pham
y t&; Mua ban hda chat va hoa chit xét nghiém (trir loai hda chat Nha nuéc cam);
Kinh doanh dugc pham, dugc liéu, my pham, thuc pham thudc, thuc pham chuc
nang vatrang thiét bi y té;

- Gido duc nghé nghiép (chi tiét: Day nghé; Gido duc trung cidp chuyén
nghiép; Gido duc nghé nghiép):

- Kinh doanh bat dong san, quyén sir dung dat thudc chia sé hitu, chi st dung
hodc di thué (chi tiét: Kinh doanh bat dong san; Dich vu nha dit; Kinh doanh siéu

thi; Dich vu nha &, van phong);
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- Hoat d¢ong dich vu ho tro kinh doanh khac con lai chua dugc phan vao dau
(chi tiét 1& Xuat nhap khau duoc pham, my pham, thuc pham thudc va trang thiét
bi y t€);

- San xuat thyc phim khéc chua duoc phan vao dau (chi tiét: San xuit thuc
pham chuc nang);

-Bén bubn thuc pham (chi tiét: Thyc pham chac ning; thuc pham dinh
dudng; thuc pham bd dudng).

Cong ty C6 phin Dugc pham Ha Tay c6 céc chirc ning va nhiém vu sau:

- Thue hién ké hoach kinh doanh, mua bén thubc, thiét bi y té, my pham, duoc
lieu, tinh dau, nguyén liéu trong nudc.

- San xuat thubc tan dugc, dong duoc voi cac dang ding: vién nén, vién nang,
thudc dung ngoai, xi ré, thudc tiém, ...

- Kinh doanh xuit nhap khiu thudc tan dugc, déng dugc, dugc liéu tinh dau,
nguyén liéu Iam thudc.

- Lién doanh thu hit vén dau tu nudc ngodi trong linh vuc nghién cau thudc
mai, doi mai cong nghé.

- San xuit theo don dit hang cua cac cdng ty Duoc trong nudc, san Xuit

nhuong quyén cho céc hang, cong ty nuéc Ngoai.

3.1.3. Pic diém té chikc bé may qudn 1y va bg may ké toan

3.1.3.1. Té chirc b may qudn ly ciia Cong ty

Cong ty Cb phan Duoc pham Ha Tay d& va dang khdng ngirng hoan thién to
chtirc bo may cua don vi dé thuc hién chic nang quan ly san xuit kinh doanh tao
diéu kién cho Cong ty ton tai va phét trién. Cong ty sip xép co ciu td chirc trén
nguyén tic phu hop véi trinh d6 va nang luc caa tirng nhan vién. Bé may caa cong

ty duoc to chirc theo mé hinh quan ly truc tuyén- chic niang, cac phong ban tham
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muu cho ban gidm déc theo chirc nang, nhiém vu caa minh, gitp hd tro duara cac
quyét dinh, huéng dan va kiém tra viéc thuc hién céc quyét dinh.

T chic bd méy quan ly cua Cong ty ¢b phan dugc Ha Tay dugc thé hién qua
so d6 sau:

PAI HOI PONG CO bONG

A 4

HOI PONG QUAN TRI

BAN KIEM SOAT

GIAM BOC

| |

PGD kinh doanh PGD San xuat

A

| ! | ‘ I } !

Phong | | Cacchi B4 ph
\ , N n
Prong kinh | | nhénh Phong Phan o P
ké Kho S NG K§ thuat nghien
i doanh HaNoi yida Xuong A
hoach tiéu thu , . ki ) cuu san
: tiép thi (Phong IerAn san xuat phém
XNK) nghiém

Ghi cht; —» Quan hé lanh dao

A\ 4

Phong T chirc — Hanh chinh

Phong Ké toén tai chinh

So d6 3.1. Té chitc b may quan ly cia Cong ty co6 phan dwgc pham Ha Tay
(Nguon: Hé so nang luc cong ty cé phan duoc pham Ha Tay)

Hoi ddng quan tri 1a co quan quan ly caa Céng ty, do Pai hoi dong C6 déng

Cong ty bau ra. Hoi dong Quan tri ¢ todn quyén nhan danh Cong ty dé quyét dinh

moi van dé lién quan cia Cong ty. Nguoi ding dau Hoi ddong Quan tri 1a Cha tich
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Hoi dong Quan tri do Hoi ddng Quan tri bau ratrong sd thanh vién Hoi ¢dng Quan
tri. Cha tich Hoi ddong Quan tri ¢6 nhiém vu 1ap chuong trinh, ké hoach hoat dong
cua Hoi ddong Quan tri, theo ddi qua trinh td chirc thuc hién cac quyét dinh cua Hoi
ddng Quan tri va chu toa cac cudc hop cia Pai hoi C6 déng. Cha tich Hoi déng
quan tri thay mat Hoi dong quan tri, 1& nguoi dai dién trude phép luat, chiu trach
nhiém vé todn b hoat dong san xuit kinh doanh, diéu hanh va quan ly, cac phong
ban lam chirc nang tham muu thuc hién theo Iinh vuc dugc phan céng.

- Gidm d6c: La ngudoi chiu trach nhiém chinh va chi dao truc tiép toan bo hoat
dong cua cong ty.

- Phé gidm déc:

+ Pho gidm déc kinh doanh c6 nhiém vu xay dung va dé xuit véi Gidm déc
ké hoach kinh doanh, xuat nhap khau, quang céo, tiép thi, diéu chinh gia thanh
san pham. Quan |y va diéu hanh té chirc thuc hién ké hoach kinh doanh, béo céo
thudng xuyén, dinh ky vé tién do kinh doanh voi Gidm dc.

+ Pho gidm dbc san xuat co nhiém vu phy tréch vé san xuat, ky thuat,
nghién czu khoa hoc va an toan vé sinh lao dong. L& nguoi xdy dung, dé xuat
v6i Gidm dbc ké hoach san xuat, doi méi trang thiét bi cong nghé, giam sét viéc
thue hién ké hoach san xuat, nhu cau vé vat te hang hod cho san xuét, béo céc
thudng xuyén vadinh ky véi Gidm dbc vé tién do san xuit.

- Céac phong ban giup viéc:

+ Phong to6 chic hanh chinh: Thuc hién cong tac quan |y lao dong tién
lwong, cong téc hanh chinh, phuc lgi...

+ Phong ké toan tai chinh: Tong hop, ghi chép sb liéu, tinh hinh tai chinh
cua cong ty, b&o céo truc tiép véi Gidm doc; thuc hién céc ché do béo céo dinh
ky, thuc hién tét cac yéu cau kiém toén, thanh tra; & xuat céc bién phép diéu
chinh, xu ly kip thoi nhitng sai 1éch trong hoat dong san xuat kinh doanh va quan

ly téi chinh;
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+ Phong ké hoach: C6 nhiém vu du thao ké hoach san xuét, ké hoach dau tu
stra chira 161, ké hoach nghién ctru tng dung tién bo khoa hoc k§ thuat.

+ Phong kinh doanh: nghién ctru céc du thao ké hoach san xuat kinh doanh
cua phong ké hoach dé dua ra cac phuong an thuc hién, nghién ctu, diéu tra thi
truong, xay dung chinh sach gia ca.

+ Phong ky thuat, kiém nghiém: T6 chirc thyc hién cong tac ki thuat, quan
ly chat lwong san pham.,

+ B6 phan nghién ctru san pham: Tién hanh céc cong viéc nghién ctru dé tao
ra nhirng san pham méi chit leong cao.

+ Phong xuat nhap khau: Nhap vat tu hang hoa dé san xuét kinh doanh, ban
san pham hang hoa cho Cong ty: Xuat khau tryc tiép va xuat khau uy théc cho
céc don vi ban khi c6 y8u ciu.

+ Phan xudng san xuit: thuc hién san xuat cac san pham theo ké hoach
da giao, dam bao chit luwong ding thoi gian giao nhap kho va déap ung duoc

chit luong caa san pham.

3.1.3.2. Té chirc b may ké toan ciia Cong ty

Trudc nam 2015, cdng ty &p dung ché do ké toan doanh nghiép ban hanh theo
quyét dinh sb 15/2006/QD — BTC ngay 20/3/2006 cia Bd Ta Chinh. Ngay 22
thang 12 nam 2014, B Tai Chinh ban hanh Thong tu sé 200/2014/TT-BTC huéng
dan ché do ké toan doanh nghiép (“Théng tu 200”). Thong tu 200 da thay thé cho
quy dinh vé ché d6 ké toan doanh nghiép ban hanh theo quyét dinh sb 15/2006/QD
— BTC ngdy 20/3/2006 va Thong tu sé 244/2009/TT-BTC ngay 31 thang 12 nam
2009. Théng tu dugc &p dung cho ky ké toan nam cua cong ty bat dau tir ngay 01
thang 01 nam 2015.

Nién do ké todn: bit dau tir ngay 01/01 va két thiic vao ngay 31/12 hang nam.
Pon vj tién té: Bong Viét Nam (“VND”).
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Hinh thuc ké todn: Do dic diém, quy md va quy trinh san xuat cua cong ty san
XUAt phét tir yéu ciu quan ly bo may ké toan, cong ty da ap dung hinh thirc ké todn
“nhat ky chung” va ké toan trén may vi tinh. Vi vay, phan mém ké toan duoc thiét
ké c6 day du céc loai sb cua hinh thirc nhat ky chung. Cong ty s dung phan mém
ké toan Vietsun.

Phuong phép xéc dinh thué GTGT: Phuong phép khiu tri.

Phuong phép tinh khiu hao: Theo dudng thang.

Vé t6 chirc bo may ké toan: Ap dung md hinh ké toan tap trung nhim dam

bao tinh thdng nhat trong cdng téc ké todn vatinh kip thoi cua théng tin.

Ké toan truong

: ! ! ' !

Ké toan . .
Ké ton Ké ton thanh K& toan K¢ toan
téng hop cong ng toan - NVL - phqan
Tam ting HTK Xuong

So d6 3.2. Té chitc by may ké toan cia Cong ty cé phan dwgc pham Ha Tay
(Nguon: Hé sor nang luc cong ty cé phan duoc pham Ha Tay)
Ké toan truong co nhiém vu cha chét, quan ly toan bo hoat dong cua hé
théng ké todn tai cong ty, tham muu va chiu tréch nhiém trugc Gidam doc va chi
thi thuc hién toan bo cong tac ké todn, tai chinh, tin dung va thdng tin kinh té &
cdng ty. T6 chac hach todn ké toan theo quy ché quan ly tai chinh cling viéc &p
dung cac chuan myc, ché do ké toan phi hop.
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Ké& toan tong hop: Hb tro ké toan trugng trong viéc quan Iy mang cong viéc
ké toan va diéu hanh hoat dong ké toén trong toan cong ty, phu tréch gidm sét
céc phan hanh caa cong ty.

Ké toan cong ng: CO nhiém vu theo dbi tinh hinh céng no va theo dai thu
hdi no, giao dich véi khach hang.

Ké toan thanh todn — Tam tng: Theo ddi hach toan tinh hinh thu chi trong
ngdy, 1én sb quy va thanh todn tam @ng cho cong nhan vién.

Ké toan NVL — HTK: Theo dai thinh hinh nhap — xuat — ton kho caa NVL
va thanh pham cua cong ty, phan anh vao thé kho, cudi ky kiém ké béo céo 1én
CAp trén.

Ké toan phan xuaong: Chiu tréch nhiém tap hop chi phi san xuét trong ky va
tinh gia thanh san pham san xuat tai phan xuong, theo ddi cong lao dong vatinh

lwong, bao hiém cho nguoi lao dong tai phan xudng.

3.2. Phan tich béo céo tai chinh cia Cong ty Cé phan Dwgc pham Ha Tay
3.2.1. Phan tich cdu tric tai chinh va tinh hinh dam bdo vén cho hoat déng
sin xudt kinh doanh ciza doanh nghiép
3.2.1.1. Phan tich cdu trdc tai chinh

a. Phan tich ce’ cdu tai sdn:

Phan tich su bién dong vatinh hinh phan b tai san dé biét tinh hinh tang giam
tdi san, tinh hinh phan bé tai san, tir d6 danh gia viéc st dung vn c6 hop |y hay
khdng. Tt Béo céo tai chinh cua Cong ty ¢ phan duoc pham Ha Tay tir nam 2014

— 2016, t&c gia da tinh todn va lap duoc céc bang sb liéu sau day:
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Bang 3.1. Bang phan tich co cau tai san

N CUOI NAM
T TAI'SAN 2014 2015 2016
o Ty o Ty o Ty
SO tien (vnd) trong SO tien (vnd) trong SO tien (vnd) trong
(%) (%) (%)

A | TAI SAN NGAN HAN | 296.545.522.567 | 80,52| 372.830.726.786| 85,40 | 452.960.703.101| 88,13
1 dTl'Ii”n;"’:ig?f Khoantuong | 50 ce9 803686 | 1050| 19.686.710.186| 450 46.770.671.060| 9,10
5 Céc khoin dau tu tai ]

chinh ngan han
3 ﬁf: Khoanphai thungan | o) see 960065 | 24.80| 131.168.086.001| 30,05| 121.391.376.779| 23,62
4 | Hang tdn kho 157.010.373.126 | 42,63| 219.726.623.584 | 50,33 | 282.215.041.452 | 5491
5 | Ta san ngén han khéc 0.208.285.790| 250|  2.249.307.015| 0,52 2583.613.810| 0,50
B | TAI SAN DAI HAN 71.772.407.857| 1948 63.734.495634| 14,60| 61.006.138.219| 1187
1 ﬁf: khoan phai thu da ] 10.000.000 | 0,0023 10.000.000 | 0,0019
2 | Tai san cb dinh 57.101.553.995 | 1550| 55.940.823.127 | 12,82| 52.605.935.291| 1024
3 | Cackhoandautu ta 13.050.895367| 354| 5.036290.887| 115| 5469.929.618| 1,06

chinh dai han
4 | Chi phi tra truéc dai han -
5 | Tai san dai han khéc 1.619.958.495| 044| 2738372620 0,63 2920.273.310| 057

TONG CONG TAI SAN | 368.317.930.424 100 | 436.565.222.420 100 | 513.966.841.320 100

(Nguon: TAc gid téng hep dira vao BCTC cia cong ty nam 2014-2016)




Bang 3.2. Bang phan tich sir bién dong tai san

50

CUOI NAM 2016 SO VOI CUOI

CUOI NAM 2016 SO VOI CUOI

- Al SAN NAM 2014 NAM 2015
Sitiénchenh | Tyle | 'Y | Sitiénchenh | Tyle | Tytrong
léch (vnd) (%) (SA))g léch (vnd) (%) (%)
A | TAI SAN NGAN HAN 156.415.180.534| 5275| 7,61| 80.129.976.315| 2149 273
1 I;l” vacac khoan tuong duong 8110.777.374| 20,98| -140| 27.083.960.874 | 13757 4,60
, | Céckhoan dau tu tai chinh ngan ] ] ] ] ] ]
han
3 | Cac khoan phai thu ngén han 20724.406.814| 3243| -127| (9.776.700.222)| -7.45,  -6,43
4 | Hang tdn kho 125204.668.326| 7974 1228| 62488.417.868| 2844 458
5 | Tai sin ngén han khac (6.624.671.980) | -71,94| -2,00|  334.306.795| 14,86| -0,01
B | TAl SAN DAl HAN (10.766.269.638) 15| -761| (2728357.415)| -428| -2.73
1 | Cac khoan phai thu dai han 10.000.000 0,0019 : -| -0,00034
2 | Tai san cb dinh (4.495618.704) | -7.87| -527| (3.343.887.836)| -598|  -2,58
3 ﬁf: khoan dau tur tai chinh day (7.580.965.749) | -5800| -248| 433620731 861  -0,09
4 | Chi phi tra trugc dai han - - - - - -
5 | Tai san dai han khac 1300.314.815| 803| 013| 181.900.690| 664 -0,06
TONG CONG TAI SAN 145.648.910.896 | 39,54 -| 77.401.618.900| 17,73 -

(Nguon: Tac gid tong hop dua vao BCTC cia cong ty nam 2014-2016)




51

Biéu d6 3.1. Co ciu tai san Cong ty c6 phan dwec phaim Ha Tay giai
doan 2014-2016

120
1 Tai san dai han khac
100 -
m Céc khoan dau tw tai chinh
dai han
80 - m Tai san cb dinh
m Céc khoan phai thu dai han
60 -
m Tai san ngan han khac
40 + m Hang tén kho
| Céc khoan phai thu ngén han
20 -
m Tién va cac khoan tuong
dwong tien
O .
2014 2015 2016
(Nguon: Téac gid tong hop duwa vao BCTC cia cong ty nam 2014-2016)
Nhdn xét:

Qua bang 3.1, bang 3.2 va biéu @6 3.1, ta thdy tong tai san cua cong ty ting
qua cac nam. Tong tai san nam 2016 14 513.966.841.320 ddng, so véi nam 2015 1a
436.565.222.420 dong ting 77.401.618.900 dong (tuong ang 17,73%); SO V4i nam
2014 14 368.317.930.424 ddng ting 145.648.910.896 ddng (twong tng 39,54 %).

Tong tai san ting chu yéu la do tai san ngan han ting. Ta san ngan han coa
cdng ty qua c&c nam tang Ién ca vé gia tri va ty trong, cu thé: Nam 2016 tai san
ngin han cua cong ty 1& 452.960.703.101 ddng, chiém 88,13 % trén tong sd tai san;
so V&I nam 2015 |a 372.830.726.786 dong, tai sin da tang 80.129.976.315 dong
(twong tng 21,49%) va ting 156.415.180.534 dong (tuong ung 52,75%) SO VOi
niam 2014 14 296.545.522.567 dong.
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Tién va céc khoan tuong duong tién: Nam 2016 lugng tién va céc khoan
teong duong tién cO gid tri 1a 46.770.671.060 ddng, ting so v&i nam 2015 1a
27.083.960.874 (twong ung 137,57%), tuy nhién so voi nam 2014 chi tang
8.110.777.374 ddng (twong tng 20,98%).

Céc khoan phai thu ngan han co ty trong tuong déi cao trén tong tai san, nam
2016 phai thu ngin han 1a 121.391.376.779 dong chiém ty trong 23,62%, SO VGi
nim 2015 |a 131.168.086.001 dong giam 9.776.709.222 ddng (twong (ng giam
7,54%), nam 2014 1a 91.666.969.965 ting 29.724.406.814 dong (twong ung ting
32,43%). Céc khoan phai thu ngan han cé xu huéng giam chirng té cong ty dang
trong tinh trang thu hdi no tét, tuy nhién ty trong cua cac khoan phai thu cao co thé
khién cong ty roi vao rai ro lién quan dén tinh trang chiém dung vén.

Hang ton kho 1a chi tiéu bién dong 16n nhét trong tai san ngin han, cha yéu
ting 1én 1a do sy ting Ién cua nguyén liéu, vat liéu. Chi tiéu hang ton kho nam 2016
|a 282.215.041.452 dbéng, so véi nam 2015 la 219.726.623.584 dong ting
62.488.417.868 ddng (tuong (tng 28,44%), nam 2014 14 157.010.373.126 dong ting
125.204.668.326 dong (twong tng 79,74%).

Tai san dai han cua cong ty ¢ xu huéng giam ca vé gia tri va ty trong, nam
2016 c6 gia tri 1a 61.006.138.219 dong, so véi nam 2015 1a 63.734.495.634 dong
d& giam 2.728.357.415 dong , nam 2014 1& 71.772.407.857 giam 10.766.269.638
ddng. Tai san dai han cua cong ty cd ty trong giam 1a do sy giam cua tai san cd
dinh va cac khoan dau tu tai chinh dai han trén tong tai san.

Tai san ¢ dinh coa cong ty tir nam 2014 1a 57.101.553.995 dong, da giam
xudng con 55.949.823.127 dong vao nam 2015 va tiép tuc giam xudng con
52.605.935.291 dong vao nam 2016. CO su giam xubng ndy 1& do don vi thuc hién

khiu hao tai san, thanh Iy mot s tai san ¢b dinh.
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b. Phan tich co cdu nquén vén:

Co ciu ngudn vén caa doanh nghiép thé hién chinh sach tai tro caa doanh
nghiép, lién quan dén nhiéu khia canh khac nhau trong cong tac quan trj tai chinh,
Mot co cAu ngudn von téi wu ludn 1a bai toan khé ddi véi cac nha quan tri doanh
nghiép. Viéc huy dong vén mot mat dép ang nhu cau vén cho hoat dong san xuat
kinh doanh nhung mic khéac con lién quan dén hiéu qua va rong hon 1a rai ro tai
chinh cua doanh nghiép. Duégi day 1a bang biéu phan tich co ciu ngudn vén cua

cong ty ¢d phan dugc pham Ha Tay:

Biéu d6 3.2. Co' ciu ngudn vén Cong ty cb phan dwgc pham Ha Tay
giai doan 2014-2016

120 -
100 -

80 - Loi ich cta cb dong

thiéu s6

60 - m Vén chd sé hiru

40 - B Ng phaitra

20 -

0
2014 2015 2016

(Nguon: TAc gid téng hep dira vao BCTC cia cong ty nam 2014-2016)



Bang 3.3. Bang phan tich co cdu ngudn vén

CUOI NAM
2014 2015 2016
TT CHI TIEU Ty Ty Ty
Sh tién (vnd) | trong S5 tién (vnd) trong Sh tién (vnd) | trong
(%) (%) (%)

A |NOPHAI TRA 204.620.275.816 | 55,555| 266.413.288.997 | 61,02 | 311.618.678.192| 60,63
1 | No ngin han 202.263.732.179| 54,91| 263.796.588.997| 60,42 | 308.225.078.192 | 59,97
2 | No da han 2.356.543.637 0,64 2.616.700.000 | 0,60 3.393.600.000 0,66
B |[VONCHUSOHUU 139.550.099.039 | 37,89| 170.151.933.423| 38,98 | 202.348.163.128| 39,37
1 | Vénchu ss hitu 139.550.099.039 | 37,89| 170.151.933.423| 38,98 | 202.348.163.128| 39,37

Ngudn kinh phi va quy

khac

LQI iCH CUA CO
C | pONG THIEU SO 24.147.555.569 6,56 - - - -

TONG CONG

NGUON VON 368.317.930.424 100 | 436.565.222.420 100 | 513.966.841.320 100

(Nguon: TAc gid tong hop dira vao BCTC cia cdng ty nam 2014-2016)
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Bang 3.4. Bang phan tich si bién ddng nguon vén

CUOI NAM 2016 SO VOI CcUOl

CUOI NAM 2016 SO VOI CUOI NAM

NAM 2014 2015
TT CHI TIEU o Ty e
SO tien chénh Ty l¢ tron SO tien chénh Tylé | Tytrong
léch (vnd) (%) (f)')A))g léch (vnd) (%) (%)
A | NQ PHAI TRA 106.998.402.376 | 52,29 508 | 45.205.389.195 16,97 -0,39
1 | No ngan han 105.961.346.013| 52,39 5.06| 44428480195 16,84 -0,45
2 | No dai han 1.037.056.363 | 44,01 0,02 76,900,000 29,69 0,06
B | VON CHU SO HUU 62.798.064.089 45 1,48| 32.196.229.705 18,92 0,39
1 | Véncha sd hitu 62.798.064.089 45 1,48 | 32.196.229.705 18,92 0,39
5 Ngudn kinh phi va quy ) ) ) ) ) )
khéc
LQI iCH CUA CO
C | pONG THIEU SO (24.147.555.569) -100| -6,56 - - -
TONG CONG
NGUON VON 145.648.910.896 | 39,54 -|  77.401.618.900 17,73 -

(Nguon: TAc gia tong hop diza vao BCTC cia cdng ty nam 2014-2016)
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Qua biéu d6 3.2, bang 3.3 va 3.4 ta thiy nguén vén nim 2016 la
513.966.841.320 dong so voi nam 2014 la 368.317.930.424 ddng da ting
145.648.910.896 dong, tuy nhién so véi nam 2015 chi ting 77.401.618.900 dong.
CO su bién dong tuong d6i [on nhu vay nguyén nhan chu yéu 1a sy ting 1én cua no
ngian han va mot phan tir sy tang [én cua vén chi sd hitu.

Khoan no phai tra cia cong ty nam 2014 1a 204.620.275.816 dong, chiém ty
trong 55,55%; dén nam 2015 la 266.413.288.997 chiém ty trong 61,02% va van
tiép tuc tang 1én d¢én 311.618.678.192 ddng chiém 60,63% vao nam 2016.

Nam 2014, no ngan han & 202.263.732.179 dong, ty trong trén tong nguon
vén 1454,91 % thi ¢én nam 2015, no ngin han 1 263.796.588.997 dong, ty trong 1a
60,42%, ng ngan han nam 2016 1a 308.225.078.192 dong chiém ty trong 59,97% .
Muc ting so véi nam 2014 1a 105.961.346.013 dong tuong ¢ng ty 1é ting la
52,39%. Va ciing co thé thdy rang, trong ba nim 2014-2016, ng dai han cua cong ty
chiém ty trong rat thip trong tong ngudn vén, chi chiém ty trong tir 0,6 dén 0,66% ,
cho thiy Céng ty dang cian nhitng ngudn vén ngan han dé quay vong vén nhanh,
phuc vu cho nhu ciu san xuat ngan han. Mot loi thé caa viéc st dung ng ngan han
d6i v6i Cong ty d6 1a cac khoan no vay tin dung trong ngan han thi diéu kién cho
vay thuong it khat khe hon so véi cac khoan no vay tin dung dai han, chi phi s
dung ciing thip hon va gitip Cong ty c6 thé d& dang linh hoat diéu chinh co ciu
ngudn vén. Tuy nhién cd mot luu y ddi véi cac khoan no ngan han doi hoi Cong ty
c6 nghia vu thanh todn trong thoi gian ngan, néu khéng dép ung duoc S5 roi vao
tinh trang mat kha nang thanh toan cac khoan no d&én han gay ra nhitng ép luc ddi
V&I quatrinh san xuat kinh doanh nhat [a khi sir dung ng ngin han dé dau tu cho tai
san dau han do thoi gian thu hdi vén 1au. Vi vay, Cong ty can cé bién phép tich cuc
trong viéc day manh kha ning thanh toan trong ngan han nhung dong thoi tim kiém
céc khoan no dai han c6 diéu kién va thoi gian dai hon dé khéng 15 nhitng co hoi

dau tu, gop phan vao day manh san xuit kinh doanh trong thoi gian téi.
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Vé mit ty trong thi Tong Vén chu so hitu trong Tong sd ngudn vén 1a thap
hon tuong dbi nhiéu so véi Tong no phai tra (nim 2014 1a 37,89%, nam 2015 |
38,98%, nam 2016 |a 39,37%). Piéu d6 ching to, cong ty thuc hién chiém dung
vén tt xong chua duoc doc 1ap vé tai chinh vai cae cha ng, diéu ndy co6 thé dan toi
nguy co v& no kha cao. Cong ty can dam bao duoc mic do hop ly cua cac khoan

no Vi rui ro trong thanh toan cac khoan no trong tuong lai.

c¢. Phan tich méi quan hé gia tai sén va nquén vén:

Pé thuan tién cho viéc phan tich ta lap bang phan tich mdi quan hé gitta nguon
vén vata san:

Bang 3.5. Bang phan tich méi quan hé giira tai san va nguén vén

Cubi nam Cudi nam 2016 so vé6i cudi nam
Chi tiéu 2014 2015

2014 | 2015 | 2016 — 71 o5 T o

0,56 | 0,61 | 0,606 | 0,046 | 8,21 |(0,004) | -0,66

1. Hé sd no so voi tai san
(13n)

2. Hé s tai san so V6
von cha so hitu (1an)

264 | 257 | 254 | (0,1) | -3,79 | (0,03) | -1,17

(Nguon: T&c gid tong hop dua vao BCTC cua cdng ty nam 2014-2016)

— Hé sb ng so voi tai san: 1a chi tiéu phan &nh mirc d6 tai tro tai san cua doanh
nghiép bang cac khoan no. Tri s caa chi tiéu “Hé sd no so vai tai san” ciaa Cong ty
& muc thip (nhé hon 1). Cu thé, nam 2014 14 0,56 sang nam 2015 chi tiéu tang Ién
14 0,61 tuy nhién dén nam 2016 chi tiéu c6 xu huéng giam nhe xuéng con 0,6086.
Nghia &, nim 2016 cir mot dong gia tri tai san caa Cong ty duoc tai trg tir khoan
no 1& 0,606 dong, so véi nam 2015 14 0,61 giam 0,004 tuong tng 0,66% VA SO V4i
nam 2014 1& 0,56 dong ting 0,046 d¢dng tuong tng 8,21%. Chirng t6 mic do phu
thudc cua Cong ty vao chi ng thip, mac do doc 1ap vé tai chinh cao. Diéu ndy s3
tao diéu kién thuan loi cho Cong ty trong viéc tiép can véi cac khoan vay cua ngan

hang ciing nhu cac t chtc tin dung khéc.
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— Hé sb tai san so véi vén chu s hiru: 1a chi tiéu phan anh mac do dau tu tai
san cua doanh nghiép bang vén cha sé hitu. Hé sb ndy cua Cong ty tuy & mirc cao
(> 1) c6 nghia la doanh nghiép st dung ca vén chi so hitu va no phai tra dé tai tro
cho tai san.Tuy nhién chi tiéu ndy c6 xu hudng giam nhe qua tirng nam (nam 2014
la 2,64; nam 2015 |a 2,57 va nam 2016 |a 2,54).

3.2.1.2. Phan tich tinh hinh ddm bdo vén cho hogt déng sdn xudt kinh doanh
cua doanh nghiép.

Phan tich tinh hinh ¢am bao vén cho hoat dong kinh doanh chinh 1a viéc xem
xét méi quan hé can ddi gitratai san vangudn hinh thanh tai san cua Cong ty, phan
anh can bang tai chinh caa Cong ty.

Bang 3.6. Tinh hinh dam bao vén ciaa Coéng ty nim 2016
Don vj tinh: VND

TAl SAN NGUON TAI TRQ

. - NGUON TAI TRQ
TAI ‘SAN NGANHAN | 452.960.703.101 | AM THOI 308.225.078.192
|- Tien va.cac khoan 46.770.671.060 | I. No ngén han 308.225.078.192
tuong duong tién
II. Cackhoan phai thu 1 159 391 376 779
ngan han
1. Hang ton kho 282.215.041.452
IV. Tai san ngan han khac |  2.583.613.810

L NGUON TAI TRQ
TAI SAN DAl HAN 61.006.138.219 | T \'éiNG XUYEN | 205-741.763.128
'h'a(rfac khoan phai thu da 10.000.000 | I. No dai han 3.393.600.000
Il. Ta san cb dinh 52.605.935.291 | I1. Vén chi s¢ hiru 202.348.163.128
[11. Céc khoan dau tu tai
chinh dai han 5.469.929.618
IV. Ta san dai han khéc 2.920.273.310
TONG CONG 513.966.841.320 | TONG CONG 513.966.841.320

(Nguon: TAc gid tong hop diva vao BCTC cia cong ty ndm 2014-2016)
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Tir s6 liéu trén bang Bang 3.6 cho thiy téng tai san cia Cong ty nam 2016 |
513,966,841,320 dong nhung ngudn vén tai tro thuong xuyén chi bu dip dugc
205,741,763,128 ddng, sb con lai duoc bu dip tir ngudn tai trg tam thoi. Chang to
Cong ty dang di chiém dung vén tir bén ngoai.

Vén luu dong rong = Tai san ngan han — No ngan han

= 452.960.703.101 — 308.225.078.192= 144.735.624.909 (VND)

Trén thuc té, vén luu dong rong cang 16n cang tét. Vén luu dong rong caa
cong ty > 0, nghia [ téng sd tai san dai han nho hon ngudn tai tro thuong xuyén
hay sd no ngan han nho hon sb tai san ngin han. Trong truong hop ndy ngudn tai
trg thudng xuyén caa cong ty khdng nhitng duoc sir dung dé tai tro cho tai san dai

han ma con tai trg mot phan cho tai san ngan han.

3.2.2. Phan tich tinh thanh khodn criatai sin

3.2.2.1. Phan tich tinh thanh khodn cua cac khoan phai thu

Tur bdo céo tai chinh cua cdng ty, téc gia 1ap biéu s 3.3 va bang 3.7 dé tién
hanh phan tich tinh thanh khoan ctua cac khoan phai thu.

Biéu d6 3.3. Co ciu cac khoan phai thu

120
0,01 0,01
100 88 "~ m Céc khoan phai thu dai
han
80 = Dy phong phai thu
0 ngan han kho dai
Phai thu ngin han khéc
40 75,77 —
' 70,58 6515 = Tratrugccho nguoi
20 ____ bannganhan
Phgii thu khéch hang
0 - : . - ngan han
2014 2015 2016
-20

(Nguon: TAc gid téng hep dira vao BCTC cia cong ty nam 2014-2016)
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Bang 3.7. Phéan tinh cac khoan phai thu

(Pon vj tinh: VND)

CUOI NAM CUOI NAM 2016 SO VOI CUOI NAM
o 2014 2015 2016 2014 2015
CHI TIEU
Ty Ty Ty /18 y 18
S6 tién trong S6 tién trong S6 tién trong +- I;o? +- I;of
(%) (%) (%)
:hgi‘;g;‘?;r;pha' 91.666.969.965 | 100 | 131.168.086.001 | 99,99 | 121.391.376.779 | 99,99 | 29.724.406.814 | 32,43 | (9.776.709.222) | (7,45)
ﬁéﬁ gi‘;g‘#r‘]‘ahr?ch 69.458.053.090 | 7577 | 92.580.329.282 | 70,58 | 79.086.986.920 | 65,15 | 9.628.933.830 | 13,86 | (13.493.342.362) | (14,57)
2. Tra truéc qho
ngusi ban ngin 23.320.362.109 | 2544 | 33.397.170.020 | 2546 | 41435275156 | 34,13 | 18.114.913.047 | 77,68 | 8038.105.136 | 24,07
han
ﬁésﬁigg‘“ ngan 421285480 | 046 | 7.709.922.104| 588| 2763132477 | 2,28| 2.341.846.997 | 55588 | (4.946.789.627) | (64,16)
4. Dy phong phi
thu nginhankh6 | (1.532.730.714) | (1,67) | (2.519.335.405) | (1,92) | (1.894.017.774) | (1,56) | (361.287.060) | (23,57) 625.317.631 | (24,82)
doi
. Cac khoan ; - 10.000.000 | 0,01 10.000.000 | 0,01 10.000.000 100 ; ;

phai thu dai han

(Nguon: TAc gid tong hop dira vao BCTC cia cdng ty nam 2014-2016)
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Nhu d& phan tich & phin phan tich co ciu tai san vé céc khoan phai thu va qua
biéu b 3.3 va bang 3.7, c6 thé thiy quy mé tdng céc khoan phai thu co bién dong
qua tirng nam, do anh hudng 16n nhat tir c&c khoan phai thu khach hang. Nam
2014, khoan phai thu khach hang ngan han & 69.458.053.090 ddng chiém 75,78%,
nam 2015 c&c khoan phai thu khach hang ngan han ting bat thuong véi gié tri
92.580.329.282 ddng tuy nhién chi chiém 70,58% tong cac khoan phai thu. C6 su
tang 1én ndy nguyén nhan l1a do Cong ty st dung chinh séch béan hang thu tién sau
dan dén khéch hang chiém dung von. Tuy nhién dén nim 2016 gia tri khoan phai
thu khéch hang ngan han giam xudng la 79.086.986.920 d¢6ng chiém 65,15%. Nhu
vay so Vi nam 2015, naim 2016 khoan phai thu khéch hang ngin han d& giam
9.776.709.222 ddng tuong ttng giam 7,45 %. Diéu ndy chang té cdng ty dang viéc
thu hdi no cua cong ty dang trong chiéu hudng tot.

Tra truéc cho nguoi ban ngdy mét ting theo cac nam cho thiy kha ning tai
chinh cua Cong ty rat virng manh nhung lai dang bi chiém dung vén kha nhiéu.

Nam 2016, khoan tra trudc cho nguoi ban 1a 41.435.275.156 dong chiém ty
trong 34,13%, nam 2015 1&433.397.170.020 dong chiém ty trong 25,46%, nam 2014
tra trudc cho nguoi bén 1423.320.362.109 dong chiém ty trong 25,44%.

Ngoai ra, cac khoan phai thu khéc co ty trong trén cac khoan phai thu qua tirng
niam tang giam that thuong. Nam 2014, phai thu khéc chi dat muc 421.285.480
ddng chiém 0,46% nhung sang nam 2015 d4 ting manh |én 7.709.922.104 dong
chiém 5,88%. Nam 2016, khoan phai thu khéc con 2.763.132.477 dong, giam
4.946.789.627 dong tuong tng giam 64,16% so voi nam 2015. C6 sy ting manh
nhu vay do dau nam 2015, cdng ty tam ung cho:

Ong Nguyén Canh Thing: 1.700.000.000 dong

Ong Hoang Binh Bang: 5.005.000.000 dong

Ong Nguyén Thé Cuong: 500.000.000 dong

Céc ddi tugng khéc: 941.197.204 dong
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bac biét, khoan du phong phai thu khé doi qua tor nam 2016 ciing cO6 xu
hudng giam dan so véi nam 2015 do cong ty d& thu duoc cac khoan no va hoan
nhap vao loi nhuan, cho thay sic ting trudng trong hoat dong kinh doanh caa cong
ty. Nam 2014 du phong phai thu khd doi cua cong ty 1a 1.532.730.714 d¢ong; nam
2015, Cong ty lap dy phong phai thu kho doi ddi véi mot sb khéach hang ¢ sb du
no 16N, thoi gian no kéo dai va c6 kha nang thu héi, Cong ty da trich lap la
2.519.335.405 ddng. Bén nam 2016 do cdng tac thu hdi cac khoan ng hoat dong tét
ma du phong céc khoan no phai thu khé doi giam con 1.894.017.774 dong.

Nam 2014, cong ty khéng phét sinh khoan phai thu dai han nao. Nam 2015 va
niam 2016 khoan phai thu dai han caa cng ty 1a 10.000.000 d¢ong, chiém 0.01% ty
trong cac khoan phai thu. Khoan phai thu dai han nay phét sinh [a khoan cong ty ky
quy, ky cuoc.

Qua phan tich trén, viéc cdng ty cho no ting, din dén viéc bi chiém dung vén
boi @i téc, vi vay trong thoi gian toi cdng ty can tap trung day manh viéc thu hoi
cong ng. Ngoai chi tiéu noi trén, dua vao béo céo tai chinh caa Cong ty, tién hanh
phan tich thém chi tiéu sd vong luan chuyén khoan phai thu va thoi gian mot vong
quay cac khoan phai thu dé c6 cé nhin chinh xac vé tinh thanh khoan cua céc
khoan phai thu cua Céng ty, ta c6 bang phan tich tinh thanh khoan cua cac khoan

phai thu nhu sau:
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Bang 3.8. Phan tich tinh thanh khoan cia cac khoan phai thu

Cudi nam Cudi nim 2016 so véi cudi nim
. 2014 2015
TT Chi tiéu
2014 2015 2016 (+1) Ty ¢ (+1) Ty ¢
% %
Doanh thu thuan
1 (d5ng) a 820.053.673.804 | 940.571.577.462 | 1.205.440.577.836 | 385.386.904.032 | 47.00 | 264.869.000.374 | 28.16
2 | Phai thu du ky (dong) | 66.742.436.830 | 99.833.267.169 | 131.168.086.001 | 64.425.649.171 | 96.53 | 31.334.818.832 | 31.39
Phai thu cudi ks
3 (dgng) OLRY 91.666.969.965 | 131.168.086.001 | 121.391.376.779 | 29.724.406.814 | 32.43 | (9.776.709.222) | -7.45
Phai thu binh quéan
4 ( dgng) a 79.204.703.398 | 115.500.676.585 | 126.279.731.390 | 47.075.027.993 | 59.43 | 10.779.054.805 | 9.33
S6 vong quay khoan
5 | phai thu (vong) 10,35 8,14 9,55 (0,81) | -7.80 1,40 | 17.22
=(1)/((4)
Thoi gian mot vong
6 | quay phai thu (ngay) = 34,77 44,21 37,71 2,94| 846 (6,49) | -14.69

360/(5)

(Nguon: TAc gid téng hep dira vao BCTC cia cong ty nam 2014-2016)
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Trong niam 2014, s vong quay phai thu cuaa Cong ty 1& 10,35 vong, tuong tng
vai thoi gian mot vong quay phai thu 1a 34,77 ngay. Mac du so véi nam 2015 thi ca
s vong quay phai thu va thoi gian mot vong quay phai thu giam: 8,14 vong tuong
trng ky thu tién 1a44,21 ngdy. Nhu vay véi két qua phan tich thi tc do luan chuyén
khoan phai thu khéch hang cia Cong ty giam dang ké, n6 thé hién kha niang thu hdi
cdng ng cua Cong ty giam trong nim 2015. Sang nam 2016, tbc d6 luan chuyén
khoan phai thu khach hang d& phuc hoi lai. S6 vong quay khoan phai thu ting l1én |4
9,55 vong tuong tng véi ky thu tién 1a37,71 ngay.

So véi nam 2014, vong quay cac khoan phai thu nam 2016 giam 0,81 vong
giam 7,8% tuong ung véi ky thu tién 2,94 ngdy ting 8,46%. So voi nam 2015,
vong quay cac khoan phai thu nam 2016 ting 1,4 vong ting 17,22%, ky thu tién
giam 6,49 ngay giam 14,69%.

3.2.2.2. Phan tich tinh thanh khodn ciia hang tén kho

Ciing nhu céc khoan phai thu, hang ton kho ciing 1a mot trong hai khoan muc
chinh yéu tac dong dang ké dén tinh thanh khoan va kha ning sinh 16i cia doanh
nghiép. Dua vao béo céo tai chinh, Cong ty tién hanh xem xét tinh thanh khoan cua

hang ton kho nhu bang 3.9 dudi day:
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Bang 3.9. Phan tich tinh thanh khoan cia hang ton kho

Cudi naim Cudi nam 2016 so véi cudi nam
TT Chi tiéu 2014 2015
2014 2015 2016 (+1) Ty ¢ (+19) Ty lé
% %
1 8’&;‘;” hang ban 689.838.453.837 | 792.220.543.254 | 1.024.671.734.836 | 334.833.280.099 | 48,54 | 232.451.191.582 | 29.34
2 (T(;:) %‘;‘ HTK dauky | 155655423038 | 157.010.373.126 | 219.726.623.584 | 81.071.199.646 | 58.47 | 62.716.250.458 | 39,94
3 I;‘(%'gng; K cuol 157.010.373.126 | 219.726.623.584 | 282.215.041.452 | 125.204.668.326 | 7974 | 62.488.417.868 | 28.44
Tri giahang ton
4 | kho binh quan 147.832.808532 | 188.368.498.355 | 250.970.832.518 | 103.137.933.986 | 69,77 | 62.602.334.163 | 33.23
(dong)
SO vong quay hang
5 | tdn kho (vong) = 467 421 4,08 (058) | -12,50 012) | -2,92
(1D/(4
Thoi gian 1 vong
6 | quay HTK (ngdy) = 7715 85,60 88,17 11,03 | 14,29 258 | 301
360/(5)

(Nguon: TAc gid téng hep dira vao BCTC cia cong ty nam 2014-2016)
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Theo bang trén, tathiy, sb vong quay hang tén kho giam dan, s6 ngay 1 vong
quay HTK ting dan theo cac nam. Nam 2016 |a 4,08 vong, mdi vong quay mat
88,17 ngay. So v&i nam 2014 thi nim 2016 téc do luan chuyén hang ton kho giam
0,58 vong tuong tng giam 12,5%, méi vong ting 11,03 ngay tic ting 14,29%.
Piéu nay lam giam kha ning thu hdi von caa Cong ty. Nam 2015 téc d6 luan
chuyén hang ton kho 1a 4,21 vong, mdi vong quay 1a 85,6 ngay. So véi nam 2015,
nam 2016 co sb vong quay HTK giam 0,12 vong tuong ttng giam 2,92%, thoi gian
1 vong quay HTK tang 2,58 ngay tuong ung tang 3,01%.

S6 vong quay hang ton kho thé hién sb 1an ma hang ton kho binh quan bén
dugc trong ky. Chi sb ndy ngdy mot thap hon qua bién dong tirng nam chirng to
doanh nghiép co thé du trit hang qua mac dan dén tinh trang & dong hodc san pham
tiéu thu cham.

Thoi gian 1 vong quay hang ton kho do luong sb ngdy hang hda nam trong
kho truéc khi ban ra. Chi sd vong quay hang tén kho thip théng thuong 1a tét, tuy
nhién cong ty c6 chi sb ndy ngay mot ting cao ¢ thé 1aly do cu thé khién hang ton
kho luan chuyén cham dé c6 bién phép tac dong nhim nang cao hiéu qua sir dung

vén dau tu vao hang ton kho.

3.2.3. Phan tich céc chi sé thanh toan

Kha ning thanh toan caa doanh nghiép cho biét ning luc tai chinh truéc mat
va lau dai cua doanh nghiép. Do vay dam bao kha nang thanh toadn cta doanh
nghiép 1& mot diéu khéng chi noi bd doanh nghiép quan tam ma céc dbi tuong bén
ngodi cua doanh nghiép ciing phan tich cac kha ning thanh toan nay dé danh gia
duoc kha ning caa doanh nghiép dén dau, c6 dép tng dugc nhu cau thanh toan cho
céc khoan cdng ng khdng, co thé gitip ndng cao hiéu qua st dung vén ciing nhu tiét
kiém chi phi hay khdng? Bé phan tich kha ning thanh toan cia doanh nghiép, tac
gia 1ap bang:
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Bang 3.10. Phan tich céc chi sé thanh toan

Cudi nam Cubi nam 2016 so véi cudi nam
Chi tié 2014 2015
! 2014 | 2015 | 2006 |\ [ TYIE [ [ TYIE
% %
L Hesothanhtoan | g5 164| 165| (015)| -837| 001| 065
tong quét (lan)
2. Hesothanhtoan |4 aq | 4 49| 147| 0003| 023| o006 398
no ngan han (lan)
3. Hé sb thanh toén
¢ SO - 4
henth (1an) 069| 058| 055| (0,14)| -1970| (0,03)| -4,55
4. Hesothanhtoan |5 19| 07| 015| (0,04)| -2061| 0,08 | 103,33
tuc thoi (lan)

(Nguon: TAc gid tong hep diza vao BCTC cia cdng ty nam 2014-2016)

Bang 3.11. So sénh céc chi sb thanh toan cia Céng ty CP Dwgc pham Ha
Tay (DHT) véi trung binh nganh nam 2016

s ea B
Chitiéu DHT VINPHACO TW3 THEPHACO nganh
1. Hé 50 thanh toan 165 1,49 3,03 1,36| 1,9
tong quét (Ian) ’
2. Hg 0 thanh toan 1,47 1,14 1,86 1,04| 135
no ngan han (Ian) ’
3. Hé o thanh toan 0,55 1,21 0,89 060/ 090
nhanh (1an) ’
4. Hg s5 thanh toan 0.15 0,1 0,32 008 017
tuc thoi (lan) ’

(Nguon: Téc gid tong hop tinh toan dira vao BCTC cia cac cong ty DHT, Vinphaco, TW3,
Thephaco nam 2016 )
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Biéu d6 3.4. Phan tich cac chi sé thanh toan ciaa Cong ty c6 phan dwec
pham Ha Tay giai doan 2014-2016

002
002 002
001 s = He s6 thanh toan t6ng
1.466 001 001 quéat
001 e H& s thanh toan ng
001 ngan han
001 Hé s6 thanh toan
001 001 nhanh
001 001 ]
e H& 5§ thanh toan tirc
000 thoi
000
000 \ 000 I 000
000 T T )
2014 2015 2016

Nguon: Tac gid tong hop duya vao BCTC cia cong ty ndm 2014-2016)

Quabang 3.10 va 3.11 va biéu db 3.4, tathiy:

Hé sb thanh todn tong quét cua Cong ty qua cac nam déu I6n hon 1; chitng to
Vi tong tai san hién co, Cong ty lubn dam bao kha nang thanh toan toan bo céc
khoan no va khéng chiu nhiéu stc ép tir phia chu no. Toan bd céc khoan ng diéu
duoc dam bao bang tai san trang trai dugc cac khoan ng phai tra. Cu thé nam 2014
hé sb thanh toén tong quét cua Cong ty 1a 1,80 lan; nam 2015 1& 1,64 1an va nim
2016 14 1,65 lan. So voi nam 2014, hé sb thanh toan tong quéat nam 2016 cua cong
ty giam 0,15 lan tuong @ng giam 8,37%; nhung so v&i nam 2015, hé sb da ting
0,01 lan tuong tng 0,65%. So véi cac doanh nghiép clng nganh dugc, cdng ty co
chi s & mic trung binh, 6n dinh. Bay 1a mot nhan té hip dan céc to chuc tin dung
cho vay dai han.

Hé sb thanh toan no ngan han qua cac nam co bién dong tang, giam nhung tat
ca déu 16n hon 1 ¢6 su bién dong qua tirng nam (nim 2014 14 1,466 1an; nim 2015
1a 1,41 1an va nam 2016 1 1,47 1an). Nam 2016 ting 0,003 lan tuong (tng 0,06% so
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V6i nam 2014 va tang 0,06 lan tuong tng 3,98% so véi nam 2015. Chirng to Cong
ty c6 du tai san ngan han dé dam bao tt thanh todn céng no ngian han. Nam 2015
kha nang thanh todn no ngan han caa Cong ty thip hon nim 2014 nhung nam 2016
lai cao hon nam 2014 va I6n hon so véi trung binh nganh 1a 0,12 1an. Trj s nay
qua cac nam déu 16n hon 1, khang dinh Céng ty viradu kha niang thanh todn no dén
han, tinh hinh tai chinh dugc danh gia la binh thuong va kha quan. Nhung trong
ngin han Cong ty phai chiu nhiéu stc ép vé kha ning thanh toan va tinh hinh tai
chinh khéng miy kha quan. Dé co thé biét chinh xéc hon kha niang thanh toan cua
Cong ty 6 thuc tét hay khong ta tiép tuc phan tich kha ning thanh toan nhanh cua
Cong ty dé loai trir anh hudng hang ton kho trong tai san ngan han.

Hé sb thanh todn nhanh cua Cong ty nim 2014 & 0,69 Ian, naim 2015 giam
con 0,58 lan. Nam 2016 tiép tuc giam xudng con 0,55 lan, thip nhit so véi céc
doanh nghiép cuing nganh, thap hon 0.35 1an so vai trung binh nganh. Chi sb nay
thuong bién dong tir 0,5 — 1. Tuy nhién, néu tinh trang ndy kéo dai vatri sé <0,5 thi
dau hiéu rai ro tai chinh s xuat hién. Doanh nghiép khdng dam bao kha nang thanh
toan nhanh, céc chi tiéu tién mat, cac khoan phai thu va cac khoan dau tu tai chinh
ngan han khdng thé dam bao cho no ngan han.

Cubi cling & hé s thanh todn tic thoi cua Cong ty, chi tiéu ndy dung tién va
céc khoan tuong duong tién dé sin sang trang trai cac khoan ng dén han caa Cong
ty. Taco thé thdy hé sb kha nang thanh toén tic thoi cua cong ty trong 3 nam déu &
muc rat thap dudi 0,5 va co sy bién dong qua thoi gian, cu thé cudi nam 2016 |a
0,15; cubi nam 2015 1&0,07; va cudi nam 2014 140,19, diéu nay ching to Cong ty
co thé gap kho khin trong viéc thanh todn no. Trong nhitng thoi diém cip béch,
hang ton kho va céc khoan phai thu ngan han khé co thé chuyén nhanh chéng sang
tién dé d&p trng kip nhitng khoan no dén han. Céng ty can phai quan tam hon cong
viéc thu hdi cac khoan no phai thu ngan han va kha nang chuyén doi thanh tién caa

tai san ngan han khéc dé dép cho nhu can thanh toan.
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3.2.4. Phan tich hiéu qud hoat dgng kinh doanh

Phan tich hiéu qua kinh doanh la mdt ndi dung co ban ctaa phan tich tai chinh
nhim gop phan danh gia hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép, gitp doanh nghiép
tang truong ton tai va phét trién khoéng ngirng, tac gia 1ap bang:
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Bang 3.12. Phan tich két qua kinh doanh

Don vi tinh: (VND)

T Cudi nim Cudi nam 2016 so véi cudi nim

Chi tiéu 2014 2015

2014 2015 2016 —
(+1-) Ty 18 % (+1-) Tylé%

1 | Doanhthubanhang | g5 59, 66510 | 069.380.486.408 | 1.207.763.479.850 | 384.468.853.349 | 46,70 | 238.382.993.451 24,59

va cung cap dich vu

Céckhoingiamtre DT | 3.240.952.706 | 28.808.908.946 2322002023 |  (918.050.683)| -2833 | (26.486.006.923)| -91,94

DTT véBH & CC DV | 820.053.673.804 | 940.571.577.462 | 1.205.440.577.836 | 385.386.004.032 | 47,00 | 264.869.000.374 28,16

Gia vén hang béan 689.838.453.837 | 792.220.534.254 | 1.024.671.734.836 | 334.833.280.000 | 4854 | 232.451.200.582 29,34
5 ;‘-”g&hg‘i\‘/” 9P VEBH | 190215210067 | 148.351.043.208 | 180.768.843.000 | 50.553.623033| 3882 | 32.417.799.792 21,85
6 | DT hoat dongtai chinh | 4.641.126.358 |  7.538.699.298 8.845.276566 | 4204150208 | 9058 |  1.306.577.268 17.33
7 | chi phitai chinh 7500.021.337 |  8.819.118.507 0352.742.956 | 1762721619 | 2322 533.624.449 6,05
8 | chi phi ban hang 49.151.629.647 | 55.202.822560 | 58920442904 | 0777.813347| 19,89|  3.636.620.434 6,58
9 | chi phi QLDN 42.604.800.758 | 45744840313 | 55905.781.531| 13.300.980.773| 3122| 10160.941218| 22,21
10 h‘-’};}?g“‘i‘” thuan tir 35.500.804.583 | 47.265.336.673| 66452515816 | 30.942.621.233| 87,14| 19187.179.143| 40,59
11 | Thu nhap khéc 3.370.662.170 |  3.974.946.338 5756.042.278 |  2.336.280.108 | 70,80| 1.781.995.940 | 44,83
12 | chi phi khac 307.997 22.375.802 674.845.935 674.537.938 | 219007 652.470.133 | 2915,96
13 | Loi nhuan khac 3370354173 |  3.952.570.536 5082006343 | 1711742170 | 5079|  1.129.525.807 28.58
14 | Tonglei nhuan ke 39.845.105.440 | 51.217.007.200 | 71534.612.159 | 31.689.506.719| 7953 | 20316704950 | 39,67

toan truwdc thue
15 ﬁg‘nprt‘ér:ﬁ“é TNDN 8.420271.088 | 10913431579 | 14734980970 | 6314718882 | 74.99| 3.821.558.391 35,02
16 | L¢1 nhuan sau thue 31.538.973.003 | 40.479.836.318 | 57.230509.993 | 25.700.626.990| 8149 | 16.750.763.675| 41,40

TNDN




72

Tur bang 3.12 cho thdy tinh hinh hoat dong kinh doanh cua cong ty dang trén
da phét trién tét, ting déu theo tirng nam: Nam 2014 doanh thu béan hang va cung
cap dich vu 1a 823.294.626.510 d¢dng, nim 2015 & 969.380.486.408 dong va nim
2016 tiép tuc ting lén 1.207.763.479.859 dong, ting 384.468.853.349 dong tuong
rng 46, 70% so véi nam 2014 va tang 238.382.993.451 dong tuong (ng 24,59% so
v6i nam 2015. Nam 2016 hiu hét céc chi tiéu vé doanh thu, loi nhuan déu ting so
v6i nam 2015 va nam 2014, ta xem xét c&c yéu t6 cu thé: Doanh thu thuan, Loi
nhuan gop va Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh cua Cong ty nam 2016 ting
so Vi nam 2014 1an luot 1& 47%:; 38,82% va 87,14% cho thiy hiéu qua hoat dong
san xuat kinh doanh cua Coéng ty nam 2016 cao hon nam 2014. Lgi nhuan trudc
thué va lgi nhuan sau thué nam 2016 ting so véi nam 2015 1a 39,67% va 41,40%
cho thdy cdng ty c6 tinh hinh san xuat kinh doanh hiéu qua.

Tuy nhién céc chi tiéu chi phi caa Cong ty nhu chi phi tai chinh, chi phi ban
hang, chi phi quan ly doanh nghiép cua ciing ting cao. Piéu ndy ciing la van dé
dang luu tdm trong qua trinh quan tri cong ty.

Pé phan anh rd nét hiéu qua kinh doanh ciia Cong ty tatién hanh phan tich céc
chi tiéu tai chinh qua d6 thay ré kha niang sinh 16i ciatai san, kha ning sinh loi cua
vén chi so hitu... tir d6 ¢6 céi nhin chinh xéc va khach quan hon vé tinh hinh kinh

doanh cta Cong ty qua bang 3.13:
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Bang 3.13. Phan tich khai quat hiéu qua kinh doanh caa Cong ty qua cac nam

Cudi naim Cudi nam 2016 so véi cudi nam
TT Chitiéu 2014 2015
2014 2015 2016
(+1-) % (+1-) %
1 :‘a‘?'vzgua” rudCthueva | o9 o/e 105440 | 51.217.907.200 |  71.534.612.150 | 31.689.506.719 | 79.53| 20.316.704.950 | 39,67
2 | Loi nhuan sau thué 31.538.973.003 | 40.479.836318 | 57.239.509.093 | 25.700.626.990 | 8149 | 16.759.763.675| 41,40
3 | Doanh thu thuin 820.053.673.804 | 940.571.577.462 | 1.205.440.577.836 | 385.386.904.032 47 | 264.869.000.374 | 28.16
4 | Téngtd sinbinhquan | 346.548.918.224 | 398.314.264.900 | 475.266.031.870 | 128.717.113.647 | 37,14 | 76.951.766.962 | 19,32
5 | Vén chi so hiru binh quan | 140.872.836.444 | 162.797.482.502 | 186.250.048.276 | 45.377.211.832 | 32,21 | 23452565774 | 14,41
Vong quay TS BQ (SOA
6 | /Oongauay TSBQ(SOA) 237 2.36 254 017 | 717 018 | 763
= (3)/(4)
; | Hésotdl sinsovsi 2.46 2.45 255 009| 366 010| 408
VCSH (AOE) = (4)/(5) ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
g | Ty suatsinhloi ciavon 28.28 31,46 38,41 1013 | 3582 6,95| 2209
dau tu ROI = (1)/(5) % ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
g | Ty suatsinhloi cha doanh 3.85 430 475 090 | 2338 045 | 1047
thu ROS = (2)/(3) % ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
10 | T3 suatsinhloi ciata 912 10,15 12,07 205| 3235 192| 1892
sin ROA = (2)/(4) % ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Ty sut sinh loi VCSH
11 22.44 24,87 30,78 834 | 3717 501 | 2376

ROE = (2)/(5) %

(Nguon: TAc gid tong hep diza vao BCTC cua cong ty nam 2014-2016)
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Quatinh toan tai bang 3.13 ta thiy:

. Ty suat sinh loi cua vén (ROI) nam 2016 1a 38,41% thé hién cir 100 dong
vén dau tu thu thu dugce 38,41 ddng loi nhudn, chi tiéu ndy cudi nim 2016 ting so
v6i ndm 2014 14 35,82 % va ting so v&i nam 2015 1& 22,09%. Hé sb nay co xu
hudng ting ching to hiéu qua s dung von cua Cong ty qua céc nam tot, day 1a 1
chi sb hap dan duoc cac doanh nghiép dau tu vao hoat dong kinh doanh.

. Ty suét sinh loi cua doanh thu (ROS) nam 2016 ting so véi nam 2015 |
10,47% va nim 2014 14 23,38% hay noi céch khac nam 2014 cir 100 dong doanh
thu tao ra dugc 3,85 dong loi nhuan sau thué, nam 2015 ctr 100 ddng doanh thu tao
ra dugc 4,3 ddng loi nhuan sau thué va nam 2016 1a 4,75 dong loi nhuan sau thué.
Ty suat ndy tang qua c&c nam ching to hiéu qua sir dung chi phi cia Cong ty tot,
Ban giam d6c Cong ty can c6 nhitng bién phép tiép tuc ting cuong kiém soét chi
phi cua cac b phan.

. Ty suat sinh loi cua tai san (ROA) cho thiy kha nang tao ra loi nhuan sau
thué coa tai san ma doanh nghiép sir dung cho hoat dong kinh doanh. Ty sut sinh
loi cua tal san nam 2016 tang 1.92 lan hay 18.92% so véi nam 2015 va ting 2.95
lan hay 32.35% so v&i nam 2014. Nghia 13, nam 2016 ctr 100 dong tai san tao ra
duoc 12,07 dong loi nhuan sau thué, nam 2015 cir 100 dong tai san tao ra dugc
10,15 ddng loi nhuan sau thué va nam 2014 cir 100 déng tai san tao ra 9,12 dong
loi nhuan sau thué. Tri s6 ndm sau cao hon nam trudc, gia tri cua doanh thu thuan
va tong tai san binh quan déu ting qua cac nim, ching to trinh d6 quan 1y va sir
dung tai san d& mang lai hiéu qua cao.

Pé phan tich rd hon ty suat sinh loi cuatai san, ta si dung mé hinh Dupont:

Loi nhuan sau thué Doanh thu thuin

ROA = . X ; =
Doanh thu thuan Tong tai san BQ




75

Hay ROA = Tysuitsinhlgi ciadoanhthu x  Vong quay tong tai san
(ROS) (SOA)

Theo mé hinh Dupont, kha ning sinh loi cua tai san la két qua tong hop cua
Ty suit sinh 161 caa doanh thu (ROS) véi sb vong quay tong tai san (SOA). Phan
tich su t&c dong cua cac nhan té [én ROA ta co:

Nam 2016: ROA 16 = 4,75% X 2,54 = 12,07%

Nam 2015: ROA 15 = 4,3% x 2,36 = 10,15%

- Xét sy bién dong cua ROA:

A ROA = ROA 16— ROA 5= 12,07 — 10,15 = 1,92%

Tathdy ROA 2016 so véi 2015 ting 1,92% la do anh huong cua 2 nhan to:

+ Do ty suat sinh loi caa doanh thu ting lam ting ty suat sinh loi cuatai san:

A ROS = SOA 2016 X (ROS;016 — ROSz015)

=254 (4,75-43) = 1,14 %
+ Do vong quay cuatong tai san tang lam tang ty suat sinh loi cua tai san:
A SOA = ROS;015 X (SOA 2016 — SOA2015)
= 43x (2,54 —2,36) = 0,78%

- Téng anh hudng caa hai nhan té:

A ROA = A ROS+ A SOA =1,92%

Nhu vay, ty suit sinh lgi cia ti san nam 2016 caa Cong ty ting 1én 1,92%
chu yéu l1a do ty suat sinh lgi cia doanh thu ting 1én so véi nam 2015 la 1,14%.
Chtrng to trong nam 2016, cong ty dang dan kiém sod duoc chi phi hoat dong
trong ky. Cong ty ciing can phai nd lyc va phét trién dé nang cao hiéu qua st dung
tai san.

. Ty suat sinh loi trén vén chu so hitu (ROE) cubi nam 2016 Ia 30,78%
chtrng to vé6i viéc dau tu 100 ddng vén cha so hiru thi thu duge 30,78 dong loi
nhuan. Chi tiéu ndy cudi nam 2016 ting so voi nam 2014 1a 37,17% va ting

23,76% so véi nam 2015. Chi tiéu ndy cang cao chirng té hiéu qua sir dung vén chi
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s hiru caa doanh nghiép 1a tét, gép phin nang cao kha ning dau tu cua cha doanh
nghiép. D6 1a nhan t§ gitp nha quan tri ting von cha s& hitu phuc vu cho hoat dong
kinh doanh.

Théng qua md hinh Dupont, ta xem xét tirng chi tiéu tac dong dén ROE nam

2016 cua Cong ty nhu sau:
ROE Loi nhuan sau thué Doanh thu thuan Tong tai san BQ
= i X q X
Doanh thu thuan Tong tai san BQ VCSH BQ
Hay:
Ty suit sinh loi Vong quay Hé sb tai san
ROE = coadoanhthu x  tongtdisan X  sovéi VCSH
(ROS) (SOA) (AOE)

+ Ty suat sinh loi cua doanh thu (ROS) ting tir 4,3% nam 2015 1én 4,75%
nam 2016. Vi clng 100 dong doanh thu thuan thu duoc thi nim 2016 dat duoc loi
nhuan sau thué cao hon nam 2015 14 0,45 d¢dng loi nhuan sau thué tuong ang véi ty
& tang 10,47%, gép phan ting ROE.

+ Vong quay tong tai san (SOA) ting tir 2,36 vong nam 2015 |én 2,54 vong
nam 2016, véi ty Ié tang 1a 7,63%, phan anh hiéu qua sir dung tai san caa cong ty,
gop phan ting ROE.

+ Hé sb tai san so véi VCSH (AOE) ciing ting, nam 2016 so v&i nam 2015
tang 0,1 1an tuong ung Vvéi ty Ié ting 4,08% do tong tai san va vén chi so hitu déu
tang 1én.

Nam 2016: ROEq;6 = 30,78%

Nam 2015: ROEq;5 = 24,87%

- Xét sy bién dong cua ROE:

A ROE = ROEp16 — ROE15=5,91%

Nhu vay, ty suit sinh loi ciia vén chi s hitu nam 2016 so véi nam 2015 ting

5,91% la do anh hudng cia ba nhan té sau:
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+ Do ty suat sinh loi cua doanh thu (ROS) ting 1am cho ROE ting:
A ROS = (ROSz016 — ROS;015) X SOA2016 X AOE20;15
= (4,75—4,3) x 2,54 x 2,45 = 2,80%
+ Do vong quay tong tai san ting lam cho ROE tang:
A SOA = (SOA 2016 — SOA2015) X ROS;015X AOEms
= (2,54 —2,36) X 4,3 X 2,45 = 1,90%
+ Do hé sb tai san so véi VCSH tang 1am cho ROE ciing ting:
A AOE = (AOEzp16 — AOE2015) X SOA2016 X ROS;016
= (2,55 2,45) x 2,54 x 4,75 = 1,21%

- Téng anh huéng cua ba nhan té:

AROE=28+19+121=591%

Qua phan tich & trén, ta thiy ty suat sinh loi cia doanh thu [a nhan té cha yéu
lam tang ty suit sinh lgi trén vén chi so hitu. Ty suat sinh loi caa doanh thu ting
lam ty suat sinh loi trén vén chu s hitu ting 2,8%; vong quay tong tai san ting lam
ROE tang 1,9% va hé sb tai san so véi VCSH ting khién ROE ting 1,21%.

3.2.5. Phan tich nang lwc dong tién tir hoat dgng sdn xudt kinh doanh

Phan tich dong tién cho thiy ngudn géc dong tién caa doanh nghiép. Banh gia
doanh nghiép c6 kha ning tra nhirng khoan no dén han khdng? Bén canh d6 phan
tich dong tién con co thé xem xét kha ning cua doanh nghiép co thé gia taing ning
lyc san xuat khéng? Phan tich nang lec dong tién gidp thiy duoc ngudn gbc cua
dong tién vatra loi cau hoi: Tién cua doanh nghiép dugc tao ratir dau? Hoat dong
d6 c6 1a hoat dong chinh cua doanh nghiép khéng? Hoat dong dé cé bén virng
khéng? Gilp doanh nghiép kip thoi phét hién nhitng van d& anh huong dén tai
chinh caa doanh nghiép. Nhu vay viéc phan tich dong tién khé quan trong 1a mot
viéc quan trong ddi véi doanh nghiép. Ta phan tich nang luc dong tién qua céc chi

tiéu sau:
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Bang 3.14. Phan tich ning luc dong tién

Cudi nam Cubi nam 2016 so véi cudi nam
. 2014 2015
TT Chi tiéu —

2014 | 2015 | 2016 (+1-) Tg;) lé ) | Ty 18 %
Ty suat dong tién

1| trénloi nhuan 15,79 | (33,66) | 68,36 | 52,57 | 332,98 | 102,02 | -303,11
Ty suat dong tién

2 | trén doanh thu 0,68| (1,69)| 3,77| 3,08|451,22 546 | -322,82
Ty suat dong tién

3| trénta san 162 (399 | 956| 7,94|490,83| 1355| -339,33

(Nguon: TAc gid tong hep dira vao BCTC cia cong ty nam 2014-2016)

Ty suat dong tién trén loi nhuan nam 2014 |a 15,79%, nam 2015 1a -33,66%,
nim 2016 1a 68,36%. Mic du lgi nhuan cac nam déu ting song dong tién nam
2015, khoan 15 tir hoat dong dau tu caa coéng ty [on hon so voi nam 2014, 2016
1.438.399.548 d6ng. Céc khoan phai tra ciing nhiéu hon.

Ty suat dong tién trén doanh thu thuan: Ty s6 ndy laty 1é phan traim caa dong
tién thuan tir hoat dong kinh doanh cua mét cong ty so voi doanh sb ban hang
thuan, hoac doanh thu (tir béo céo két qua hoat dong kinh doanh) cua né. N6 cho
chiing ta biét ta nhan dugc bao nhiéu dong trén mot ddng doanh sé béan hang.

Khéng c6 mot ty 1& phan trim chinh xéc ndo dé tham chiéu, nhung ré rang, ti
1& ndy cang cao cang tt. Béi véi cac doanh nghiép da hoidt dong 6n dinh dong tién
ndy thudng >25%. Theo béo céo két qua hoat dong san xuat kinh doanh va béo céo
lwu chuyén tién té cua cong ty, ta thdy trong nam 2014 va nam 2016 khi dong tién
thuan tir hoat dong san xuit kinh doanh caa cong ty ting thi doanh thu thuin caa
cong ty ciing ting theo. Nam 2015 tuy dong tién thuan tir hoat dong san xuat kinh
doanh &m nhung doanh thu cua cong ty van taing déu. Nguyén nhan chinh cua viéc

dong tién thuan tir hoat dong san xuét kinh doanh nam 2015 am 1a do doanh nghiép
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ra tang hang ton kho, c&c khoan phai tra va giam céc khoan phai thu. Ty suat dong
tién trén doanh thu thuan tir nim 2014-2016 lan luot 140,68%; (1,69)% va 3,77%.

Ty suat dong tién trén tai san: Ty s6 ndy cho phép danh gia viéc doanh nghiép
thu dugc bao nhiéu tién khi st dung hét ngudn nhan luc.

3.2.6. Phan tich ddu higu rai ro tai chinh

Rui ro tai chinh 1& phan chu so hitu phai ganh chiu ngodi phan rui ro kinh

doanh co ban do doanh nghiép sir dung vén tir c&c khoan vay no. DBé phan tich rai

ro tai chinh, talap bang sau:

Bang 3.15. Phan tich ddu hiéu rai rotai chinh

Cubi naim Cubi nim 2016 so véi cudi nim
o 2014 2015
Chitieu 2014 | 2015 | 2016 | [ TVIE | | TYIE
’ % %
LHeSOngsoveltal | o6 | 0610 | 0,606 | 0,05 | 913 | (0,004) | -0,647
san (lan)
2. Ponbdytai chinh | 264 | 257 | 254 |(0,10)| -3,76 | (0,026) | -1,003
3. Do lén caa don bay ) )
i ohinh (0 121|116 |113 |(0.08)| -6.98 | (0.032) | -2.789

(Nguon: TAc gid téng hep dira vao BCTC cia cong ty nam 2014-2016)

Qua sd liéu tai muc 3.2.1, Hé sb no so véi tai san: 1a chi tiéu phan anh mic d6
tai tro tai san cua doanh nghiép bang cac khoan ng. Tri sb cua chi tiéu “Hé sb no so
Vi tal san” cua Cong ty ¢ mac thap (nho hon 1). Cu thé, nam 2014 1& 0,56 sang
niam 2015 chi tiéu ting 1én 1& 0,61 tuy nhién dén nam 2016 chi tiéu c6 xu hudng
giam nhe xung con 0,606. Nghia 13, nim 2016 ci mot dong gia tri tai san cua
Cong ty duogc tai tro tir khoan no 1a 0,606 ddng, so véi nam 2015 1a 0,61 giam
0,004 twong &ng 0,66% va so véi nam 2014 1& 0,56 dong ting 0,046 dong tuong

rng 8,21%. Ching té6 muc do phu thudc cua Cong ty vao chu no thap, mac do doc
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lap vé tai chinh cao. Diéu nay sg tao diéu kién thuan lgi cho Cong ty trong viéc tiép
can véi c&c khoan vay ciia ngan hang ciing nhu céc té chic tin dung khéc.

Don bay tai chinh va d6 lén don bay tai chinh cua cong ty giam dan qua cac
nam, cu thé 1& nam 2014 don bay tai chinh cia cong ty 1& 2,64 giam 3,73% S0 V4
niam 2016, sang nam 2015 [& 2,57% giam 1,003 so voi nam 2016. Tong tai san so
véGi von chu sd hitu thap hon qua tirng nam khién cho don bay tai chinh thip, nhu
vay rui ro tai chinh cua céng ty ngay dang dan 6n dinh. Cong ty can duy tri mot co
cau von vay vavén chi sé hitu phi hop. Mit khéc ta thdy, tinh hinh cdng no vé céc
khoan phai tra cia cong ty todn bo cac khoan ng déu 1a ngin han, chinh vi vy dé
tan dung duoc thoi co dau tu nhung van dam bao mic d6 rui ro tai chinh hop Iy
bang viéc huy dong thém céc khoan ng dai han, dé ting cuong von ciing nhu dau tu
vao tai san dai han.

3.3. Panh gia két qua nghién citu vé phan tich bao cdo tai chinh caa cong
ty C6 phan Dwgc pham Ha Tay

3.3.1. Nhiing két qud dat dwoc

Phan tich b&o céo tai chinh cho thiy tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh
doanh cua cong ty da dat nhitng két qua nhu sau:

Tha nhat, vé ciu tric tai chinh:

Cong ty c6 cau trdc tai chinh duong dbi tét. Co ciu tai san dang co su chuyén
dich theo hudng ting ty trong tai san ngin han, giam ty trong tai san dai han, dic
biét 1& sy tang 1&n cua khoan phai thu va hang ton kho. Cong ty c6 co ciu tai san
ngan han cao hon tai san dai han cho thiy kha nang thanh toan ngin han cua cong
ty duoc dam bao hon, cdng ty duy tri dugc kha ning thanh todn ngan han tot.

Co cau ngudn vén caa cdng ty ngdy cang hop 1y hon, bién déi theo chiéu
hugng thuan loi. Ngudn vén ting 1&n do huy dong vén cua chi so hiru va dic biét
latir ngudn vén vay, dic biét & ng ngin han, day ciing 1& ngudn vén dau tu cho tai

san ngan han, chinh vi vay kha nang thanh toan trong ngin han cua Cong ty |a tot.
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No dai han caa cong ty co chiém ty trong nho, trong thoi gian ndy matap trung vao
san xuat kinh doanh nén nhitng khoan ng trong dai han khéng phai 1a sy cip béch
can cO. Gia tri tai san va ngudn von taing manh vé sb tuyét déi theo tirng nam thé
hién quy mé kinh doanh Cong ty ngdy mot phét trién va mé rong.

Tha hai, vé tinh thanh khoan cuatai san:

Khoan phai thu cua cdng ty tang dan theo cac nam. Nam 2016, Cong ty da thu
hoi duoc mot sb khoan phai thu khé doi, 1am cho khoan phai thu khéch hang giam
xubng so v&i nam 2015.

Qua phan tich sb vong quay phai thu va thoi gian mot vong quay phai thu thi
téc do ludn chuyén khoan phai thu khach hang cua Cong ty 2015 giam so véi nam
2014. Nhung sang nam 2016, s vong quay khoan phai thu ting , thoi gian mot
vong quay phai thu giam, nhu vay cong ty c6 kha nang thu héi tét hon nam 2015.

Thir ba, vé céc chi sd thanh toan:

Cong ty duy tri dugc kha nang thanh toan ngan han tét. Cac hé sb phan anh
kha nang thanh toan cia Cong ty tang so vai c&c nam trudc, cong ty dam bao duoc
kha nang thanh toan cac khoan ng, an ninh tai chinh van bao ¢am, doanh nghiép
khong gap kho khan trong thanh toan.

Tha tu, vé hiéu qua kinh doanh:

Tinh hinh hoat dong kinh doanh cua cong ty dang trén da phét trién tét, hiu
hét céc chi tiéu vé doanh thu, loi nhuan déu ting, cho thiy hiéu qua hoat dong san
xuét kinh doanh cua Céng ty nam 2016 cao hon nim 2014 va nim 2015. Tinh hinh
san xuat kinh doanh hiéu qua.

Céc chi sb vé kha nang sinh 11 cua Cong ty nhu ty suat sinh [di trén doanh
thu (ROS), ty suét sinh [oi cua tai san (ROA), ty sut sinh [i trén vén cha so hitu

(ROE) qua céc nam déu tang.
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3.3.2. Nhieng hgn ché va nguyén nhan

3.3.2.1. Nhizng hgn ché

Tha nhat, vé ciu tric tai chinh:

Hang ton kho caia cdng ty taing manh theo cac nam va chiém ty trong [on trong
téng co cAu tai san cia doanh nghiép.

Khoan muc tién va tuong duong tién caa don vij taing giam that thuong, cho
thdy viéc quan |y cac khoan tién va tuong duong tién chua duoc tinh todn vé du trix
hop 1y quy tién mat.

V& co ciu ngudn vén, ng ngan han dang chiém ty trong rat 16n trong tong
ngudn vén, trong khi kha ning thanh toan ngan han ciing chi vira da cho thay rui ro
thanh toan trong tuong lai.

Tha hai, vé tinh thanh khoan cuatai san:

Tra trudc cho nguoi ban ngdy mot ting theo cac nam cho thiy kha ning tai
chinh caa Céng ty rat vitng manh nhung lai dang bi chiém dung vén khé nhiéu.

Vé céc khoan tam ung, sb tién tam tng caa cdng ty trong 3 nam ting giam
that thuong. Cong ty tam ang cho nhiéu ca nhan 1én dén hang ty dong ma khéng
giai thich chi tiét trong thuyét minh béo céo tai chinh, khong dua ra cho cac chu
dau tu, nhitng ngudi quan tdm dén béo céo tai chinh caa cong ty mot cach minh
bach, rd rang.

S5 vong quay hang ton kho giam dan, s ngay 1 vong quay HTK ting dan
theo cac nam. Két qua phan tich cho thiy cong ty can phai c6 nhiing giai phép
mang tinh 1au dai hon dé nang cao tinh thanh khoan cua tai sin ngin han.

Thir ba, vé& céc chi sd thanh toan:

Céc hé sb kha ning thanh toan cua cong ty mic di déu ting qua cac nim
nhung van & muc rat thip dac biét 1a kha nang thanh todn nhanh va kha ning thanh
todn tic thoi, ma nguyén nhan chu yéu [a do no ngan han ting nhanh.

Tha tu, vé hiéu qua kinh doanh:



83

Hiéu qua kinh doanh cua cong ty tét, tuy nhién cac chi tiéu chi phi caa Cong ty
nhu chi phi tai chinh, chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép ctua ciing tang
cao. Diéu ndy ciing la vin dé déang luu tam trong qué trinh quan tri cong ty.

Vong quay hang ton kho vin & mic thip cho thiy c6 tinh trang & dong hang
ton kho. Bi ddi véi viéc day manh san xuat thi hoat dong tiéu thu ciing can phai day
manh dé giai phong hang ton kho. Céc chi tiéu do luong hiéu qua sinh lgi nhu RO,

ROA, ROE, ROS ting dan theo tirng nam nhung van con rat thap.

3.3.2.2. Nguyén nhan

Tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh ciia cdng ty con cac ton tai trén |
do cac nguyén nhan sau:

Gia céc loai nguyén vat liéu, hoa chat duoc ting do khan hiém ngudn cung cap
(chu yéu téc dong bai nhitng bién dong vé gia dau hoa, dich bénh). Ngoai ra, tinh
hinh khing bd, an ninh vé chinh tri xay ra trén thé gisi vahé qua 1a nhiéu qudc gia
gia ting viéc du trir nguyén vat liéu dugc véi muc dich dy phong cho nhitng bién
cb phét sinh. Pay 1a nguyén nhan din dén viéc cong ty du trit hang ton kho véi sb
lwong lon.

V& khoan myc tién va tuong duong tién, cong ty chua tinh todn viéc dir trit
quy tién mat mot cach hop 1y.

Trong nhitng nim gan day, cong ty day manh cong tac san xuat ciing nhu tiéu
thu, 1am cho sb du khoan ng phai thu va no phai tra 16n.

Canh tranh gay gt giita c&c doanh nghiép san xuat thubc trong nuéc véi nhau
Vé gid dbi vai cac san pham thudc thong thuong; nén kinh té thé gioi suy thodi, gia
ca dau vao tang cao, thu nhap cua ngudi dan thip, hang hoéa tén kho nhiéu, cac
doanh nghiép phai c6 nhitng chinh sach kich cau, khuyén mai, giam gia... din dén
chi phi ban hang, chi phi quan ly tang, lam giam di hiéu qua kinh doanh. Trong khi

d6, cong ty van hanh lai hé thong day chuyén san xuit sau khi stra chita nén van
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con nhitng 16i san xuat nho, phai thudng xuyén kiém tra, sira chira, day |a nguyén
nhan chu yéu dan dén hiéu qua st dung tai san chua tot.
Mot nguyén nhan nira la do cdng tac quan tri chi phi con kém dac biét 1a chi

phi vé nhan cong, trong khi hiéu qua mang lai thap.
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CHUONG 4
GlAl PHAP NANG CAO NANG LUC TAI CHINH CUA
CONG TY CO PHAN DUQC PHAM HA TAY

4.1. Pinh hwéng phét trién va s can thiét nang cao niang luc tai chinh caa
cong ty Co phan Dwgc pham Ha Tay.

4.1.1. Muc tiéu cét 16i

Theo B&o céo thudng nién 2016, Cong ty da xéac dinh cac muc tiéu cbt 161 va
chién lugc phét trién caa cong ty.

- Tap trung vao hoat dong cbt 18i: Dé phét trién bén virng Cong ty can phét
trién hoat dong cbt 18i caa minh & 1inh vuc san xuit thude tan dugc, Bong dugc do
d& co nhitng lgi thé nhat dinh vé ddi tac, dau vao, dau ra va cac huéng chién lugc.

- Quan tri rai ro: Néu khéng quan ly tét rai ro xay ra trong qua trinh kinh
doanh s& khong thé c6 hiéu qua loi nhuan nhu mong muén, vi vay can c6 chinh
séch quan tri chit ché dé han ché toi da céc that thodt, rui ro khi thuc hién céc chinh
séch nhu quan tri rai ro ky két hop dong, rai ro ng phai thu khé doi,...

- M¢ rong hoat dong kinh doanh: Trudc tién la md rong kinh doanh trong
pham vi hoat dong cbt 18i caa Cong ty, sau khi d& phét trién bén virng, quan tri tot,
t6i da hda loi nhuan Cong ty mai tiép tuc xem xét cac hudng phét trién méi va bd
sung thém giatri cot 18i caa minh. Mo rong hoat d¢ong kinh doanh ciing 1a dé tranh
rai ro phét trién mot nganh nghé cu thé do céc van dé vé chinh sach.

- Puarachién lugc san pham: Yéu té chién luoc trong chinh sach sin pham
ctiia doanh nghiép la chit lugng sin pham. Binh huéng cdng ty dé ra la nghién ctu
va phét trién san pham ngang tim véi hang nhuong quyén va thay thé hang ngoai

nhap nhim nang cao nang luc san xuat canh tranh cua cong ty.
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- M& rong hé théng phan phdi khap cac tinh trén ca nuéc voi phuong cham
tién téi xay dung hé théng cung tng san pham rong khip dép ang nhu cau thubc
chira bénh trong ca nudéc.

- Chinh sé&ch gi& Cung véi viéc chi dong dugc ngudn nguyén lidu, xay dung
quy trinh san xuat hop ly, cac san phim cua cong ty c6 gia phai chiang, sic canh

tranh cao trén thi trudng, 4p dung chinh séch chiét khiu linh hoat.

4.1.2. Pinh hwdng phét trién ciia cong ty

- bay manh san xuit c&c mit hang chién lugc thubc tan duoc, thubc Béng
duoc dat tiéu chuan GMP caa WHO.

- Xay dung, nang cip céc ctra hang kinh doanh dat tiéu chuan GPP cua
WHO.

- Thuyc hién tét viéc &p dung hé théng quan 1y chat luong theo tiéu chuan 1SO
9001:2015 hién cong ty dang thuc hién theo tiéu chuan 1SO 9001:2008.

- Cung c6 phét trién thi truong tiéu thu.

- Phét trién ngudn nhan luc.

- Nghién ciru san pham méi.

4.2. Giai phap nang cao niang lwc tai chinh ciaa Cong ty

Pé thuc hién muc tiéu trén Cong ty can tap trung nang cao nang luc tai chinh
va hiéu qua hoat dong kinh doanh thong qua phéan tich bdo cao tai chinh hang nam
vaduaracac giai phap thuc hién. Nhu da phan tich ¢ trén, Luan van xin duara mét

sb giai phép sau:

4.2.1. Gidi phap cho cdu tric tai chinh
- Viéc tang giam that thuong caa khoan tién va tuwong duong tién trong ky

khong phai 1a diéu tét, chizng to cong ty chua co chinh sach quan tri tién mat. Viéc
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quan ly céc khoan tién va teong duong tién chua dugc tinh todn va du trit hop ly
quy tién mat. Vi vay, cong ty can:

+ Lap du b&o ngan quy va du béo cac khoan thu chi tién mot cach khoa hoc dé
co thé chi dong trong qué trinh thanh toan trong ky.

+ X&c dinh dugc sd du tién téi thiéu, 4p dung md hinh Miller- Orr vao quan tri
tién mat. Qua d6 doanh nghiép co thé dya vao dé dua ra nhitng quyét dinh tai tro
ngin han khi can tién mat va dau tu dé kiém |8 sut khi du thira tién mit.

+ X&y dyng dinh mérc dy trir vén tién mat mot cach hop ly, vira dam bao kha
ning thanh todn bang tién mat can thiét trong ky dé gitr uy tin, vira dam bao kha
nang sinh loi cua sd von tién mat nhan rdi.

- Xay dung co cau von hop ly:

Co ciu vén duoc coi 1a hop khi phl hop véi dic diém hoat dong san xuit kinh
doanh va dat duoc muc tiéu téi thiéu hda chi phi st dung vén. Bé dat duoc co ciu
vén hop ly thi Céng ty can x&c dinh duoc nhu cau vé von tdi thiéu can thiét dap
rng cho hoat dong san xuat kinh doanh nhim dam bao cho qué trinh kinh doanh
ciia Cong ty duoc tién hanh thudng xuyén, lién tuc, khdng bi gian doan.

- Cé&c bién phép huy dong von dé tang ngudn tai tro:

+ Tan dung t6i da cac khoan no ngan han chua dén han thanh todn nhu: Phai
tra ngudi 1ao dong, thué va cac khoan phai nop Nha nuéc chura dén han va cac hinh
thirc tin dung thuong mai bang phuong phép mua chiu tir nhé cung cap. Tuy nhién,
viéc sir dung ngudn vén ndy chi mang tinh chat tam thoi va Cong ty can chi y dén
viéc can ddi gitta ngudn vén chiém dung duoc véi cac khoan vén bi khach hang
chiém dung dé dam bao ddp ung nhu ciu vé von cho hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép.

+ Ngoai c&c ngudn vén ngin han, Cong ty can quan tdm dén viéc tim ngudn

tai tro dai han khi ma muc tiéu cuaa Cong ty la md rong kinh doanh trong thoi gian
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ti, khdng nhirng 1a tir nguon huy dong tir ¢d phiéu, von cha so hitu ma Cong ty

can manh dan chuyén sang céc khoan vay dai han trong diéu kién cho phép.

4.2.2. Nang cao tinh thanh khodn cho tai sin cia Cong ty

- Cong ty C6 phan Duoc phim Ha Tay 1a mot doanh nghiép kinh doanh nén
hang ton kho déng vai trd rat quan trong trong tai san ngian han. Hang ton kho cua
cdng ty chiém ty trong 16n nhit trong tong tai san ngan han, mot phan do viéc du
trit SO lwong 16n nguyén vat liéu, hda chat dugc va do mot sb mit hang san xut,
nhap vé ban cham. Vi vay trong giai doan nén kinh té khéng 6n dinh nhu hién nay
cdng ty can co dua ra chinh sach pht hop dé canh tranh véi thubc ngoai, nham giai
quyét lwong hang héa & dong, tdi da hoéa loi nhuan. Néu cdng ty ting toc d6 luan
chuyén hang ton kho thi c6 thé giam bét sb vén nam trong kho khéng can thiét
nhung van dam bao duoc kinh doanh nhu cii, hoic véi s6 vén nhu cii nhung Cong
ty mé rong quy mé kinh doanh ma khdng can phai taing thém vén.

Chu dong xay dung phuong &n mua hang cé chon loc ngay tir IGc mua vao, dé
tim ngudn cung cip hang hoa nham 1am cho viéc san xut thuan loi nhat, dap ang
cé&c yéu cau chat luong, sb luong va gid ca hop ly. Mubn vay, Céng ty phai luén
cap nhat théng tin vé nhitng nha cung cap trén thi truong.

T chuc tét cdng tac nhap khau, mua hang, van chuyén va dy trit hang hda co
can nhac, pht hop véi nhu cau kinh doanh thyuc té nham |am giam sb hang ton kho
t6i thiéu. Phat hién kip thoi va xtr 1y ngay nhitng & dong qua lau trénh tinh trang «
dong vén.

San xuat hang hda dua trén kha ning tiéu thu thuc té, tap trung san xuit theo
nhitng hop déng kinh té d& dugc ky két.

Nang cao toc do tiéu thy hang hoa bing céch:

+ Nang cao chit lwgng hang hoa, cai tién cdng nghé quy trinh san xuat dé

canh tranh véi hang nhap khau.



89

+ Tang cudng cdng tac marketing, ding phuong phédp ban hang bang cach
chao hang, chdo gia dbi véi nhitng khach hang c6 nhu ciu, to chic da dang céc
hinh thac tiéu thu san pham nhu gai hang di ban, mé rong thi treong tiéu thu dé
day manh cong tac tiéu thu.

- Khoan phai thu phan &nh c&c ngudn vén cua cdng ty dang bi chiém dung do
d6 phai tich cuc trong viéc thu hdi cac khoan nay 1a can thiét. Cac khoan phai thu
ciia cong ty cd tinh trang ting dan theo cac nam. Vi vay, cdng ty phai theo dbi
thudng xuyén cac khoan ng, dén déc khach hang tra no, théng béo cho khach hang
biét cac khoan no sip dén han. Khuyén khich khéch hang thanh todn sém théng
qua chinh sach chiét khiu thanh toan. Cu thé:

+ CoOng ty can xay dung quy trinh quan 1y va thu hdi cdng ng, ¢ sy phan loai
khéch hang va &p dung chiét khiu thanh toan va thoi gian tra ng khéc nhau:

Péi véi khéch hang truyén théng, 1am an 1au dai, cong ty cd thé &p dung chiét
khau thanh toan vathoi gian tra no co thé dan dai hon.

Déi véi khéch hang vang lai, néu thanh todn ngay s& dugc huang chiét khiu
thanh todn, tuy nhién, néu dé cho khach hang vang lai no thi phai xem xét nang luc
tai chinh va uy tin cua ho dé quyét dinh c6 nén cho no hay khéng.

+ Thuc hién theo d6i chi tiét cac khoan phai thu, phan loai chi tiét cac khoan
no theo quy md no va thoi gian ng. Thuong xuyén cap nhat tinh hinh thanh toan va
dbi chiéu cong no véi khach hang, dén doc thu hdi déi voi no day dua, kéo dai.

+ Bén canh do, viéc cai tién san pham, thay d6i miu mé, cung cap céc théng
tin san pham hitu ich nhu: Chi dan st dung san pham hay viéc sir dung nguyén liéu
an toan va c6 mot quy trinh kiém tra san xuat nghiém ngat, tao ra cac san pham
chat luong tét khién khéach hang yéu thich sin pham, wa chudng sir dung san pham
cuia cdng ty ciing gop phan khién cong ty thu hdi cong ng tét hon.

- V& céc khoan tam &ng cho thanh vién hoi ddng quan tri hay c&c c& nhan cé

lién quan khéc, cong ty nén giai thich minh bach trong ban thuyét minh béo céo tai
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chinh. Pua ra ly do khién cac khoan tam tng c6 s bién dong nhu vay, tra loi
nhitng cau hoi nhu s tién tam ang d6 duoc céc ca nhan sir dung vao muc dich g,
cO dem lai ngudn lgi cho cong ty hay khdng 2... Dé cac nha dau tw, nha cung cap,
nha cho vay, nguoi lao dong trong doanh nghiép cling nhu cac co quan quan ly nha

nudc ¢ mot céi nhin rd rang nhat déi véi béo céo tai chinh cua cong ty.

4.2.3. Chu treng dén kha néing thanh toan

Kha nang thanh toan: La nang luc tra ng ddo han cua cong ty, 1a mot tiéu chi
guan trong phan anh tinh hinh tai chinh va nang luc kinh doanh, danh gia mot mat
quan trong vé hiéu qua tai chinh, ddng thoi ¢ thé thiy ré nhitng rai ro tai chinh caa
cong ty. Pay la chi tiéu ma céc nha dau tu, cac nha cho vay théng qua n6 danh gia
kha nang thanh todn céc khoan no ngian han va ng dai han cua cong ty. Do do, cong
ty can mot co ché quan ly hop ly:

- Pam bao lugng tién mat nhat dinh dé thanh todn cac khoan vay gan dén han.
Ké ca khoan no chua dén han cong ty ciing cin dé& phong rui ro tir phia chu no can
thanh toan gap, cong ty ciing du trit tién mat dé thanh toan.

- Du trit chirng khoén c6 tinh thanh khoan cao dé c6 thé chuyén doi thanh tién

nhanh chéng khi can thanh todn cac khoan ng ngan han.

4.2.4. Nang cao hi¢u qua hogt dgng kinh doanh

Nang cao hiéu suit sir dung tai san:

T6 chirc quan ly qué trinh san xuét kinh doanh théng subt, nhip nhang han ché
t6i da tinh trang thoi gian nhan rdi cia may maéc thiét bi vi du nhu thoi gian ngirng
hoat dong do 15i san xuat. Khi qué trinh ndy duoc thuc hién dong bo s& gitp Cong
ty tan dung tdi da cong suit cia may mac thiét bi, ndng cao ning suit lao dong,
giam chi phi san xut két qua latang loi nhuan. Bé dat duoc diéu nay, phong cung

rng vat tu, phong Kk thuat va cac phan xuéng nha may phai phdi hop mot cach co
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hiéu qua trong lap ké hoach san xuat, ké hoach sira chira va kip thoi thay doi vé san
lwong san xuat do bién dong cua thi truong.

Nang cao kha nang sinh |oi:

- Pé tang doanh thu, Cong ty c6 thé thuc hién céc bién phép sau:

C6 gang khai théc thi truong hon nita, ddy manh cong tac tim kiém khéch
hang, &p dung cac hinh thirc vu déi nhu giam gia cho cac céng trinh c6 quy mod vira
valén. Thuc hién tét cac dich vu hau méi véi cée khéach hang dé cang ¢ méi quan
hé thém bén 1au véi cdng ty. Thuc hién chinh séch linh hoat déi véi tirng dbi tuong
khéch hang riéng biét, dic biét 1a nhitng khéch hang tiém niang dé tao 4n tugng tot
ban dau.

Khéng ngirng nang cao trinh ¢6 nhan vién, tim kiém cac nha cung cap co uy
tin va cac san pham dau vao co chat luong dé dap ttng nhu cau cua khéch hang mot
céch tdi da nhat.

- Kiém soét chi phi:

+ i véi chi phi nguyén vat liéu: Lap ké hoach du trix, thu mua vat liéu, phu
ting thay thé ding, da va kip thoi. Kém theo & phai tim kiém nha cung tng vat tu
cO san pham chat luong dam bao, gid ca hop 1y. Yéu ciu nha cung cip dam bao
thoi gian giao hang va chat lugng hang cung tng.

+ P6i voi thanh pham ton kho: Nam 2015, 2016 cho thdy sy ting dot bién
hang ton kho cua Cong ty trong co ciu tai san, diéu ndy thiy dugc hoat dong san
xuit dang duoc day manh. Tuy nhién, viéc ton kho ndy 1am cho Cong ty tén dién
tich kho béi, chat lwong cua san pham co thé bi giam st do qua trinh oxi hda tu
nhién. Chinh vi vdy, Cong ty can x8y dung chinh sach ton kho thanh pham véi dinh
muc hop ly, trdnh & dong vén va can ddy manh hon nita chinh séch ban hang.

+ Pdi véi chi phi chung: giam thiéu téi da hoat dong khéng lam ting gia tri
nhu hoat dong chuyén nguyén liéu nén rt ngan thoi gian di chuyén ndy 1a mot bién

phap giam chi phi hi¢u qua.
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+ Dbi véi chi phi khiu hao tai san ¢ dinh: can khai théc téi da nang lyc san
XUAt cia may mac thiét bi.

+ Quan ly chat ch& chi phi quan Iy doanh nghiép, giam thiéu téi da céc khoan
du phong ma phan anh trong chi phi ndy, néu c6 nhitng khoan du phong ndy s 1a
nhitng nhén té khdng tich cuc cho béo céo, cho thdy Cong ty c6 hoat dong thu hoi
cong no 1a khang tét.

Trén co so viéc kiém sodt cac chi phi chi tiét, Cong ty can tién hanh loai bo
céc chi phi bat hop ly, cit giam chi phi tai bo phan ma khdng mang lai hiéu qua,
gay tang chi phi, giam lgi nhuan.

Nang cao chit luong nhan luc:

Déi véi nhitng nguoi quan 1y doanh nghiép can ting cuong do tao, bdi dudng
kién thic quan ly nhu tham gia céc 16p hoc quan tri kinh doanh, céc 16p tim hiéu
tam ly nguoi lao dong.

Déi voi nguoi lao dong truc tiép tham gia san xuat: Nang cao hiéu biét cua
ngudi lao dong vé hoat dong cua day chuyén san xuit, cach van hanh va danh gia
vé san pham dau ra cé dat theo yéu ciu, hudng dan sir dung tai san trdnh hong hoc,
mat khac phai dam bao nguoi lao dong thuc hién an toan lao dong va cac chinh
séch khuyén khich @i voi nguai lao ¢ong nhu chinh sach thuang khi co sang kién
vé k¥ thuat, tiét kiém chi phi va dua céc hinh thie xir 1y pht hop khi ¢6 sai pham,

thue hién ché do phic lgi cho nguoi lao dong day du.

4.2.5. Tang cwong cong tac quan ly tai chinh

Hoan thién cong tac quan ly, sip xép va té chirc bd may tinh gon, nang cao
nang luc diéu hanh cua can b quan |y théng qua tiéu chuan hod trach nhiém va
nhiém vu.

X &y dung ké hoach d&o tao va nang cao trinh d6 chuyén mdn, nghiép vu quan

ly cho d6i ngii can bd cdng nhan vién tré co tinh than tréch nhiém dbi véi cong
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viéc, nhay bén véi tinh hinh thi truong, nang dong trong kinh doanh, biét két hop
hai hoa giita yéu cau dao tao truong 16p va thuc tién trong hoat d¢ong kinh doanh,
kip thoi bd sung ngudn can bo du nang luc dap tng dugc yéu cau d6i méi trong
phuong thirc kinh doanh cua cong ty.

Trén day la nhitng giai phép ma luan vin dé xuat khic phuc nhirng tn tai, yéu
ciia cong ty nhitng giai phdp ndy vira anh huang truc tiép vira gian tiép dén hiéu
qua hoat dong kinh doanh cua cong ty. Céc giai phdp déu cd méi lién hé chit ché
vé6i nhau, giai phdp ndy c6 thé 1a diéu kién thic day viéc thuc hién tét giai phép kia
hodc c6 cling mot muc tiéu chung ndo doé. Vi vay viéc két hop khéo [éo, linh hoat
gitra cac giai phép véi nhau s3 gidp cong ty nang cao hiéu qua kinh doanh, déng
thoi qua do ciing giup Ban quan tri cua cdng ty danh gia dlng thuc trang tai chinh
cia minh, mot mit phat huy nhitng thé manh sin c6, mat khéc dua ra céc chinh
séch khic phuc han ché dé ngdy cang nang cao kha nang tai chinh va tao cac mirc

sinh 161 cao, tao diéu kién cho cong ty ngay cang phét trién.

4.3. Piéu kién dé nang cao ning lyc tai chinh cia Cong ty

4.3.1. Péi véi Nha nuéc

Nha nuéc can khéng ngirng hoan thién hé théng phép luat. Hé théng quy
pham phép luat day du, chinh x&c s3 tao ra mdi truong tot, lanh manh, an toan thiic
day hiéu qua hoat dong cua cac doanh nghiép va doanh nghiép nuéc ngodi hoat
dong tai Viét Nam; dam bao vira ting cuong cong téc quan 1y, vira pht hop thuc té,
giam bét tha tuc hanh chinh tao diéu kién cho lvu théng hang hoé théng thodng
hon gitp DN tiang nhanh vong quay vén, tiét kiém chi phi, nang cao hiéu qua kinh
doanh... Cai cach hanh chinh nha nuéc van dang lavan dé can giai quyét, gop phan
lanh manh hoa nén hanh chinh quéc gia. N6 s8 mang lai hiéu qua cho x& hoi: vira

tiét kieém cho ngén séch, viratiét kiém tién bac, thoi gian cong sic cho nguoi dan.
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Hoan thién cac quy dinh vé ché do ké toan hién hanh, song song véi d6 1a
hoan thién hé théng chuan myc ké toan cho phil hop véi chuan muc ké toan qudc té
nham huéng téi mot nén kinh té phét trién bén viing.

Chinh phu phai ¢ nhiéu bién phap 6n dinh kinh té vi mé nham tao diéu kién
cho Céng ty, kinh doanh dugc an toan va hiéu qua. Xay dung céc chinh sach nham
ting cuong tinh gan két giira cc doanh nghiép cling nganh dé hd trg, bd sung cho
nhau du sirc canh tranh dé tham gia vao mét thi truong [6n.

Nha nudc can té chirc cong tac kiém todn, vi nd s& tao ra mot méi truong tai
chinh [anh manh cho cac doanh nghiép, tao ra mot hé théng théng tin chuian xéac
cung cap cho cac dbi tugng quan tAm dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Can xay dung hé théng chi tiéu chung caa nganh, cia nén kinh té dé trén co so
d6 1am can ct, chudn muc danh gia chinh xéc thuc trang tai chinh cua doanh
nghiép trong tuong quan so sanh vai doanh nghiép cling nganh, vaéi da phét trién
kinh té néi chung larat can thiét. Day 1a mot viéc lén doi hoi phai ¢ su phéi hop
cua nhiéu bd nganh, c&c co quan hitu quan va s thdng nhat tir trung wong toi dia
phuong. Chinh phii va céc bo nganh, tiy thudc chirc ning nhiém vu va quyén han
ma co sy quan tam, dau tu thich dang vé vat chat, con nguoi... vao viéc xay dung
hé thong chi tiéu chung nay.

Tuy nhién, ct 16i 1a ¢ ban than cac doanh nghiép phai can danh gia va nhan
thirc ddng thuc trang caa minh, tir d6 khic phuc diém yéu, phét huy diém manh dé

nang cao nang luc canh tranh.

4.3.2. Péi véi Cong ty

Vé& phia Cong ty, dé thuc hién duoc cac giai phap trén, cac nha quan tri Cong
ty cAn quan tAm dén céc van dé chung nhu:

- Thyc hién ddng bo céc giai phdp dé nhanh chong khic phuc nhitng han ché,

thiéu sot trong cong tac quan |y, thanh toan céng no c&c khoan phai thu nham nang
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cao kha ning tai chinh, day nhanh téc d6 luan chuyén cua vén trong thoi gian tai.
Hoach dinh, st dung ngudn lyc tai chinh mét cach hiéu qua bing viéc xay dung cac
muc tiéu cu thé trong giai doan 5 nam, 10 nam phl hop véi muc tiéu chién luoc dai
han cua Cong ty.

- V& hoat d6ng san xuit kinh doanh chung: Ting cudng tng dung cdng nghé
thng tin d¢é ddng bo hda va cap nhat kip thoi dit liéu vé hoat dong san xuat kinh
doanh. Thuc hién 6n dinh san xuit, phét trién hoat dong kinh doanh theo cac chién
lwoc, muc tiéu da dé ra. Xay dung va ban hanh hé théng chi tiéu gidm sét, danh gia
hi¢u qua hoat dong kinh doanh cia Cong ty.

- Vé lao dong: Cong ty can chl trong cdng tac tuyén dung, dao tao chuyén
mon nghiép vu cho céc can bd cdng nhan vién trong Cong ty, phét huy ngudén nhan

luc sin ¢6 va cb nhirng chinh sach phic loi cho ngudi lao dong.
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KET LUAN

Qua thdi gian nghién ctru |y [uan vé phan tich béo céo tai chinh cuing véi d6 1a
phan tich béo céo tai chinh Céng ty C6 phan Duoc pham Ha Tay, tac gia da hé
thdng hda dugc co so ly luan vé phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép. Bong
thoi, dd phan anh birc tranh toan canh vé tinh hinh tai chinh caa Céng ty. T d6 dua
ra nhitng nhan xét vé thuc trang, dé xuat nhitng giai phap nhiam nang cao ning luec
tai chinh caa Cong ty trong thoi gian tai.

Téac gia mong ring day 1& mot co s gitp cho Cong ty C6 phin Dugc pham Ha
Tay noi riéng va cac cong ty cuing nganh duoc ndi chung thyuc hién tét hon cong téc
quan |y va nang cao nang luc tai chinh nham dat dugc c&c muc tiéu phét trién cua
tirng doanh nghiép ciing nhu xu huéng phét trién caa nganh va hoi nhap kinh té.

Véi han ché vé khong gian, thoi gian va ning luc cua ban than, di d& co nhiéu
cd gang nhung Luan vin “Phan tich b&o céo tai chinh ciia Céng ty Co phan
Dwoc pham Ha Tay” khéng tranh khoi nhitng thiéu sot, tac gia mong nhan dugc
nhiéu sy gop y kién cua quy thay cd, ban bé ddng nghiép dé Luan vin dugc hoan

thién hon.
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