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LOI CAM ON
Trong subt qua trinh hoc tap va nghién ctru dé hodn thanh luan van thac

sy ké toan vai dé tai “Phan tich B&o céo tai chinh tai Cong ty Co6 phan thuc
pham Gia Phéat” t6i da nhan duoc sy hudng dan, gilp d& quy bau tan tinh caa
céc thay cd cuia ddng nghiép va céac ban.

Toi xin dugc bay to 16i cam on téi Ban Gidm hié¢u va céc thay cd cua
Khoa Ké toan, Khoa Sau dai hoc Truong Pai hoc Lao dong - X& hoi da tao
moi diéu kién thuan loi gitp d& ching tdi trong qué trinh hoc tap va hoan
thanh luan van.

Dic biét xin chan thanh cam on Thay gido PGS.TS Phan Trung Kién, da
hét 1dng gitp d&, day bao, dong vién va déng gép nhiéu y kién quy béau cho
t6i trong subt qué trinh nghién ciru va hoan thanh luan van tét nghiép.

Toi xin gai 10i cam on téi can bd, cdng nhan vién Cong ty Cb phan thuc
pham Gia Phét d4 tao diéu kién gilp d& t6i trong qué trinh hoc tap va nghién
ctru dé hoan thanh luan van nay.

Cam on c&c ban bé, dong nghiép va giadinh da co vii dong vién tdi trong
suét qua trinh hoc, 1am viéc va hoadn thanh luan van.

HaNoi, ngay .....thang ...... nam 2017

Tac gia

Bui Thanh Huyén



LOI CAM POAN
Toi xin cam doan Luan van nay la cong trinh nghién ctru thuc sur cia ca

nhan téi, chua dugc cong bd trong bat ci mat cong trinh nghién ciu ndo. Cac
sb liéu, ndi dung dugc trinh bay trong luan vin ndy 1a hoan toan hop 1& va
dam bao tuén thi cac quy dinh vé bao vé quyén so hitu tri tué.

Toi xin chiu tréch nhiém vé dé tai nghién ciu caa minh.

Tacgia

BUi Thanh Huyén
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CHUONG 1
GIOI THIEU VE PE TAI NGHIEN CUU

1.1. Ly do chon dé tai

Ngay nay trong diéu kién kinh té thi truong, nén kinh té dang mé cira
hoi nhap véi nén kinh té thé gigi, ngdy cang nhiéu hoat d¢ong dién ra trong tat
ca céc linh vuc san xuat kinh doanh, ngan hang, tai chinh,... Trong béi canh
d6, bat ky doanh nghiép nao khi tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh déu
hudng tai mot muc tiéu dau tién va ciing 1a muc tiéu cudi cung 1a toi da hoa
loi nhuan, t6i da hoa gia tri doanh nghiép. Bé dat dugc muc tiéu ndy doi hoi
doanh nghiép phai tim céc bién phép nham khai thac va sir dung mot céch
triét ¢ nhirng nguon luc bén trong va bén ngoadi doanh nghiép. Bén canh
nhitng loi thé cd sin cua tirng nganh nghé kinh doanh thi noi e tai chinh coa
doanh nghiép la co so danh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh co hiéu qua.

Cong ty C6 phan thuc pham Gia Phét |a mot doanh nghiép tu nhan
chuyén san xuat va cung cap cac thuc pham ché bién sin dam bao vé sinh an
toan thyc pham. Ciing nhu cac nganh kinh té khéc, trong nhitng nam gan day,
nganh kinh doanh thuc pham tai Viét Nam phai d6i dién véi nhitng khé khan
chung nhu bién dong gi4, mit bang 18 suat ngan hang cao, ... Bé vuot qua
nhitng khé khian ndy, cac doanh nghiép phai xac dinh dugc muc tiéu dau tu,
bién phép st dung cac diéu kién sin co vé cac ngudn nhan tai, vat luc, dé tir
d6 c6 thé sir dung va quan ly von hiéu qua, trénh tinh trang 18ng phi, that thoét
von. Piéu nay chi cé thé thuc hién dugc trén co s¢ nhirtng phan tich tai chinh
théng qua hé théng béo céo tai chinh cua doanh nghiép dugc thuc hién ding
dan va kip thoi. Vi vay yéu cau cung cap théng tin va phan tich béo céo tai
chinh nham dua ra mot céi nhin khéi quét, toan dién vé tinh hinh tai chinh cua
Cong ty 1a mot y&u cau cap thiét. Thong qua viéc phan tich Bo céo tai chinh

cac nam tir 2014 dén nam 2016 gitp doanh nghiép thay ré thuc trang hoat



dong tai chinh, két qua san xuat kinh doanh ciing nhu nhirng rai ro va trién
vong trong tuong lai cia doanh nghiép.

Nhan thirc dugc tim quan trong caa viéc phan tich béo céo tai chinh
cua doanh nghiép va xuat phét tir yéu cau cua thuc té, téi da lya chon dé
tai: “Phan tich bao céo tai chinh cia Céng ty Cé phdn thwc phdm Gia
Phéat” |am dé tai nghién cu Luan van Thac st caa minh.

1.2. Tinh hinh nghién ciru lién quan dén de tai

Hién nay, viéc ¢anh gid ding nhu cau tai chinh, tim dugc nhirng ngudn
tai trg va st dung mot cach co hiéu qua 1a van dé quan tdm hang dau cua bat
ky doanh nghiép nao. Nhu vay, doanh nghiép phai thuong xuyén phan tich
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép minh, trén co s d6 dua ra cac quyét
dinh kinh doanh cho phl hop 1a mot tat yéu.

Trong thoi gian qua d& c6 rat nhiéu céc cong trinh, luan van thac s,
luan vin cao hoc nghién ctru vé phan tich b&o céo tai chinh cua céc tap doan,
cong ty, cu thé nhu:

- “Phan tich tinh hinh tai chinh Céng ty Co6 phan Vinaconex 25" cua
tac gia Bui Van Lam (nam 2011) d& nghién ctru vé co s dir liéu phuc vu cho
viéc phan tich. Luan van d& dé cap dén céc van dé co ban cua phan tich nhu
hé théng chi tiéu phan tich, phuong phép, co so dit liéu va to chac cdng tac
phan tich. Trong cac phuong phap phéan tich luan van da sir dung phuong
phép hdi quy dé phan tich tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, cac théng tin
thu duoc tir viéc phan tich s& dang tin cay hon. Tuy nhién, trong hé théng céc
chi tiéu phan tich thi chua dé cap rd dén céc chi tiéu thanh todn, chua phan
tich kha nang thanh toan ctia doanh nghiép ra sao, trong khi d6 théng tin tur
viéc phan tich chi tiéu kha nang thanh toan lai rat can thiét cho viéc ra quyét
dinh kinh doanh.



- “Phan tich tinh hinh tai chinh cia Cong ty xi mang But Son” cua tac
gia Ngd Thi Quyén (nam 2011), qua qué trinh dua ra nhitng ly luan chung vé
phan tich tai chinh va phan tich thuc trang tai chinh cia doanh nghiép, luan
vin da dua ra nhitng kién nghi va giai phép nham nang cao viéc phan tich tinh
hinh tai chinh tai cdng ty nhu tang cuong quan ly cac khoan phai thu, tang
cudng bién phdp giam chi phi gida von hang ban dé dat duoc loi nhuan cao
nhat, ting cudng kha ning sinh 161 cua vén chi so hitu.

- “Phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan Vinamilk” cua tac
gia Tran Thiy Duong ciing d& hé thong héa ly luan vé phan tich béo céo tai
chinh nhung phan tich chua day du, céc chi tiéu danh gid hiéu qua hoat dong
chua thuyét phuc, chua phan tich téc dong caa céc nhan té dén kha ning sinh
5.

Céc dé tai nghién ctru ¢& hoan thanh mang lai nhitng dong gop 16n vé
giatri ly luan ciing nhu gia tri thuc tién cho cac doanh nghiép trong viéc hé
théng hoa duoc nhitng van d¢é chung nhat vé phan tich béo céo tai chinh va
thuc trang phan tich tai chinh tai doanh nghiép. Tiur d¢6 dua ra dugc nhirng
két qua dat dugc ciing nhu nhitng ton tai, déng thoi ciing duara mot sb giai
phap nham hoan thién cong tac phan tich béo céo tai chinh hay phan tich
tinh hinh tai chinh tai doanh nghiép.

1.3. Muc tiéu, nhiém vu nghién ciru

- V& mat 1y luan: Hé théng hda co so 1y luan co ban vé phan tich béo
cao tai chinh doanh nghiép. Qua cac phuong phap va noi dung sir dung
trong phan tich béo céo tai chinh dé thay dugc nhitng han ché trong kinh
doanh ma doanh nghiép dang mac phai. Tir d6 dua ra duoc nhirng giai phap
phi hop nhat nham hudng téi muc dich chinh cia doanh nghiép la téi da

hoa loi nhuan, t6i da hda giatri doanh nghiép.



- V& mat thuc tién: Trén co so nghién cau ly luan vé phan tich béo
cao tai chinh doanh nghiép, luan van danh gia thuc trang tai chinh va phan
tich B&o céo tai chinh tai Céng ty Co phan thuc pham Gia Phét dé dua ra
cac giai phép nham cai thién va nang cao nang luc tai chinh caa Cong ty
trong thot gian toi.

1.4. Cau héi nghién ciru

- Noi dung phén tich bdo céo tai chinh trong doanh nghiép gém
nhirng chi tiéu nao?

- Hé théng céc chi tiéu phan tich béo céo tai chinh trong doanh
nghiép gom nhitng chi tiéu nao?

- Thuc trang tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh caa Cong ty
C6 phan thuc pham Gia Phét hién nay nhu thé ndo, co6 mat gi con ton tai?

- Cong ty can thay d6i nhitng gi, tdc dong vao nhan té ndo dé nang
cao chat lugng céng tac phan tich béo cdo tai chinh caa minh trong thoi
gian téi?

1.5. Poi twong, pham vi nghién ciru

Pdi tugng nghién ctru: B&o céo tai chinh caa Cong ty C6 phan thuc
pham Gia Phét.

Pham vi nghién ctu: Bé&o céo tai chinh cua Coéng ty C6 phan thuc
pham Gia Phét trong thoi gian 03 nam tir 2014-2015-2016.

1.6. Phwong phap nghién ciru

Vé phuong phédp luan, st dung xuyén sudt dé tai 1a phuong phap
nghién ciu dinh tinh bang viéc thu thap céc théng tin tir bao céo tai chinh,
tir ¢6 tién hanh phan tich, danh gia céc chi tiéu tai chinh nhim nang cao
nang luc tai chinh cia Céng ty Co6 phan thuc pham Gia Phét. Bén canh do,

dé tai nghién ciu con dua trén céc thdng tu, nghi dinh cua Chinh phu vé



béao céo tai chinh caa doanh nghiép, giao trinh, website,... dang tin cay co
lién quan t&i van dé phan tich tai chinh doanh nghiép.

Nguén dir liéu va phuong phép thu thap dit ligu:

- Dit liéu so cap: Céc chi tiéu tai chinh dugc st dung dua trén hé
théng Béo céo tai chinh cia Cong ty Co phan thuc pham Gia Phét cac nim
2014, 2015, 2016.

- Dit liéu thir cap:

+ Dir liéu vé co sd |y luan phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép
lay tir gido trinh, bai giang, sch béo uy tin.

+ Tai liéu gigi thiéu vé lich sir hinh thanh va phét trién caa Cong ty
C6 phan thuc pham Gia Phét.

+ Hé thong béo céo tai chinh cac nam 2014, 2015, 2016 dugc lay tur
sb séch cua Cong ty Co phan thuc pham Gia Phét.

- K¥ thuat xu |y dit liéu: trong qué trinh 1am dé tai nghién ctu, tac
gia sir dung bang tinh excel dé tinh toén, xu |y dit liéu va md ta céc chi tiéu
nhat dinh. Ngoai ra, dir liéu trong dé tai nghién ctu s& dugc tac gia trinh
bay dudi dang |oi van két hop véi cac bang biéu, do thi mo ta theo thoi ky.
1.7. N@i dung chi tiét

Ngoa phan mo dau, két luan, muc luc va danh muc tai liéu tham khao,
ndi dung chinh caa luan van dugc két ciu thanh 04 chuong:

- Chwong 1: Giéi thiéu vé dé tai nghién ctru

- Chwong 2: Co so 1y luan vé béo céo tai chinh va phan tich béo céo tai
chinh

- Chwong 3: Phéan tich thyc trang béo céo tai chinh tai Céng ty Co phan
thie pham Gia Phét

- Chwong 4: Thao luan két qua nghién ciru va giai phép nang cao nang

lwc tai chinh va hiéu qua kinh doanh tai Cong ty C6 phan thuc pham Gia Phét



CHUONG 2
CO SO LY LUAN VE BAO CAO TAI CHINH VA PHAN
TICH BAO CAO TAI CHINH

2.1. Hé thong Béo céo tai chinh va y nghia cia phan tich hé théng bao
caotai chinh

2.1.1. H¢é thang Béo céo tai chinh va méi lién h¢ véi tinh hinh tai chinh cia
doanh nghiép

2.1.1.1. Téng quan vé Bao céo tai chinh doanh nghiép

B&o céo tai chinh 1a nhitng b&o céo ké toan dugc trinh bay tong quét,
phan anh tong hop tinh hinh tai san, cac khoan no, ngudn hinh thanh tai san,
tinh hinh tai chinh ciing nhu két qua kinh doanh cua doanh nghiép tai mot thoi
diém hay thoi ky. Hé théng béo céo tai chinh bao gom céc théng tin kinh té
duoc ké todn vién trinh bay dudi dang bang biéu, cung cap céac thdng tin vé
tinh hinh tai chinh, tinh hinh kinh doanh va céc ludng tién cia doanh nghiép
nham dép tng c&c nhu cau cho ngudi sir dung trong viéc dua ra cac quyét
dinh vé kinh té.

B&o céo tai chinh ké toan 1a cin ctir quan trong cho viéc dé ra quyét
dinh quan ly diéu hanh hoat d¢ong san xuat kinh doanh mot céch thich hop,
gilp cho chi doanh nghiép sir dung mot céch tiét kieém va co hiéu qua von va
c&c nguon lyc, nha dau tu cd dugce quyét dinh ding dan déi véi sy dau tu cua
minh, c&c chi ng duoc bao dam vé kha ning thanh todn cua doanh nghiép vé
cac khoan cho vay, Nha cung cap va khéch hang ¢am bao dugc viéc doanh
nghiép thuc hién cac cam két, céc co quan Nha nudc cd dugce céc chinh séch
phl hop dé hd tro va tao diéu kién thuan loi cho hoat dong kinh doanh caa
doanh nghiép ciing nhu kiém soét dugc doanh nghiép bang phép luat

Hé thdng béo céo tai chinh ké toan caa doanh nghiép c6 nhitng vai trd

sau day:



- Cung cap nhitng chi tiéu kinh té tai chinh can thiét, gitp kiém tra phan
tich mot céch tong hop toan dién cé hé théng tinh hinh san xuat kinh doanh,
tinh hinh thyc hién céc chi tiéu tai chinh chu yéu cia doanh nghiép.

- Cung cap théng tin, sd liéu dé kiém tra, gidm sét tinh hinh hach toan
kinh doanh, tinh hinh chap hanh cac chinh sach ché do ké toan - tai chinh cua
doanh nghiép.

- Cung cap théng tin va sb liéu can thiét ¢é phan tich va d¢anh gia tinh
hinh, kha nang vé tai chinh - kinh té cua doanh nghiép, gitp cho cong tac du
béo va lap ké hoach tai chinh ngan han vadai han caa doanh nghiép.

Doanh nghiép phai 1ap va trinh bay cac béo céo tai chinh ké toan voi
cac muc dich sau:

- Tong hop va trinh bay mot céch tong quét, toan dién tinh hinh bién
dong vé tai san cdng no va ngudn von cha so hiru, tinh hinh két qua hoat dong
san xuat kinh doanh caa doanh nghiép trong mot ky ké toan .

- Cung cap céc thdng tin kinh té tai chinh cha yéu phuc vu viéc danh
gi&, phan tich tinh hinh két qua hoat dong kinh doanh, danh gia thuc trang tai
chinh cua doanh nghiép trong ky hoat dong da qua, 1am co so dé dua ra céc
quyét dinh kinh té trong tuong lai.
2.1.1.2. Co so dir lieu phan tich bao cao tai chinh

Theo ché do ké toan hién hanh, hé thong béo céo tai chinh gdm bdn
loai béo céo chua yéu:

- Bang can doi ké toan - M au sb BO1-DN

Bang can d6i ké toan |a mot béo céo tai chinh ké toan tong hop phan
anh khéi quét tinh hinh tai san cua doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh,
du6i hinh théi tién té theo gia tri tai san va nguon hinh thanh tai san. Vé ban
chat, Bang CDKT la mot bang can d6i tong hop giira tdi san véi ngudn von

chu so hiru va cong no phai tra cia doanh nghiép.



Bang CDKT latai liéu quan trong dé phan tich, ¢anh gid mot cach tong
quét tinh hinh va két qua kinh doanh, trinh do s dung vén va nhiing trién
vong kinh té tai chinh caa doanh nghiép.

6 Co so lap va cac nguyén tac chung trinh bay thdng tin trén Bang can
ddi ké toan:

Bang CDKT duoc 1ap cin cir vao s liéu caa cac s ké toan tong hop va
chi tiét (so cai va sd chi tiét) cac tai khoan c6 sb du cudi ky phan anh tai san,
cong ng va nguon vén chi so hitu cia doanh nghiép va Bang CBKT Ky trudc.

Bang CDKT |a mot trong nhitng béo céo ké toan quan trong trong hé
théng béo céo tai chinh ké toan caa doanh nghiép. N6 cung cap théng tin vé
thuc trang tai chinh va tinh hinh bién dong vé co cau tai san, cong ng va
ngudn vén chu so hitu cia doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh. Vi vay,
théng tin trinh bay trén Bang CBK T phai lubn tudn thi cac nguyén tac sau:

- Nguyén tic phuong trinh ké toan;

- Nguyén tac sb du;

- Nguyén tic trinh bay cac khoan muc theo tinh thanh khoan giam dan;

- Nguyén tic trinh bay No phai tra theo thoi han.

6 Noi dung va két cau caa Bang can dbi ké toan

Bang CDKT ¢ cau tao dudi dang bang can d6i sb, du cac tai khoan ké
todn va duoc sip xép céc chi tiéu theo yéu cau quan ly. Bang CBDKT gom c6
hai phan:

Phan tai san: phan anh giatri tai san.

Phan nguén vén: Phan anh nguon hinh thanh tai san.

Trong mdi loai ctia Bang CBKT dugc chi tiét thanh cac khoan muc, cac
khoan bao dam cung cap thdng tin can thiét cho nguoi doc va phan tich béo

céo tai chinh ké toan cua doanh nghiép.



Tom lai, vé mat quan hé kinh té, qua viéc xem xét phan “Ta san” cho
phép danh gia tong quét nang luc vatrinh 6 sir dung tai san. Vé mat phép 1y,
phan tai san thé hién “sd tiém luc” ma doanh nghiép co quyén quan ly, sir
dung lau dai gian véi muc dich thu duoc cac khoan loi ich trong tuong lai. Khi
xem xét phan “Ngudn vén”, vé mit kinh té, nguoi sir dung thiy dugc thuc
trang tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép. Vé mat phép ly, ngudi st dung
thiy duoc tréch nhiém cua doanh nghiép vé tong sd vén da dang ky kinh
doanh v&i Nha nuge, vé sb tai san da hinh thanh bang von vay Ngan hang,
vay d6i tuong khéc ciing nhu tréch nhiém phai thanh toén cac khoan no Véi
ngudi lao dong, véi ¢d ddng, véi nha cung cap, véi Ngan sach ...

- B&o céo két qua hoat d@ong kinh doanh - M 4u s6 B02-DN

Bé&o céo két qua hoat dong kinh doanh |& mot béo céo tai chinh ké toén
tong hop phan énh tong quét tinh hinh va két qua kinh doanh, tinh hinh thuc
hién nghia vu vai Nha nudc caa doanh nghiép trong mot ky hach toan.

BCKQKD la tai liéu quan trong cung cap sb liéu cho nguoi sir dung
théng tin co thé kiém tra, phan tich va danh gia két qua hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép trong ky, so sanh véi cac ky truéc va cac doanh nghiép
khéc trong ciing nganh dé nhan biét kha quét két qua hoat dong cia doanh
nghiép trong ky va xu hugng van dong nham duara cac quyét dinh quan 1y va
quyét dinh tai chinh cho pht hop.

6 Co so lap va cac nguyén tac chung trinh bay théng tin trén BCKQKD

BCKQKD duoc Iap can ctr vao s liéu caa cac so ké toén tong hop va
chi tiét cac khoan phan anh doanh thu, thu nhap va chi phi caa doanh nghiép
vaso ké toan chi tiét tai khoan thué phai cha phai nop.

BCKQKD la mét trong nhitng bdo c&o quan trong cua hé théng béo céo

tai chinh ké toan cua doanh nghiép. BCKQKD cung cap théng tin vé két qua
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kinh doanh va nghia vu dbi véi Nha nuéc trong mot khoang thoi gian nhat
dinh (thuong la mot ky) cua doanh nghiép.

Céc thdng tin trinh bay trén béo céo két qua hoat dong kinh doanh phai
tuan thu c&c nguyén tic sau day:

- Nguyén tic phan loai hoat dong;

- Nguyén tac ghi nhan doanh thu va chi phi.

6 Nbi dung va két cau cua Béo céo két qua kinh doanh

Béo céo két qua hoat dong kinh doanh gém c6 3 phan:

Phan |: L&, 16, phan anh tinh hinh két qua hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép.

Phan I1: Tinh hinh thuc hién nghia vu d6i voi Nha nuéc.

Phan I11: Thué GTGT duoc khau trir, thué GTGT dugc hoan lai, dugc
mién giam.

Muc dich chinh cua cac doanh nghiép san xuat kinh doanh |1a thu dugc
loi nhuan dé tang vén chu sé hiru. Do vay, viéc cung cap céc thdng tin vé tinh
hinh kinh doanh cua tirng hoat dong, su 14, 16 cua doanh nghiép cé téc dung
quan trong trong viéc ra cac quyét dinh quan tri, ciing nhu quyét dinh dau tu
cho vay cua nhitng nguoi lién quan. Béo céo két qua hoat dong kinh doanh
gilp cho viéc quyét dinh xay dung cac ké hoach cho tuong lai pht hop.

- B&o c4o lwu chuyén tién té - M4u s6 BO3-DN

B&o céo luu chuyén tién té 1a béo céo ké toan tong hop phan anh viéc
hinh thanh va sir dung lugng tién trong ky béo céo cia doanh nghiép. Can cir
vao béo céo nay, nguoi ta cd thé danh gia duoc kha ning tao ratién, sy bién
dong tai san thuan cua doanh nghiép, kha ning thanh toan ciing nhu tinh hinh
lwu chuyén tién cua ky tiép theo, trén co so d6 du doan duoc nhu cau va kha

nang tai chinh cua doanh nghiép.
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B&o céo LCTT cung cap céc théng tin bd sung vé tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép ma BCDKT va BCKQKD chua phan anh duoc do két qua
hoat dong trong ky cua doanh nghiép bi anh huang boi nhiéu khoan muc phi
tién té. Cu thé 13, bdo céo LCTT cung cap céc thdng tin vé ludng vao va ra
cua tién va coi nhu tién, nhitng khoan dau tu ngan han cé tinh lvu dong cao,
¢ thé nhanh chéng va sin sang chuyén dbi thanh mot khoan tién biét trudc it
chiu ruai ro 15 vé gia tri do nhitng sy thay doi vé 1 suat gilp cho nguoi St
dung phén tich danh gia kha ning tao ra céc luong tién trong tuong lai, kha
nang thanh toan cac khoan no, kha nang chi tra & co phan...dong thoi nhitng
thong tin nay con gidp nguoi st dung xem xét sy khac nhau gitra lai thu dugc
va céc khoan thu chi bang tién.

6 Co sd lap va cac nguyén tic chung trinh bay théng tin trén Béo céo
lwu chuyén tién té

B&o c4o LCTT dugc 1ap cin ci vao Bang CBKT, BCKQKD va mét sd
céc so chi tiét tai khoan lién quan.

Béo cédo LCTT la mot bao céo quan trong trong hé thong bao céo tai
chinh ké toan cua doanh nghiép. Céc thong tin trinh bay trén Béo cédo LCTT
phai duoc tuan thi theo cac nguyén tic sau day:

- Nguyén tic phan loai hoat dong;

- Nguyén tac trinh bay ludng tién theo phuong phép truc tiép;

- Nguyén tac trinh bay ludng tién theo phuong phép gian tiép;

- Nguyén tic phuong trinh luu chuyén tién;

- Nguyén tic quy udc céc ludng tién.

6 Noi dung va két cau caa Béo céo luu chuyén tién té

B&o céo LCTT gdém co ba phan:

Phan I: Luu chuyén tién tir hoat dong SXKD.

Phan I1: Luu chuyén tir hoat dong dau tu.
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Phan I11: Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh.

- Thuyét minh béo céo tai chinh - M4u s6 B09-DN

Thuyét minh béo céo tai chinh A mot bé phan hop thanh hé théng béo
céo tai chinh ké toan cua doanh nghiép duoc Iap dé giai thich mot sd van dé
vé hoat dong san xuat kinh doanh va tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép
trong ky b&o céo ma céc béo céo tai chinh ké toan khéac khong thé trinh bay rd
rang va chi tiét duoc.

Thuyét minh béo céo tai chinh trinh bay khéi quét dic diém hoat dong
cua doanh nghiép, ndi dung mot sb ché do ké toan dugc doanh nghiép lua
chon dé &p dung, tinh hinh va ly do bién d¢ong cia mot sd déi tuong tai san va
ngudn vén quan trong, phan tich mét s chi tiéu tai chinh cha yéu va céc kién
nghi caa doanh nghiép. Pong thoi, Thuyét minh béo céo tai chinh ciing co thé
trinh bay thdng tin riéng tuy theo yéu cau quan ly caa Nha nudc va doanh
nghiép, tuy thudc vao tinh chat dac thd caating loai hinh doanh nghiép, quy
md, diac diém hoat dong san xuat kinh doanh t6 chirc bo mdy va phan cap
guan ly caa doanh nghiép.

6 Co s 1ap Thuyét minh béo céo tai chinh

Thuyét minh béo céo tai chinh duoc 1ap can cir vao sb liéu trong: Céc
so ké toan ky béo céo; Bang CDKT ky béo céo; Béo céo KQKD ky béo céo;
Thuyét minh béo céo ky truéc, nam trudc.

6 Nbi dung va két cau cua Thuyét minh béo céo tai chinh

Thuyét minh bdo céo tai chinh dugc lap cung voi BCPKT va
BCKQKD, khi trinh bay va lap Thuyét minh béo céo tai chinh phai trinh bay
bang 161 van ngan gon dé hiéu, phan sb liéu phai thong nhat véi sd liéu trén
céc béo céo ké toan khéc.

Pic diém hoat dong cua doanh nghiép: Ché do ké toan &p dung tai

doanh nghiép: Bao gom céc théng tin vé nién do ké toan, don vi tién té st
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dung trong ghi chép ké todn, nguyén tic, phuong phép ké toan tai san cb dinh,
ké todn hang ton kho, phuong phép tinh todn céc khoan dy phong, tinh hinh
trich 1ap va hoan nhap du phong.

- Méi lién hé giira cac Béo céo tai chinh trong hé thong bao céo tai
chinh

Bang can dbi ké toan va Béo céo két qua hoat dong kinh doanh 1a hai
béo c&o quan trong nhat caa mot doanh nghiép, cd y nghia bd sung cho nhau,
cung cap théng tin mot cach tong quét toan bo tinh hinh hoat ¢ong kinh doanh
ciia doanh nghiép trong tirng thoi ky, 1am cho tai san va nguén vén caa doanh
nghiép & nhirng thoi diém khéc nhau ciing ¢6 su thay ddi tuong tng. S6 liéu
ciia hai bdo céo c6 mdi quan hé chat ché voi nhau trong viéc phan tich kha
nang sinh lgi cua doanh nghiép.

B&o céo luu chuyén tién té cung cap théng tin mot cach tong quét ludng
tién luu chuyén trong tirng loai hoat dong cua doanh nghiép, tir 6 minh hoa
ré su bién dong cua chi tiéu tién va cac khoan tuong duong tién trong Bang
can doi ké toan.

Bang can d6i ké toan, Béo céo két qua hoat dong kinh doanh va Bé&o
c4o luu chuyén tién té 1a céc béo céo tai chinh tong hop nén Ban thuyét
minh b&o céo tai chinh s& thuyét minh rd hon, chi tiét hon céc chi tiéu can
thiét dé gitp cho ngudi doc hiéu duoc va nam duoc tinh hinh cua doanh
nghiép qua hé théng BCTC.

2.1.2. Y nghia phan tich hé théng B&o céo tai chinh

Phan tich tai chinh Ia phan tich cac bao céo tai chinh cia doanh nghiép.
Viéc phan tich cac béo céo tai chinh & qué trinh tim hiéu céc két qua caa su
quan |y va diéu hanh tai chinh & doanh nghiép ma dugc phan anh trén céc béo
cédo tai chinh d6. Phan tich cac bao céo tai chinh la danh gia nhirng gi da lam

duoc, du kién nhirng gi s8 va cé thé xay ra, trén co s d6 kién nghi cac bién
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phép dé khai théc triét dé cac diém manh, khiac phuc va han ché céc diém yéu.
Tom lai, phan tich cac béo céo tai chinh 1& can phai 1am sao ma théng qua cac
con sd “biét noi” trén béo céo dé cb thé gilp ngudi st dung chiing hiéu rd tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép va cac muc tiéu, cac phuong phap hanh déong
cua nhirng nha quan ly doanh nghiép do.

Hoat dong tai chinh trong cac doanh nghiép bao gom nhitng ndi dung
co ban sau: x4c dinh nhu cau vé vén caa doanh nghiép, tim kiém va huy dong
ngudn vén d&p tng tét nhu cau va sir dung von hop 1y, dat hiéu qua cao nhat.
Hoat dong tai chinh dong vai trd quan trong trong hoat dong san xuat kinh
doanh cia mdi doanh nghiép va co y nghia quyét dinh trong viéc hinh thanh,
ton tai va phét trién caa doanh nghiép. Vai trd do thé hién ngay tir khi thanh
lap doanh nghiép, trong viéc thiét 1ap céc du an dau tu ban dau, du kién hoat
dong, goi von dau tu.

Trong nén kinh té van dong theo co ché thi trudng cé sy quan ly caa
nha nudc ¢ nudce ta hién nay, cac doanh nghiép déu co quyén binh dang truéc
phép luat trong kinh doanh thi nguoi ta chi quan tdm dén tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép trén cac khia canh khéc nhau nhu: cac nha dau tu, nha cho
vay, nha cung cap, khéch hang...Nhung van dé ma ngudoi ta quan tam nhiéu
nhat la kha niang tao ra cac dong tién mat, kha nang sinh 16i, kha niang thanh
toan va muac loi nhuan téi da cua doanh nghiép. Boi vay, trong phan tich tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép thi can phai dat dugc cac muc tiéu cha yéu
sau day:

+ M6t 1& Phan tich tinh hinh tai chinh phai cung cap day du, kip thoi,
trung thuc hé théng nhitng théng tin hitu ich, can thiét phuc vu cho chu doanh
nghiép va cac ddi tugng quan tam khéac nhu: céc nha dau tu, hoi ddng quan tri

doanh nghiép, nguoi cho vay, c&c co quan quan |y cap trén va nhirng ngudi st
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dung théng tin tai chinh khéc, gitp ho cé quyét dinh ding dan khi ra quyét
dinh dau tu, quyét dinh cho vay.

+ Hai l& Phan tich tinh hinh tai chinh phai cung cap day du nhing
théng tin quan trong nhat cho cac chu doanh nghiép, cac nha dau tu, nha cho
vay va nhirng nguoi sir dung théng tin tai chinh khéc trong viéc danh gia kha
nang va tinh chac chan cua cac dong tién vao, ra va tinh hinh s dung vén
kinh doanh, tinh hinh va kha nang thanh toan cua doanh nghiép.

+ Bal& Phan tich tinh hinh tai chinh phai cung cap day du nhitng théng
tin vé ngudn vén chi so hitu, cac khoan ng, két qua caa quatrinh, su kién, céc
tinh hudng lam bién doi cac nguon von va céc khoan no cia doanh nghiép.

Nhiém vu caa phén tich cac béo cao tai chinh ¢ doanh nghiép la can cu
trén nhirng nguyén tac vé tai chinh doanh nghiép dé phan tich danh gia tinh
hinh thuc trang va trién vong cua hoat dong tai chinh, chi ra dugc nhitng mat
tich cuc va han ché caa viéc thu chi tién t¢, x&c dinh nguyén nhan va mac do
anh huong cia céc yéu tb. Trén co so d6 dé ra céc bién phap hitu hiéu nham
nang cao hon nita hiéu qua san xuat kinh doanh coa doanh nghiép. Pé dat
duoc cac muc tiéu chu yéu dé, nhiém vu co ban cia phan tich tinh hinh tai
chinh cta doanh nghiép la:

+ Phéan tich khai quat tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép.

+ Phan tich dién bién sir dung tai san va nguon hinh thanh tai san.

+ Phan tich tinh hinh va kha nang thanh toan cia doanh nghiép.

+ Phan tich tinh hinh dy trir TSLD.

+ Phan tich hiéu qua sir dung tai san cua doanh nghiép.

+ Phan tich céac chi sb hoat dong.

+ Phan tich cac hé s sinh 16i.
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Nhu vay cé thé néi muc tiéu quan trong nhat caa phan tich tinh hinh tai
chinh [a gidp rat ra quyét dinh lya chon phuong an kinh doanh téi cao vadanh
gia chinh x&c thuc trang tiém nang tai chinh caa doanh nghiép.

2.2. Phwong phép phan tich bao cao tai chinh
2.2.1. Cac ky thugt phan tich bao caotai chinh

Phan tich tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép nham muc dich cung
cap théng tin ¢ téc dung hitu ich trong viéc tao ra céc quyét dinh kinh doanh.
Chinh vi vay, dé danh gia xéac thuc, sau sic tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép, khi tién hanh phan tich ta phai st dung céc ki thuat hop ly dé 1am ré
tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép. Thong thuong, trong phan tich bao céo
tai chinh sir dung hai ky thuat 1a k¥ thuat phan tich cat ngang va ky thuat phan
tich doc.
2.2.1.1. Ky thugt phan tich cat ngang

K§ thuat phan tich cat ngang la viéc phan tich theo nhiéu ky caa cling
mbt chi tiéu phan tich, qua d6 dé thay duogc sy bién d6i ca vé sb tuong ddi va
sb tuyét d6i. Thuc chat cua viéc phan tich ndy chinh 1a phén tich sy bién dong
vé quy md cua tirng chi tiéu phan tich trén Bdo céo tai chinh cua doanh
nghiép. Qua dé, xac dinh su bién dong ting giam va mic d6 anh hudong cua
cac chi tiéu d6 1én bao céo tai chinh cua doanh nghiép. Tur d0, gitp cho cac
nha quan tri doanh nghiép dua ra duoc nhirng danh gia phd hop vé tinh hinh
téi chinh cua doanh nghiép, dé lya chon nhitng phuong an kinh doanh phi
hop trong tuong lai.
2.2.1.2. Ky thugt phan tich doc

K§ thuat phan tich doc |a qua trinh so sanh nham xéc dinh ty 1é quan hé
tuong quan gitra cac chi tiéu tirng ky cta cac bao cao tai chinh. Viéc so sanh
doc trén céac Bao céo tai chinh cta doanh nghiép chinh la viéc sir dung céc ty

18, cac hé sb thé hien méi twong quan giita c&c chi tiéu trong tirng béo céo tai
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chinh va gitra cac bao cao tai chinh cua doanh nghiép. Thdong qua do, phan
tich sy bién dong vé co cau nham xac dinh ty & va chiéu hudng bién dong cac
ky trén bao cao tai chinh.

2.2.2. Phurong phap phan tich bao cao tai chinh tgi doanh nghiép

Phuong phép phan tich tai chinh bao gdm mot hé théng céc cong cu va
bién phép nham tiép can, nghién ciu cac sy kién, hién tuong, cac mdi quan hé
bén trong va bén ngodi, cac luong dich chuyén va bién doi tai chinh, céc chi
tiéu tai chinh tong hop va chi tiét, nham danh gia tinh hinh tai chinh doanh
nghiép.

Vé |y thuyét co nhiéu phuong phdp phan tich tai chinh doanh nghiép,
nhung trén thuc té nguoi ta thuong sir dung cac phuong phép sau.
2.2.2.1. Phuong phap phan tich xu huong

Trong phan tich cac thdng tin tai chinh, phan tich xu huéng la viéc trinh
bay cac khoan nhu 1& mot ty 18 phan traim cia mot naim co sé. Phuong phép
ndy dua trén cac y nghia chuan muc céc ty 1é cua dai lwong tai chinh trong
céc quan hé tai chinh. Vé nguyén tic, phuong phap ndy yéu cau phai xac dinh
duoc cac ngudng, cac dinh mirc dé nhan xét, danh gid tinh hinh tai chinh
doanh nghiép, trén co so so sanh cac ty 1€ cua doanh nghiép voi giatri cac ty
|& tham chiéu.

Pay |a phuong phép co tinh hién thuc cao véi céac diéu kién dugc &p
dung ngdy cang duoc bb sung va hoan thién hon. Vi:

- Ngudn théng tin ké toan vatai chinh duoc cai tién va cung cap day du
hon 1a co s& dé hinh thanh nhitng tham chiéu tin cady nham danh gia mot ty 1é
cua mot doanh nghiép hay mot nhém doanh nghiép.

- Viéc 8p dung tin hoc cho phép tich Iuy di liéu va thic day nhanh qua

trinh tinh toan hang loat cac ty |¢.
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- Phuong phap nay gitup cac nha phan tich khai thac co hiéu qua nhirng
sb liéu va phan tich mot cach hé thong hang loat ty 18 theo chudi thoi gian lién
tuc hoac theo tirng giai doan.
2.2.2.2. Phwong phap phan tich ty sudt

Ty suat la cong cu phan tich tai chinh phd théng nhat. Mot ty suat &
mbi quan hé gitraty |é gitra hai dong hoic hai nhém dong cua bang can déi tai
san. Phuong phép phéan tich ty suat dua trén y nghia chuan muc céc ty 18 caa
dai luong tai chinh trong cac quan hé tai chinh. Sy bién doi cac ty suat 1a sy
bién doi céc dai luong tai chinh. V& nguyén tac, phuong phép ty 18 yéu cau
phai xé&c dinh c&c ngudng, cac dinh mac, dé nhan xét, danh gia tinh hinh tai
chinh doanh nghiép, trén co sé so sanh céac ty I¢ cua doanh nghiép vai giatri
céc ty 1¢ tham chiéu.

Phan tich ty suat tai chinh la viéc st dung nhitng k¥ thuat khac nhau dé
phan tich c&c bdo céo tai chinh ciadoanh nghiép dé nam bat dugc tinh
hinh tai chinh thuc té cua doanh nghiép, qua do dé ra ké hoach san xuat kinh
doanh c6 hiéu qua nhat. Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, céc ty 1é tai
chinh dugc phan thanh cac nhdm ty 1€ dac trung, phan anh nhitng ndi dung co
ban theo c&c muc tiéu hoat dong cua doanh nghiép. PO 1a cac nhom ty 16 vé
kha nang thanh toan, nhém ty 1¢ vé co cau von va nguon von, nhom ty 18 vé
nang luc hoat ¢ong kinh doanh, nhom ty 1& vé kha nang sinh 19i.

Mdi nhém ty 1¢ lai bao gom nhiéu ty & phan anh riéng I¢, tirng b phan
cua hoat dong tai chinh trong mdi trudng hop khéc nhau, tiy theo giac do
phan tich, nguoi phan tich lya chon cac nhém chi tiéu khac nhau dé phuc vu
muc tiéu phan tich caa minh.

Chon dlng céc ty suat va tién hanh phan tich, chac chin s3 phét hién

duoc tinh hinh tai chinh. Phan tich ty suat cho phép phan tich day da xu
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hudng vi mot so dau hiéu co thé duoc két luan théng qua quan sét sb |on céac
hién tugng nghién ciru riéng ré.
2.2.2.3. Phwong phap phan tich BCTC twong doi

CO thé thiy rang, day 1a phuong phép dugc sir dung rong réi, phd bién
trong phan tich tai chinh. Muc dich cua vié so sanh la lam rd su khac biét hay
nhitng dic trung riéng vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, tir ¢6 gitp nha
quan tri co cin ctr dé ra quyét dinh trong tuong lai.

Khi so sanh bang sb tuong ddi, cac nha quan Iy s& nam duogc két cau,
mbi quan hgé, tbc do phét trién, mac do pho bién va xu huéng bién dong caa
céc chi tiéu kinh té. Trong phan tich tai chinh, thuong sir dung céac loai sd
tuong doi sau:

- S twong d6i dong théi: ding dé phan anh nhip d6 bién dong hay toc
d6 tang truong cua chi tiéu va thuong dung dudi dang sb tuong dbi dinh goc
(c6 dinh gbc).

- S5 twong d6i ké hoach: SH twong d6i ké hoach phan anh mac do,
nhiém vu ma doanh nghiép can phai thuc hién trong ky trén mot sb chi tiéu
nhat dinh.

- S6 twong dbi phan anh mac d6 thuc hién: Dung dé danh gia mac do
thwe hién trong ky ciia doanh nghiép dat bao nhiéu phan so véi gbc. S6 tuong
d6i phan anh mac do thyc hién co6 thé sir dung dudi chi sb hay ty 18.

C6 4 cong cu phan tich dugc sir dung kha phd bién [&:

- Thay d6i phan tram va giatri:

Pay 1& mot trong 4 cong cu chi yéu dugc sir dung dé phan tich cac béo
céo tai chinh cua doanh nghiép. Cong cu phan tich nay cho thdy mac do thay
ddi cua chi tiéu nam sau so véi nam truéc, tir d6 cho thiy mic do cai thién
trong hoat dong quan ly. Gia tri thay ddi la chénh léch gitta gia tri nim sau so

véi giatri nam gbc. Con phan tram thay d6i dugc tinh bang cach chia gia tri
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cta nam so sanh cho giatri cia nam goc. viéc thé hién dudi dang so tuong doi
(phan tram) lam tang thém tinh hiéu qua caa phan tich.

- Phan tram xu huéng:

Thay d6i cua cac khoan muc trén béo céo tai chinh tir nim gbc dén céac
nam sau dé thudng duoc goi 1& phan tram chi xu huéng, vi nd chi xu huéng
cia su thay doi. Viéc tinh phan tram chi xu huéng bao gom hai buéc. Pau
tién can chon mot nam lam nam gbc. Sau do, tinh toan cac khoan muc trén
béo céo tai chinh cia nam sau theo phan tram (%) cua khoan muc tuong ung
cia nam goc. Viéc tinh todn nay duoc thuc hién bang céch chia khoan muc
cua nam sau cho khoan muc tuong tng ctia nam truédc, sau do nhan véi 100%.

- Phan tram cau thanh:

Mt trong nhirng cong cu khéng kém phan quan trong |& phan tich phan
tram cAu thanh. Phan tram ciu thanh thé hién quy mé tuong d6i caa mdi mot
khoan muc trong tong sb. N6 duoc tinh bang cach 1ay tirng khoan muc chia
cho mét chi tiéu téng sb.

- Cécty lé:

Cong cu nay co thé dugc sir dung dé khac phuc céc nhuoc diém cua cac
cong cu trén. Cac ty I¢é tai chinh gitp cac nha quan tri xac dinh dugc nhirng
diém manh vadiém yéu tai chinh cia doanh nghiép minh.

2.3. Noi dung phan tich bao cao tai chinh doanh nghiép

Ban chat cia phan tich tai chinh |& viéc &p dung céc cong cu va k¥
thuat phan tich céac dir liéu dugc cung cap trong cac bdo céo tai chinh, nham
rdt ra nhirng dénh gid hitu ich, cé y nghia cho viéc ra quyét dinh. Qua trinh
phan tich tai chinh cé thé dugc mé phong theo nhiéu céch khéac nhau, phu
thudc vao cac muc tiéu dit ra. Phan tich tai chinh co thé duoc sir dung nhu

mot cong cu danh gid quan ly. CA thé khang dinh, phan tich tai chinh gitp cac
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dbi twong sir dung béo céo tai chinh cé cai nhin sau hon, toan dién hon vé tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép.

2.3.1. Phan tich c4u trdc tai chinh doanh nghigp

2.3.1.1. Phan tich tinh hinh bién déng va cdu tric tai san cia doanh nghiép

Phan tich ciu tric tai san 1a mot phan trong phan tich cau trdc tai
chinh doanh nghiép, viéc phan tich cac chi tiéu phan anh cau trdc tai san
cho ta thiy muc d¢6 bién dong cua tirng loai tai san trong tong tai san. Trén
co so d6, nhan ra khoan muc ndo c6 su bién dong I6n dé tap trung phan
tich va tim nguyén nhan.

Khi xem xét co cau tai san, ngodi viéc so sanh tong so tai san ciing nhu
tirng loai tai san cudi ky so véi dau nam con phai xem xét ty trong ting loai
tai san chiém trong tong sb va xu hudng bién dong cua ching dé thay dugc
mutc d6 hop |y cua viéc phan bd. biéu ndy duoc danh gia trén tinh chat kinh
doanh va tinh hinh bién dong cua tirng bo phan. Tuy theo tirng loai hinh hoat
dong san xuat kinh doanh dé xem xét ty trong tirng loai tai san |a cao hay
thap. Néu la doanh nghiép san xuat thi can phai ¢ luong du trit nguyén vat
lieu day dt nham dap tng nhu cau san xuat san pham. Néu 1a doanh nghiép
thuong mai thi can phai c¢é luong hang hoa du trit day da dé cung cap cho nhu
cau banra..

Viéc tinh ty trong ting loai tai san chiém trong tong tai san duoc Xxac

dinh bang cong thac 2.1:

Ty trong cuating Giatri cuatung tai san

loai tai sanchiem = x 100 (2.1)
trong tong tai san Tong tai san

Khi nghién ctru ty trong cac khoan phai thu cho thiy mac do véon
kinh doanh cua doanh nghiép tam thoi bi chiém dung trong ngan han va dai

han, tir 6 doanh nghiép c6 thé duara céc bién phéap quan 1y khoan phai thu
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mot cach ph hop. Néu tong sb tai san caa doanh nghiép tang 1én, thé hién
quy mé vdn caa doanh nghiép ting |én va nguoc lai.

Nhu vay, khi phan tich co ciu tai san, can xem xét sy bién dong cua
tirng khoan muc cu thé, xem xét ty trong caa mdi loai 1& cao hay thap trong
tong sd tal san bang cach st dung phan tich xu huéng nghién ctu lich st
tai chinh cua Céng ty bang phuong phdp so sanh. Bing céch so sénh xu
hudng cua ty trong, qua d6 danh gia xu huéng ting, giam hoic tuong doi
6n dinh cua céc chi tiéu tir d6 c6 giai phép cu thé.
2.3.1.2. Phan tich hinh hinh bién déng va cdu tridc nguon von ciia doanh nghiép

CAu trdc ngudn vén thé hién tinh ty chu caa doanh nghiép, lién quan
dén nhiéu khia canh khac nhau trong cong tac quan tri tai chinh. Phan tich co
cau va sy bién dong cua nguon vén dénh gia su bién dong cac loai nguén von
ctia doanh nghiép nham thay duoc tinh hinh huy dong, tinh hinh sir dung céc
loai ngudn vén dép tng yéu cau san xuat kinh doanh, kha niang kinh doanh
cia doanh nghiép, mat khéc thiy duoc doanh nghiép co kha ning mé rong
hay dang co xu hudng khang hoang, rai ro trong twong lai. Néu ngudn vén
chu s& hitu chiém ty trong cao trong tong sb ngudn vén thi doanh nghiép co
kha nang tu bao dam vé mat tai chinh va mac d6 doc 1ap caa doanh nghiép
dbi voi cac chu no 1a cao va nguoc lai, néu cdng no phai tra chiém cha yéu
trong téng sé nguon vén thi kha nang dam bao vé mat tai chinh cua doanh
nghiép s& thap. Piéu ndy duoc thé hién qua chi tiéu ty suat tu tai tro:

Nguon vén chii sd hitu

Ty sut ty tai trg = — x 100 (2.2)
Tong tal san

Ty suat tai trg ndy cang cao chitng to kha nang doc 1ap vé mat tai chinh
hay mac d6 tu tai tro ciia doanh nghiép cang tét. Ty suat nay bang 0,5 duoc

coi la binh thuong.
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Viéc phan tich ty suat ty tai tro, sir dung phuong phép phan tich ty suat.
Khi @6 xu huéng va su thay doi ciaty suat 1a nhitng van dé quan trong can
dugc xem xét.
Sau khi phan tich khéi quét ciu tric caa doanh nghiép, ta cé thé duara

két luan so bo vé viéc phan bo vén (tai san) va ngudn von cua doanh nghiép
co hop |y hay khéng, cac khoan no phai thu ting hay giam, tinh hinh dau tu
co kha quan hay khéng, kha ning tu tai trg caa doanh nghiép nhu thé nao...
Tir d6 duarakét luan chung vé tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.
2.3.2. Phan tich tinh hinh céng ne’ va kha nang thanh toan ciia doanh nghiép
2.3.2.1. Phan tich tinh hinh cdng ne¢ ciia doanh nghiép

Cong no bao gom cac khoan phai thu va cac khoan no phai tra 1& mot
van dé phirc tap nhung rat quan trong, vi no ton tai trong subt qué trinh
hoat ¢ong kinh doanh caa doanh nghiép. Su ting hay giam cac khoan ng
phai thu ciing nhu céc khoan no phai tra co tac dong rat 16n d¢én viéc bé tri
co cau ngudn vén dam bao cho hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép
ciing nhu tac dong rat 16n dén hiéu qua kinh doanh. Viéc bd tri co ciu
ngudn vén ciing cho ta thdy duoc sitc manh tai chinh cua doanh nghiép.
Thyc té cho thdy, doanh nghiép hoat dong tai chinh tét, 1anh manh s& khong
phét sinh tinh trang day dwa ng nan. Nguoc lai, mot doanh nghiép 1am vao
tinh trang no nan day dua kéo dai thi chic chan chat luong hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép, trong d6 c6 hoat dong quan 1y no khéng cao. Van dé
thanh toén tré nén dic biét quan trong doi véi nhitng doanh nghiép bi chiém
dung von véi ty 1€ cao. Do vay viéc phan tich tinh hinh thanh toan, tinh hinh
cong no cua doanh nghiép, tim ra nguyén nhan caa moi su ngung tré, khé
dong cua cac khoan cdng no nham tién tgi lam chia vé tai chinh c6 y nghia

quan trong d6i Vi sy ton tai va phét trién cia doanh nghiép.
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Tinh hinh thanh toan va cdng no caa doanh nghiép thé hién qua céc chi
tiéu phan anh ng phai thu va ng phai tra. Khi phan tich tinh hinh thanh toan va
cong ng, nha phan tich, so sanh nhian xét dwa vao sy bién dong cua céc chi
tiéu sau:

- Phan tich cac khoan phai thu:

Céc khoan phai thu thuc chat 1a dong vén ma doanh nghiép dang bi
khach hang hoic nha cung cap chiém dung, vi thé vé nguyén tic quy mé cac
khoan phai thu s3 cang nho cang tot.

Quy md tinh chat céc khoan phai thu phu thuoc vao mdi loai hinh kinh
doanh khéc nhau (vi du kinh doanh ban 1é phai thu s3 thap, ban budn phai thu
cao hon....), phu thuoc vao ting doanh nghiép khac nhau, chinh sach ban
hang cua ho trong tirng thoi ky (tang trueng dé chiém thi phan hay duy tri thi
phan dam bao hoat dong 6n dinh an toan).

Théng thuong hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép cang mé rong,
quy md cac khoan phai thu cang ting 1én va nguoc lai. Dé xem xét tuong
quan giira 2 chi tiéu ndy ching ta ding ty s6 vong quay cac khoan phai thu.
Néu quy mé cac khoan phai thu tang |&n nhung vong quay cac khoan phai thu
van nhu cii hodc tang I1én thi sb ngdy phai thu s& giam xudng chirng to tinh
hinh quan Iy céng no tot, san pham duoc tiéu thu dé dang hon. Nguoc lai néu
doanh nghiép c6 quy mb cac khoan phai thu tang trong khi doanh thu, quy mo
kinh doanh khdng tang, thi nhu vay tinh hinh kinh doanh ciaa khach hang co
nhiéu bién ddi hodc c6 nhitng thay ddi trong chinh sach ban hang.

S6 vong quay céc khoan phai thu: Chi tiéu ndy phan anh trong ky kinh
doanh cac khoan phai thu quay dugc bao nhiéu vong.

S6 vong quay cac Doanh thu thuan

= 2.3
khoan phai thu Binh quéan cac khoan phai thu @3

Trong do:
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Binhquancdc ~ Tong sb no phai thu dau ky va cudi ky 24
khoan phai thu 2 '

Chi tiéu nay cho biét mac do hop ly cua sd du caa cac khoan phai thu,
hiéu qua cua viéc thu hdi ng. Néu cac khoan phai thu dugc thu héi nhanh thi
s6 vong luan chuyén céac khoan phai thu s& cao va cong ty it bi chiém dung
vén. Tuy nhién, s vong luan chuyén cac khoan phai thu qué cao s8 khong tét
vi ¢6 thé anh hugng dén khéi luong hang tiéu thu do phuong thirc thanh toén
qua chit ch& (chu yéu |a thanh todn ngay hay thanh todn trong thoi gian
ngan).

Thoi gian thu tién (thoi gian quay vong céc khoan phai thu)

Thoi gian mot Thoi gian ky phan tich
vong quay cac = (2.5
khoan phai thu S6 vong quay céc khoan phai thu

Chi tiéu ndy cho thiy, dé thu duoc céc khoan phai thu can mot khoan
thoi gian |a bao nhiéu. Néu sb thai gian ndy [on hon sb thai gian quy dinh ban
chiu cho khéch hang thi viéc thu hdi cac khoan phai thu 1a cham va nguoc lai,
sb ngay quy dinh ban chiu cho khach hang 16n hon thoi gian nay chang to
viéc thu hdi c6 dau hiéu dat trudc ké hoach vé thoi gian.

- Phan tich cac khoan phai tra:

Céc khoan phai tra ciia doanh nghiép bao gom phai tra nguoi bén, phai
tra nguoi lao dong, phai tra tién vay... Vi vay, doanh nghiép thuong cé gang
kéo dai ky tra ng cang 16n cang tot mavan duy tri uy tin d6i voi nhacung cap.
Viéc gia tang von chiém dung tir nha cung cap hodc bén mua tng trudc sé
giam bat dp luc chi phi va di vay tir ngan hang. Tuy nhién viéc tang qua mirc
céc khoan phai tra va kéo dai ky han cia cac khoan phai tra ciing 1a dau higu

xau vé kha nang chi tra, thanh toan cac khoan ng caa doanh nghiép.
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S6 vong quay céc khoan phai tra: Chi tiéu nay phan anh trong ky kinh

doanh, cac khoan phai tra quay duoc bao nhiéu vong.

S6 vong quay cac _ Gia von hang ban 26)
khoan phai tra No phai tra nguoi ban binh quan
Trong do:
No phai tra nguoi _ Tong sé no phai tra dau ky va cudi ky 27
ban binh quéan 2
Thoi gian thanh toén tién hang (Thoi gian quay vong céc khoan phai
tra):
Thoi gian quay vong _ , Thoi gian cia ky phan tich 28)
cac khoan phai tra SO0 vong quay céc khoan phai tra

Ngoai ra, & nam duogc tinh hinh thanh toan cac khoan no phai thu va
céc khoan no phai tra trong ky cia doanh nghiép, cac nha phan tich tién hanh
so sanh céc khoan no phai tra cudi ky vadau ky vé mit tong sd ciing nhu doi
véi tirng khoan no phai thu phai tra va s tién no qué han ca vé sb tuyét dbi va
sb tuong doi trén tirng chi tiéu va dya vao su bién dong cu thé coa ting chi
tiéu dé rdt ra nhan xét.

Dé c6 thé nhan xét, d¢anh gia ding din vé tinh hinh thanh toan va cong
no cua doanh nghiép, khi phan tich con phai sir dung céc tai liéu hach toan
hang ngay dé xé&c dinh tinh chét, thoi gian va nguyén nhan céc khoan phai thu,
phai tra; xem xét c&c bién phdp ma don vi &p dung dé thu hdi ng hodc thanh
todn no, phan tich cac nguyén nhan dan dén cac khoan tranh chap no phai thu,
phai tra...
2.3.2.2. Phan tich kha nang thanh toan cua doanh nghiép

Kha ning thanh todn cua doanh nghiép phan anh méi quan hé giira hai
yéu td: S6 tién va tuong duong tién ma doanh nghiép co thé dung thanh toén

va tong sd no ngan han doanh nghiép can thanh todn. Do vy, dé phan tich



27

nhu cau va kha ning thanh toén, truéc hét, can tinh ra va so sanh céc chi tiéu
phan &nh kha ning thanh toan nhu hé s thanh todn hién hanh, hé sd thanh
todn ng ngan han, hé sb thanh todn cua tai san luu dong, hé sb thanh toén
nhanh, hé sb thanh toan no dai han.

6 Phan tich kha ning thanh toan tong quét

- Hé s kha niang thanh toén tong quét (cong thac 2.9):

Hé sb kha nang thanh toan Tong tai san

. ) = ; , — (2.9)
tong quat: Tong so no phai tra

Hé sd kha nang thanh toén tong quét 1a chi tiéu dugc ding dé danh gia
kha nang thanh todn téng quét cia doanh nghiép trong ky béo céo. Néu doanh
nghiép ¢ chi sb ndy ludn Ién hon hoiac bang 1 thi doanh nghiép dam bao
duoc kha nang thanh toan va nguoc lai.

6 Phan tich kha ning thanh toan ngin han

- Hé sb thanh toan no ngan han (cong thic 2.10):

Hé sb thf';\nh todnng  _ Tong giétrj, tai sén,ngén han 2.10)
ngan han Tong s6 ng ngan han

Hé s thanh todn ng ngan han cho thay kha nang dép tng cac khoan no

ngan han caa doanh nghiép la cao hay thap. Néu chi tiéu ndy xap xi bang 1 thi
doanh nghiép co6 du kha nang thanh toan cac khoan no ngan han vatinh hinh tai
chinh binh thuong hoic kha quan. Nguoc lai, néu hé sb thanh toan ng ngan han
cang nho hon 1 thi kha ning thanh todn no ngan han cia doanh nghiép cang
thap.
- Hé sb thanh toan nhanh (cong thic 2.11):
Hé sothanhtoan ~ Tai sin ngin han— Hang ton kho
nhanh Tong s6 ng ngan han
Hé s6 thanh todn nhanh cho biét cac khoan tién va tuong duong tién

(2.11)

hién c6 cua doanh nghiép co du kha ning dé trang trai cac khoan ng ngan han

hay khong. Thuc té cho thay, néu chi tiéu ndy > 0,5 thi tinh hinh thanh toan
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tuong dbi kha quan, con néu < 0,5 thi doanh nghiép c6 thé gap khé khin trong
viéc thanh toan cong no va do d6, co thé phai ban gap hang hod, san pham dé
tra no vi khéng du tién thanh toan. Tuy nhién, néu hé sd ndy qua cao lai phan
anh mot tinh hinh khéng tot vi von bang tién qué nhiéu, vong quay von cham,
lam giam hiéu qua st dung vén.
- Hé sb thanh toén tic thoi (cong thic 2.12):
Hé s kha ning Tién vatuong duong tién

, o= : : (2.12)
thanh toan tuc thoi Tong no ngan han

Chi tiéu ndy cho biét thé hien kha ning bu diap ng ngan han bang sb
tién dang cé caa doanh nghiép. Do tién c6 tam quan trong dac biét quyét dinh
tinh thanh todn nén chi tiéu nay duoc st dung nham danh gia khat khe kha
nang thanh todn ngan han cia doanh nghiép.

- Hé sb vbn bi chiém dung (cong thirc 2.13):

Tong s6 no phai thu

Hé sb vén bi chiémdung = —— (2.13)
Tong tai san

Trén co s& phan tich nay, ta so sanh gitra kha nang thanh toan vai nhu
cau thanh toén trong tirng giai doan (thanh toan ngay, thanh toan trong thoi
gian téi, thanh toan trong quy tdi,...). Doanh nghiép bao dam duoc kha nang
thanh todn trong tirng giai doan néu cac khoan cé thé diing dé thanh todn nho
hon cac khoan phai thanh toan.

Pong thoi, can tinh ra chi tiéu “hé sd kha niang thanh toan”, (cong thirc
2.14):

Hé s6 kha niang thanh Kha nang thanh toén

) = N - (2.14)
toan (Hy) Nhu cau thanh toan

Hi 3 1: thi doanh nghiép c6 kha ning thanh todn, tinh hinh tai chinh 6n

dinh va kha quan.
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Hy < 1: thi doanh nghiép khdng cé kha nang trang trai hét cong no, tinh
hinh tai chinh gap khoé khan.

Dua vao céc tai liéu hach toén lién quan, tién hanh thu thap sd liéu lién
quan dén cac khoan cé thé diing dé thanh todn (kha ning thanh toan) véi cac
khoan phai thanh todn (nhu cau thanh toan) cua doanh nghiép. Sau do, sip
xép céc chi tiéu ndy vao mot bang phan tich theo mét trinh ty nhat dinh. Véi
nhu cau thanh toan, céc chi tiéu dugc xép theo mirc ¢6 khan truong cua viéc
thanh toén (thanh toan ngay, chua can thanh todn ngay); con véi kha niang
thanh todn, céc chi tiéu lai duoc xép theo kha ning huy dong (huy dong ngay,
huy déng trong thoi gian téi...), trong d6 co thé chi tiét theo thang, qui, 6
thang, nam...

6 Phan tich kha ning thanh toan théng qua béo céo lwu chuyén
tién té

Béo céo luu chuyén tién té 1a béo céo tai chinh téng hop nham phan
anh dong tién luu chuyén trong ky, dé nha quan tri dua ra cac quyét dinh tai
tro cho ky téi. Viéc phan tich kha nang thanh toan thong qua Bao cao luu
chuyén tién té cho mot ky hoat dong 1a co s& quan trong dé doanh nghiép ¢
nhitng ké hoach x8y dung du toén tién khoa hoc dé thu hit dau tu hodc nim
bat duoc cac co hdi dau tu mai.

Viéc phan tich dugc thuc hién bang céch tinh toan va so sanh ty trong
dong tién thu, chi caa tirng hoat dong: hoat dong kinh doanh, hoat ¢éng dau
tu, hoat dong tai chinh. Trén co s& @6 dua ra cac nhan xét, kién nghi pht hop
dé thuc day luong tién leu chuyén trong tirng hoat déng ciing nhu ca dong
tién thuan luu chuyén trong doanh nghiép.

2.3.3. Phan tich hiéu qud hogt dgng kinh doanh
Hiéu qua kinh doanh 1a mot pham trt kinh té phan anh trinh d6 sir dung

c&c nguon nhan tai, vat luc caa doanh nghiép dé dat hiéu qua kinh doanh cao
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nhat trong qué trinh kinh doanh véi tong chi phi thip nhat. Bay 1a mot van dé
phirc tap va co lién quan dén nhiéu yéu t, nhiéu mat cua quéa trinh hoat dong
san xuat kinh doanh caa doanh nghiép. Do viy, dé do luong va danh gi hiéu
qua kinh doanh céc nha phan tich thuong st dung mot sd chi tiéu cha yéu sau:

- Ty sut sinh 11 coatai san (Return on assets - ROA)

Chi tiéu ndy phan anh mét dong tai san tao rabao nhiéu ¢éng lgi nhuan
sau thué. Chi tiéu ndy cang cao cang thé hién su sap xép, phan b va quan ly
tal san cang hop ly va hiéu qua. Chi tiéu nay dugc xac dinh theo cac cong
thirc sau:

Suit sinh 1o cuatai _ | Loi ,nhgansauthué (2.15)
san (ROA) Tong s6 tai san binh quan

- Suat sinh |61 cua doanh thu (Return on sales - ROS):

Chi tiéu ndy phan anh mot don vi doanh thu thuan dem lai bao nhiéu
don vi lgi nhuan. Tri sb chi tiéu ndy cang 16n, chang to kha nang sinh 161 cua

vbn cang cao va hiéu qua kinh doanh cang 16n. Chi tiéu ndy dugc xéac dinh

theo cac cong thac sau:
Suatsinhloicia  Loi nhuan sau thué
doanhthu (ROS) ~  Doanh thu thuan (2.16)

- Suat sinh 161 cua von cha s hitu (Return on equity - ROE):
Chi tiéu nay phan anh mot don vi von chu sé hitu dem lai bao nhiéu
don vi loi nhuan sau thué. Tri sb cua chi tiéu nay cang cao chang té kha nang

sinh 1o ciia vén cha s¢ hiru cang cao va nguoc lai. Chi tiéu nay duoc xéc dinh

theo cac cong thac sau:
Suit sinh 1o cua Loi nhuan sau thué
vénchuss hiiu = — (2.17)
(ROE) Von cha so hiru binh quan

- Hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh:
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Hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh 1a chi tiéu phan anh kha ning kinh
doanh cia doanh nghiép trong dai han. DU duoc dau tu bang bat ky nguon
von ndo thi viéc s dung tai san ¢ dinh déu phai dam bao tiét kiém va dat
hiéu qua cao. Hiéu qua st dung tai san ¢ dinh dugc danh gia qua nhiéu chi
tiéu, nhung phd bién 1a céc chi tiéu sau:

+ Src san xuat caatai san cd dinh:

Strc san xuat cua tai Doanh thu thuan

. = . (2.18)
san ¢o dinh Nguyén gia binh quan TSCb

Chi tiéu ndy phan anh mot déng nguyén gia binh quan tai san ¢ dinh
duing vao hoat dong san xuat kinh doanh trong ky phan tich dem lai bao nhiéu
ddéng doanh thu thuan. Chi tiéu ndy cang cao chirng to hiéu qua st dung tai
san ¢b dinh cang tét. Do d6, dé nang cao chi tiéu nay, dong thoi véi viéc tang
luong san pham bén ra, doanh nghiép phai giam tuyét déi nhitng tai san cb
dinh thira, khéng can ding vao san xuat, bao damty 1¢ can dbi gitra tai san co
dinh tich cuc va khdng tich cuc, phé huy va khai théc téi da nang luc san
xuat hién co cuatai san c dinh.

+ Sirc sinh lgi cuatdi san cd dinh

Stre sinh loi cua tai Loi nhuan trudc thué hoic sau thué

, = _ (2.19)
san ¢o dinh Nguyén gia binh quan TSCb

Chi tiéu nay cho biét mot dong nguyén gia binh quan tai san ¢ dinh
dem lai bao nhiéu dong loi nhuan, ty 1& ndy cang cao duoc déanh gialatét. Do
d6, ¢é nang cao chi tiéu ndy doanh nghiép phai nang cao tong loi nhuan thuan
ddng thoi sir dung tiét kiém va hop |y tai san ¢ dinh.

+ Suat hao phi cuatai san ¢ dinh

Suét hao phi cua tai Nguyén gia binh quan tai san ¢ dinh

. = N (2.20)
san co dinh Doanh thu thuan hoac LNTT
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Chi tiéu nay cho biét dé c6 mot dong doanh thu thuan hoic loi nhuan
trudc thué can bao nhiéu ddéng nguyén gia tai san c6 dinh. Pay 1a chi tiéu
nghich dao véi chi tiéu sirc san xuat caatai san cd dinh va chi tiéu sic sinh lgi
cua tai san ¢6 dinh. Do do, chi tiéu ndy co gia tri cang nho cang chang to
doanh nghiép it tén chi phi cd dinh hon, c6 hiéu qua st dung von san xuat
kinh doanh.

- Hiéu qua str dung tai san ngan han

Pé qua trinh san xuat kinh doanh dién ra thi khéng chi can cé tai san co
dinh ma tién, nguyén vat liéu, san pham... ciing hét sitc can thiét. Do dé,
trong hoat dong san xuat kinh doanh, tai san ngan han déng mot vai trd quan
trong trong viéc phan tich va danh gia hiéu qua san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép.

Pé danh gia hiéu qua tai san ngan han, ta dwa vao céc chi tiéu phan
tich sau:

+ S{rc san Xuat cua tai san ngan han

Strc san Xuat caa Tong doanh thu thuan

. : = ; , (2.21)
tai san ngan han Tai san ngan han binh quan

Chi tiéu ndy phan &nh mot dong tai san ngan han binh quan dem lai
may dong doanh thu thuan. Sirc san xuat coa tai san ngan han cang lén, hiéu
qua st dung tal san ngan han cang tang va nguoc lai, néu stc san xuat cua tai
san ngan han cang nho, hiéu qua sir dung tai san ngan han cang giam.

+ Sirc sinh lgi cuatdi san ngan han

Src sinh lgi coa Loi nhuan sau thué

. , = . , (2.22)
tal san ngan han Tai san ngan han binh quan

Chi tiéu nay phan anh mot déng tai san ngan han binh quan |am ra may
déng loi nhuan hay 18 gop trong ky. Pay |a chi tiéu rat quan trong trong hé

théng chi tiéu chung danh gia hiéu qua sir dung tai san ngan han caa doanh
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nghiép. Dé nang cao chi tiéu ndy can phai tang tong loi nhuan dong thoi day
manh téc do chu chuyén cuatai san ngan han.

+ Phan tich toc d6 luan chuyén cuatai san ngan han

Trong qué trinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, tai san ngin
han van dong khéng ngirng, thudng xuyén qua cac giai doan ciaa qua trinh tai
san xuat (du trir - san xuat - tiéu thu). Day manh téc do luan chuyén cua tai
san ngan han s& gdp phan giai quyét nhu cau vé vén cho doanh nghiép, gop
phan nang cao hiéu qua sir dung von ndi chung va von leu dong ndi riéng. Bé

x&c dinh téc @6 luan chuyén cuatai san ngan han can xem xét céc chi tiéu sau:

S6 vong quay caa Tong doanh thu thuan 223
ta sannginhan Tai san ngan han binh quan '

Chi tiéu ndy phan anh tai san ngan han quay dugc may vong trong Ky.
Néu sd vong tang, chitng té hiéu qua sir dung von ting va nguoc lai. Chi tiéu
ndy con duoc goi 1a“ hé sb luén chuyén”.

+ Thoi gian cia mdt vong luan chuyén
Thoi gian cia mot Thoi gian cia ky phan tich

LT = : , (2.24)
vong luan chuyeén SO vong quay cuaatai san ngan han trong ky

Chi tiéu nay thé hién sb ngdy can thiét cho tai san ngan han quay duoc
mot vong. Thoi gian cia mot vong (ky) luan chuyén cang nhé thi toc do luan
chuyén cang 16n. Trong cong thuc trén, thoi gian caa ky phan tich duoc tinh
theo ngay va duoc quy dinh 1 thang |a 30 ngay, 1 quy la 90 ngay, 1 nam la
360 ngay.

- Phan tich kha nang sinh loi cuavon

Ngoai viéc phan tich hiéu qua sir dung von san xuat kinh doanh dudi
goc do sir dung tai san ngan han vatai san cd dinh con can xem xét hiéu qua

sir dung von dudi goc do sinh 1oi. Pay 1a mot trong nhitng ndi dung phan tich



duoc c&c nha dau tu, cac nha cho vay va cac co déng quan tam dic biét do nd
gan lién véi loi ich cia ho vé hién tai vatuong lai. Bé danh gia kha ning sinh
161 cuia vén, ngudi ta sir dung cac chi tiéu sau:

Hé s6 doanh loi cua Loi nhuan

. = - (2.25)
doanh thu thuan Doanh thu thuan

Chi tiéu trén cho biét trong mot dong doanh thu thuan dat dugc co may
ddng loi nhuan. Trong thuc té nguoi ta xem xét kha nang sinh 11 cua vén chu
s hitu vi kha nang sinh loi ciavén chi so hitu phan anh sy vitng manh trong
ndi luc va an todn cho ban than doanh nghiép khi kinh doanh trén vén caa
minh.
2.3.4.Phan tich rai rotai chinh

Trong qua trinh san xuat kinh doanh, cac doanh nghiép thuong xuyén
phai dwong dau vai nhiéu van dé tiém tang |a rai ro kinh doanh va rai ro tai
chinh. Qua phan tich, cé thé thdy rang rai ro kinh doanh lién quan dén sy thay
ddi trong thu nhap, rui ro tai chinh lién quan dén cau trdc tai chinh caa doanh
nghiép.

Rui ro tai chinh gan lién véi ciu tric nguon von varai ro ma céc chi so
hiru phai chiu do viéc sir dung ng mang lai. Khi xem xét rui ro tai chinh
thuong phai xem xét rai ro thanh toan ng va anh huéong co cau no dén kha
nang sinh 151 trén nguon von chi so hitu cia doanh nghiép. Bé danh gia rai ro
thanh toan cua doanh nghiép, cac nha phan tich sir dung cac chi tiéu sau:

0 Rii ro thanh toan ne:

Rui ro thanh todn ng [a mét bd phan cau thanh nén rai ro tai chinh. Néu
doanh nghiép khdng kip thoi khic phuc cé&c rai ro thanh todn thi ¢ thé dan
dén rai ro phé san. Rai ro thanh toan ng xay ra khi doanh nghiép khong du
hodc khdng cé kha nang thanh toan. Do d6 dé phan tich rai ro thanh toan phai

quan tam phan tich kha nang thanh todn ng dén han va no ngan han. Kha niang
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thanh todn ng dén han khéng nhitng cho nha quan tri biét dugc ning luc thanh
todn ng dén han ma con du doén vé nhirng rai ro vé thanh toan co thé gap
trong tuong lai.

Céc chi tiéu danh gid rui ro thanh todn caa doanh nghiép do 1& “Hé sb
kha ning thanh toan tong quét”, “Hé sd kha ning thanh toan nhanh”, “Hé sb
thanh todn no ngian han” ...(d& duoc trinh bay & phan phan tich tinh hinh va
kha nang thanh toan). Ngoai ra cac nha quan tri doanh nghiép con sir dung chi
tiéu “Heé sd kha nang thanh todn ng dén han”.

- Hé s kha niang thanh toan ng dén han

Hé sb kha nang thanh toan Tién va céc khoan tuong duong tién

. = - (2.26)
no dén han Céc khoan ng @én han

Néu tri sd caa chi tiéu > 1thi doanh nghiép c6 thé dam bao kha ning
thanh todn nhanh cac khoan no dén han. Con néu trj sd cua chi tiéu <1 thi
doanh nghiép khéng dam bao duoc kha niang thanh todn nhanh ng dén han,
quéa han va co thé gap rai ro pha san.

6 Rii ro do anh hwéng cia co cau ng

Co cau ng con anh hudng dén kha nang sinh 16i trén vén cha so hitu,
suat sinh [oi cuatai san. Trong diéu kién kinh doanh thuan loi, 6n dinh, tri sd
don bay tai chinh cang cao thi suat sinh 161 caa tai san (ROA) va suat sinh 1oi
cia von chi s& hitu (ROE) cang cao va nguoc lai. Nhung viéc nang cao hiéu
qua kinh doanh bing céach thay doi co ciu cau tric ngudn von theo huéng
ting sb no phai tra dé tang tri sb don bay tai chinh ciing 1 mot bai todn kho
ma cac doanh nghiép phai can nhic ky ludng. Vi ngodi viéc tang sb no dat
doanh nghiép vao tinh trang ludn phai d6i phd véi cac khoan ng dén han thi
tang cac khoan no ciing dong nghia véi viéc tang 1 vay phai tra. Vi vay phan
tich rai ro tai chinh qua co ciu no thuong sir dung céc chi tiéu phan anh don

bay tai chinh vakha nang thanh toén |4 vay. Cu thé:
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- bon bay tai chinh (a): duoc tinh bang ty 18 tai tro tai san bang vén cha
so hiru va dugc tinh theo cong thuc 2.27:

Tong nguon von

Pon bay tai chinh (a) = Vén cha s hiu (2.27)

- bon bay tai chinh (b): duoc tinh bang ty [¢ tai tro tai san bang no phai
tra va von chi so hitu va duoc tinh theo cong thic 2.28:

No phai tra

Pon bay tai chinh (b) (2.28)

Vén chu so hitu
- Hé sb chi tra 18 vay
Chi tiéu nay cho biét kha niang chi tra 18i vay cia doanh nghiép. Chi
tiéu nay duoc tinh theo cong thirc 2.29:
LNTT + La vay

— (2.29)
La vay

Hé sb chi tra |8 vay

Néu hé sb chi tra & vay < 1: Doanh nghiép kinh doanh bi thua 13, loi
nhuan thu duoc khong du dé tra | vay.

Néu hé sb chi tra 1d vay = 1: Loi nhuan thu dugc vira du trang trai 13
vay, khdng cé dé nop ngan séch va chi cho céc thanh vién

Néu hé sb chi tra 18 vay >1: Doanh nghiép kinh doanh c6 14, lgi nhuan
thu duoc b dap duogc 18 vay, nop ngan séch nha nudc va con co doi ra dé

tich Iy la chia cho cac thanh vién.
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KET LUAN CHUONG 2

Trong chuong 2, tac gia da dé cap téi co so ly luan vé béo céo tai
chinh va cac van dé co ban trong phéan tich béo céo tai chinh cua doanh
nghiép. Cu thé 1a méi lién h¢ gitra bao céo tai chinh va tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép, y nghia va néi dung phan tich bao cao tai chinh doanh
nghiép.

C6 nhiéu phuong phép duoc sir dung dé phan tich béo céo tai chinh
doanh nghiép, nham nghién ciu két qua, su bién dong va mac do bién dong
cua chi tiéu phan tich.

No6i dung phéan tich b&o cao tai chinh doanh nghiép dugc xem xét
trén nhiéu goc d6 khac nhau nhu phan tich co cau tai chinh doanh nghiép,
phan tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh toan cua doanh nghiép, phan
tich hiéu qua hoat dong kinh doanh, phan tich ruai ro tai chinh va phan tich
tinh hinh leu chuyén tién té. Qua viéc phan tich béo céo tai chinh cua cong
ty t&c gia nhan thiy cong tac quan |y tai chinh van con nhiéu ton tai, can
phai c¢6 nhitng giai phap khac phuc dé nang cao hiéu qua céng tac quan ly

tai chinh cia doanh nghiép.
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CHUONG 3
PHAN TiCH THUC TRANG TAI CHINH TAI CONGTY CO

PHAN THUC PHAM GIA PHAT
3.1. Pic diém chung vé hoat ddng ciaa Cong ty Co6 phan thuc pham Gia
Phét
3.1.1. Théng tin chung vé Cong ty Cé phdn theec phdm Gia Phét

Tén giao dich trong nuéc: Coéng ty Cé6 phan thuc pham Gia Phét
(HIGHFOOD)

Tén viét tat: GIA PHAT FOOD .,JSC

Masb thué: 0103023522

Pia chi: SO 4/219, phé B6 B¢, Phuong B Pé quan Long Bién, thanh
phd Ha Noi

Pién thoai: 84 - 4 - 38 726 796

Fax: 84 - 4 - 38 727 874

Website: http://highfood.com.vn/

Cong ty Co6 phan thuc pham Gia Phat (HIGHFOOD) duoc thanh 1ap
theo Giay chitng nhan ding ky kinh doanh s6 0103023522 do S¢ Ké hoach
va Pau tu Ha Noi cap ngdy 24/11/2009. Céng ty da duoc cap gidy chang
nhan co so du diéu kién an toan thuc pham sb 5988/2008/Y THN — CNTC

do Chi cuc truang Chi cuc Thi'y HaANbi cap cho Co s san xuat co du tiéu

chuan san pham chat luong dam bao vé sinh an toan thyc pham, thit co
ngudn goc xuat xa va kiém dich thuc pham.

Cong ty C6 phan thuc pham Gia Phét 1a mot don vi c6 tu céch phap
nhan, co con dau riéng va tuan tha moi chu truong chinh sach Nha nuéc, chiu
tréach nhiém trugc toan thé Cong ty.

Thuc hién tét nghia vy déi voi Nha nudc va theo quy dinh cia phép

luat, thuc hién nghia vu ddi véi ngudi lao dong theo quy dinh cua Luat lao
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dong. Thuc hién ding ché do béo céo theo quy dinh cia Nha nudc va chiu
tréch nhiém vé tinh xac thuc cua céc béo céo do.

Linh vuc kinh doanh: San xuat, ché bién va kinh doanh thuc pham do
nguoi nhu: Thit ba chi x6ng khai, chan gio hun khoi, xdc xich, dam bong...
3.1.2. Dic diém linh varc kinh doanh, nganh nghé kinh doanh

Cong ty C6 phan thuc pham Gia Phét (HIGHFOOD) c6 tén giao dich
la GIA PHAT FOOD .,JSC duogc thanh lap va di vao hoat dong tir ngay
24/11/2009. Trai qua hon 7 nam hinh thanh va phét trién, dén nay
HIGHFOOD d4& trg thanh nha phan phdi chinh cho hé thong céac siéu thi,
nha hang trong nganh thuc pham gom: thit hun khoi, xdc xich, dam béng hun
khai,...

Trong suét hon 7 nam qua, Céng ty Co phan thuc pham Gia Phét da
mé thém dugc hai chi nhanh & céc thanh phd 16n 1aBa Ning va Thanh phé
HG6 Chi Minh. V&i muc tiéu lubn 1a ngudn cung cap stc khoe tét cho khach
hang nén thuong hiéu HIGHFOOD da tré thanh mét thwong hiéu uy tin, co
duogc s tin tuong cua khach hang.

Céac nhom san pham chinh cua cdng ty: Hién nay cong ty dang san
xuat 3 nhdm san pham do la thit hun khoi, xtc xich, dim béng hun khéi.

Nguyén vat liéu: Nguyén li¢u chinh dugc Cong ty sir dung trong san
xuat 1a thit c6 ngudén gbc xuat xa va kiém dich thyc pham an toan. Vat li¢u
phu gém céc loai bao bi déng goi san pham tir chat liéu polypropylene,
KOP,...

Trinh @6 cong nghé: Hién nay HIGHFOOD dang sé hiru nhirng day
chuyén san xuat hién dai. Toan bo may mac thiét bi cua Céng ty dugc trang
bi méi 100%, mdi day chuyén san xuat tirng dong san pham 1a mot sy phéi

hop t6i wu ca&c méy maoc hién dai co xuat xa tir nhiéu nudc khac nhau.
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- Tinh hinh nghién ctru va phét trién san pham méi: Cong ty dac biét
cht trong dén cdng tac nghién ciru va phét trién san pham méi.

- V& hoat dong Marketing: bao gom céc hoat dong sau:

+ Hoat dong nghién ciru thi truong

+ Hoat dong quang céo tiép thi va quan hé cong dong (PR)

+ Hé thong phan phdi

+ Chinh sach gia
3.2. Phan tich thwc trang tinh hinh tai chinh ciia Coéng ty Co phan thuc
pham Gia Phét
3.2.1. Phan tich cdu trGc tai chinh doanh nghigp
3.2.1.1. Phan tich c4u tric cua tai san:

Tir s6 liéu Béo céo tai chinh cua Cong ty C6 phan thuc pham Gia Phét
nam 2014, 2015 va 2016, tac gia da thuc hién 1ap Bang 3.1, Bang 3.2 va Biéu
sb 3.1 dudi day:
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Bang 3.1. Bang phéan tich ty trong tai san giai doan 2014 - 2016

(Pon vj tinh: VND)

Cudi nam Cuéi nam|Cuéi nam
Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 201550 | 2016 50
Sotien  |Tytrong| S6tien |Tytrong| Sétien | Tytrong| véi 2014 | véi 2014

A.Tai sin ngén han 5.056.661.504] 90,77%| 6.544.467.522| 86,34%| 7.832.434.642 88,73%| -444%| -2,04%
'C{uz'flg t‘i’gncac khoan tuong 135180330, 2,06%| 42.823.3200 0,56%| 293.152.393| 3,32%| -1,50%  1,26%
II. Céc khoan dau tu tai chinh
ngan han ,
Ih!n Cac khoan phal thu nGan ) 43478502 1560% 898.856.896 1186%| 938.180.613 10.63% -374%  -4,97%
IV. Hang tn kho 4.794.270.945 73,06%)| 5.504.978.895 73,81%| 6.593.293.225 74,60%| 0,75%  1,63%
V. Ta san ngan han khac 3722817 006%|  7.808411 0,10%|  7.808.411 0,09% 005%  0,03%
B. Tai san dai han 605.454.468] 9,23%| 1.035582.446 13,66%| 994.746.855 1127%| 444%| 2,04%
|. Cac khoan phai thu dai han
I1. Tai san cb dinh 570.432.140| 8,60% O32.471.265 12,30%| 887.651.811 10,06%| 3,61%|  1,36%
1. Bat dong san dau tu
I\V. Céc khoan dau tu tai chinh
dai han
V. Tai san dai han khac 35.022.328  0,53%| 103.111.181 1,360%| 107.095.044 1213% 083%  0,68%
Téng cong tai san 6.562.116.062]  100%| 7.580.040.068]  100%)| 8.827.181.497  100%| 0,00%|  0,00%

(Nguon: Béo céo tai chinh Cong ty Cé phan thic phdm Gia Phét tir nam 2014-2016)
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Bang 3.2. Bang phan tich tinh cau trdc tai san giai doan 2014 - 2016
(Pon vj tinh: VND)

Cudi nam Cheénh léch cudi nam Cheénh léch cudi nam
Chi tiéu Nam 2014 | Nam 2015 | Nam 2016 2015 0 véi 2014 2016 50 véi 2014

S6 tién S6 tién S6 tién S6 tién Ty lé S6 tién Ty lé
A.Tai san ngén han 5.056.661.504 | 6.544.467.522 | 7.832.434.642 | 587.805.928 | 9,87% | 1.875.773.048 | 3149%
'C{uz'flg t‘i’gncac khoan tuong 135.189.330 | 42.823.320| 293.152.393| -92.366.010| -68,32% | 157.963.063 | 116,85%
Il. Céc khoan dau tu tai chinh
ngan han
Ihlal{n Cac khodn phal thu nGan | 4 153 478502 | 898.856.806 | 938.180.613 | -124.621.606 | -12,18% | -85.207.889 | -833%
IV. Hang tn kho 4.794.270.945 | 5.594.978.895 | 6.593.293.225 | 800.707.950 | 16,70% | 1.799.022.280 | 37,52%
V. Ta san ngin han khac 3.722.817 7.808411|  7.808.411 4.085.594 | 109,74% 4.085.594 | 109,74%
B. Tai san dai han 605.454.468 | 1.035.582.446 | 904.746.855 | 430.127.978 | 71,04% | 389.292.387 | 64,30%
|. Cac khoan phai thu dai han
I1. Tai san cb dinh 570.432.140 | 932.471.265| 887.651.811| 362.039.125| 63,47% | 317.219.671| 5561%
1. Bat dong san dau tu
I\V. Cac khoan dau tu tai chinh
dai han
V. Tai san dai han khac 35.022.328 | 103.111.181| 107.095.044| 68.088.853 | 194,42% | 72.072.716 | 205,79%
Téng cong tai san 6.562.116.062 | 7.580.049.968 | 8.827.181.497 | 1.017.933.906 | 15,51% | 2.265.065.435 | 34,520

(Nguon

: B4o cdo tai chinh Cong ty Co phan thirc phdm Gia Phét tir nam 2014-2016)
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Biéu do6 3.1: Ty trong tai sin giai dogn 2014-2016

Qua bang 3.1, bang 3.2 va biéu d6 3.1 ta nhan thiy téng gia tri tai san
ciia Cong ty ¢ xu hudng ting qua cac nam 2014, 2015, 2016. Cu thé vao cudi
nim 2014 gia tri tong tai san la 6.562.116.062 ddng, cubi nam 2015 la
7.580.049.968 ddng ting 1.017.933.906 ddng tuong tng ting 15,51% SO VGi
nim 2014, d¢én nim 2016 gia tri tong tai san cua Cong ty |a 8.827.181.497
ddng tang so véi nam 2014 1a 2.265.065.435 dong tuong ung ting 34,52%.
Téng gia tri tAi san tang cho thiy quy md cua cong ty dang dugc mé rong.
Nguyén nhan chu yéu la do tang tai san ngidn han. Ta xem xét céc chi tiéu cu
thé.

Ta san ngin han: Nam 2015 td sin ngin han c6 gia tri la
6.544.467.522 ddng chiém 86,34% tong gid tri tai san nhung sang nam 2016
d& chiém 88,73% khi dat gia tri & 7.832.434.642 ddng. Nhu vy, so véi nim
2014 thi gia tri tdi san ngan han nam 2015 d4 ting nhe 587.805.928 ddng,
trong wng tang 9,87%. Tuy nhién, so sanh nam 2016 va 2014 thi gia tri tai
san ngan han nim 2016 ting manh |a 1.875.773.048 ddng, twong ung ting
31,49%. Mat khéc néu két hop phan tich theo chiéu doc, ta thiy ty trong cua

tdi san ngan han trong téng tai san caa Cong ty co su giam xudng 4,44% (ti



90,77% nam 2014 xubng 86,34% nam 2015) va giam 2,04% (tir 90,77% nam
2014 xuéng 88,73% nam 2016).

- Tién va céc khoan tuong duong tién: La mot khoan muc chiém ty
trong nho trong tong tai san nhung c6 nhitng bién dong nhiéu qua cac nam
trong tai san ngan han caa Céng ty. Nam 2015 tién va cac khoan tuong duong
tién 1 42.823.320 dong chiém 0,56% trong tong tai san va 0,65% trong tong
téi san ngan han. Nam 2016 1& 293.152.393 déng chiém 3,32% trong tong tai
san va 3,74% trong tong tai san ngin han. So voi nam 2014 thi giatri caatién
va céc khoan tuong dwong tién nam 2015 giam manh |a 92.366.010 dong
tuong ang giam 68,32%, tuy nhién dén nam 2016 gia ting gia tri hon gap doi
|4 157.963.063 d6ng twong tng vai toc do ting 116,85%. Viéc du trir tién va
céc khoan tuong duong tién gitip Cong ty dam bao duoc kha nang thanh toén
kip thoi va nhanh chong.

- Céc khoan phai thu ngan han: La mdt trong nhitng khoan muc thay
d6i nhiéu nhat trong tai san ngan han cia Cong ty. Nam 2014 gia tri cac
khoan phai thu ngan han 1a 1.023.478.502 dong chiém ty trong 15,60% trén
tong gia tri tai san; nam 2015 gia tri |a 898.856.896 dong tuong tng |a
11,86%; nam 2016 gia tri la 938.180.613 dong twong tng 10,63%. So véi
nam 2014, cac khoan phai thu ngan han caa Cong ty co sy suy giam tuong doi
déu, cu thé nim 2015 giam 124.621.606 dong tuong (ng véi toc do giam 1a
12,18%, nam 2016 giam 85.297.889 dong tuong tng giam 8,33%. Bén canh
d6, ty trong cac khoan phai thu ngan han trong tong gia tri tai san giam qua
cac nam, tir 15,60% nam 2014 xubng 11,86% nam 2015 (giam 3,74%) va
10,63% nam 2016 (giam 4,97%). Cac khoan phai thu giam la do cac khoan
phai thu khach hang giam 106.302.664 dong tir 946.262.324 dong nam 2014
xubéng con 839.959.660 dong nam 2015 va 883.791.063 dong vao nam 2016.
Tra truéc cho nguoi ban giam tir 77.216.178 déng nam 2014 xubng con
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53.947.753 dong nam 2015 va 54.389.550 d¢ong vao nam 2016. Co thé thay
rang, viéc giam khoan tra trudc cho nguoi ban cho thiy cong ty da khéng dé
cho nhiing d6i tac kinh doanh kinh doanh cia minh chiém dung vén nhu
truéc. Céc khoan phai thu qua cac nam da cd su giam nhung van chiém ty
trong cao trong tong tai san, cho thiy Céng ty da &p dung phuong thirc tiéu
thu mai va c6 nhirng bién phap chat ché trong viéc quan ly ng nhung chua
that sy hiéu qua. Pé giam bot rai ro Cong ty can tim hiéu k§ vé niang luc tai
chinh cua khéch hang va tinh hinh thanh toan cua khach hang trudc khi dat
guan hé¢ lam an.

- Hang tén kho: Viéc dir trir hang ton kho s& gitp cho qué trinh kinh
doanh caa cong ty duoc tién hanh lién tuc. Ty trong hang ton kho trén tai san
ngdy cang tang. Nam 2014 gia tri hang ton kho 1& 4.794.270.945 d¢éng chiém
ty trong 73,06% dén nam 2016, gia tri hang ton kho dat 6.593.293.225 dong
chiémty trong 74,69%. So sanh vaoi nam 2014, gia tri hang ton kho nam 2016
tang 998.314.330 dong tir 4.794.270.945 dong |én dén 6.593.293.225 dong
tuong tng toc do tang 1a 37,52%. Piéu ndy cho thdy Cong ty dang tich cuc
day manh cdng tac san xuat dé cai thién tinh hinh kinh doanh cua doanh
nghiép. Tuy nhién, néu dé hang ton kho qué lau s& 1am anh huong khéng tét
tgi qua trinh kinh doanh do doanh nghiép s& phai tén chi phi dy trit, chi phi
thanh ly hay cai tién hang bi 16i thoi vathanh Iy hang hu hong. Do vay, Cong
ty can chl y dé diéu tiét tranh bi ton that do cac khoan suy giam trong gia tri
(do giam gia, kém pham chat, 15i thoi...).

Tai san dai han: So vai nam 2014 tai san dai han cua Cong ty co su
gia ting qua c&c nam, cu thé ting 430.127.978 dong tng vai téc do ting
71,04% nam 2015 va tang 389.292.387 dong twong tng ting 64,30% nam
2016. Ty trong tai san dai han trén tong tai san nam 2014 chiém 9,23%, dén
nam 2016 chiém 11,27% trong khi nam 2015 con sb 1a 13,66%. C6 thé thiy
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ring, Cong ty dang ma rong quy mo theo xu hudng vira chuyén dich dan ting
téi san ngan han vira tang tai san dai han. Nguyén nhan chinh dan toi tai san
dai han ting 1én 1a do sy tang Ién cuatai san cb dinh.

- Tai san c6 dinh: Nam 2014 tai san ¢ dinh cia Cong ty chiém ty trong
8,69% trong tong gia tri ti san, dén nam 2016 ty trong chiém 10,06%. So
sénh véi nam 2014, giatri tai san c6 dinh nam 2015 tang 362.039.125 dong
tuong ung ty 1& ting 63,47% va nam 2016 tang 317.219.671 dong tuong ttng
ting 55,61%. Muc ting ndy 1a do muc trich khiu hao cua céc tai san ¢b dinh
hitu hinh dang c6 sy ting 1&n va Cong ty da chu trong hon trong viéc dau tu
von vao tai san cb dinh. Tuy nhién, hé sd dau tu tai san ¢ dinh cua Cong ty
tuong ddi 16n. CO sy tang nhe tir 8,69% nam 2014 1én 12,30% nam 2015 va
10,06% vao nam 2016, cho thay Cong ty van co xu hudng dau tu cho tuong
lai tao don bay trong kinh doanh. Biéu ndy trudc mat chua anh husng dén
hiéu qua kinh doanh cia Cong ty nhung vé 1au dai Cong ty thi s 1am tang loi
nhuan cua Cong ty.

- Ta san dai han khéac: Tal san dai han khac cia Cong ty co tang 1én
gua cac nam. So vai nam 2014, giatri tai san dai han khac tang 68.088.853
déng nam 2015 twong trng vai ty 18 taing 194,42%, tang gan gap ba lan va git
& mic 6n dinh 1a 107.095.044 déng chiém ty trong 1,21% nam 2016, ting
72.072.716 d6ng tuong tng véi ty 18 205,79%.

Qua céc phan tich trén ta co thé thay tai san ngan han da tang va chiém
ty 1& cao hon tai san dai han trong co ciu tai san cia Cong ty. CO thé thay
ring, co cau tai san caa Cong ty b nhitng bién dong rd rét, tai san chu yéu tap

trung vao no phai thu, hang tén kho vatai san ¢ dinh.
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3.2.1.2. Phan tich c4u tric nguon vén:
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Biéu dé 3.2: Ty treng nguén vén giai dogn 2014-2016
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Bang 3.3. Bang phan tich ciu trdc cia nguén von giai doan 2014 - 2016

(Bon vi tinh: VND)

Cuéi nim Cudi nim 2015 sovéi | Cubi nam 2016 so Véi
Niam 2014 Niam 2015 Niam 2016 nam 2014 nam 2014
chitieu . Ty T . Ty | Ty . TV 1¢
So tien trong So tien trong So tien trong So tien ((y)° So tien ((y)°
(%) (%) (%) ’ ’
A. Ng phéi tra 8.227.183.956| 125,37| 4.610.853.616| 60,83| 5.926.538.492| 67,14| -3.616.330.340| -43,96| -2.300.645.464| -27.96
. N ngén han 8.227.183.956| 125,37| 4.610.853.616| 60,83| 5.926.538.492| 67,14| -3.616.330.340| -43,96| -2.300.645.464| -27.96
I1. No dai han
B. Ngudn vén
i o5 B -1.665.067.894| -25,37| 2.969.196.352| 39,17| 2.900.643.005| 32,86| 4.634.264.246| -278,32| 4.565.710.899| -274,21
Igﬂgncggﬁ 6.562.116.062|  100| 7.580.049.968| 100| 8.827.181.497| 100| 1.017.933.906| 1551| 2.265.065.435 34,52

(Nguon: Béo céo tai chinh Cong ty Cé phan thic phdm Gia Phat nam 2014 - 2016)
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Théng qua viéc phan tich co cdu ngudn vén ta thiy dugc kha ning tu
tai tro vé mat tai chinh caa Cong ty: kha ning tu chu, cha dong trong kinh
doanh hay nhirng khé khan cong ty da va dang gap phai tir d6 c6 bién phap xur
1y kip thoi.

Qua bang 3.3 va biéu d6 3.2 ta co thé thay rang tir nim 2014 d&én nam
2016, gia tri tong ngudén vén vé co ban 1a ¢d xu huéng ting 18n. Nam 2016,
tong ngudn von caa Cong ty |1a 8.827.181.497 ddng ting 1én 2.265.065.435
ddéng so véi nam 2014 (tong nguon vén nam 2014 1a 6.562.116.062 dong)
tuong tng véi toc do tang 1a 34,52% va nam 2015 tong ngudn von ting 1én
1.017.933.906 dong so véi nim 2014 (tong nguén von nam 2015 &
7.580.049.968 dong) tuong (tng véi téc do tang l1a 15,51%. Tong ngudn von
ting 1&n 1a do tac dong cua nhiéu yéu td, ta xem xét tirng khoan muc cu thé:

No phai tra: Sy bién dong cua no phai tra qua cac nam cha yéu la do
su bién dong cua no ngan han. Tir biéu d6 3.2 ta thdy, nam 2014 Cong ty da
sir dung vay ngan han dé 1am vén kinh doanh véi ty trong chiém toi 125,37%
trong tong nguén vén. Tuy nhién, d¢én nam 2015 ng ngan han la
4.610.853.616 dong chiém ty trong 60,83% trong tong ngudn vén giam
3.616.330.340 ddng twong trng giam 43,96% so véi nam 2014. Bén nam 2016
gia tri no ngan han 1&5.926.538.492 dong chiém ty trong 67,14% trong tong
ngudn von giam so véi nam 2014 |a 2.300.645.464 dong, twong (tng giam
27,96%. CO thé thay rang, trong ba nam tir 2014 - 2016 Cong ty chi ¢ cac
khoan no ngan han va khdng phét sinh bat ky mot khoan no dai han nao, cho
thdy Céng ty dang can nhitng ngudn vén ngan han dé quay vong vén nhanh,
phuc vu cho nhu cau san xuat ngan han. Cong ty sir dung ngudn vén tin dung
thuong mai dé tai tro cho tai san. Véi viéc st dung ngudn vén tin dung
thuong mai, Cong ty khéng phai tra chi phi [& vay vi vay giam bét ganh nang

vé chi phi 18 vay. Mét loi thé cua viéc st dung ng ngan han déi vai Cong ty
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d6 1a ngudn vén tin dung thuong mai dép ung dugc nhu cau vén tam thoi cho
Cong ty, hon nita nguén von tin dung c6 mirc d linh hoat cao nén Cong ty dé
dang thu hep hoic ma rong hon so véi cac nguon vén vay dai han. Tuy nhién
vi ngudn von tin dung thuong mai ¢é thoi gian ¢&o han ngan nén Coéng ty chiu
&p luc vé thanh todn rat I6n va rai ro mat kha ning thanh toan cao. Vi cay,
Cong ty can co bién phép tich cuc trong viéc day manh kha ning thanh toén
trong ngan han nhung dong thoi tim kiém céac khoan ng dai han cé diéu kién
vathoi gian dai hon dé khéng & nhirng co hdi dau tu, gop phan vao day manh
san xuat kinh doanh trong thoi gian t6i.

Nguén vén chi sé hiru: Trong co cau Ngudn vén caa Cong ty thi von
chu sd hitu chiém ty trong nho hon va dang c6 xu huéng ting Ién. Co6 thé
nhan thay, nam 2014 Cong ty st dung ngudn vén vay dé dau tu, cu thé giatri
ngudn vén chi sé hitu & -1.665.067.894 dong. Pén nam 2016 gia tri nguon
vén chi s& hitu 1a 2.900.643.005 dong chiém ty trong 32,86% trong tong
ngudn vén, ting 4.565.710.899 déng so véi nim 2014 tuong ung ty 1é
274,21%. Mat khéc ty trong ciia nguon vén cha sé hiru trong tong nguon vén
gitt & mac tuong ddi 6n dinh nam 2015 (ty trong 39,17%) va nam 2016 (ty
trong 32,86%). Diéu ndy cho thdy mic ¢6 dam bao va tinh cha dong trong
kinh doanh caa Céng ty dang gitt & mac trung binh. Hau hét cac khoan muc
cia nguon vén chi s& hiru déu giam chirng to cdng ty dang |am an chua co
hiéu qua. Cho thiy mtrc do tu chu chua cao, dé dat hiéu qua cao hon trong san
xuat kinh doanh, Cong ty can da dang héa ngudn huy dong von dé téi co cau
toan dién theo myc tiéu da dé ra. Tuy nhién, Cong ty ciing can dam bao dugc
mirc 6 hop ly caa cac khoan ng vi rui ro trong thanh toan cac khoan ng trong

tuong lai.
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3.2.1.3. Phan tich moi quan hé giiza tai sin va nguén von:
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Biéu dé 3.3. Phan tich méi quan hé giira tai sin va nguén vén
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Bang 3.4. Bang phan tich méi quan hé giira tai san va ngudn von giai doan 2014 - 2016
(Bon vi tinh: VND)

Chénh léch cuéi nam

Chénh léch cuéi nam

Cudi nam 2015 S0 véi ndm 2014 | 2015 o véi nim 2014
Chitiéu

NZm 2014 | Nim 2015 | Nim 2016 (+1-) T(gio ')é (+1-) T(gio ')é
1. Ng phai tra (ty ddng) 8.227.183.956 | 4.610.853.616 | 5.926.538.492 | -3.616.330.340 | -43,96 | -2.300.645.464 | -27,96
2. Vén cha s hitu -1.665.067.894 | 2.969.196.352 | 2.900.643.005 | 4.634.264.246 | -278,32 | 4.565.710.899 | -274,21
g’é nTé’”g nguonvon=ToNngtal | ¢ ses 116 0 | 2,969.196.352 | 2.900.643.005 | -3.592.919.710 | 54,75 | -3.661.473.057 | -55,80
4. Hé sb no so véi tai san 1,25 1,55 2,04 030| 2386 079| 62,97
5. Hé sb tai sin so voi VCSH -3,94 1,00 1,00 4,94 | -125,37 4,94 | -125,37

(Nguon: B&o céo tai chinh Cong ty Cé phan thuc pham Gia Phét nim 2014-2016)
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Tathdy qua 3 nim hé sb ng so vai tai san caa Cong ty cd xu huéng dao
dong tang 1én theo cac giai doan khéac nhau nhung van gitt & mic tuong doi
o6n dinh. Nam 2014 hé s6 ng 14 1,25 dén nam 2015 1a 1,55 cho dén nam 2016
142,04. CO6 thé nhan thay, ty suat no ciia Cong ty dang & mic khé cao, do vay,
Cong ty dang bi phu thuoc vao céc cha ng, cac tai san dang dan dugc dau tu
bang ngudn von di vay hoic chiém dung von tir cac khoan phai tra nguoi ban.
Bén canh do, hé so tai san so vaéi von chi sé hiru & chi tiéu phan anh mirc d6
dau tu tai san cua doanh nghiép bang vén chii so hitu, dang cé xu hudng tang
lén va gitt on dinh & mic 1. Cu thé, ting 4,94 lan tuong Gng ty 18 ting
125,37% so0 v&i nam 2014. Biéu nay cho thay, doanh nghiép sir dung ca vén
chi s hiru ciing nhu no phai tra dé tai tro tii san va mac do st dung no phai
tra dé tai tro tai san latuong dbi lon.

Qua viéc phan tich cac tri b & trén co thé thay rang dic trung cua chinh
séch huy dong va st dung vén cua Cong ty chua thuc sy an todn, than trong,
no phai tra duoc sir dung chu yéu dé tai tro cho tai san. Viéc ndy 1am cho
Cong ty khdng ¢éam bao dugc yéu té doc 1ap vé tinh hinh tai chinh. Bén canh
do6, ty trong no phai tra tai tro cho tai san cao ciing cho thidy Cong ty co thé
gap ruai ro trong thanh toan cac khoan no.

3.2.2. Phan tich tinh hinh cbng ne¢’ va khd nang thanh toan ciza Cong ty

Tinh hinh cbng ng va kha nang thanh toan ciaa doanh nghiép phan anh
ré nét chat lugng cong tac tai chinh. Néu hoat dong tai chinh tot, san xuat 3 it
cong no, kha ning thanh toan s& doi dao, it di chiém dung vén ciing nhu bi
chiém dung vén. Nguoc lai, néu hoat d¢ong tai chinh kém s& dan dén tinh trang
chiém dung vén 13n nhau, cac khoan cdng no phai thu, phai tra day dua kéo

dai.



3.2.2.1. Phan tich tinh hinh cong ne' cua Cong ty:

Tir béo céo tai chinh cua Cong ty b phan phan tich lap bang phéan tich
tinh hinh thanh todn va cong ng cua Cong ty bao gom: Bang phéan tich céc
khoan phai thu va bang phan tich cac khoan phai tra.

- Phan tich tinh hinh cac khoan phai thu:

Dé l1am rd hon sy bién dong co ciu tai san nhat 14 tai san ngan han caa
Cong ty, dong thoi 1am rd hon cdng tac thu hoi cong ng, tac gia tap trung
phan tich tinh hinh cac khoan phai thu cia Cong ty tir nam 2014 - 2016 duoc
trinh bay theo bang nhu sau:
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Bang 3.5. Bang phan tich cac khoan phai thu giai doan 2014 - 2016

(Pon vi tinh: dong)

Cudi naim Cubi ndm 2015 s0véi | Cudi nam 2016 5o véi
N&m 2014 | Nam 2015 | Nim 2016 nam 2014 nam 2014
Chi tiéu
S6 tién S6 tién S6 tién S6 tién % S6 tién %

| Phai thu ngén han 1.023.478.502 | 898.856.896 | 938.180.613 | -124.621.606 | -12,18| -85.297.889| -8,33
1. Phai thu khéch hang 046.262.324 | 830.950.660 | 883.791.063 | -106.302.664| -1123| -62471.261| -6,60
2. Tra truéc cho nguoi ban 77.216.178 | 53.947.753| 54.380.550 | -23.268.425| -30,13| -22.826.628| -29,56
3. Phai thu khéc 0| 4949483 0 4.949.483 | 100,00 ol 000
I1. Phéi thu dai han khac

Téng cac khoin phai thu 1.023.478.502 | 898.856.896 | 938.180.613 | -124.621.606 | -12,18| -85.297.880| -8,33

(Nguon: Béo cdo tai chinh Cong ty Cé phan thuc phdm Gia Phat nim 2014-2016)
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Bang 3.6. Bang phan tich ty trong cac khoan phai thu giai doan 2014 - 2016

(Pon vi tinh: dong)

Cudi nam Chénh léch | Chénh léch
Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 ty trong ty trong
Chi tiéu Ty Ty Ty | nam 2015 | nam 2016
S6 tién trong | S tién trong S6 tién trong | SO Véi ndm | S0 véi nam
(%) (%) (%) 2014 2014

|. Phai thu ngan han 1.023.478.502 | 100,00 | 898.856.896 | 100,00 | 938.180.613 | 100,00 0 0

1. Phai thu khach hang 046.262.324 | 92,46 | 839.959.660 | 93,45 | 883.791.063 | 94,20 0,99 1,75

2. Tra trugc cho nguoi ban 77.216.178| 7,54 | 53.947.753 6,00 | 54.389.550 5,80 -1,54 -1,75

3. Phai thu khéc 0| 000| 4.949.483 0,55 0 0,00 0,55 0,00
I1. Phai thu dai han khac

Tong cac khoan phai thu 1.023.478.502 | 100,00 | 898.856.896 | 100,00 | 938.180.613 | 100,00 0 0

(Nguon: Béo cdo tai chinh Céng ty Cé phan thic phdm Gia Phét nim 2014-2016)
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Biéu dé 3.4. Co ciu cac khodn phdi thu giai dogn 2014 - 2016

Nhin vao bang phan tich trén ta thay, cac khoan phai thu bién dong

giam qua cac nam. Nam 2014, khoan phai thu ngin han cao dot bién 1a
1.023.478.502 dong, nam 2015 va nam 2016 da co giam dang ké vai gia tri
lan luot 898.856.896 ddng va 938.180.613 dong. C6 thé thay, quy mé tong
c4c khoan phai thu ting Ién qua tirng nam, cha yéu |1a do anh huong cua
khoan phai thu khéach hang. Ta di vao xem xét cac nhan té cu thé:

Phai thu cua khéch hang: C6 thé thiy céc khoan phai thu khéch hang
nam 2014 rat cao chiém ty trong 92,46% trén tong gia tri no phai thu tai muc
gid tri 946.262.324 dong va giit & muc o6n dinh nam 2016 khoan phai thu
khéch hang dat gia tri 883.791.063 dong, chiém ty trong 94,20% trong tong
gia tri ca&c khoan phai thu, so sanh véi nam 2014 thi gia tri cac khoan phai
thu nam 2016 giam 62.471.261 ddng tuong tng ty 1& 6,60%. Mit khac, nam
2015 Coéng ty giam manh cac khoan phai thu khach hang véi gia tri
839.959.660 ddng chiém ty trong 93,45% trén tong no phai thu, so sanh véi
niam 2014 cho thiy gia tri cac khoan phai thu khéch hang giam 106.302.664
ddng tuong tng 11,23%. Nguyén nhan chu yéu l1a do Céng ty &p dung chinh
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séch ban hang thu tién sau din dén khéch hang chiém dung von. Bén canh
d0, céc bién phap thu hdi cong no caa Céng ty dang st dung khdng hiéu
qua, day 1& mot bat lgi cho Cong ty trong hoat dong kinh doanh cua minh,
dan dén Céng ty phai di vay ngan han dé trang trai cac khoan ng caa Coéng
ty. Do vay, Cong ty can xem xét lai chinh séch ban hang, cong tac thu hoi
cong no caa Cong ty dé giam sé von bi khach hang chiém dung.

Tra trudc cho nguoi ban: Khoan tra trudc cho nguoi ban dat gia tri
cao nhat nam 2014 |a 77.216.178 dong chiém ty trong 7,54% trén tong no
phai thu, nim 2015 dat giatri 53.947.753 dong chiém ty trong 6% va cho dén
nam 2016 chiém ty trong 5,80% véi mic gia tri dat 54.389.550 dong.

Phai thu khéc: khoan muc ndy chi phét sinh vao nam 2015 chiém ty
trong 0,55% trén tong no phai thu tai mac gia tri dat 4.949.483 dong. Piéu
ndy cho thay, day 1a mot dau hiéu tét vé tinh hinh cong no cua Cong ty. Tuy
nhién, Cong ty can c6 nhitng bién phép dé duy tri qua cac nam tiép theo.

Qua bang phan tich trén, cd thé thiy mic du khoan phai thu qua céc
nam dang giir & mac tuong dbi 6n dinh nhung Cong ty da khdng tién hanh [ap
du phong no phai thu kho doi, day 1a mot thiét hai I6n, néu khoan ng nay
khdng doi duoc thi Cong ty s¢ gap rui ro cao trong khoan ng phai thu khach
hang.

Dé thay rd su ting Ién cua khoan phai thu qua cac nam, tac gia tién
hanh phan tich thém chi tiéu sb vong luan chuyén khoan phai thu va thoi gian
mot vong quay céc khoan phai thu dé cé cai nhin chinh xéc vé tinh hinh thanh

toan vakha niang thu hdi cac khoan phai thu ciia Cong ty.
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Bang 3.7. Phan tich tinh hinh luan chuyén khoan phai thu giai doan 2014 - 2016
(Pon vi tinh: dong)

Chénh léch cudi nam

Chénh léch cudi nam

Chi tiéu Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016 2015 so voi nam 2014 2016 so voi nam 2014
S6 tién % S6 tién %

1. Doanh thu thudn (ddng) | 4.053.218.927 | 6.035.007.538 | 7.718.527.384 | 1.981.788.611| 48,89| 3.665.308.457| 90,43
2. Khoan phai thu dau ky 352.227.878| 946.262.324| 839.959.660 | 594.034.446| 168,65| 487.731.782| 13847
3. Khoan phai thucubi ky | 946.262.324| 839.950.660 | 883.791.063| -106.302.664| -1123| -62.471261| -6,60
4. Khoan phai thu binh 649245101 | 893.110.992| 861.875.362| 243.865.801| 37.56| 212.630.261| 32,75
guan (dong)

5. S6 vong quay khoan

i tha (vong) (1) 6.24 6.76 8.96 051| 824 271| 4345
6. Ky thu tien binh quan 57.66 53,28 40,20 439 -761 1747| -30,29

(360/ngay) (360/5)

(Nguon: Béo céo tai chinh Cong ty Cé phan thic phdm Gia Phat nim 2014-2016)
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Dua vao Bang phan tich trén, cho thiy doanh thu thuan caa Cong ty
tang qua cac nam, so sanh véi nam 2014, nam 2015 ting 1.981.788.611 dong
twong tng ting 48,89%, dén nim 2016 ting manh gan gip d6i la
3.665.308.457 dong twong tng ting 90,43%. Bén canh do, su thay doi cac
khoan phai thu cudi mdi nam khdng 16n, riéng nam 2015 so véi nam 2014
giam gia tri 1& 106.302.664 dong, tuong tng ty 18 giam 11,23%, nim 2016 so
v6i nam 2014 giam gia tri 1& 62.471.261 ddng, tuong tng ty [& giam 6,60%.
Nguyén nhan din téi nhitng bién dong cho khoan doanh thu thuan va khoan
phai thu |& do Céng ty dang day manh doanh sb ban hang va tao mdi quan hé
véi khach hang.

S6 vong quay khoan phai thu qua c&c nam c6 su tang 1én, tuy nhién
thoi gian mot vong quay phai thu dang c6 xu huéng giam. Cu thé, nam 2015
sb vong quay céac khoan phai thu 1a 6,76 vong tuong tng véi thoi gian mot
vong quay phai thu la 53,28 ngay va nam 2016 la 8,96 vong tuong tng Voi
thoi gian mot vong quay phai thu 1a 40,2 ngay. Téc @6 luan chuyén khoan
phai thu khach hang tang tir 6,24 vong nam 2014 |én 6,76 vong nam 2015
tang 0,51 vong tuong ang vai ty 1& 8,24% va so véi nam 2014, téc do luan
chuyén khoan phai thu nam 2016 tang 2,71 vong tuong ang ty 1& 43,45%. Bén
canh @6, sb ngay trung binh dé thu dugc cac khoan phai thu giam tir 57,66
ngdy nam 2014 xudng con 53,28 ngay nam 2015 (giam 4,39 ngay tuong ung
ty 1& giam 7,61%) va xudng con 40,20 ngdy nam 2016 (giam 17,47 ngay
tuong ang ty 1& giam 30,29%). Biéu ndy cho thay viéc chuyén hda cac khoan
no phai thu thanh tién dang dan c6 hiéu qua. Tuy nhién, sb ngay trung binh dé
thu duoc cac khoan phai thu nim 2016 van con tuong dbi cao, cho thay téc do
hoéan chuyén thanh tién cac khoan phai thu cua Cong ty hién nay con cham,
tinh trang no dong day dua, kéo dai. Vi vay, Cong ty can cé bién phéap hitu

hiéu dé thu hdi cdng ng, ciing nhu dua ra cac chinh séch hap dan dé khuyén
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khich khéch hang tra tién trudc ciing nhu dang thoi han tin dung ma Céng ty
chap nhan cho ho.

- Phan tich tinh hinh céc khoan phai tra:

Trén co s phan tich cac khoan phai thu ciaa Céng ty, thi ciing phai
tién hanh phan tich cac khoan phai tra caa Cong ty dé cé cai nhin toan dién

hon vé kha nang thanh toan cua Cong ty.
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Bang 3.8. Bang phan tich tinh hinh cac khoan phai tra giai doan 2014 - 2016

(Pon vi: dong)

Cuoi nam Chénh léch cudi nam |Chénh léch cudi nim 2016
Chi tiéu
S6 tién S6 tién S6 tién S6 tién % S6 tién %
. Ng ngén han 8.227.183.956| 4.610.853.616| 5.926.538.492| -3.616.330.340| -43,96%| -2.300.645.464| -27.96%
1. Phai tra nguoi béan 1.699.977.946| 688.568.890| 1.220.552.191| -1.011.409.056| -59.50%| -479.425.755 -28.20%
2. Nguoi muatra truéc tién hang 0 41818167  60.470.999  41.818.167  100% 60.470.999  100%
“:’h;rr‘]‘é‘;‘c’acac khoan phai nop 41.057.554] 104.498545  73.121.825  63.440.991 154,52% 32.064.271  78.10%
ﬁhg:cac Khoan phai tra nganhan | o /o 146 456| 3.775.068.014 4.572.393.477 -2.710.180.442 -41,78% -1.913.754.979 -29.51%
1. No dai han
Téng cong 8.227.183.956| 4.610.853.616| 5.926.538.492| -3.616.330.340| -43,96%| -2.300.645.464| -27.96%

(Nguon: Béo céo tai chinh Céng ty Cé phan thic phdm Gia Phat nam 2014 - 2016)
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Bang 3.9. Bang phan tich ty trong cac khoan phai tra giai doan 2014 - 2016

(Pon vi: dong)

Cubi nam Chénh Chénh

Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016 léch ty léch ty

Chi tiu . . | trong nam trong
. Ty . Ty . TY | 2015s0 | nam 2016

S0 tien trong S0 tien trong S0 tien trong | véi nam SO Véi
(%) (%) (%) 2014 | nam 2014
. No ngén han 8.227.183.956 | 100,00| 4.610.853.616 | 100,00 | 5.926.538.492 | 100,00 0,00 0,00
1. Phai tra nguoi ban 1.699.977.946 | 20,66| 688.568.800| 14.93|1.220.552.191| 20,59 573 -0,07
2. Ngudi muatra truse tién hang ol 000 41818167 091| 60.470.999| 1,02 0,91 1.02
":’;IZ?U@' vacackhoanphainopnha | 40 e eea | o50| 104498545 227|  73.121.825| 123 1,77 073
ﬁhg:cac Khoan phai tra nganhan | & ae 14a 456 | 78.84 | 3.775.968.014 | 81.89 | 4.572.393.477 | 77.15 3,06 -1.69

1. No' dai han

Téng cong 8.227.183.956 | 100,00| 4.610.853.616 | 100,00 | 5.926.538.492 | 100,00 0,00 0,00

(Nguon: Béo céo tai chinh Céng ty Cé phan thuc phdm Gia Phat nam 2014 - 2016)




Tur bang phan tich va biéu d6 trén ta thay, khoan phai tra caa Cong ty
dang c6 sy bién dong giam qua ting nim, nam 2014 dat gia tri la
8.227.183.956 dong va dén nam 2016 céc khoan phai tra giam xudng dat gia
tri 5.926.538.492 dong, giam 2.300.645.464 dong tuong ang giam 49,90%.
So v&i nam 2014, thi cac khoan phai tra nam 2015 giam 3.616.330.340 dong
tuong ung giam 43,96%. Nguyén nhan caa sy bién dong nay 1a do:

No phai tra nguoi ban co su thay doi dot bién tir nam 2014 dat muac gia
tri 1.699.977.946 dong chiém ty trong 20,66% trén tong no phai tra giam
xudng con 688.568.890 dong nam 2015 chiém ty trong 14,93% trén tong no
phai tra va nam 2016 dat mac gia tri 1.220.552.191 dong chiém ty trong
20,59% trén tong no phai tra. Tuy nhién, khi so sénh voi nam 2014 thi cac
khoan ng phai tra nguoi ban nam 2015 cd sy suy giam mac gia tri la
1.011.409.056 déng tuong tng ty 1& giam 59,5%, dén nam 2016 c6 sy suy
giam it hon 12479.425.755 dong tuong tng ty & giam 69,63%. Co cau khoan
no phai tra ngudi ban trén tong cac khoan phai tra qua tirng nam khdng co su
bién dong qua 1én. Nam 2015 céc khoan no phai tra nguoi béan chiém ty trong
14,93% trén tong no phai tra giam 5,73% so véi nam 2014 va nim 2016
chiém ty trong 20,59% trén tong no phai tra giam so véi nam 2014 1& 0,07%.
Piéu ndy cho thiy, Cong ty dang kiém soé twong déi 6n dinh tot viéc di
chiém dung vén ciia doanh nghiép khéc.

Bén canh do, cac khoan phai tra, phai nop khéc ciing cé su bién dong
ca vé gia tri lan ty trong. Pay |a khoan muc chiém ty trong cao nhat trong
tong no phai tra caa Cong ty, nim 2016 véi gia tri 1a 4.572.393.477 dong
chiém ty trong 77,15% trén tong no phai tra. So sanh véi nam 2014, gia tri
céc khoan phai tra khac nam 2015 giam 2.710.180.442 dong tuong tng ty I¢
giam 41,78%; nam 2016 giam |& 1.913.754.979 dong tuong ung ty 1& giam
50,68%. Mt khéc, két hop phan tich theo chiéu doc, ty trong cac khoan phai
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tra khéc trén tong no phai tra c6 mirc dao dong khéng dang ké. Nam 2015 voi
ty trong cao la 81,89% tang 3,06% so vai nam 2014 va nam 2016 véi ty trong
cac khoan phai tra khac la 77,15% giam 1,69% so véi nam 2014.

Thué va céac khoan phai nop Nha nugc chiém ty trong nho trong tong
no phai tra nhung ciing c6 nhitng bién dong ting qua c&c nam. So vaoi nam
2014 thi nam 2015 c6 sy gia ting nhiéu nhat 1a 63.440.991 dong (hon gap
d6i) vé gia tri twong tng ty 1é ting 154,52%. Nam 2016 véi gia tri 1a
73.121.825 dong chiém ty trong la 1,23% trén tong céc khoan no phai tra. So
v6i nam 2014, gia tri khoan thué va cac khoan phai nop Nha nudc ting
32.064.271 d¢6ng twong trng tang 78,10%. Piéu ndy cho thay, Cong ty da thuc
hién tot nghia vu thué va céc khoan phai nop Nha nugc theo quy dinh hién
hanh ciia Nha nudc, tao niém tin va uy tin cho cac nha dau tu va khach hang.

Ngoai ra, khoan muc ngudi muatra trugce tien hang chiém ty trong rat
nho trong tong cac khoan no phai tra ¢d xu huéng tang qua cac nam. Khoan
muc ndy chi phét sinh trong nam 2015 véi gia tri 41.818.167 dong véi ty
trong 0,91% trong tong no phai tra va nam 2016 co gia tri 60.470.999 dong
Vi ty trong 1,02% trong tong no phai tra. Nhu vay, Cong ty d& dan tao duoc
uy tin vaniém tin véi khach hang.
3.2.2.2. Phan tich khd nang thanh toan cuza Cong ty:

bam bao kha nang thanh toan caa doanh nghiép la mot chi tiéu khéng
chi nha quan tri doanh nghiép ma cac nha dau tu, khach hang ciing quan tam
rat I6n. Do vay, dé danh gia kha nang thanh toén, ta stir dung céc chi tiéu: ty sb
thanh toan hién hanh, ty s thanh toan no ngan han vaty s thanh toan nhanh.

6 Phan tich kha ning thanh toan tong quat:

Can cur vao bao céo tai chinh caa Cong ty qua cac nam 2014, 2015,

2016, tac gia |ap bang phan tich va so sanh kha ning thanh todn tong quét:
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Bang 3.10. Bang phan tich kha ning thanh toan tong quét
giai doan 2014 - 2016

Cubi nam 2016 so
Nam Nam Nam véi nam 2014

Chi tiéu 2014 | 2015 | 2016

(+/-) %

1. Hé so6 thanh toan tong quét 0,80 1.64 1.49 0,69 | 86,74%

(14n)
(Nguon: Béo cdo tai chinh Céng ty Cé phan thuc pham Gia Phat nam 2014 - 2016)
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Biéu dé 3.6. Phan tich kha ndng thanh toan téng quét giai dogn 2014 - 2016
Can ctr vao Bang 3.8 va Biéu sb 3.5, ta thidy hé sb thanh toan tong
quét cua Cong ty nam 2016 & 1,49 ting 0,69 lan so v&i nam 2014 twong
rng Vi ty 1é tang 86,74%. Hé sb thanh toan tong quét cua Cong ty qua ba
nam déu & mac thap. Cho thiy kha niang thanh toan chung cua Cong ty chua

duoc tét.
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6 Phan tich kha ning thanh toan ngin han:
Bang 3.11. Bang phan tich kha ning thanh toan ngian han
giai doan 2014 - 2016

Cubi nim 2016

A Nam | Nam | Nam | sovéi nam 2014
Chitiéu

2014 | 2015 | 2016
(+/-) %

1. Hé sb thanh toan no ngan han (1an) | 0,72 | 1,42 | 1,32 | 0,60| 8253%

2. Hé sb thanh toan nhanh (1an) 0,02 | 0,01 | 0,05 | 0,03| 201,02%
3. Hé sb thanh toén tirc thoi (1an) 0,02 | 0,06 | 0,05 | 0,03| 230,37%
4. Hé 6 von bi chiém dung (1an) 1,25 | 061 | 0,67 | -058| -46,45%
(Nguon: Bao cao tai chinh Cong ty Co phan thic pham Gia Phat nam 2014 - 2016)
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Biéu dé 3.7. Phan tich kha ndng thanh toan ngan han giai dogn 2014 - 2016
Tathdy, hé sd thanh todn ng ngan han cia Cong ty khdng 6n dinh qua cac

nam, cu thé nam 2016 14 1,32, nam 2015 141,42, nam 2014 14.0,72. Trong nim

2016, hé sb kha nang thanh todn no ngan han 1a 1,32 tic la c 1 déng no
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ngin han dugc dam bao bang 1,32 d¢éng tai san ngan han. So véi nam 2014
thi hé sb ndy tang 0,60 lan tuong ung vai ty 1é ting 82,53%. Nguyén nhan |
do toc do tang tai san ngan han nam 2016 1a 31,49% cao hon téc do ting no
ngan han, ma chi yéu la ting & khoan muc tién va tuong duong tién nam 2016
tang 116,85% so v&i nam 2014. Chirng té doanh nghiép dang mo rong san xuat
va co thira tdi san ngan han dé thanh toan cac khoan ng ngan han. So sanh riéng
gitta nam 2015 véGi nam 2014, hé sb ndy co s thay doi dang ké, tang gan gap doi
cho thay kha ning thanh toan caa Cong ty dang co dau hiéu chuyén bién.

Hé sb thanh toan nhanh 1a hé s dam bao cac khoan ng ngan han cua
doanh nghiép bang tai san ngan han khéng bao gdom hang tén kho caa doanh
nghiép. Trong nam 2016, hé so kha nang thanh toan nhanh 14 0,05 lan tac 1a
dé dam bao cho 1 dong no ngan han thi c6 0,05 dong tai san ngan han khéng
bao gom hang ton kho. Hé s6 ndy qua cac nam ¢ xu hudng ting [én nhung muc
tang rat cham, cy thé so véi nam 2014 thi nam 2016 hé sd ndy tang 0,03 lan
tuong tng Véi ty [ tang tuong déi cao 201,02%, cho thiy hé s thanh todn
nhanh cia Céng ty van chua thuc su tot. Hé sd ndy qua tirng nam déu nho
hon 1, diéu ndy cho thiay néu cac khoan ng ngan han caa céng ty déu dén han
phai tra thi cong ty phai ban mot phan hang ton kho dé chi tra. Vi vay, Cong
ty can co bién phép dé tang hé sd kha nang thanh toan nhanh dé dam bao kha
nang thanh toan phong trir rai ro, nhat la trong giai doan nén kinh té chua co
su khoi sic rd rét nhu hién nay.

Hé sd thanh toan tirc thoi 1a hé sb dam bao khoan no ngin han caa
doanh nghiép bang tai san ngan han dugc chuyén doi thanh tién nhanh nhat
hay noi cach khéc hé s ndy cho biét kha nang thanh toan no ngan han bang
khoan tién ma doanh nghiép dang nam giit. Co thé thay, hé sb thanh toan tic
thoi cua Cong ty qua tirng nam déu & mic rat thap, cu thé nam 2016 1a 0,05

lan, nam 2015 1a 0,06 lan, nam 2014 1a 0,02 lan. Vi vay, Cong ty can co
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nhitng bién phép dé tang hé so thanh toan tic thoi phong trir rai ro va céc
chinh sach tra ng tich cuc kip thoi.

Hé sb von bi chiém dung da c6 nhitng thay doi tich cuc qua cac nam,
cu thé nim 2014 hé sd ndy 1a 1,25 lan, nam 2015 120,61 1an va nam 2016 1a
0,67 lan. So v&i nam 2014, hé sd nay d& co s suy giam va giit & mic on
dinh trong cac nam 2015 vanam 2016. Nam 2016 da giam manh so véi nam
2014 vai giatri giam 120,58 lan twong tng ty 1& giam & 46,45%. Tuy nhién,
hé sd von bi chiém dung caa Cong ty & muac tuong ddi thap cho thay sb von
cua doanh nghiép khong bi doanh nghiép khéac chiém dung nhiéu, cho thay
tinh hinh tai chinh twong déi 6n dinh.

6 Phan tich kha ning thanh toan théng qua B&o c&o lwu chuyén
tién té

B&o cdo luu chuyén tién té phan anh ludng tién vao ra cua cac hoat
dong san xuat kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong taéi chinh. Dya trén
B&o céo luu chuyén tién té cua Cong ty tir nam 2014-2016, tac gia thuc hién

phan tich B&o céo luu chuyén tién té theo bang dudi day:
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Biing 3.12: Biing phan tich kha nang thanh toan théng qua Bao co luu chuyén tién té ciia Cong ty giai doan 2014 - 2016
(Pon vi: dong)

Chénh Iéch cudi nim

Chénh Iéch cudi nim

Chi tiéu N&m2014 | Nim2015 | Nim2016 | 2015s0véi nim 2014 | 2016 sovéi nam 2014
(+1) % (+1) %

| Lwu chuyén tir hoat dgng kinh doanh
é‘oaTr']f]”trtE“ktr‘fésa” hang, cung cap dichvuva | 5 g16 738 007 | 6.500.200.100 | 8.207.794.950 | 2.673471.093| 68,26 | 4.381.056.943 | 111,85
2, 11 o tra chonguot eung G hang N2 | 4 430,165,449 | -7.538.005.660 | -7.451.00L.871 | -3107.930.211| 7015 | -3.020.836.422 | 68,19
3. Tién chi tra cho nguoi 120 dong T1.245.067.965 | -1.563.472.598 | -1.000.217.340 | -318404.633| 2557| 244.850.625| -19,67
4. Tién chi tra 13 vay 0 0 0 0] 0,00 0] 0,00
5. Tién chi nop thué thu nhap doanh nghiép -3.722.817 -4.085.594 0 -362.777 9,74 3.722.817 | -100,00
6. Tien thu khac tir hoat dong kinh doanh 2067.851.393 | 2.993.120.092| 994.451561|  25.268.699| 0,85 |-1.973.399.832 | -66,49
7. Tién chi khéc cho hoat dong kinh doanh -1.114.517.564 | -570.041.350 | -590.698.227 544.476.214 | -48,85 523.819.337 | -47,00
Liru chuyén tign thuan tir hogt dgng kinh 01115605 -92.366.010| 250.320.073| -18348L615| -201,37 | 159.213.468 | 174,74
I1. Luu chuyén tién tir hoat dgng dau tu
l., T|§:p ghl d\e. mua sim, Xay dung TSCb va 0 0 0 0 0,00 0 0,00
cac tai san dai han khac
2\..T|wen thu tur thar]h ly, nhugng ban TSCDb, va 0 0 0 0 0,00 0 0,00
tal san dai han khac
3. Tién chi cho vay, mua céc cong cu no cua 0 0 0 0 0.00 ol 000
don vi khéc
4. Tien thu hoi cho vay, ban lai cong cu ng 0 0 0 0 0,00 0 0,00

cho cac don vi khéac
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5. Tién chi gop von dau tu vao cé&c don vi khéc 0,00 0,00
Eksh;en thu hoi dau tu gop von vao cong ty 0 0 0 0 0,00 0 0,00
7. Tién 1:hu |& cho vay, ¢o tic valgi nhuan 0,00 0,00
duoc chia

Lau chuyén tién thuan tie hogt dgng dau tw 0 0 0 0 0,00 0 0,00
I11. Lwu chuyen tién tir hoat dong tai chinh

l.,TIer] thuvtu: qphri\t hanh c6 phiéu, nhan von 0 0 0 0 0,00 0 0,00
gop cua chu so hitu

2. Tien chi tra von gbp cho cac chu so hi,

mua lai ¢d phiéu cia doanh nghiép da phat 0 0 0 0 0,00 0 0,00
hanh

3. Tién vay ngan han, da han nhan duogc 0 0 0 0 0,00 0 0,00
4. Tién chi tra ng goc vay 0 0 0 0 0,00 0 0,00
5. Tién chi tra ng thuétai chinh 0 0 0 0 0,00 0 0,00
6. Co tuc, loi nhuan datra cho cha s hiru 0 0 0 0 0,00 0 0,00
L zeu chuyén tién thuan tir hogt dgng tai chinh 0 0 0 0 0,00 0 0,00
L wu chuyén tién thuan trong ky 91.115.605| -92.366.010 | 250.329.073| -183.481.615| -201,37 | 159.213.468 | 174,74
Tién va twong dweng tién dau ky 44.073.725| 135.189.330 42.823.320 91.115.605 | 206,73 -1.250.405| -2,84
A;r?h huo_nq cuathay doi ty giahoi doai quy 0 0 0 0 0,00 0 0,00
dol ngoal té

Tién va twong dwong tién cudi ky 135.189.330 42.823.320 293.152.393 -92.366.010 | -68,32 157.963.063 | 116,85

(Nguon: Béo céo tai chinh Cong ty Co phan thic phdm Gia Phéat nam 2014 — 2016)
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Can ctr vao két qua tinh toan & Bang 3.12 c6 thé thay rang trong giai
doan tir 2014 - 2016 Coéng ty chi phét sinh luu chuyén tién tir hoat dong
kinh doanh, khéng tham gia hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh. Qua
ba nam, luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh nim 2015 so Vi
naim 2014 giam 183.481.615 ddng, tuong tng ty 18 giam 201,37%; tuy
nhién sang nam 2016 so v&i nam 2014 tang 159.213.468 dong, twong tng
ty 18 tang 174,74%. Dong luu chuyén tién cia nim 2015 mang gia tri am
cho thay kha nang thanh todn cua hoat dong kinh doanh 1a khéng tét. Bén
nam 2016, luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh mang sb duong
dat 250.329.073 dong, cho thiy Coéng ty da co chinh sach thu hdi céng no
dé dam bao kha ning thanh toan cac khoan no tir hoat dong kinh doanh.

Tong luu chuyén thuan cubi ky nam 2015 so véi nam 2014 giam
92.366.010 d6ng twong ttng giam 68,32%; nim 2016 so véi nam 2014 tang
157.963.063 dong twong ung ting 116,85%. Cho thiy, tong luu chuyén
thuan cudi ky cua Cong ty da co su chuyén bién ting Ién d¢ang ké nhung
chua 6n dinh, do vay Céng ty can cé nhirng bién phap st dung tién mot
cach khoa hoc, tranh lang phi.
3.2.2.3. Phan tich b&o céo tai chinh dé danh gia hiéu qud sin xudt kinh doanh
cua Cong ty

6 Péanh gia chung vé hiéu qua san xuat kinh doanh ciia Céng ty

Théng qua bdo céo két qua kinh doanh caa Cong ty tir nam 2014 -

2016, lap bang phan tich sau:
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Bang 3.13: Bang phan tich tinh hinh bién déng kinh doanh ciia Cong ty giai doan 2014 - 2016

(Pon vi: dong)

Chénh léch cudi nam 2015

Chénh lgch cudi nim 2016 so

Chi tiéu Niim 2014 Niim 2015 N:im 2016 so véi 2014 véi 2014
So tién % So tién %

Doanh thu 4.053.218.927 | 6.035.007.538 | 7.738.586.984 | 1.981.788.611 48,89 3.685.368.057 90,92
Giam trir doanh thu 20.059.600 20.059.600
Doanh thu thuin 4.053.218.927 | 6.035.007.538 | 7.718.527.384 | 1.981.788.611 48,89 3.665.308.457 90,43
Gia vén hang ban 3.543.024.422 | 5.087.951.640 | 6.299.745.327 | 1.544.927.218 43,60 2.756.720.905 77,81
L ¢i nhuan gép 510.194.505| 947.055.898 | 1.418.782.057| 436.861.393 85,63 908.587.552 178,09
Doanh thu hoat dong tai chinh 524.211 430.822 903.562 -93.389 -17,82 379.351 72,37
Chi phi tai chinh 3.379.564 5.749.573 3.931.761 2.370.009 70,13 552.197 16,34
Chi phi ban hang 655.500.730 | 869.322.756| 628.480.910| 213.822.026 32,62 -27.019.820 -4,12
Chi phi quan Iy doanh nghigp 689.555.435| 857.305.976 | 892.259.030 |  167.750.541 24,33 202.703.595 29,40
Lot rhuanthuanttirhogt dengkinh | - _g37717.013|  -784.801.585| -104.986.082|  52.825.428 6,31 732.730.931 87,47
Thu nhap khéc 1.440.202 553.976 14.812.093 -886.226 -61,53 13.371.891 928,47
Chi phi khac 1.371.320 46.445.091 13.332.412 45.073.771 3.286,89 11.961.092 872,23
L ¢i nhuan khac 68.882 |  -45.891.115 1.479.681 | -45.959.997 | -66.722,80 1.410.799 2.048,14
Tong lgi nhuén trwéc thué -837.648.131 | -830.782.700 | -103.506.401 6.865.431 -0,82 734.141.730 -87,64
Chi phi thué TNDN phai nop
Chi phi thué TNDN hoan lai
L ¢i nhuan sau thué -837.648.131 | -830.782.700 | -103.506.401 6.865.431 -0,82 734.141.730 -87,64

(Nguon: Béo céo tai chinh Cong ty Co phan thic phdm Gia Phéat nam 2014 - 2016)
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Qua bang phan tich trén ta thay trong giai doan nim 2014 - 2016 két
qua hoat dong san xuat kinh doanh cia Cong ty da co nhitng thay d6i kha
quan nam sau cao hon nam truéc, phan anh hiéu qua hoat dong san xuat kinh
doanh cua Cong ty dang di dung hudng. Nam 2016 hau hét cac chi tiéu vé
doanh thu, loi nhuan déu tang so vai nam 2014, ta xem xét c&c yéu té cu thé:
Doanh thu ban hang va cung cap dich vy, Doanh thu thuan, Lgi nhuan gop
cia Cong ty nim 2016 ting so v4i nam 2014 lan luot 1& 90,92% va 90,43%,
178,09% cho thay hiéu qua hoat ¢ong san xuat kinh doanh cua Cong ty naim
2016 cao hon nam 2014. Lgi nhuan truéc thué va loi nhuan sau thué ba nam
tir nam 2014 dén nam 2016 déu &m cho thay hiéu qua hoat dong san xuat kinh
doanh chua dat két qua tot. Nguyén nhan |a trong nam 2016 va 2015 cong ty
tap trung nguon vén vao viéc mo rong san xuat kinh doanh do d6 phai mat
mot thoi giai khi cac nha may méi, day truyén cong nghé 6n dinh mai co thé
thu hoi von nhanh va phét huy hét hiéu qua san xuat kinh doanh.

Tuy nhién cac chi tiéu chi phi caa Cong ty nhu chi phi tai chinh, chi phi
ban hang cua doanh nghiép déu co sy giam xudng. Piéu ndy ciing 1a mot
trong nhirng thdng tin tich cuc trong qua trinh quan tri cong ty.

Pé phan anh rd nét hiéu qua kinh doanh cua Cong ty ta tién hanh phan
tich céc chi tiéu tai chinh qua do thay rd kha nang sinh 161 caa tai san, kha
nang sinh 161 caa von chi so hitu....tr d6 ¢6 cé nhin chinh xéc va khéc quan
hon vé tinh hinh kinh doanh cuaa Cong ty.

6 Phan tich hiéu qua sir dung tai san ngan han

Tai san ngan han caa Cong ty nhu tién va cac khoan tuong duong tién,
céc khoan phai thu ngan han, hang tén kho,... 1a yéu té quyét dinh téi viéc
thuc hién cac nhiém vu san xuat kinh doanh caa Cong ty, mat khéc loi nhuan
cua Cong ty trong kinh doanh chu yéu 1a do chu chuyén céc tai san ngan han.

Do vay viéc nang cao hiéu qua sir dung tai san ngan han 1& mét trong nhitng
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nhiém vu hang dau caa Cong ty. Dé danh gia hiéu qua sir dung tai san ngan
han, can tién hanh d& xem xét céc chi tiéu sau; Stc san xuat cia tai san ngan
han, stcc sinh loi cuatal san ngan han, s vong luan chuyén tai san ngan han,
thoi gian mot vong luan chuyén, hé sb dam nhiém tai san ngan han.

Dua vao bang can d6i ké todn va béo céo két qua kinh doanh tir nim
2014 dén nam 2016 ta ¢ bang sau:
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(Pon vi: dong)

Chénh léch cudi nam | Chénh léch cudi niam
Chi tiu Nim 2014 NEm 2015 NEm 2016 2015 so voi nam 2014 | 2016 so véi nam 2014
So tien % So tien %

1. Doanh thu thuan 4.053.218.927 | 6.035.007.538 | 7.718.527.384 | 1.981.788.611 48,89 | 3.665.308.457 | 90,43
2. Lgi nhuan sau thué -837.648.131 | -865.735.754 -68.553.347 -28.087.623 3,35 769.094.784 | -91,82
3. Ta san ngén han dau Ky 3.393.829.499 | 5.956.661.594 | 6.544.467.522 | 2.562.832.095 75,51 | 3.150.638.023| 92,83
4. Tai san ngén han cudi Ky 5.956.661.594 | 6.544.467.522 | 7.832.434.642 587.805.928 9,87| 1.875.773.048| 31,49
5. Tai san ngén han binh quan 4.675.245.547 | 6.250.564.558 | 7.188.451.082 | 1.575.319.012 33,69 | 2.513.205.536| 53,76
6. Strc Sin XUAt caa TSNH (1/5) 0,87 0,97 1,07 0,10 11,37 0,21 | 23,85
7. Sircc sinh 161 cia TSNH (2/5) -0,18 -0,14 -0,01 0,04 -22,69 0,17 | -94,68
8. S6 vong quay cua TSNH (1/5) 0,87 0,97 1,07 0,10 11,37 0,21 | 23,85
2 Jhel (?‘bqur;]@t vong quay cua 415,25 372,86 335,28 42,39| -10,21 -79,97 | -19,26
%é)/.ll)-@ s dam nhiém cia TSNH 1,15 1,04 0,93 0,12| -10,21 0,22 | -19,26

(Nguon:

B&o céo tai chinh Cong ty Co phan thiec phdm Gia Phat nam 2014 - 2016)
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Tur bang phan tich trén, ta thy rang:

- Chi tiéu src san xuat cia tdi san ngan han binh quan nim 2015 cho
biét ctr 1 dong tai san ngan han binh quan cé kha ning tao ra 0,97 dong doanh
thu thuan nhung ciing 1 dong tai san ngan han binh quan & nam 2016 dem lai
1,07 dong doanh thu thuan. So véi nam 2014, chi tiéu ndy nim 2015 ting
0,10 lan twong tng ting 11,37% va nam 2016 tang 0,21 lan tuong tng ting
23,85%. Piéu ndy ching té hiéu qua sir dung tai san ngan han nam 2016 va
nam 2015 cao hon nam 2014 do tiét kiém duoc tai san ngan han. Nguyén
nhan 1a do téc @6 ting cua doanh thu thuan nam 2016 cao hon rat nhiéu so véi
tdc d6 tang cuatdi san ngan han binh quan. Nhung ta thdy stc san xuat cua tai
san ngan han caa Cong ty hoi thap chirng to hiéu qua s dung tai san ngan
han la chua cao.

- St sinh loi cuatai san ngan han ciing ¢6 sy dao dong qua tirng nam.
Niam 2016 ting so voi nam 2014 tuy nhién do Cong ty dang bi thua 16 nén chi
tiéu nay van la sé am. Piéu ndy chirng té 1 dong tai san ngan han binh quan
nam 2015 lam giam 0,14 d6ng loi nhuan sau thué & nam 2015, thi nam 2016
lam giam 0,01 dong loi nhuan sau thué. Piéu ndy cho thay hiéu qua st dung
tai san ngan han trong nam 2016 d& co sy chuyén bién tich cuc.

- Qua chi tiéu sd vong quay cua téi san ngin han ta thiy nim 2015 tai
san ngan han caa Céng ty luan chuyén dugc 0,97 vong dén nam 2016 tang [én
1,07 vong. Nam 2015 can 372,86 ngay cho tai san ngan han quay dugc mot
vong thi dén nam 2016 can 335,28 ngay dé tai san ngin han da quay dugc
mot vong. Nhu vay téc do luan chuyén caa tai san ngan han nam 2015 ting
nhanh hon toc d6 luan chuyén tai san ngan han nam 2016.

- Nghich dao cua chi tiéu vong quay cuatai san ngan han [a hé sb dam
nhiém caa tai san ngan han. Hé s6 ndy cho biét mirc do 18ng phi cua tai san

ngan han nam 2015 so vaoi nam 2016. Do toc d6 luén chuyén caa tai san ngan
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han tang nhanh hon trong nam 2016 nén dé cé 1 dong doanh thu thuan chi can
dén 0,93 dong tai san ngan han trong khi nam 2015 phai can dén 1,04 dong.
Nhung ta thidy hé sb ¢am nhiém tai san ngian han cua Cong ty van con tuong
dbi cao do vay trong dai han cong ty can co cac bién phédp dé sir dung hiéu
qua hon tai san ngan han.

Qua viéc phan tich tinh hinh s dung tai san ngian han ta cé thé két luan
rang tinhh hinh sir dung tai san ngan han cua Cong ty nam 2016 1a tét hon
nam 2015 nhung van chua thuc sy hiéu qua.

6 Phan tich hiéu qua sir dung tai san co dinh

Tai Cong ty C6 phan thuc pham Gia Phét, téi san ¢ dinh chiém ty
trong 16n trong tong tai san do d6 viéc st dung tai san ¢ dinh sao cho ¢6 hiéu
qua 1& van dé quan trong caa Cong ty, quyét dinh dén su ton tai va phét trién
cia Cong ty. Dya vao béo céo két qua kinh doanh cac nam tir 2014 - 2016 1ap

bang sau:
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Bang 3.15. Bang phan tich hiéu qua caa tai san co dinh

(Pon vi: dong)

Chénh léch cuéi nam

Chénh léch cubi nam

Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 2015 so véi nam 2014 2016 so véi nam 2014
So tién % S6 tién %

1. Doanh thu thuan 4.053.218.927 | 6.035.007.538 | 7.718.527.384 | 1.981.788.611| 48,89| 3.665.308.457| 90,43
2. Lgi nhuan sau thué -837.648.131 | -865.735.754 -68.553.347 -28.087.623 3,35 769.094.784 | -91,82
3. Nguyén gid TSCb dau Ky 1.193.857.195 | 1.416.557.195 | 2.047.359.801 222.700.000 18,65 853.502.606 | 71,49
4. Nguyén giA TSCb cudi Ky 1.416.557.195 | 2.047.359.801 | 2.361.087.074 630.802.606 | 44,53 944.529.879 | 66,68
5. Nguyén gia TSCD binh

guan 1.305.207.195 | 1.731.958.498 | 2.204.223.438 426.751.303 32,70 899.016.243 | 68,88
6. Strc san xuat caa TSCD

(1/5) 3,11 3,48 3,50 0,38 12,21 0,40| 12,76
7. Stc sinh [61 cua TSCD

(2/5) -0,64 -0,50 -0,03 0,14| -22,11 0,61| -95,15
8. Suat hao phi cua TSCD

(5/1) 0,32 0,29 0,29 -0,04 | -10,88 -0,04 | -11,32

(Nguon: Béo céo tai chinh Cong ty Co phan thic phdm Gia Phat nam 2014 - 2016)
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- Sirc san xuat caa tai san ¢d dinh nam 2016 ting so véi nam 2015 ¢
nghia & 1 d6ng nguyén gia tai san c6 dinh binh quan ding trong nam 2015
mang lai 3,48 ¢ong doanh thu thuan trong khi d6 1 ¢6ng nguyén gia tai san cb
dinh binh quan nim 2016 mang lai 3,50 déng doanh thu thuan. Chi tiéu nay
ting cho thdy hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh caa Cong ty dang co chiéu
huéng tot.

- Chi tiéu stc sinh loi tai san ¢6 dinh nam 2015 cho biét 1 d6ng nguyén
gia tai san ¢d dinh binh quan dung vao hoat dong san xuat kinh doanh lam
giam 0,50 d¢éng loi nhuan sau thué va dén nam 2016 thi 1 d¢6ng nguyén gia tai
san ¢d dinh binh quan 1am giam 0,03 déng loi nhuan sau thué. Chi tiéu nay
nam 2016 tuy ¢ ting hon so voi nan 2015 nhung nhin chung van & mic thap,
trong tuong lai cdng ty can nang cao tong loi nhuan thuan dong thoi sir dung
tiét kiem va hop 1y tai san cb dinh.

- Nghich dao cua chi tiéu sic san xuat tai san ¢ dinh |a chi tiéu suat
hao phi tai san c6 dinh. Nam 2015 va 2016 dé tao ra 1 déng doanh thu thuan
déu can 0,29 dong nguyén gia tai san ¢ dinh binh quan. Vi vay Céng ty can
ting cudng cac bién pham dé tén it chi phi ¢b dinh hon va c6 hiéu qua st
dung vén san xuat kinh doanh cao hon.

Tathiy trong nam 2016 Cong ty da mua sam, dau tu trang bi mai thém
tai san ¢ dinh do d6 1am tang sirc san xuat caa TSCD. Tuy nhién sic sinh 1oi
ciia TSCP c¢6 tang nhung khdng dang ké. Do d6 trong tuong lai Cong ty can
cO nhirng giai phép phét huy hét hiéu qua va sirc sinh 1oi caa TSCP nham tao

radoanh thu va lgi nhuan téi da.



81

6 Phan tich kha ning sinh 16 cia von

Phan tich hiéu qua kinh doanh n6i chung va phan tich kha nang luan
chuyén vén ndi riéng 1a mot van dé quan trong gan lién voi sy ton tai va phét
trién caa Cong ty. Viéc phan tich kha nang luan chuyén vén gidp Phong Tai
chinh - Ké todn danh gia chat luong cong téc quan Iy vén cé hiéu qua hay
khdng, tir ¢6 dé ra cac bién phap nang cao hiéu qua sir dung vén tai Cong ty.

Dua vao Bang béo céo két qua kinh doanh ciia Cong ty tir nam 2014 -

2016. Talap bang phan tich cac ty suat sau:
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(Pon vi: dong)

Chénh léch cuéi nam
2015 so voi nam 2014

Chénh léch cudi nam
2016 so voi nam 2014

Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016
(+/-) % (+/-) %
1. Doanh thu thuan 4.053.218.927 | 6.035.007.538 | 7.718.527.384 | 1.981.788.611| 48,89 | 3.665.308.457 | 90,43
2. Loi nhuan sau thué -837.648.131 | -865.735.754 | -68.553.347| -28.087.623 3,35| 769.094.784| -91,82
3. Tong so tai san binh quéan 5.309.890.388 | 7.071.083.015 | 8.203.615.733 | 1.761.192.628 | 33,17 | 2.893.725.345| 54,50
4. Von chu s¢ hiru binh quan -1.246.243.829 | 652.064.229 | 2.934.919.679 | 1.898.308.058 | -152.32 | 4.181.163.507 | -335,50
5. Hé sb tai san trén von chu so
hiru -4.26 10,84 2.80 15,10 | -354,51 7,06 | -165,60
6. S0 vong quay cuatai sin 0,76 0,85 0,94 009 1181 018| 23726
7. Suat sinh 161 cua doanh thu
(ROS) 0,21 -0,14 -0,01 0,06| -30,59 0,20| -95,70
8. Suat sinh 1oi cua ta san
(ROA) -0,16 0,12 -0,01 0,04| -22,39 0,15| -94,70
9. Suit sinh 18 cua vén chu s
hiru (ROE) 0,67 -1,33 -0,02 -2,00 | -297,53 0,70 | -103,48

(Nguon: Béo céo tai chinh Cong ty Co phan thic phdm Gia Phéat nam 2014 - 2016)
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Dua vao bang phan tich trén ta thay tuy céac chi tiéu vé doanh thu va loi
nhuan cua Cong ty nam 2016 déu ting so v&i nam 2015 nhung Cong ty dang
lam an thua 16 nén céc céc ty suat phan anh hiéu qua kinh doanh va stc sinh
161 ctia cac Cong ty nam 2016 déu ting so véi nam 2015 nhung déu lasé am,
cho thay hiéu qua kinh doanh caa Céng ty trong nim 2016 giam va khong
hiéu qua. Céc chi tiéu Suat sinh |di cua doanh thu (ROS), Suat sinh 11 cua tai
san (ROA), Suat sinh 101 cia von chi so hiru (ROE) nam 2016 cua Cong ty
déu tang so véi nam 2015.

Qua bang phan tich 3.14 ta thay so voi nam 2015, trong nam 2016 suat
sinh 161 cuia von cha s hitu ROE caa Cong ty tang tir -1,33 nam 2015 18n t6i
-0,02 nam 2016. biéu nay cb nghia |a trong nim 2015, mdt déng von chu so
hitu lam giam 1,33 dong lgi nhuan thi nam 2016 chi lam giam 0,02 dong loi
nhuan. Nguyén nhan cua viéc ting ndy |a sy tdc dong cua cac nhan té do &
Hé sb tai san trén von chi so hitu, S6 vong quay cua tai san va Suat sinh 10
cta Doanh thu. Cu thé:

- S6 vong quay cua tai san ting tir 0,85 vong nam 2015 Ién t&i 0,94
vong nam 2016 tuong ung tang 10,24%, phan anh hiéu qua st dung tai san
dang duoc ting Ién, can mot khoang thoi gian ngan hon dé tai san tao ra dugc
doanh thu.

- Hé s tai san trén von cha so hiru giam manh tir 10,84 nim 2015
xubng con 2,80 nim 2016 twong ttng giam 74,22%. Pay 1a yéu té anh huong
|6n nhat t6i suat sinh 161 cia von cha s& hiru boi trong nam 2016 tuy von cha
sd hitu ¢6 ting nhung khdng du dé bu dap cho phan tai san ting thém. DPiéu
ndy cho thay viéc mé rong san xuat kinh doanh cua cong ty trong nim 2016
chua mang lai hiéu qua kinh doanh tt, tai san ¢6 dinh chua sir dung hét cong

sut va thiét ké. Trong thoi gian téi doanh nghiép can tim ra giai phép st



dung t6i da cong suit caa mdy moc thiét bi, sir dung hét cac ngudn luc vao
hoat dong san xuat kinh doanh tranh tinh trang dau tu dan trai khéng hiéu qua.

- Suat sinh 161 caa doanh thu ROS nam 2016 tuy van am nhung da tang
so V&I nam 2015 tir -0,14 1én téi -0,01. Nghia 1& mot don vi doanh thu thuan
nam 2015 lam giam 0,14 dong loi nhuan thi nam 2016 chi 1am giam 0,01.

Mait khac do S6 vong quay cua tai san va Suat sinh 161 caa doanh thu
ting ciing lam ting Suat sinh 101 cua tai san (ROA). Cu thé Suét sinh [0 cua
téi san nam 2015 14 -0,12 nhung nam 2016 ting lén -0,01. Nghia la mot d¢ong
tdi san nam 2015 lam giam 0,12 dong lgi nhuan nhung nam 2016 chi 1am
giam 0,01 d6ng lgi nhuan.

Qua phan tich & trén ta thiy hiéu qua sir dung tai san va von chi so hitu
cia Cong ty nam 2016 tuy cd su thay d6i nhung khéng duoc tét, Cong ty dau
tu nhiéu nhung chua thu hdi dugc vén va dau ta con dan trai. Diéu nay yéu
cau Ban Giam déc phai c6 chién lugc phét trién kinh doanh nang cao hiéu qua
st dung tai san vavon chu so hitu.

Ngoai viéc phan tich kha nang luan chuyén caatai san ngan han, tai san
¢ dinh, kha nang luan chuyén ngudn vén thi Céng ty can xem xét thém kha
nang luan chuyén cua hang ton kho.

Hang ton kho 1a mot bo phan tai san dy trir voi muc dich dam bao cho
qué trinh san xuat kinh doanh dién ra binh thuong lién tuc. Mac do ton kho
cao hay thap phu thudc vao loai hinh kinh doanh, tinh hinh cung cap dau
vao, mirc tiéu thu san pham... Téc d6 luan chuyén hang ton kho dugc thé

hién qua cac chi tiéu sau:

) ‘ Gia von hang ban
SO0 vong quay hang tonkho =

Giatri hang ton kho binh quan
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\ S6 ngay trong ky (360 ngay)
Thoi gianton kho binh quan =

Sb vong quay hang ton kho
S6 vong quay hang ton kho thé hién sd 1an ma hang tén kho binh quan
ban duogc trong ky. Thoi gian tén kho binh quan do ludng sd ngdy hang hoa

nam trong kho trudc khi ban ra.



Bang 3.17. Phan tich kha ning luan chuyén cia hang ton kho giai doan 2014 - 2016

(Pon vi: dong)

Chénh léch cudi nam
2015 so voi nam 2014

Chénh léch cuéi nam
2016 so voi nam 2014

Chi tiéu Nam 2014 Nam 2015 Nan 2016
(+/-) % (+/-) %
1. Giavdn hang ban 3.543.024.422 | 5.087.951.640 | 6.299.745.327 | 1.544.927.218 | 43,60% | 2.756.720.905| 77,81%
2. Tri giaHTK dauky 2.891.892.846 | 4.794.270.945| 5.594.978.895 | 1.902.378.099 | 65,78% | 2.703.086.049 | 93,47%
3. Tri giaHTK cubi ky | 4.794.270.945 | 5.594.978.895 | 6.593.293.225| 800.707.950 | 16,70% | 1.799.022.280 | 37,52%
4. Tri giaHTK binh quan | 3.843.081.896 | 5.194.624.920 | 6.094.136.060 | 1.351.543.025 | 35,17% | 2.251.054.165 | 58,57%
5. S6 vong quay HTK 0,92 0,98 1,03 0,06| 6,24% 0,11, 12,13%
6. Thoi gian ton kho 390,49 367,55 348,25 -22,94 | -5,8/% -42,24 | -10,82%

(Nguon: Béo céo tai chinh Cong ty Co phan thic phdm Gia Phéat nam 2014 - 2016)




87

S6 vong quay hang ton kho nam 2015 140,98 vong, mdi vong quay mat
367,55 ngay. So v4i nam 2015 thi nam 2016 cd toc dd ludn chuyén hang ton
kho ting 0,05 vong tuong tng ting 5,54%, moi vong giam 19,30 ngay tac
giam 5,25%.
3.2.2.4. Phan tich rui ro tai chinh

Trong qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh Cong ty phai khéng
ngirng d6i mat véi rai ro trong viéc sir dung vén va cac khoan vay no, d6 la
rai ro tai chinh cia Cong ty. Bang viéc xem xét c&c rui ro tai chinh s& gidp
c&c nha quan tri biét duoc thuc trang tinh tinh thanh toan va rui ro cua cong
ty. Dé phan tich rui ro tai chinh cua Céng ty C6 phan thuc pham Gia Phét ta
xem xét cac chi tiéu sau:

- Vé rui ro thanh todn no: Can ctr vao bang 3.10 “Bang céc chi tiéu
dénh gia kha niang thanh toan” ta thay céc chi tiéu vé “Hé sb thanh toan tong
quét”, “Hé sb thanh toan ng ngan han” nam 2016 déu ting so véi nam 2015
va “Heé sb thanh toan nhanh” giam & mitc khéng dang ké cho thay kha ning
thanh todn va trang trai cac khoan ng cua coéng ty dang rat tét. Ta xem xét

thém chi tiéu “ Hé s6 kha niang thanh toan ng dén han”.

Taco
H¢ so kha nangthanh ~ Tién vacéc khoan tuong dwong tién
toén no dén han B Céc khoan no dén han
Tur d6 ta co két qua:
Hé s6 kha niang thanh 42.823.320
todn ng dénhannam =

4.610.853.616
2015

= 0,01
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Heé s kha nang thanh 293.152.393
todn ng dén hannam =
2016 5.926.538.492
= 0,05

Tathdy “Hé sb kha niang thanh todn ng dén han” cia Cong ty nim 2016
tang cao hon nam 2015, va hé sd ndy tai hai nam déu nho hon 1. Cho thiy Cong
ty khéng thé ¢am bao kha ning thanh todn cac khoan no dén han vaco thé gap cac
rai ro tai chinh.

- Rui ro do anh hugng cia co cau ng: Bén canh viéc phan tich rui ro do

thanh todn no, tatién hanh phan tich rai ro do anh huong cia co cau no....
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KET LUAN CHUONG 3

Chuong 3 cua Luan van, téc gia da dua ra nhirng khéi quét vé Cong
ty C6 phan thuc pham Gia Phét, di sau vao viéc phan tich béo céo tai chinh
ctia Cong ty trong ba nam, tir nam 2014 dén nam 2016.

Trong chuong nay, tac gia thuc hién phan tich bao cao tai chinh cua
Cong ty théng qua phan tich mét sb chi tiéu nhu: Phan tich cau tric tai
chinh, phan tich tinh hinh cbng n¢ va kha nang thanh toan, phan tich rai ro
tai chinh, phan tich béo céo tai chinh d¢é danh gia hiéu qua san xuat kinh
doanh cua Cong ty. Qua phan tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty Co phan
thuc pham Gia Phét, tac gia chi ra nhirng khia canh hoat dong tét va chua
tét caa Cong ty, tir 6 ngudi doc s& ¢o céi nhin tong quét hon va danh gia
chinh x&c hon vé Cong ty.

Xuat phét tir thyc trang tai chinh cua Cong ty Cé phan thuc pham
Gia Phat, nhan thiy kha ning tai chinh cua Cong ty dang c6 nhitng buéc
chuyén bién nham nang cao hiéu qua kinh doanh, mic di |am an chua ¢
|8 nhung Cong ty van dam bao duogc kha nang thanh toan cac khoan no khi
dén han, ting von cha sd hitu. Thi trudng, thi phan caa Céng ty lubn duoc

mé rong va phét trién.
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CHUONG 4
THAO LUAN KET QUA NGHIEN CUU VA GIAI PHAP
NANG CAO NANG LUC TAI CHINH CUACONGTY CO
PHAN THUC PHAM GIA PHAT

4.1. Thao luan két qua phan tich B&o céo tai chinh cia Cong ty Cé phan
thuc pham Gia Phét
4.1.1. Nhiang két qud dat dwoc

Trong ba nam qua, véi tiéu chi lubn mang dén nhitng san pham dam
bao vé sinh cho khéch hang. Véi chién lugc kinh doanh lay con ngudi lam
trung tam, chat luong, gia thanh san pham quyét dinh su ton tai va phét trién
cia Cong ty, Cong ty C6 phan thuc pham Gia Phét khong chi dau tu, mo
rong, tap trung day manh san xuat kinh doanh méa con khéng ngirng ch trong,
cham lo dén doi sbng cia cong nhan, lao dong. Vi nhirng chién lugc kinh
doanh vitng vang va nhitng chinh sach tot trong quan |y ngudi lao dong, Cong
ty dang ngdy cang tao dugc uy tin di véi khéch hang va ngudi lao dong. Qua
tién hanh phan tich béo céo tai chinh tai Cong ty Co6 phan thuc pham Gia Phét
ta thdy cong tac phan tich béo céo tai chinh da dat dugc nhitng két qua sau:
4.1.1.1. Vé co cdu tai san vanguon von:

Nguon vén cha sd hitu cia Cong ty chiém ty trong nho trong tong gia
tri nguon von nhung lién tuc ting qua ba nam tir nam 2014 d&én nam 2016.
Piéu nay cho thiy Cong ty dang co su thay doi, giam dan ty trong no phai tra
thay vao d6 sir dung cac nguon luc bén trong. Diéu ndy gitp cho Cong ty tiét
kiém duoc chi phi sir dung von, giam &p luc tra ng. Cong ty khong sir dung
no dai han trong giai doan 2014 - 2016 ciing 1& mot dau hiéu tich cuc, gitp
cho Céng ty khong phét sinh chi phi 1 vay, giam ganh nang vé no dai han.

Cong ty dang ting dan ngudn vén cha sd hitu nhung trong co cau téng

ngudn von, nguén von vay cu thé 1a no ngan han ludn chiém ty trong 16n.
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Diéu ndy tao tién dé cho viéc sir dung don bay tai chinh mot cach hiru hiéu
nhat. Pay ciing 1a ngudn von dau tu cho tai san ngan han, chinh vi vay Cong
ty s& tranh khoi kha nang thanh toéan trong ngan han.

Bén canh do, tong tai san cua Cong ty da ting thém 2.265.065.435
ddng vai ty 18 ting 34,52% qua ba nam. Ty trong tai san ngan han ludn chiém
ty trong cao trong tong tai san cho thay kha niang tu cha vé tai chinh tét, kha
nang dép ung cac khoan ng caa Cong ty dang dan dugc cai thién.
4.1.1.2. Vé tinh hinh cdng ng va kha nang thanh toan

Qua ba nam, Cong ty da cé nhitng chuyén bién tich cuc trong viéc quan
ly cac khoan phai thu. Cu thé, tong cac khoan phai thu nim 2016 d& giam
85.297.889 dong so véi nam 2014 twong tng giam 8,33%, cho thiy Céng ty
da co nhirng chinh sach hop ly dé thu hdi cac khoan ng. Ngodi ra, sb vong
quay cac khoan phai thu qua ba nam cé xu hudng tang 1én, cu thé tir 6,24
vong nam 2014 tang |én 8,96 vong nam 2016, cho thay téc do thu hoi no cia
doanh nghiép dang c6 xu hudng ting, kha ning chuyén d6i cac khoan ng phai
thu sang tién mat dang dan cé nhitng chuyén bién tich cuc, diéu nay gitp cho
Cong ty nang cao ludng tién mit, tao ra sy chu dong trong viéc tai tro nguon
vén luu dong trong san xuat. Thoi gian mot vong quay phai thu dang c6 xu
hudng giam tir 57,66 ngdy nam 2014 xudng con 40,20 ngay nim 2016, cho
thiy téc do thu hdi cdng ng phai thu cia Cong ty dang dan c6 nhirng chuyén
bién tich cyc. Bén canh d6, trong ba nam, Cong ty khéng phét sinh mot khoan
no phai thu dai han nén khéng can trich 1ap khoan du phong phai thu dai han.

Céc hé sb phan anh kha ning thanh todn c6 xu huéng tot 1én cho thay
kha nang dap ung cac khoan ng cia Cong ty 1& dam bao. Hé sd thanh toan no
ngan han & mirc trung binh va an toan, cho thiy Cong ty van cé nhirng diéu

kién dé thanh toan cac khoan no trong ngan han.
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4.1.1.3. Vé két quda hoat déng kinh doanh

Tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh cia Cong ty qua ba nam d& co
nhitng budc phét trién manh mg, dic biét 1a vé téc do tang truang doanh thu,
quy md hoat dong, thi phan chiém linh ...tao ra mot khéi théng nhat, virng
manh. Doanh thu nam 2014 dat 4.053.218.927 déng va ting lén
6.035.007.538 dong nim 2015. Nam 2016, doanh thu cua Cong ty tiép tuc
ting |én dat 7.738.586.984 d6ng. Biéu nay da gop phan 1am cho doi sbng cua
ngudi lao dong trong Cong ty duoc dam bao tét hon.

Hiéu qua st dung tai san dang dan c6 nhitng chuyén bién tich cuc, sd
vOng quay cuatai san va s vong quay hang ton kho da cé su tang 1én qua ba
nam. Cho thay Céng ty d& cé nhitng hoat dong thiic day ban hang, day manh
tiéu thu va sir dung tai san hiéu qua, khoa hoc hon.

Két qua phan tich béo céo tai chinh d& phan nao gilp cac nha quan tri
cia Cong ty 1am cian ci dé danh gia va cé cai nhin tong quan vé tinh hinh hoat
dong kinh doanh cua Cong ty. Piéu ndy gitp Ban 1anh dao Cong ty trong
chién lugc phét trién kinh doanh: quyét dinh vay vén, lién doanh lién két hay
maé rong san xuat kinh doanh. Mat khéc gitp cac nha dau tu ciing nhu cac doi
téc nam duoc tinh hinh kinh doanh cua Cong ty tir d6 tin tudng ngay cang gan
bo véi Cong ty.

4.1.2. Nhing mdt con hgn ché

Bén canh nhirng két qua da dat duoc, Cong ty Co phan thuc pham Gia
Phét van con mot sb ton tai, han ché ma Cong ty can giai quyét trong thoi
gian tai, do la
4.1.2.1. Vé co cdu tai san vanguon von:

Trong co cau von cia Cong ty chi co ng ngan han va ngudn von chi so
hitu ma khéng c6 no dai han. Piéu ndy chi phi hop d6i véi doanh nghiép

khong dau tu thém tai san dai han hoic dang tap trung vao san xuat kinh
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doanh. Tuy nhién, trong diéu kién nén kinh té thi truong dang gap nhiéu kho
khan, véi dinh huéng mo rong them quy md san xuat dé dép (ng toi da viéc
cung ng trén thi truong, Coéng ty can dau tu thém tai san cd dinh, phan
xudng san Xuat phuong tién van chuyén. Do d6, néu chi sir dung no ngan han
thi S5 gy rai ro trong thanh toan. Bén canh d6, ngudn von chii s¢ hitu chiém
ty trong nho trong co cau ngudn vén caa Cong ty ciing 1a mot bat loi, 8 gay
ra c&c rui ro trong thanh toén. Vi vay, Cong ty can da dang hoa cac nguon vén
tai tro va noi luc bén trong doanh nghiép.

4.1.2.2. Vé tinh hinh cdng ng va kha nang thanh toan

Cudi nim 2016, céc khoan ng phai tra nguoi ban va khoan phai tra
ngan han khéc 1an luot chiém ty trong 1& 20,59% va 77,15% trong tong sb no
ngan han. Do vay, Cong ty can cd nhitng bién phdp can d6i kip thoi vi cac
khoan no ndy déu 1a nhitng khoan no ngan han.

Trong co ciu tai san cua Cong ty, chi tiéu tién va céc khoan tuong
duong tién chiém ty trong rat nhé trong tong tai san, do vay tinh thanh khoan
cua Cong ty tuong d6i thap véi hé sd thanh toan nhanh dat gia tri 140,05 lan
nam 2016. Piéu ndy cho thay, Cong ty dang gip kho khin vé tién mat dé
thanh todn cac khoan ng ngan han.

Kha ning thanh todn cua Cong ty khéng 6n dinh do luu chuyén thuan
cubi ky nam 2015 giam manh so véi nam 2014, nhung dén nam 2016 d& co su
tang |én so voi nam 2014. C6 thé thady nguyén nhan 1a do hang ton kho ting
|én. Chinh vi vay Cong ty can doc thic thu hdi cdng ng va giam hang ton kho
& mic can thiét dé bo sung ludng tién tir hoat dong san xuat kinh doanh, gitp
cho viéc quay vong vén dat hiéu qua.

Ky thu tién binh quéan qua ba nam dang c6 dau hiéu giam, nam 2016 la
40,2 ngay giam 17,47 ngdy so voi nam 2014. Biéu ndy cho thay Cong ty da

tranh duoc vén kinh doanh bi chiém dung. Tuy nhién, ky thu tién binh quan
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ngan lai thé hién chinh sach tin dung that chat va do vay, cé thé [am cho
doanh thu tiéu thyu bi giam. Do d6, Cong ty nén c6 phuong én tai chinh cu thé
dé lva chon cho minh mot chinh sach vé vén téi wu trong giai doan tai.
4.1.2.3. Vé két quda hoat déng kinh doanh

Gia tri hang ton kho chiém ty trong kha I6n trong tong gié tri tai san,
chiém 74,45% nam 2016. Viéc dy trir qué nhiéu hang tén kho ciing dan dén
nhitng rai ro trong kinh doanh. Nhu vay, hiéu qua sir dung vén caa Cong ty |1a
rat thap vi nam 2016 sb vong quay hang ton kho chi dugc 1,03 vong trong
nam véi thoi gian ton kho kha dai 1a 348,25 ngay. Clng véi viéc day manh
san xuat, Cong ty ciing can chl trong hon trong viéc tiéu thu dé giai phong
hang ton kho.

Céc chi tiéu ty suat sinh o1 nhu ROA, ROE, ROS ciia Cong ty van con
rat thap cho thay hiéu qua sir dung tai san kém maic di da cé cai thién, cho
thdy Cong ty chua cd céac bién phédp kiém soét chi phi hiéu qua. Sau 3 nam,
tong tai san, von kinh doanh, von chi so hitu va doanh thu caa Cong ty da
tang 1én nhung ty suat sinh 161 van & con s6 am. Nguyén nhan la do téc do
ting cua lgi nhudan chua tuong xang véi téc doc ting cua tai san va ngudn
vén. 1 ddng von ma Cong ty bo vao qua trinh san xuat kinh doanh ngay cang
thu vé it lgi nhuan hon. Diéu ndy cho thiy cong téc té chac, quan Iy va st
dung vén kinh doanh cua cong ty chua tét. Trong nam tgi, Cong ty phai co
nhitng bién phép quyét liet hon dé kiém soét chi phi hiéu qua va cai thién cac
chi tiéu sinh 161 ciia minh.

4.1.3. Pinh hweng phét trién ciia Cong ty

Cong ty can phai pha huy duoc stc manh cua do ngil lao dong khoi
day trong ho tiém niang to I6n tao cho ho dong luc dé ho phét huy duoc hét
kha nang. Vi vay, dé nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh, Cong ty can

thuong xuyén té chic dao tao, boi dudng nghiép vu cho céc can b cong nhan
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vién, khuyén khich moi ngudi khéng ngirng phét huy nang cao nghiép vu va
nang luc lam viéc cia minh.

Bén canh d6, tap trung vao muc tiéu cdt 18i 1a cung cap nhitng san
pham va dich vu tot nhat, dam bao an toan vé sinh thuc pham, thoa mén nhu
cau cua khéch hang. Cu thé, xay dung mot muc tiéu, ké hoach vé chit lugng,
céc quatrinh kiém tratrong hé thong quan ly chat lugng d&p tng kip thoi yéu
cau cua khéch hang trong co ché thi trudng hién nay.

Muc tiéu cudi cung caa Cong ty 1atéi da hoa lgi nhuan, ¢ nhitng bién
phdp quan tri rai ro trong qué trinh kinh doanh dé cé thé dat dugc hiéu qua logi
nhuan nhu mong mudn.

4.2. Giai phap nang cao ning luc tai chinh tai Céng ty Cé phan thuc
pham Gia Phét
4.2.1. Vé ciu trictai chinh va chinh sach tai trgr vén

Muc tiéu, chinh sach kinh doanh cua doanh nghiép trong tirng giai doan
nhat dinh 1a khac nhau, song muc tiéu cudi cling cua doanh nghiép ludn 12 ti
daloi ich cia chi so hitu - tac l1atéi daty suat loi nhuan trén von cha so hitu
trong pham vi mac d6 rai ro cho phép. Chinh vi thé, xay dung - thiét 1ap dugc
mot co ciu tai chinh ti wu s dam bao cho mirc @6 rui ro tai chinh caa Cong
ty la nho va Cong ty s¢ thoat khoi nguy co pha san.

Vi vay, dé qua trinh hoat dong kinh doanh cua Céng ty duogc dién ra
thuong xuyén, lién tuc, khéng bi gidn doan thi Cong ty can xay dung mot co
cau vén hop ly, phi hop véi dic diém va loai hinh san xuat hinh doanh cua
Cong ty. X&c dinh dugc sy bién doi cua nén kinh té thi truong dé cé nhitng
bién phép huy d¢ong vén phl hop nham ti thiéu hoa chi phi s dung vén.

Tan dung téi da céc khoan ng ngan han chua dén han thanh todn nhu

Phai tra nguoi lao dong, Phai tra khéc, ... Bén canh d6, can tim kiém nguon tai
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tro dai han dé thuc hién muc tiéu cia Cong ty 1& md rong san xuat kinh doanh
trong thoi gian tai.
4.2.2.Vé tinh hinh cong ng’ va khd ning thanh toan

Qua phan tich cho thay, hé sd thanh todn cia Cong ty giai doan tir 2014
- 2016 déu ¢ muc rat thap. Hé sb thanh toan nhanh qua ba nim déu nhé hon
0,5, céc hé sb kha ning thanh todn tong quét, hé sd kha niang thanh todn no
ngan han tuy 16n hon 1 nhung déu & muac thap, cho thiy kha nang thanh toan
cac khoan ng cua Cong ty dang gap nhiéu khé khan. Viéc chi sir dung céc
khoan no ngan han dan dén rai ro cao ddi véi tai chinh cua Cong ty, bai néu
khdng thanh todn dung han s3 dan dén nguy co v& ng. Vi vay, nham cai thién
kha ning thanh toén, Cong ty can cé nhitng bién phédp dé nang cao hiéu qua
st dung tai san ngan han tao niém tin d6i véi cac nha dau tu, cu thé:

- Pam bao tinh thanh khoan cua Cong ty bang cach xay dung mirc du
trir lwong tién mat nhat dinh dé vira dam bao kha ning thanh toan cac khoan
no khi dén han, viradam bao kha nang sinh loi cia sé von tién mat nhan rdi.

- Vi giatri hang ton kho chiém ty trong qua [on trong tong gia tri tai
san ngan han, Cong ty can dwa ra céc chinh sach ban hang pht hop nhu: chay
chuong trinh khuyén mai, ting quang céo,... dé giai quyét hang ton kho «
dong lau ngay.

- Viéc thu hdi céc khoan ng cua Cong ty 1a mot viéc rat quan trong, boi
day chinh 1a ngudn tién dé Cong ty cd thé thyc hién téi san xuat. Bong thoi
ngudn von caa Cong ty mot phan bi ton dong chinh trong nhirng khoan no
nay do vay viéc thu hoi cac khoan no larat can thiét d6i vai Cong ty. Do vay
can tang cudong kha niang thu hdi ng cia Céng ty, 1am ting kha ning quay
vong vén cua Cong ty ciing tét hon, trdnh dugc tinh trang bi khach hang

chiém dung vén.
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- Cong ty can trich 1ap mot khoan du phong no phai thu kho doi dé
phong truong hop rai ro ddi véi cac khoan no khéach hang khdng co6 kha nang
thanh toan.
4.2.3.\/é két qud sin xudt kinh doanh

0 Nang cao hiéu qua sir dung tai san:

Véi viéc sir dung tai san ngan han chiém ty trong lén trong co ciu tai
san, dé nang cao hiéu qua sir dung tai san Cong ty can cd cac bién phép nang
cao hiéu qua str dung tai san ngan han. Cu thé:

- Quan ly chat ché cac khoan phai thu: Viéc tang khoan phai thu tir
khach hang kéo theo viéc gia tang cac khoan chi phi quan ly ng, chi phi thu
hdi no, chi phi tra 13 tién vay dé dap ang nhu cau von thiéu do vén cia doanh
nghiép bi khéch hang chiém dung. Hon nita ting khoan phai thu [am tang rui
ro d6i véi doanh nghiép dan dén tinh trang no qua han khé doi hodc khong
thu hoi dugc do khéch hang v& no gay mat vén caa doanh nghiép. Vi vay, dé
quan 1y tot cac khoan phai thu Céng ty can thuc hién mot sb bién phép sau:

Xac dinh chinh sach tin dung thuong mai véi khach hang théng qua
Viéc xem xét, danh gia muc tiéu mé rong thi truong tiéu thy, tinh trang tai
chinh cua Céng ty. Thyc hién phan tich khach hang, xéac dinh déi tugng ban
chiu va xéc dinh céc diéu khoan thanh toan pht hop.

Bén canh d6, Cong ty can trich 1ap mot khoan du phong no phai thu
kho doi ¢é phong truong hop rai ro d6i vai cac khoan ng khéch hang khong
c0 kha nang thanh toan.

- Quan |y chat ché hang ton kho: Viéc quan Iy hang ton kho 1a dit biét
quan trong véi Cong ty Co phan thuc pham Gia Phét, vi chi tiéu hang ton kho
ludn chiém ty trong rat cao trong tong gia tri tai san ngan han. Bé dam bao
cho hoat dong kinh doanh cua Cong ty duoc dién ra lién tuc viéc du trir

nguyén vat li¢u 1a hét sic can thiét. Hién tai Cong ty chua &p dung mot mé
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hinh hay phuong thic quan |y viéc cung cap hay du trir nguyén vt liéu cu thé
ndo ma chi quan ly theo kinh nghiém, viéc dit hang véi khdi lugng nhu thé
nao, luong du trit trong kho bao nhiéu chua dugc quan ly khoa hoc va bai
ban. Vi vay, cong ty can nghién ctu, lwa chon phuong phép quan Iy ton kho
mot céch thich hop. V&i dic diém kinh doanh ciia Cong ty, can thuong xuyén
kiém tra dinh murc tiéu hao nguyén vat liéu, diéu chinh pht hop dam bao vira
tiét kiém chi phi ma van cung cap cho khéach hang san pham, dich vu chat
lrong.

- Xa&y dung mé hinh quan ly tién mat: Tién mat 12 loai tai san khéng
sinh 13, ¢ kha ning thanh khoan cao. Vi viy, cian cir vao nhu cau st dung
tién mit Cong ty can can nhic luong tién mat du trir va luong tién dau tu mot
céch hop ly nham tdi wu hoa lugng tién nam gitr.

- Nang cao chat lugng nguon nhan luec: Boi ngii nhan lec 1a mot yéu to
cO y nghia quyét dinh dén hiéu qua san xuat kinh doanh cia mot Doanh
nghiép. Trong qua trinh san xuat kinh doanh doi ngii nhan luc tac dong dén
moi qué trinh hoat dong tir khau thu mua nguyén vat liéu, ché tao rasan pham
dén qua trinh tiéu thu san pham, hay néi cach khac nguén nhan luc 1a ngudn
goC sang tao ra moi cua cai vat chat cho x& hoi. Do vay, Cong ty can phai chd
y dén viéc tra lwong va co nhirng chinh sach phtc loi cho nhan vién phi hop.
Tir d6 tao dong luc thic day nguoi lao dong tu nang cao trinh d6 va nang luc
dé tién hanh cong viéc cb chat luong va hiéu qua cao gop phan ting két qua
san xuat kinh doanh caa Cong ty.

0 Nang cao kha nang sinh loi:

- Tur nhitng két qua phan tich Béo céo két qua kinh doanh trong ba nam
tir 2014 - 2016 cho thiy doanh thu cha yéu caa Cong ty la doanh thu tir hoat
dong san xuat kinh doanh va doanh thu khéc. Do vay, can phai ¢ cac bién

phap tang doanh thu nhu sau:
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Tang cuong tim kiém thi truong mai, hién tai Cong ty hoat dong chi
yéu dién ra ¢ Ha Noi va mot s viing 1an can. Cong ty can nghién ciu thém
céc thong tin vé thi truong tiém nang, khéch hang tiém niang va nhu cau thuc
té cuia khéch hang dé dé dang tham nhap vao thi truong. Bén canh viéc nghién
ctru thi truong thi viéc quang béa théng tin vé san pham cua Cong ty 1a vo
cung guan trong.

Nang cao chat luong san pham: Viéc nang cao chat lugng san pham dé
ting s lwgng tiéu thu san pham 1a mét trong nhitng bién phép gitp dam bao
qua trinh san xuat kinh doanh cia doanh nghiép, gép phan ting loi nhuan cho
cong ty.

4.3. Piéu kién dé nang cao nang lwc tai chinh tai Céng ty Co phan thuc
pham Gia Phét
4.3.1. Nhing vdn dé ddt ra duwdi goc d¢ qudn |y nha nuéc

Doanh nghiép chiu sy quan Iy vi md caa Nha nuéc, do do sy d6i moi
va hoan thién céc cong cu quan ly caa Nha nudc co tac dong tich cuc dén qua
trinh hoat dong va phét trién cua doanh nghiép. Dé tao diéu kién cho céc
doanh nghiép thuc hién tét phan tich béo céo tai chinh, vé phia Nha nuéc can
c6 nhirng thay doi trong co ché, chinh sach nhu sau:

- Hoan thién céc qui dinh vé ché d6 ké todn hién hanh. Ché do ké toan
hién hanh van con nhiéu han ché can bd sung va hoan thién. Nhitng quy dinh
con mang tinh cing nhic, d6 Mo thip va chua du doan dugc nhirng thay doi
cia co ché quan 1y kinh té trong xu thé hoi nhap. Do vay B Tai chinh can
nghién ctru d6i mai, hoan thién ché do ké toan theo hudng meé, linh hoat tao
diéu kién thuan loi cho cac doanh nghiép &p dung phl hop véi tirng loai hinh
doanh nghiép.

- Xay dung quy dinh vé viéc cong b théng tin, dic biét 1a cac Cong ty

Co phan. Mic du céc van ban hién nay da quy dinh tréch nhiém cong b
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théng tin nhung céc quy dinh ndy chua duoc hoan thién. Can quy dinh ré céc
béo céo can phai cong b, nhitng chi tiéu mang tinh bt budc phai co thoi gian
béo céo dinh ky.

- Thong nhat quy dinh kiém toan doi vai tat ca cac doanh nghiép. Thuc
hién diéu ndy chinh 1a tao sy cdng biang giita cac doanh nghiép, ting trach
nhiém cua doanh nghiép trong viéc 1ap va cung cap béo céo tai chinh.

- Ban hanh ché tai xu ly vi pham di voi céc don vi ¢o lién quan trong
viéc cong bb théng tin. Nha nudc can ban hanh céc ché tai xi phat doi voi
nhitng don vi cung cap thdng tin thiéu tin cay

- Ban hanh nhitng quy dinh cu thé ddi véi cong tac thong ké. Phan tich
béo céo tai chinh s trg [én day du va co ¥ nghia hon néu cé hé théng chi tiéu
trung binh nganh. Pay chinh 1a co sé tham chiéu quan trong khi tién hanh
phan tich. Khi so sanh véi sb liéu nganh ta cd thé thiy duoc céc chi tiéu tai
chinh cua mot doanh nghiép 1a cao hay thap, tét hay xau. Théng qua viéc doi
chiéu véi sd lidu trung binh nganh, nha quan ly biét duoc vi thé cua doanh
nghiép minh, tir d6 danh gia dugc cu thé hon thuc trang tai chinh ciing nhu
hiéu qua san xuat kinh doanh cia doanh nghiép minh. Bé ¢ dugc s ligu
trung binh nganh can c6 su can thiép caa Nha nudc trong c&c quy dinh vé ché
d6 thong keé.

4.3.2. Cac diéu kién vé phia doanh nghiép

Pé thyc hién thanh céng céc giai phdp néu trén, vé phia Coéng ty Cb
phan thuc pham Gia Phét can phai c6 su d¢6i mai phl hop trong tirng hoat
dong cua doanh nghiép.

- Béi véi cong téc tai chinh trong doanh nghiép: Cong ty C6 phan thuc
pham Gia Phét can to chirc bo méy ké toan hoat dong mot cach khoa hoc, cac
bo phan phdi hop chat ché voi nhau dam bao cung cip théng tin chinh xéc,

kip thoi. Cong ty nén thuc hién viéc kiém tra, kiém todn ndi b dinh ky. Piéu
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ndy s& gilp Cong ty phét hién duoc nhirng sai sot, nham 1an va cang ¢b né
nép lam viéc cia bd méy ké toan khoa hoc hon, gép phan nang cao tinh chinh
x&c cua sd lieu ké toan.

- Cong ty can cdng khai hda thdng tin: Ngudn von quan trong co thé
thu hit trong qua trinh kinh doanh Ia tir thi phan tir thi trudng chitng khoan,
do vay viéc cdng bb théng tin qua hé théng béo céo tai chinh 1a thuc sy can
thiét. Céc thdng tin can thiét phai céng bd 1a théng tin vé co ciu vén, co ciu
tai san, két qua kinh doanh va phan phdi thu nhap...

- Néu céc dé xuat, giai phap véi cac co quan quan |y Nha nuéc.

- Xay dung cac quy dinh trach nhiém ctaa nhirng nguai lién quan trong
qua trinh 1ap, cdng bb thdng tin va phan tich théng tin trén béo céo tai chinh.

- Nang cao tinh déng gop, tinh xay dung caa cd ddng d6i véi hé théng
théng tin dugc cung cap trén béo céo tai chinh.

- Xay dyung ché do dao tao can bo 1am cong tac phan tich béo céo tai
chinh. Nang cao trinh @ chuyén mén cho nhirng ngudi lam cong tac phan
tich lamot bién phdp giup cho cong tac nay mang lai hiéu qua cao.

- Trang bi co s& vat chat phuc vu cho cong tac phan tich béo céo tai
chinh, tng dung cac thanh tyu khoa hoc ki thuat dac biét 1a he thong phan
mém phan tich chuyén dung.

4.4. Pong gop cia viéc hoan thién phan tich bao cao tai chinh tai Cong ty
Co phan thwc pham Gia Phét

- Vé mat ly luan: Luan van gép phan hé théng hoa nhitng van dé ly
luan co ban lién quan dén phan tich béo céo tai chinh tai Coéng ty Co phan
thuc pham Gia Phét.

- V& mat thyc tién: Trén co s nghién ciu thuc trang phan tich béo céo

tai chinh tai Céng ty C6 phan thuc pham Gia Phét, dé tai dua ra céc kién nghi,
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giai phép nham khac phuc nhitng ton tai va hoan thién hon nita cong tac phan
tich bé&o céo tai chinh tai Céng ty C6 phan thuc pham Gia Phét.

- V& ban than tac gia: Qua viéc nghién ctru dé tai phan tich béo céo tai
chinh tai Céng ty Co6 phan thuc pham Gia Phét, tac gia d& co diéu kién tiép
can véi thuc té vé cong tac phan tich béo céo tai chinh tai Cong ty C6 phan
thuc pham Gia Phét, qua d6 hoc hoi dugc nhiéu kinh nghiém va cé diéu kién
dé hoan thién hon kién thirc vé phan tich béo céo tai chinh.

4.5. Nhirng han ché cia dé tai nghién ciru va mét sé goi y cho cac nghién
cwu twong lai
4.5.1. Nhiing hgn ché cia dé tai nghién cizu

Trong qua trinh thuc hién dé tai, mic du d& co nhitng ¢ gang dé
nghién cau, tim hiéu dé tai nhung do gidi han vé khong gian va thoi gian
nghién ciru nén luan van khong tranh khoi nhitng han ché nhat dinh.

Thir nhat: Do thoi gian nghién ciu ¢6 han dé tai chii yéu tap trung vao
phan tich béo céo tai chinh caa Cong ty C6 phan thuc pham Gia Phét trong
thoi gian ngan, chu yéu 1a ba nam tir nim 2013 d¢én nam 2015.

Thr hai: Khi so sanh céc chi tiéu tai chinh mai chi don thuan so sénh
gitta c&c nam véi nhau ma chua cO sy so sanh véi cac cong ty trong cung
nganh hoac véi sd liéu trung binh nganh.

4.5.2. Céc vin dé can tiép tuc nghién ciru

Néu co diéu kién tiép tuc nghién ciru téc gia S tap trung vao nghién
clru c&c Van dé sau:

Thir nhat: Cong tac phan tich béo céo tai chinh tai Céng ty C6 phan
thuc pham Gia Phét tir nim 2013 d¢én nam 2016.

Thir hai: Phan tich béo céo tai chinh tai Céng ty C6 phan thuc pham
Gia Phét két hop so sénh vai béo céo tai chinh tai cac cong ty trong nganh

va sd liéu binh quan caa nganh.
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4.6. Két luan cia de tai nghién ciru

Trén co s 1y luan cua dé tai nghién ctru da dugc trinh bay ¢ chuong
3, trong chuong 4 ndy, tac gia da chi ra nhitng két qua da dat duoc va
nhitng han ché con ton tai vé tinh hinh tai chinh cua Coéng ty. Tir d6 dé xuat
mot sé giai phdp nham nang cao ning luc tai chinh cua Céng ty C6 phan
thuc pham Gia Phét.

KET LUAN

T nhitng van dé |y luan va thuc té da trinh bay trén day, chiing ta co
thé khang dinh rang, trong nén kinh té thi truong ngdy cang phét trién va xu
thé hoi nhap quéc té ngdy cang doi hoi méi doanh nghiép déu phai tién hanh
phan tich bao céo tai chinh. Phan tich bao céo tai chinh tré thanh mot cong cu
dac luc doi véi céc nha quan ly doanh nghiép gidp cac nha quan ly cé nhitng
théng tin dang tin cay trong viéc lva chon va dua ra cac quyét dinh kinh
doanh hié¢u qua.

Qua thoi gian nghién ciru ly luan vé phan tich béo céo tai chinh, cling
véi viéc phan tich béo céo tai chinh tai Cong ty C6 phan thuc pham Gia Phét,
téc gia d& hoan thanh luan van Thac sy ké toan vai dé tai “Phan tich bao cao
tai chinh tai Céngty Cé phan thwc pham Gia Phéat”. Vi sy nd luc hét sic
cia ban than cong véi sy gilp dd tan tinh cua gido vién huéng dan, PGS.TS.
Phan Trung Kién, nhitng ndi dung va y&u cau nghién ctu da dugc thé hién
day du trong luan van. Qua qué trinh phan tich nghién cau, tac gia hi vong da
dua ra mot buc tranh toan canh vé thuc trang tai chinh tai Cong ty C6 phan
thiee pham Gia Phét, tinh hinh hoat dong ciing nhu dinh hudng phét trién
nham nang cao ning luc tai chinh tai Cong ty gilp cac nha quan tri va cac nha

dau tu duarachién luoc kinh doanh va dau tu kip thoi va chinh xéc.
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