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L Ol CAM POAN

Toi xin cam doan ban Luan van nay la cong trinh nghién ctru ciariéng
t6i. Cac s liéu, két qua néu trong luan vin ndy hoan toan trung thuc va co
ngudn goc rd rang. Céc déanh gid, két luan khoa hoc cua luan vin chua ting

duoc ai cong bd trong bat ctr cong trinh ndo khéc.

Tac gia luan van

Pao Thi Hiéu



L Ol CAM ON

Trong qua trinh hoc tap va lam luan van thac sy tai truong Pai hoc Lao
dong - x&a hoi, bén canh sy nd luc cua ban than, toi da dugc sy giang day va
hudng dan nhiét tinh caa céc thay cd gido. Toi xin gui [6i cam on chan thanh
t6i TS.Vii Thi Thanh Thuy, nguoi d& tan tinh, chu ddo huéng dan téi trong
suét qua trinh tdi hoc tap, nghién ciru dé tdi hoan thanh dé tai.

Toi xin bay to 1dng biét on toi tat ca nhitng thay cd gido da giang day
va gilp da téi trong sudt khoa hoc. Téi ciing xin cam on c&c anh chi Ban 1anh
dao, c&c phong bd phan Ban quan |y dy én Dau tu va Xay dung da gidp d& va
hd tro tdi rat nhiéu trong qua trinh thuc hién luan van.

Mic di toi da nd lec hét minh trong hoc tap, nghién ciru nhung luan van
khong tranh khoi nhiing thiéu s6t va khiém khuyét. Toi rat mong nhan duoc
nhitng gép Y tir nhitng nha khoa hoc dé tiép tuc bd sung va hoan thién dé tai hon
nira.

Xin chan thanh cam on!

Tac gia luan van

Pao Thi Hiéu
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CHUONG 1
GIOl THIEU VE PE TAI NGHIEN CUU
1. Tinh cap thiét cia dé tai nghién ciru

Ngay nay trong diéu kién kinh té thi truong, nén kinh té dang mé cira
hoi nhap véi nén kinh té thé gii, ngdy cang nhiéu hoat dong dién ra trong tat
ca céc linh vuc san xuat kinh doanh, ngan hang, tai chinh... Thi truong tai
chinh ¢ Viét Nam van con hét sitc mgi me, chua phét huy hét hiéu qua hoat
dong cua minh. Viéc dau tu vao linh vuc tai chinh chira dung nhiéu nhay cam,
rai ro, doi hoi cac nha dau tu phai can nhac, tinh toan hét sic ki ludng. Trudc
khi ra quyét dinh dau tu bat ky mot nha dau tu ndo ciing phai ¢anh gié tinh
hinh hoat d6ng kinh doanh caa doanh nghiép. Cong cu dé dang nhat dé céc
nha dau tu, cac nha quan tri doanh nghiép hiéu rd vé tinh hinh tai chinh coa
doanh nghiép nhat thdng qua cac béo céo tai chinh cuacong ty. Do d6 phan
tich bé&o céo tai chinh |a birc tranh phai anh ré nét nhat tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép, dic biét trong cong tac dau thau du an.

Ban quan ly dy &n Pau tu va Xay dung tién than 1a Ban Kién thiét dé —
ké va céc cong trinh thay lgi, duoc thanh 1ap tai Quyét dinh sb 2316/QD-TC
ngdy 28/12/1972 cia Uy ban hanh chinh Thanh phé Ha Nai, truc thudc So
Thuy loi Ha Néi. Trai qua 36 nim xay dung va phét trién, nam 2008, thuc
hién hop nhat mot sb tinh 1an can vé thanh phd Ha Noi, Ban QLDA Pau tu va
X&y dung duoc thanh 1ap lai theo Quyét dinh sd 1911/QP-UBND ngay
07/11/2008 cuia UBND TP Ha Noi, truc thuoc S6 Nong nghiép va PTNT Ha
Noi. Ban QLDA Pau tu va Xay dung la don vi su nghiép c6 thu, tu dam bao
toan bo chi phi hoat dong thuong xuyén vai nhiém vu: thuc hién cac du an
dau tu va xay dung cing ¢ dé diéu, cong trinh thay loi, phdng chdng lut béo
va céc Iinh vuc phét trién caa nganh Nong nghiép va PTNT Ha Nai.

Trong céc nhiém vu dugc giao cia Ban QLDA Pau tu va Xay dung thi
c6 nhiém vy quan trong la danh gid hod so du thiu cua cac don vi tham gia dau
thau du an. Viéc danh gid nang luc tai chinh khi danh gid ho so du thau cua
cac nha thau 1a viéc khong thé thiéu khi ra cac quyét dinh lya chon don vi



tring thau. Xuat phat tir tim quan trong cua viéc danh gia ning lyc tai chinh
ddi véi viéc lya chon nha thiu dé thiy duoc kha nang thuc hién du an dugc
giao nén tdi chon dé tai “Panh gia niang lwc tai chinh cac don vi tham gia
dau thau dw an tai Ban quan ly du an Pau tw va Xay dwng — S6¢ Néng
nghiép va PTNT Ha Ngi” lam dé tai nghién ctiru cho luan van caa minh.

2. Tinh hinh nghién ciru lién quan dén deé tai

banh gia nang luc tai chinh doanh nghiép la co s quan trong giup nha
quan tri va c&c nha dau tu ra quyét dinh chinh x&c. Viéc phan tich danh gia
nang luc tai chinh s3 gitp céc doanh nghiép va céc co quan thiy duoc ré thuc
trang hoat dong tai chinh, két qua hoat dong san xuat kinh doanh trong ky cua
doanh nghiép. Tur d6 danh gid duoc tiém nang, hiéu qua san xuat kinh doanh
ciing nhu nhirng rai ro vatrién vong phét trién trong tuong lai cua doanh
nghiép. Chinh vi vay danh gia nang luc tai chinh ludn dugc cha trong va quan
tam. Trong thoi gian qua da co rat nhiéu cac gido trinh va cong trinh nghién
ctru vé phan tich danh gia ning luc tai chinh, cu thé nhu:

- Téc gia Nguyén Vin Cong trong tac pham “Chuyén khao vé béo céo
tai chinh valap, doc, kiém tra, phan tich BCTC” (2005) d& nghién ciru vé céc
ndi dung lién quan dén phan tich BCTC bao gom hé thong céc chi tiéu phan
tich, phuong phap phan tich va néi dung phéan tich bao céo tai chinh trong cac
doanh nghiép.

- Céc tac gia Nguyén Trong Co, Nghiém Thi Tha da nghién ciu vé cac
van dé chung lién quan dén phan tich tai chinh doanh nghiép trong tac pham
“Gi&o trinh phan tich tai chinh doanh nghiép” (2015). Tac pham da nghién
ciru tong quan vé phan tich tai chinh doanh nghiép, phan tich chinh sach tai
chinh doanh nghiép, phan tich tiém luc tai chinh va phan tich tinh hinh ting

trudng va du béo tai chinh.



- Tac gia Charles H.Gibson (nam 2012) “ Financial Reportting Analysis
— Using financial Accounting information”, 13" Edition gdm 13 chuong,
trong d6: Noi dung chuong 1 phét trién nhirng nguyén ly co ban ma béo céo
tai chinh dyuatrén, chuong 2 miéu ta céc dang té chac kinh té va gigi thiéu vé
béo céo tai chinh. Chuong 3, 4, 5 tién hanh nhan xét chuyén sau vé céc béo
céo cua doanh nghiép. Céac chuong tiép theo tir chuong 6 dén chuong 11 gidi
thiéu vé phuong phép phan tich va tién hanh phan tich céc chi tiéu tai chinh
trong céc doanh nghiép, du doén thua 16, phan tich tha tuc va tac dung cua
phan tich trong quan ly. Bic biét tai chuong 12 cua tac pham da dé cap dén
nhitng van dé gap phai khi phan tich 6 nganh dic thl [a ngan hang, dién, dau
khi, giao théng van tai, bao hiém, bat dong san, chi ra nhitng diém khéc biét
trong b&o céo nganh va goi y thay d6i hoic bd sung. Chuong 13 cuatac pham
da trinh bay vé béo céo tai chinh ca nhan, b&o céo tai chinh nha nudc va céc
t6 chirc phi lgi nhuan. Néi dung téc pham lai chua dé cap dén cac nganh va
doanh nghiép dac thu la cac cong ty xay dung.

~

- Luan &n tién sy “Hoan thanh hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tai
Tong cong ty Hang khéng Viét Nam” (2008) tac gia Tran Thi Minh Huong da
di vao hé thong hda hé théng céc chi tiéu phan tich tai chinh mot cach khé hé
théng va chi tiét. Nhung tac gia méi chi dirng lai ¢ nganh hang khéng va viéc
phan tich béo céo tai chinh xem xét vé mat qua khi 1a chu yéu.

- Bai bao “Hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh nham ting
cudng cdng tac kiém todn” cua TS. Tran Quy Lién (Pai hoc Kinh té Quéc
dan) dang trén tap chi kiém toén (sé 43/nam 2011) lai dé cap dén viéc hoan
thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh nhung bai béo chi trong tam dén
viéc phan tich tai chinh dé phuc vu céng tac kiém toén.

~

- Luan an tién sy “Hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh trong

cac cong ty co phan niém yét trén thi truong chiang khoén Viét Nam” (nam



2012), tac gia Nguyén Thi Quyén da di theo hudng hoan thién hé théng chi
tiéu phan tich tai chinh trong cac cong ty ¢6 phan niém yét trén thi truong
chtrng khoén Viét Nam nham cung cip nhitng théng tin tai chinh chinh théng,
cong khai cua doanh nghiép dé cang cb long tin cua nha dau tu tir d6 gop
phan gidp thi truong chang khodn Viét Nam phét trién lanh manh, ding
hudng. Tuy nhién cac chi tiéu d6 lai khdng ap dung dugc trong viéc danh gia
nang luc tai chinh cac don vi xay lap tham gia dau thau dy an.

- “Gilai phdp nang cao nang luc tai chinh cia doanh nghiép vira va
nho”, Luan &n Tién si (Hoc vién Tai chinh 2012) cua tac gia Pham Thi Van
Anh. Noi dung nghién ciru ctia luan an dé cap dén céc yéu té cau thanh, céc
chi tiéu danh gia nang luc tai chinh cua doanh nghiép vira va nhé nhu higu
qua von dau tu, ti san ¢ dinh, lgi nhuan trudc (sau) thué, kha nang thanh
todn, no phai tra... cia doanh nghiép vira va nho. Bé tai nghién ciru trén goc
d6 tai chinh vi mé caa doanh nghiép vira va nho. Trén co so @0, tac gia danh
gia vadé xuat hé théng céc giai phdp gitp doanh nghiép vira va nhé nang cao
nang luc tai chinh trong diéu kién nén kinh té hi nhap ma chua dé cap dén
viéc danh gid ning luc tai chinh cac nhathau xay lap tham gia dau thau dy an.

- Luan &n tién sy kinh té “Hoan thién phan tich Béo céo tai chinh trong
cac doanh nghiép xay dung phuc vu quan tri tai chinh doanh nghiép” (2016)
cua téc gia Nguyén Thi Ngoc Lan (Hoc vién Tai chinh) da dé cap dén viéc
phan tich bao cao tai chinh phuc vu quan tri tai chinh doanh nghiép trong cac
cong ty xdy dung, nhung lai chua dua ra dugc céc bién phép dé nang cao
nang luc tai chinh cta cac doanh nghiép xay dung.

- Luan an tién sy kinh té “Hoan thién phan tich béo céo tai chinh tai cac
doanh nghiép san xuat lién doanh véi nudc ngodi tai Viét Nam” (2016), tac
gia Nguyén Hong Anh (Hoc vién Tai chinh) d& nghién ciu vé thyc trang va

dua ra cac giai phap hoan thién cac néi dung phan tich bao cao tai chinh tai



cac doanh nghiép lién doanh véi nudc ngoai tai Viét Nam ma khong ép dung
duoc véi cac doanh nghiép xay lap tham gia dau thau dy an.

Vi tai chinh doanh nghiép ¢6 vi tri quan trong trong nén kinh té quéc
dan, nén da co rat nhiéu cong trinh nghién ciru lién quan dén tai chinh doanh
nghiép. Tuy nhién, nghién ciru sau vé ning luc tai chinh, dic biét 1a danh gia
vé ning luc tai chinh cac doanh nghiép tham gia diu thau du &n trong bdi
canh hién nay thi chwa cé cdng trinh nghién ctu ndo dé cap. Do do, viéc
nghién ctru cy thé vé danh gid nang luc tai chinh cac don vi tham gia dau thau
du an tai Ban QLDA Dau tu va Xay dung — So Nong nghiép va PTNT Ha
Noi nham nang cao chat luong khi phan tich nang lyc tai chinh cac don vi xay
lap trong cong tac dau thau [a mat viéc can thiét, va nhitng nghién ctru trong
cong trinh ndy khdng gidng vai bat ky nghién ciu ndo trudc do.

3. Muc tiéu nghién ciru cia luan van

Muc tiéu co ban va xuyén sudt luan van [a ang dung khung 1y thuyét vé
phan tich nang luc tai chinh doanh nghiép dé nghién cau thuc trang danh gia
nang luc tai chinh caa céc don vi tham gia dau thau tai Ban QLDA Pau tu va
X&y dung nhim nang cao chat luong phan tich tinh hinh tai chinh phuc vu
qua trinh cham thau. Do vay, muc tiéu cu thé duoc xéc dinh nhu sau:

- Nghién ctru thuc trang danh gia nang luc tai chinh, cac phuong phap,
ndi dung va quy trinh danh gia nang luc tai chinh doanh nghiép tai Ban
QLDA Pau tu va Xay dung.

- Pé xuat mot sd giai phdp hoan thién phuong phép, quy trinh va noi
dung dénh gia ning luc tai chinh cac don vi tham gia dau thau dy an tai Ban
QLDA bautu vaXxD.

4. Cau héi nghién ciru
Pé thuc hién duoc cac muc tiéu nghién cieu trén, ludn van dat ravatra

|61 cac cau hoi nghién ciru sau:



- Nhitng tai liéu, phuong phép va ndi dung nao duoc st dung dé danh
gia nang luc tai chinh trong doanh nghiép tham gia dau thiu du an?

- Thuc trang dénh gié niang lyc tai chinh cac don vi tham gia dau thau
tai Ban QLDA Pau tu va Xay dung duoc thuc hién nhu thé ndo?

- Nhitng giai phép ndo can thyc hién dé hoan thién d¢anh gia niang luc
tai chinh cac don vi tham gia dau thau dyu an tai Ban QLDA Dau tu va Xay

dung?

5. Pdi twgng, pham vi nghién ciru
Poi twong nghién cizu: Quy trinh, ndi dung va phuong phap danh gia
nang luc tai chinh c&c don vi tham gia dau thau du &n tai Ban quan |y du an Bau
tu va Xay dung.
Pham vi nghién ciu:
+ V& mat khéng gian: Ban QLDA Pau tu va Xay dung
+ V& mat thoi gian: tir nam 2014 d¢én nam 2016.
6. Phwong phap nghién ciru
Phuong phép nghién cu: Luan van sir dung tong hop nhiéu phuong
phap nghién ctu, trong d6 cac phuong phép chu yéu duoc sir dung nhu sau;
- Phuong phép tong hop, phan tich hé théng hda cac van dé Iy thuyét va
thuc tién.
- Phuong phép khao sét, danh gia tai liéu, quan sét, kiém chang dé
nghién ciru, tong két, phan tich 1am noi bat thyc trang van dé nghién cuu.
- Phuong phép théng ké, so sanh: st dung céc sb liéu théng ké dé phan
tich, so sanh, tong két va rit ra cac két luan l1am co so dé dé xuat nhitng dinh

hudng va giai phap nang cao danh gia nang luc tai chinh cac doanh nghiép.

7. Két cau caa luan vin

Chuong 1: Giéi thiéu vé dé tai nghién ctu



Chuong 2: Ly luan chung vé déanh gia nang lyc tai chinh cua doanh
nghiép
Chuong 3: Panh gia nang luc tai chinh céc cong ty tham gia dau thau dy
an tai Ban QLDA Pau tu va Xay dung
Chuong 4: Giai phap hoan thién danh gia nang luc tai chinh cac don vi

tham gia dau thau du &n tai Ban QLDA Pau tu va Xay dung



CHUONG 2
LY LUAN CHUNG VE PANH GIA NANG LUC
TAI CHiINH CUA DOANH NGHIEP

2.1. Khai niém vay nghia cia danh gia nang lec tai chinh doanh nghiép
2.1.1. Kh& ni¢gm nang luc tai chinh

Tai chinh l1a sy van dong cua von tién té dién ra ¢ moi chu thé trong xa
hoi. N6 phan anh tong hop cac méi quan hé kinh té nay sinh trong phan phdi
c&c ngudn tai chinh théng qua viéc tao 1ap hoic sir dung c&c quy tién té nham
dép ung c&c nhu cau khéc nhau cia céc chu thé trong xa hoi.

Pé dénh gia duoc nang luc tai chinh, trugc tién ching ta can hiéu vé
quan ly tai chinh. Theo hoc thuyét vé quan ly caa céc nha quan tri hoc hién
dai nhu: Taylor, Herry Fayol, Harold Koontz,... c6 thé khd quét: quan ly &
tac dong cd y thirc, bang quyén luc, theo yéu cau caa chi thé quan 1y téi doi
tugng cua quan ly dé phéi hop cac ngudn lyc nham thuc hién muc tiéu caa to
chtrc trong moi truong bién d6i. Theo hoc thuyét quan 1y tai chinh caa minh,
Era Solomon cho rang: Quan 1y tai chinh |a viéc sir dung céc thong tin phan
anh chinh x&c tinh trang tai chinh caa mét don vi dé phan tich diém manh
diém yéu cua no va lap cac ké hoach hanh dong, ké hoach sir dung ngudn tai
chinh, tai san ¢ dinh va nhu cau nhan céng trong tuong lai nham dat duogc
muc tiéu cu thé tang giatri cho don vi do.

Theo d6, ké thira quan diém cua hoc thuyét Era Solomon, niang luc tai
chinh trén quan diém cua Investopedia_trang dién tir caa IAC, mot cong ty
mang va truyén thdng 16n nhat caa My, trang dién tir I6n nhat thé gidi cung
cap cac kién thic vé tai chinh, thi ning luc tai chinh duoc hiéu [& cum tir md
ta tinh trang tai chinh cia mot doanh nghiép. Tinh trang d6 duoc phan anh

théng qua kha nang huy dong vén dé phuc vu cho hoat dong san xuat kinh



doanh, kha nang thanh toan, kha nang sinh |1, kha nang thanh khoan cia mot
doanh nghiép.

Theo nhu tac gia Pham Thi Van Anh (2012), Cac giai phap nang cao
nang luc tai chinh caa cac doanh nghiép nhé va vira ¢ Viét Nam hién nay,
Nang luc tai chinh 1& nang luc dam bao ngudn luc tai chinh caa doanh nghiép
nham dat dugc muc tiéu cia doanh nghiép dé ra. Tac gia muén nhan manh
ndi ham cua nang luc tai chinh trong khéi niém mudn dé cap dén hai van dé |a
kha nang huy dong von dam bao cho hoat dong san xuat kinh doanh va an
toan tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép

Nhu vay, c6 thé duarakhéi niém vé nang luc tai chinh nhu sau:

Nang luc tai chinh la thugt ngiz mo ta tinh trgng tai chinh ciza doanh
nghiép. Tinh trang do6 dwoc phan anh théng khd nang huy déng vén dé phuc
vu cho hoat déng san xudat kinh doanh, khd nang thanh toén, kha nang sinh
loi, kha nang thanh khodn cia mgt doanh nghiép.

2.1.2. Muc tiéu cia danh gia nang luc tai chinh doanh nghiép

Hoat dong tai chinh trong cac doanh nghiép bao gom nhitng ndi dung
co ban sau: x4c dinh nhu cau vé vén caa doanh nghiép, tim kiém va huy dong
ngudn von dap ang tét nhu cau va sir dung von hop 1y, dat hiéu qua cao nhat.
Hoat dong tai chinh déng vai trd quan trong trong hoat dong san xuat kinh
doanh cia mdi doanh nghiép va co ¥ nghia quyét dinh trong viéc hinh thanh,
ton tai va phét trién caa doanh nghiép. Vai trd d6 thé hién ngay tir khi thanh
lap doanh nghiép, trong viéc thiét 1ap céc du an dau tu ban dau, du kién hoat
dong, goi von dau tu.

Pé co thé tién hanh san xuat kinh doanh, thi cac doanh nghiép can phai
c6 mot luong von nhat dinh, bao gom: vén ¢cb dinh, vén luu dong va céc von
chuyén dung khéc. Ngoai ra doanh nghiép can phai ¢ nhitng giai phap hiru

hiéu dé to chirc huy dong va sir dung von sao cho ¢6 hiéu qua nhat trén co so
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tén trong cac nguyén tic tai chinh, tin dung va chap hanh luat phap. Viéc tién
hanh d¢anh gia nang luc tai chinh s€ gilp cho cac nha quan ly doanh nghiép va
cé&c co quan chii quan cap trén thay rd thuc trang caa hoat dong tai chinh, xac
dinh day du va ding dan cac nguyén nhan, mirc d6 anh hudng caa tirng nhan
t6 dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép. Tir d6, co nhitng giai phap hitu
hiéu nhim 6n dinh va nang cao ning luc tai chinh caa doanh nghiép.

Trong nén kinh té van dong theo co ché thi truong cé sy quan ly caa
nha nugc ¢ nudce ta hién nay, cac doanh nghiép déu co quyén binh dang truéc
phap luat trong kinh doanh thi nguoi ta chi quan tam dén tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép trén cac khia canh khéc nhau nhu: cac nha dau tu, nha cung
cap, khéach hang...Nhung van dé ma nguoi ta quan tam nhiéu nhat |a kha ning
tao ra cac dong tién mat, kha nang sinh 10i, kha nang thanh toan va muc loi
nhuan toi da cia doanh nghiép. Béi vay, trong danh gia nang luc tai chinh coa
doanh nghiép thi can phai dat dugc cac muc tiéu cha yéu sau day:

+ Mgt 1&; Khi d¢anh gia niang luc tai chinh phai cung cap day du, kip
thoi, trung thuc hé thdng nhitng théng tin hitu ich, can thiét phuc vu cho chi
doanh nghiép va cac doi tugng quan tam khéc nhu: cac nha dau tu, hoi dong
quan tri doanh nghiép, ngudi cho vay, cac co quan quan Iy cap trén va nhitng
ngudi sir dung théng tin tai chinh khéc, gitp ho c6 quyét dinh ding dan khi ra
quyét dinh dau tu, quyét dinh cho vay.

+ Hai |&; Péanh gia nang lyc tai chinh phai cung cap day du nhing
théng tin quan trong nhat cho céc chu doanh nghiép, cac nha dau tu, nha cho
vay va nhirng nguoi sir dung théng tin tai chinh khéc trong viéc danh gia kha
nang va tinh chac chan cua cac dong tién vao, ra va tinh hinh s dung vén

kinh doanh, tinh hinh va kha nang thanh toan cua doanh nghiép.
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+ Ba |a; Panh gianing luc tai chinh phai cung cap day du nhitng thong
tin vé ngudn vén chi so hitu, cac khoan ng, két qua caa quatrinh, su kién, céc
tinh hudng lam bién doi cac nguon von va céc khoan no ciia doanh nghiép.
2.1.3. Nhigm vu danh gia nang luc tai chinh ciza doanh nghiép

Nhiém vu cuia danh gia nang luc tai chinh & doanh nghiép la can cir trén
nhitng nguyén tic vé tai chinh doanh nghiép dé phan tich ¢anh gia tinh hinh
thuc trang va trién vong cua hoat dong tai chinh, chi ra dugc nhirng mat tich
cuc va han ché cua viéc thu chi tién té, xac dinh nguy@n nhan va mic d6 anh
hudng cua cac yéu to. Trén co so do dé ra céc bién phap hitu hiéu nham nang

cao hon nita hiéu qua san xuat kinh doanh cia doanh nghiép.

2.2. Co s dir liéu dé danh gia niang lec tai chinh

DPé co dugc day du thdng tin phuc vu cho qua trinh d¢anh gia nang luc
téi chinh thi can phai thu thap tir nhiéu ngudn tai liéu khac nhau, bao gom
théng tin tir hé thbng BCTC va cac ngudn thdng tin khéc cé tac dong dén hoat
dong kinh doanh ciaa doanh nghiép.

1] B&o cao tai chinh

Béo céo tai chinh 1& mot btc tranh tong hop phan anh tinh hinh tai san,
ngudn von, doanh thu, chi phi, két qua kinh doanh va c&c quan hé tai chinh
ctia doanh nghiép tai mot thoi diém hay thoi ky. BCTC duoc trinh bay theo
nguyén tac va chuan muc ké todn quy dinh. Bé dam bao yéu cau chinh xéc va
hop ly, BCTC phai dugc lap vatrinh bay theo quy dinh caa Bo Tai chinh.

Theo ché d6 ké todn doanh nghiép hién hanh — Théng tu sb
200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 caa B Tai chinh, hé théng BCTC ap
dung cho tat ca cac doanh nghiép thuoc moi Iinh vuc, moi thanh phan kinh té
trong ca nuéc ¢ Viét Nam bao gom 4 biéu mau béo céo sau:

Bang can doi ké toan (Mdu so BO1-DN)
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Bang can dbi ké toan |a Béo céo tai chinh tong hop, phan anh tong quét
toan b gia tri tdi san hién c6 va ngudn hinh thanh tai san d6 cua doanh
nghiép tai mot thoi diém nhat dinh. S liéu trén Bang can ddi ké toan cho biét
toan bo gid tri tai san hién co cua doanh nghiép theo co cau cua tai san va co
cau ngudn von hinh thanh céc tai san 6. Can ctr vao Bang can di ké toan co
thé nhan xét, danh gia khéi quét tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép.

B&o céo két qua hoat dong kinh doanh (Mdu sé B02-DN)

Béo céo két qua hoat dong kinh doanh phan anh tinh hinh va két qua
hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép, bao gdm két qua tir hoat dong kinh
doanh chinh va két qua tir cac hoat dong tai chinh va hoat dong khéc cua
doanh nghiép.

B&o céo luu chuyén tién té (Mdu so BO3-DN)

B&o céo luu chuyén tién té phan anh viéc hinh thanh va sir dung luong
tién phét sinh trong ky béo céo caa doanh nghiép. Thong tin vé luu chuyén
tién té caa doanh nghiép gilp cho cac ddi tuong sir dung BCTC ¢6 co so dé
dénh gia kha nang tai tién va st dung céc khoan tién dé trong qué trinh hoat
dong cua doanh nghiép.

Ban thuyét minh béo céo tai chinh (Mdu sé B09-DN)

Thuyét minh BCTC 1a mét bé phian hop thanh khdng thé tach roi cua
BCTC doanh nghié¢p ding ¢é mé ta mang tinh tuong thuat hoic phan tich chi
tiét cac thdng tin sd lidu da duoc trinh bay trong bang can dbi ké toan, béo céo
két qua hoat dong kinh doanh, b&o céo luu chuyén tién té ciing nhu théng tin
can thiét khéc theo yéu cau caa cac chuan muc ké todn cu thé.

@  Ngudn théng tin khac

Bén canh hé thdng BCTC, khi danh gid nang luc tai chinh doanh
nghiép, cac nha danh gia con két hop sir dung cac nguon dit liéu khac nhu béo

c&0 quan tri, tai liéu ké toan, tai lieu théng ké, hop dong...Vé co ban, nhitng
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théng tin thu thap duoc co thé biéu hién bang sb liéu cu thé. Tuy nhién co
nhitng thong tin khong thé hién bang so liéu cu thé. Nhirng thdng tin thu thap
duoc phai ¢am bao chéat lugng, dang tin cay. Néu théng tin khéng dam bao
chat lugng S8 dan dén két qua phan tich BCTC sai léch, céac chi thé quan |y st
dung két qua phan tich BCTC s8 dua ra nhitng quyét dinh sai 1am, di nguoc

lai muc tiéu caa ho.

2.3. Phwong phép va quy trinh danh gia nang lwc tai chinh
2.3.1. Phwong phap danh gia nang luc tai chinh

Pé nam duoc mot cach day du va danh gid nang luc tai chinh ciing nhu
tinh hinh sir dung tai san caa doanh nghiép, can thiét phai di sAu xem xét céc
mbi quan hé vatinh hinh bién dong caa cac khoan muc trong tirng béo céo tai
chinh va gitra cac bao céo tai chinh vai nhau.

Viéc phan tich béo céo tai chinh thuong dugc tién hanh bing hai
phuong phép: phuong phap phéan tich ngang va phuong phap phan tich doc
bao cao tai chinh.

Phan tich ngang bé&o céo tai chinh Ia viéc so sanh dbi chiéu tinh hinh
bién dong ca vé sb tuyét d6i va sb tuong ddi trén tirng chi tiéu cua tirng béo
céo tai chinh, con phan tich doc la viéc sir dung céc quan hé ty 18, cac hé so
thé hién méi tuong quan gitta cac chi tiéu trong tirng béo céo tai chinh va giira
céc béo céo tai chinh véi nhau dé rit rakét luan.

Cu thé, trong thuc té nguoi ta thudng sir dung céc phuong phép sau:
2.3.1.1. Phuong phap so sanh

Phuong phép so sanh 1a phuong phép dugc sir dung pho bién trong
phan tich hoat dong kinh doanh. C6 ba nguyén tic co ban khi sir dung phuong
phap nay, do la:

@ Luachon tiéu chuin dé so sanh
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Tiéu chuan dé so sanh la chi tiéu cia mot ky duoc lya chon 1am can ct
dé so sanh, tiéu chuan d6 co the 1

- Tai liéu cua nam trudc (Ky truéc), nham dénh gia xu hudng phét trién
cua cac chi tidu. Cac muc tiéu da du kién (ké hoach, du toan, dinh muc),
nham danh gia tinh hinh thuc hién so véi ké hoach, du todn, dinh muc.

- Céc chi tiéu cna ky dugc so sanh véi ky goc dugc goi 1a chi tiéu ky
thuc hién valakét qua ma doanh nghiép da dat dugc.

@ Diéu kién so sanh duoc

Pé phép so sanh c6 y nghia thi diéu kién tién quyét |1a cac chi tiéu dugc
st dung phai dong nhat. Trong thuc té, thuong diéu kién cé thé so sanh dugc
gitra céc chi tiéu kinh té can dugc quan tdm hon ca [a thoi gian vakhong gian.

+ Vé mat thoi gian: 1a céc chi tiéu duoc tinh trong ciing mot khoang
thoi gian hach todn phai théng nhat trén ba mat sau:

- Phai cling phan anh noi dung kinh té.

- Phai cung mét phuong phap phan tich.

- Phai cung mét don vi do luong

+ Vé mat khdng gian: cac chi tiéu can phai dugc quy doi vé cung quy
mo vadiéu kién kinh doanh tuong ty nhau.

Tuy nhién, thuc té it cd cac chi tiéu dong nhat duoc véi nhau. Bé dam
bao tinh théng nhat nguai ta can phai quan tam téi phuong dién dugc xem xét
mutc do dong nhat cé thé chap nhan duogc, do chinh x&c can phai co, thoi gian
phan tich dugc cho phép.

@ Ky thuat so sanh

Cac k¥ thuat so sanh co ban la
- So sénh bang so tuyét doi: 1a hiéu sb giira tri sd cua ky phan tich so
v6i ky goc cua céc chi tiéu kinh té, két qua so sanh biéu hién khéi lugng quy

md tang giam cua céc hién tuong kinh té.
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Cong thac:

Micbiéndong ~ Tri so cuachi tiéu ky Tri sb coachi tiéu
tuyst déi (A) phan tich (1) " kygbc(0)
banh gia

* Khi A > 0: Chi tiéu phan tich trong ky thuc hién tang 1&n so véi ky ké
hoach hay ky géc mot luong bang A .

* Khi A < 0: Chi tiéu phan tich trong ky thuc hién giam so vai ky ké
hoach hay ky géc mot luong bang A.

* Khi A = 0: Chi tiéu phan tich trong ky thuc hién khéng thay d6i so
vé6i ky ké hoach hay ky gbc.

- So sanh bang sé twong doi: lathuong sb gittatri sé ciaky phan tich so
v6i ky goc coa céc chi tiéu kinh té, két qua so sanh biéu hién két cau, méi
quan hé, téc do phét trién, mac pho bién cua céc hién tugng kinh té.

- So sanh bang s6 binh quan: s binh quan 1a dang dic biét cua sb tuyét
dbi, biéu hién tinh chat dic trung chung vé mit sb lugng, nham phan anh dic
diém chung cia mot don vi, mot bo phan hay mot tong thé chung, cé cling
mat tinh chat.

Tuy theo muc dich, yéu cau caa phan tich, tinh chat va noi dung phan
tich ciia céc chi tiéu kinh té ma nguoi ta sir dung k¥ thuat so sanh thich hop.

Qua trinh phan tich caa phuong phép so sénh ¢ thé thuc hién theo ba
ky thuat:

- So séanh theo chiéu doc: 1a quéa trinh so sanh nham xé&c dinh ty 1& quan
hé tuong quan giita cac chi tiéu tirng ky cua cac béo céo ké toan - tai chinh,
nd con goi 1a phan tich theo chiéu doc (cting cot cua béo céo).

- So sanh chiéu ngang: 1a qua trinh so séanh nhim x&c dinh ty 1& va
chiéu hudng bién dong céc ky trén béo céo ké toan tai chinh, no con goi la

phan tich theo chiéu ngang (cting hang trén béo céo).
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- S0 sanh xac dinh xu huwong va tinh lién hé cua cac chr tiéu: cac chi
tiéu riéng biét hay céc chi tiéu tong cong trén béo céo duoc xem trén moi
quan hé véi céc chi tiéu phan anh quy mé chung va chiing cé thé duoc xem
xét nhiéu ky (tir 3 dén 5 nam hodc 1au hon) dé cho ta thay rd xu huéng phét
trién cua c&c hién tugng nghién ciru.

Cac hinh thic sir dung ky thuat so sanh trén thuong duoc phan tich
trong cac phan tich béo céo tai chinh - ké toén, nhat 1a ban béo céo két qua
hoat dong kinh doanh, bang can déi ké todn va bang luu chuyén tién té 1a cac

bao cao tai chinh dinh ky cua doanh nghiép.

2.3.1.2. Phuong phap phan tich ty 1¢

Phuong phép ndy duoc &p dung phd bién trong phan tich tai chinh vi nd
dua trén y nghia chuan muc céc ty 18 cua dai lugng tai chinh trong céc quan
hé tai chinh. Phuong phap ty 1€ gitp cac nha phan tich khai thac cd hi¢u qua
nhitng sd liéu va phan tich mot cach cé hé thong hang loai ty 18 theo chudi
thoi gian lién tuc hoic theo ting giai doan. Qua do ngudn thong tin kinh té va
téi chinh dugc cai tién va cung cap day du hon. Tir d6 cho phép tich luy dit
licu vathic day quatrinh tinh toan hang loat céc ty 18 nhu:

+ Ty 1 vé kha ning thanh todn : Puogc sir dung dé danh gia kha nang
dép tng cac khoan ng ngan han cua doanh nghiép.

+ Ty I& va kha nang can d6i von, co ciu vén va nguon von: Qua chi
tiéu nay phan anh mac d6 on dinh vaty cha tai chinh.

+ Ty 1& vé kha nang hoat dong kinh doanh : Pay 1a nhém chi tiéu dic
treng cho viéc sir dung ngudn luc caa doanh nghiép.

+ Ty 1& vé kha ning sinh loi: Phan &nh hiéu qua san xuat kinh doanh
tong hop nhat caa doanh nghiép.
2.3.1.3. Phurong phéap do thi
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Phuong phap d6 thi 1a phuong phép dung cac do thi dé minh hoa céc
két qua tai chinh da tinh toan dugc trong qué trinh phan tich bing biéu do, so
dd...Phuong phép ndy cho ta mot céi nhin truc quan, thé hién rd rang mach
lac dién bién cua cac dbi tuong qua tirng thoi ky va nhanh chéng phan tich
dinh tinh céc chi tiéu tai chinh dé tim ra nguyén nhan s bién doi céc chi tiéu.
2.3.1.4. M6 hinh phan tich Dupont

M hinh phan tich Dupont thuong duoc van dung dé phan tich méi lién
hé gitta c&c chi tiéu tai chinh. Chinh nhd sy phan tich mdi lién két giira cac
chi tiéu ma nguoi phan tich 1ap dé phét hién ra nhitng nhan té anh huéng dén
chi tiéu phan tich theo mét trinh tu logic chat che.

M hinh tai chinh Dupont thudng duoc van dung dé phéan tich ty suat
sinh loi cua tai san (ROA), ty suat sinh loi von cha s hitu (ROE). Nhan té chi
phi dau vao anh hudng dén chi tiéu ROA, ROE c6 thé l1atong tai san, tong chi
phi san xuat kinh doanh chi ra trong ky, vén ngan han, vén dai han, vén chu
so hiru...

Nhan t6 két qua dau ra caa doanh nghiép cé thé 1a doanh thu ban hang
va cung cap dich vu, doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu, loi
nhuan gop tir ban hang va cung cap dich vu, loi nhuan thuan tir hoat dong
kinh doanh hoic tong lgi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép...

M6 hinh Dupont thuong dugc van dung trong phén tich TC, co6 dang:

Ty suét sinh lgi LNST LNST Doanh thu thuan

= - = X

cia tai san (ROA) o N o
Tong tai san Doanh thu thuan Tong tai san BQ

T md hinh trén co thé thiy riang, dé nang cao kha ning sinh lgi cua
mot déng tai san ma doanh nghiép dang sir dung, quan tri doanh nghiép phai
nghién ciru cho viéc nang cao khong ngirng kha nang sinh |61 caa quatrinh sir

dung tai san.
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Ty suat sinh loi ciatai san

A

4

v

Ty suat sinh lgi DT

A 4

A 4

A 4

v

Vong quay cuatai san

A 4

Loi nhuan Doanh thu Doanh thu Tong tai san
thuan thuan thuan
v Y l —l
Doanh thu Tong chi Tong TS Tong TS
thuan phi ngan han dai han
| b )
l l \4 l
Chi phi ngoai SX Chi phi SX Vén vit tu \Vén bang
hang hda tién, phai thu

So @6 2.1. M hinh phan tich tai chinh Dupont

Phan tich béo céo tai chinh dwa vao md hinh Dupont ¢6 y nghia rat [on

dbi véi quan tri doanh nghiép. Biéu d6 khdng chi duoc biéu hién & chd: cé thé

danh gia hiéu qua kinh doanh mot cach sau sic va toan dién. Bong thoi, danh

gia day du va khach quan dén nhirng nhan té anh husng dén hiéu qua kinh

doanh cua doanh nghiép. Tir d6, dé ra duoc hé théng cac bién phép ti mi va

x&c thyc nham tang cuong cdng tac cai tién té chac quan Iy doanh nghiép,

g6p phan khéng ngirng néng cao hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép ¢ cac

ky tiép theo.
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2.3.2. Quy trinh danh gia nang luc tai chinh

Qua trinh dénh gia ning luc tai chinh thuong duoc tién hanh qua ba

giai doan sau: Cong tac chuan bi, tién hanh phan tich va két thic phan tich.
@ Giai dogn chuan bi danh gia nang luc tai chinh

La mot khau quan trong, anh huong nhiéu dén chat luong, thoi han va
tac dung caa danh gia ning luc tai chinh. Céng téc chuan bi bao gdm viéc xay
dung chuong trinh (ké hoach) phan tich vathu thap, xi Iy tai liéu phan tich.

Ké hoach phan tich phai xé&c dinh rd ndi dung danh gia tai chinh (toan
bo hoat dong tai chinh hay chi mot sb van dé cu thé), pham vi phan tich (toan
don vi hay mot vai bo phan), thoi gian tién hanh phéan tich (ké ca thoi gian
chuan bi), phan cdng trach nhiém cho céc ca nhan, bé phin, cach thirc cong
bd théng tin.

Tai liéu phuc vu cho viéc phan tich bao gom toan bo hé théng béo céo
tai chinh lién quan, ké ca cac bao céo ké hoach, du toén, dinh muc, cac bién
ban kiém tra, xir 1y co lién quan... C&c tai liéu trén can duoc kiém tra tinh
chinh x&c, tinh hop phép, kiém tra cac diéu kién co thé so sanh duoc rdi moi
sir dung dé tién hanh phan tich.

@ Giai dogn thuc hién danh gia nang luc tai chinh

Tién hanh danh gia phan tich ning luc tai chinh 1& qua trinh thuc hién
ké hoach phan tich danh gia ning luc tai chinh. Pay |1a giai doan trién khai va
t6 chtrc thuc hién cu thé cac cong viéc da xay dung trong giai doan chuan bi
phan tich. O giai doan ndy c6 su két hop hai hoa giira con nguoi, phuong
phép, cong cu vatai liéu thu thap dé thu dugc céc thdng tin theo muc tiéu dé
ra. Gial doan ndy gom céc cong viéc co ban nhu sau:

- banh gia chung (khai quat) tinh hinh: Pua ra nhirng nhan dinh so b
vé tinh hinh phan tich, st dung phuong phap so sanh dé d¢anh gia khéi quét.
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- Xé&c dinh nhan t6 anh huéng va mirc d6 anh huong caa tirng nhan té
dén ddi tugng phan tich: Sau khi d& xac dinh luong nhan té can thiét anh
huong dén d6i tuong nghién ciru, cac nha phéan tich s& van dung phuong phép
thich hop dé xé&c dinh mac d6 anh hugng va phan tich thuc chat anh huéng
cua tirng nhan té dén sy thay doi cia ddi twong nghién ciu.

- Tong hop két qua phan tich, rit ra nhan xét, két luan vé chat luong
hoat dong tai chinh cia doanh nghiép: Trén co s két qua tinh toén, x&c dinh
anh huong cia cac nhan té dén sy bién dong caa doi twong nghién ciru, céc
nha phan tich can tién hanh lién h¢, tong hop mac do bién dong caa cac nhan
t6 t&c dong dén ddi tugng nghién caru. T d6, rdt ra cac nhan xét vé tinh hinh
tai chinh cua doanh nghiép ciing nhu nhitng dé xuat mot sé kién nghi thich
hop nham cai thién hon nitatinh hinh tai chinh trong tuong lai.

@ Giai dogn két thiic danh gia nang lwc tai chinh

Pay la giai doan cudi cling cua qua trinh phan tich danh gia nang luc tai
chinh caa doanh nghiép. Giai doan ndy gdm c6 ba cong viéc chinh d6 1& Néu
két luan phan tich, 1ap béo céo danh gia hoan thién hd so danh gia ning luc
tai chinh

- Néu két luan phan tich: Két thiic qua trinh danh gid nang luc tai chinh
nha phan tich can néu nhirng két luan dua trén két qua phan tich & budc tién
hanh phan tich. Nha phan tich két luan vé tinh trang tai chinh cia cac doanh
nghiép, hiéu qua kinh doanh, déng thoi chi ré nhitng thé manh, diém yéu,
nhitng ton tai ciing nhu tiém ning dé doanh nghiép co ké hoach va chién luogc
kinh doanh dUng din trong tuong lai.

- Lap béo céo phan tich: Pay 1a san pham cudi cling cia qué trinh phan
tich. B&o céo phan tich duoc trinh bay dudi dang van ban, noi dung gom c6

ba phan chinh 1a dit van dé, giai quyét van dé va két luan van dé. Béo céo
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phan tich can trinh bay rd thyc trang va tiém ning, néu ré phuong hudng va
bién phép can phan dau trong ky kinh doanh téi.

- Hoan thién hé so phan tich: H6 so phan tich phai gom tat ca nhitng tai
lieu va san pham cta qua trinh phan tich, dugc luu trir cling véi tai liéu coa

doanh nghiép.

2.4. Noi dung danh gia nang lwc tai chinh
2.4.1. Phan tich cdu tric tai chinh va tinh hinh &@m bdo vén cho hogt dgng
sin xudt kinh doanh cia doanh nghiép

CAu trlc tai chinh bao gdm ciu trdc tai san, ciu trdc ngudn von va ca
mbi quan hé gitta ti san va nguon vén cua doanh nghiép. Phan tich ciu tric
taéi chinh & phan tich tinh hinh dau tu, huy dong von caa doanh nghiép théng
qua viéc xem xét, kiém tra, dbi chiéu va so sanh sb liéu vé tinh hinh tai chinh
hién tai so v&i quéakha. Tur ¢6 c6 thé danh gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh
cling nhu nhirng rui ro tai chinh trong tuong lai.

Phan tich cau tric tai chinh bao gom céc van dé nhu phén tich cau tric
tai san, phan tich ciu triic ngudn von va phan tich can bang tai chinh.
2.4.1.1. Phan tich c4u truc tai san cia doanh nghiép

CAu trdc tai san 1a khéd niém chi co cdu mdi loai tai san trong doanh
nghiép. Muc dich caa phan tich cau trdc tdi san nham dénh gia nhitng dic
treng trong co cau tai san caa doanh nghiép, tinh hop 1y khi dau tu vén cho
hoat dong kinh doanh.

C6 nhiéu chi tiéu phan anh ciu trdc tai san tdy thudc vao muc tiéu caa
nha phan tich. Nguyén tic chung khi thiét 1ap chi tiéu phan &nh cau tric tai
san thé hién qua cong thirc sau:

Logi tai san i
K = : x 100 (%)
Tong tai san
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* Phan tich ty trong tién va cac khodn tirong diwong tién

Ty trong tién va céc Tién va céc khodn twong durong tién
7 s 7 x 100(%)
khodn turong dwrong tien Tong tai san

Chi tiéu nay cho biét gia tri cua tién va cac khoan tuong duong tién
chiém bao nhiéu phan tram trong tong tai san cua doanh nghiép. Chi tiéu nay
cang Ién s¢ dap tring duoc chi tiéu cua doanh nghiép, thuan lgi trong hoat

dong dau tu, chitng to kha nang thanh todn ngan han cua doanh nghiép cao.

* Phan tich ty trong dau tw tai chinh
Pau tu tai chinh bao gdbm dau tu chiang khoén, dau tu gop vén lién
doanh, dau tu bat dong san va cac khoan dau tu khac. Khi doanh nghiép co
tién nhan rdi (d4a dép tng cho hoat dong kinh doanh ma van con thira tién) s
dem di dau tu dé thu loi. Chi tiéu tong quét phan anh khoan dau tu tai chinh
cua doanh nghiép:
Giatri ddu tu tai chinh

Ty trong dau tur tai chinh = 9 X 100 (%)
Tong tai san

Chi tiéu ndy cho biét gia tri cac khoan dau tu tai chinh chiém bao nhiéu
phan tram trong tong tai san cia doanh nghiép. Panh gia tinh hinh tang giam,

nguyén nhan tang giam dau tu tai chinh, tinh hop ly cia cac khoan dau tu.
* Phan tich ty trong cac khoan phai thu khach hang

Ty trong cac khodn phdi Khoan phai thu khach hang
. . = x 100 (%)
thu khach hang Téng tai san

Chi tiéu ndy cho biét gia tri cac khoan phai thu chiém bao nhiéu phan
trim trong tong tai san cua doanh nghiép. Chi tiéu ndy thap thé hién doanh
nghiép quan ly tét no phai thu, ¢ chinh sach thu hdi no hop 1y. Nguoc lai chi
tiéu ndy cang cao thé hién von cia doanh nghiép bi khéch hang chiém dung

cang nhiéu, 1am giam hiéu qua st dung vén caa doanh nghiép.
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* Phan tich ty trong hang tén kho

Hang tén kho bao gdbm nhiéu loai nhu nguyén vat liéu, céng cu dung
cy, san pham do dang, thanh pham...Du trit hang tdn kho hop Iy ludn & van
dé quan tdm ctia mdi doanh nghiép boi du trit qua nhiéu s& gay & dong vén,
gia tang chi phi bao quan va dan dén hi¢u qua sir dung von thap. Nhung néu
du trit it s3 1am anh huang dén tién do san xuat va tiéu thu caa doanh nghiép.
Cong thac:

‘ Hang ton kho
Ty trong hang tonkho = : x 100(%)
Tong tai san

Chi tiéu ndy cho biét gia tri cua hang ton kho chiém bao nhiéu phan
tram trong tong tai san cua doanh nghiép.
* Phan tich ty trong tai sin cé dinh
Ty trong tai san Giatrj con lgi ciatai sin cé dinh

L = 7 x 100(%)
co dinh Téng tai san

Chi tiéu ndy cho biét gia tri caa TSCD chiém bao nhiéu phan tram
trong tong tai san, phan anh mac d6 tap trung von hoat dong cua doanh
nghiép. Chi tiéu nay cang |én chirng to qui md ciaa doanh nghiép ngay cang
dugc Mo rong, co s& vat chat ki thuat duoc tang cuong, nang luc san xuat

cang dugc nang cao.

2.4.1.2. Phan tich c4u triic nguén vén cua doanh nghiép

CAu trac ngudn vén caa doanh nghiép thé hién chinh séch tai tro cua
doanh nghiép, lién quan dén céc khia canh khac nhau trong cong téc quan tri
tai chinh. Viéc huy dong vén mot mat vira ddp ang nhu cau vén, dam bao sy
an toan trong tai chinh, mat khéc lién quan dén hiéu qua varong hon larai ro

cua doanh nghiép. Do vay, phan tich ciu trdic ngudn vén can xem dén nhiéu
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mit va ca muc tiéu caa doanh nghiép dé co danh gia day da nhat vé tinh hinh
tai chinh.

Nguon von caa doanh nghiép vé co ban cé hai bé phan 1é6n 1& Ngudn
vén vay no va ngudn von chii so hitu. Tinh chat cua hai ngudn vén nay hoan
toan khac nhau vé trach nhiém phap 1y cia doanh nghiép. Boi véi ngudn von
vay, doanh nghiép phai cam két viéc thanh toén véi cac cha no sd no goc va
cac khoan chi phi sir dung vén trong mot thoi han thoa thuan va phai thuc
hién day du cac cam két a6 trong moi tinh hubng hoat ¢ong caa doanh nghiép,
nhung viéc stir dung von bén ngodi ndy mang lai nhiéu lgi ich trong hoat dong
ciia doanh nghiép nhat 1a hiéu tng don can ng. Nguoc lai, DN khéng phai
cam két thanh todn déi véi ngudi gop von vai tu céch 1a cha so hitu.

\Vén chia so hitu thé hién phan tai tro cia nguoi cha so hitu dbi véi toan
bo tai san cua doanh nghiép. Vi vdy, xem xét trén khia canh tu chu vé tai
chinh, ngudn vén nay thé hién nang lec von ¢ caa nguoi cha sé hitu trong tai
tro hoat ¢ong kinh doanh. Tinh ty cha vé tai chinh thé hién qua céc chi tiéu
sau
* Ty sudt ne

No phdai tra

Ty sugtng = x 100 (%)
Tong nguén von

Chi tiéu nay phan éanh trong téng ngudn von caa doanh nghiép hién co
duoc hinh thanh tir no bao nhiéu phan tram. No phai tra bao gdm no ngan
han, no dai han va ng khéc. Hé s no cao 1a dau hiéu cho thiy doanh nghiép
dang mat dan tinh ty chu vé mat tai chinh, néu ty trong no ngan han chiém da
s trong tong no phai tra thi doanh nghiép dang ding trudc nguy co bi phé
san do mat kha nang thanh toan. Khi ty suat no trong doanh nghiép nho thi
kha nang thu hit vén dau tu bén ngodi s& cao, doanh nghiép it bi &p luc vé

kha nang thanh toan.
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* Ty sudt ty tai tro
. Von chu sé hiru
Ty suatty tai tro = x 100 (%)
Téng nguon von

Chi tiéu nay phan anh trong téng ngudn von caa doanh nghiép hién co
duoc hinh thanh tir von cha s hiru 1& bao nhiéu phan tram. Ti suat tu tai tro
thé hién kha nang tu chu vé tai chinh caa doanh nghiép. Ti suat ndy cang cao
chirng té doanh nghiép co tinh doc 1ap cao vé tai chinh va it bi sic ép boi cac
chi ng, o thé cha dong dép ung nhu cau tai tro cho moi hoat dong san xuat
kinh doanh. Vi ti suét ty tai trg cao, doanh nghiép cé nhiéu co hoi tiép nhan
cac khoan tin dung tir bén ngoai.

* Méi quan hé giira ti sugt no va ti suat tu tai tro:

Ti sudt ng + Ti sudt ty tai tro-= 100%

Khi ti sudt no 16n, ti suat tu tai tro nhé thi tinh tu cha vé tai chinh cua
doanh nghiép dugc déanh gia lathap. Khi ti suat no 16n doanh nghiép khé thu
hit vén dau tu tir bén ngodi. Tuy nhién, dbi véi mot sd cong ty dang lam an
co hiéu qua thi mong mubn hé sé no 16n dé phét huy dugc don bay tai chinh.
Nguoc lai khi ti suat ng nho, ti suat tu tai tro [6n thi tinh ty cha vé mat tai
chinh cua doanh nghiép cao. Cac nha dau tu rat mong mudn gop vén vao
nhitng doanh nghiép c6 chi tiéu ti suat ng nho; trong truong hop ndy doanh

nghiép gap thuan loi 16N trong van dé huy dong thém vén.

2.4.1.3. Phan tich von lwu déng rong va can bang tai chinh trong dai hgn

Can bang tai chinh nham dam bao sy can ddi gitra céc yéu to caa ngudn
tai trg v4i cac yéu té cuatdi san. Sy van dong cuatai san thuong téch roi voi
thoi gian s dung caa nguon vén nén khi nghién cru méi quan hé gitta cac
yéu t6 cuatal san vangudn vén s chi sy an todn, tinh bén virng 1au dai va can

dbi trong tai trg va sir dung von cua doanh nghiép. Vadich cudi ciing caa viéc
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nghién cru can bang tai chinh |& nham phét hién nhitng nhan té hién tai hoic
tiém tang cua sy mat can bang tai chinh, dé tir d6 ¢6 co s cho cac nha quan
tri ra quyét dinh vé viéc huy dong va st dung von cé hiéu qua dam bao kha
nang thanh toan an toan.

Can bing tai chinh trong dai han dugc thé hién qua chi tiéu vén luu
dong rong. Trong d6 vén luu dong rong 1a khai niém phan anh khoan chénh
léch gitta c&c nguon vén vatai san cling tinh chat vathoi gian sir dung.

Nguyén tac co ban cia quan ly tai chinh & doanh nghiép phai dung
ngudn vén dai han dé hinh hanh tai san dai han, ding nguon ngan han dé tai
tro cho tai san ngan han. Diéu d6 dam bao rang céc tai san dai han s& dugc st
dung trong thoi gian dai ma khéng phai chiu &p luc vé thanh todn cho ngudn
hinh thanh. Céch tai tro ndy gitip doanh nghiép c6 dugc sy 6n dinh, an toan vé

mat tai chinh.

Vén luu dong rong cua doanh nghiép dugc xac dinh:
v Von luu déng rong = Tai sin ngan han - N ngan han
Cong thuc ndy thé hién céch thie sir dung ngudn von luu dong rong
ctia doanh nghiép dé tai tro cho cac khoan no ngan han nhu khoan phai thu,

hang ton kho hay céac khoan c6 tinh thanh khoan cao cia doanh nghiép

v Hodgc: Von luu dong rong = Nguon vén dai hgn — Tai san dai han
Trong d6: Nguén vén dai han = No dai han + Vén chii sé hizu
Theo cong thirc ndy, von luu dong rong thé hién can bang giira nguon
vbn 6n dinh véi nhitng tai san co6 thoi gian chu chuyén trén mot chu ky kinh
doanh hoic trén 1 nim. N6 phan anh ngudn géc von luu dong rong, b nghia
|a sau khi tai trg du cho tai san dai han thi phan doi ra d6 chinh 1& vén leu
dong rong. Céch tinh ndy thé hién phuong thirc tu tai tro tai san dai han va

ddng thoi phan anh tac dong cua viéc dau tu 1én can bang tai chinh tong thé.
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Vén luu dong rong 1a mot chi tiéu quan trong dé danh gia can bang tai
chinh ctia doanh nghiép. Biéu nay thé hién qua céc truong hop sau:

v Truong hop 1. VLDR =NVDH-TSDH >0

No ngan han

Tai san ngan han

Vén luu dong rong N
Nguon von dai han

Tai san dai han

Trong truong hop ndy, can bang tai chinh dai han dugc déanh gia la tot,
ngudn von dai han ngodi tai trg TSDH ma con tai tro ca tai san ngan han.

v Truong hop 2: VLDR =NVDH-TSDH <0

Tai san ngan han

: No ngan han
_ _ Von luu d@ong rong
Tai san dai han

Nguon vén dai han

Trong truong hop ndy, mot phan tai san dai han duogc tai trg bai ng
ngan han, do vay can bang tai chinh trong dai han duoc coi 1a khéng tét.

v Truong hop 3: VLDR=NVDH -TSDH =0

Tai san ngan han No ngan han

Tai san dai han Nguon vén dai han

Trong trudng hop ndy, todn bo tai san ngan han dugc thanh todn bing
no ngan han, can bang dai han duoc dam bao nhung khéng tét.

Tuy nhién dé danh gia can bang tai chinh cua doanh nghiép can nghién
ctru trong chudi thoi gian thi méi du dodn nhitng kha nang, trién vong vé can
bang tai chinh trong twong lai. Vi vay, viéc nghién ctiru von leu dong rong tai

nhiéu thoi diém khéc nhau dé gip cho ngudi phan tich loai trir dugc nhirng
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sai léch vé s6 liéu. Phan tich von leu dong rong qua nhiéu ky ¢6 nhitng truong
hop sau:

- Néu von lieu déng rong giam va am qua cac ngm: Cho thay mac do an
toan va bén viing tai chinh caa doanh nghiép giam, vi doanh nghiép phai st
dung ngudn vén ngan han dé tai trg tai san dai han. Do do, doanh nghiép s&
gap ap luc vé thanh todn ngan han va coé nguy co phé san néu khéng thanh
todn diing han cé hiéu qua kinh doanh thap.

- Néu vén lieu déng rong diong va tang qua cac nam: Cho thdy mic do
an toan va bén virng tai chinh cua doanh nghiép la tt vi khong chi tai san dai
han ma ca tai san ngan han déu duoc tai tro bang nguén von dai han. Diéu dé
c6 nghia Ia nguén von dai han ting qua cac nam 1a do doanh nghiép ting
ngudn von cha s hitu hay ting ng dai han. Néu ting von chu s¢ hitu thi s
tang tinh doc 1ap vé tai chinh cho doanh nghiép, nguoc lai néu giam di nguon
vén cha sd hitu thi tinh doc 1ap vé tai chinh s8 giam nhung lai ting hiéu tng
don bay ng néu ting no dai han va phai chiu rai ro vé sir dung no.

- Néu von luu déng rong co tinh én dinh: Diéu d6 thé hién cac hoat
dong cua doanh nghiép dang trong trang théi 6n dinh nhung can xem xét dén

nguon tai trg dé ¢ dugc s 6n dinh d6 trong tuong lai.

2.4.2. Phan tich tinh thanh khodn cria tai san

Tinh thanh khoan, mot khai niém trong tai chinh, chi mic d6 ma mot tai
san bat ki c6 thé duoc mua hodc ban trén thi truong ma khdng 1am anh huéng
dén gia thi truong cua tai san d6. Mot tai san ¢6 tinh thanh khoan cao néu né
co thé dugce ban nhanh chéng ma gia ban caa n6 khdng giam dang ké , thuong
duoc dac trung bai sd lwgng giao dich 16n.

Vi duy, tién mit co tinh thanh khoan cao, vi né thudng cé thé dugc "ban"
(d¢ d6i lay hang hda) véi giatri gan nhu khéng thay doi.. Ching khoan hay
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céc khoan no, khoan phai thu... cé tinh thanh khoan cao néu chiing kha ning
do6i thanh tién mat dé dang.

Trong ké todn, ti san luu dong dugc chia lam nam loai va duoc sip
xép theo tinh thanh khoan tir cao dén thap nhu sau: tién mat, ching khoan kha
mai, cac khoan phai thu, hang ton kho va céc khoan tra truéc. Hai khoan muc
chinh yéu, cac khoan phai thu va hang ton kho, thuong tac dong dang ké dén
tinh thanh khoan va kha nang sinh 161 cia mgt doanh nghiép.
2.4.2.1. Phan tich tinh thanh khodn cua cac khodn phdi thu

Mot doanh nghiép thuong ¢ nhitng dong tién thu vé trong tuong lai.
Nhitng dong tién thu vé ndy thuong duoc xéc dinh 1a cac khoan phai thu va
hau hét cac doanh nghiép cé duoc xuat phét tir hoat dong ban hang hoac cung
cap dich vu cho khach hang dudi dang cho ng thanh toan. Bic trung cua céc
khoan phai thu 1a cong ty ky vong nhan duogc tién tai mot thoi diém nao d6
trong tuong lai. Biéu ndy dan dén hai van dé vé dinh gia Thi nhat, c6 mot
khoang thoi gian da troi qua qua trugc thoi diém khoan phai thu duoc thu ve,
do d6, cong ty phai chiu phi vé viéc sir dung khoan tién d¢6. Tht hai, viéc thu
tién cd thé khdng thuc hién duoc

Tinh thanh khoan caa céc khoan phai thu caa cong ty cé thé dugc khao
sét qua hai phép tinh sau day. Truéc tién 1a tinh toan dé xac dinh duogc hé sd
vong quay cac khoan phai thu. Tinh toan thir hai dung dé xéc dinh S6 ngay
phai thu tai thoi diém két thic ky hach toan. Hé s6 nay thé hién sb lan trong
nam céc khoan phai thu dugc quay vong hoic thé hién sb ngay trung binh can
thiét dé cong ty thu dugc cac khoan phai thu vé.

v Hé so vong quay cac khodn phdi thu

Vong quay cac khoan phai thu phan anh toc do bién doi cac khoan phai

thu thanh tién mat. Hé s ndy 1a mot thuéc do quan trong dé déanh gia hiéu

gua hoat dong caa doanh nghiép. Chi tiéu nay duoc tinh toan nhu sau:



30

S5 vong quay cac Doanh thu ban hang va cung cdp dich vu
khoan phdi thu Céc khodn phdi thu binh quan
Trong do:
Cac khoan phdi thu Khodn phdi thu dau ky + Khodn phdi thu cuoi ky
binh quan B 2

Hé sb vong quay cac khoan phai thu cang 16n ching to toc do thu hoi
no caa doanh nghiép cang nhanh, kha nang chuyén d6i cac khoan ng phai thu
sang tién mat cao, diéu ndy gilp cho doanh nghiép nang cao ludng tién mat,
tao ra sy cha dong trong viéc tai tro nguon von luu dong trong san Xuat.
Nguoc lai, néu hé sd ndy cang thap thi sb tién caa doanh nghiép bi chiém
dung ngdy cang nhiéu, lugng tién mit s& ngdy cang giam, 1am giam sy chi
dong cua doanh nghiép trong viéc tai tro nguon von luu dong trong san xuat
va co thé doanh nghiép s3 phai di vay ngan hang dé tai trg thém cho ngudn
von luu dong nay.

v S ngay 1 vong quay cac khodn phdi thu

Ciing tuong tu nhu vong quay cac khoan phai thu, co diéu hé sb nay
cho chiing ta biét vé s6 ngay trung binh ma doanh nghiép thu duoc tién cua
khach hang:

S ngay trong nam

S ngay phdai thu =
Vong quay cac khoan phai thu

S6 ngay phai thu nhé ching té doanh nghiép thu héi tién hang kip thoi,
it bi chiém dung von va nguoc lai.
2.4.2.1. Phan tich tinh thanh khodn ciia hang ton kho

Hang ton kho thuong 1a tdi san quan trong nhat nham xéc dinh kha
nang thanh todn no ngan han cia mot doanh nghiép. Théng thuong, khoan

muc hang ton kho s& chiém phan nia tong tai san ngan han. Do ¢6 ty 1& [on
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nhu vay, viéc phan tich khoan muc can dugc nd luc thuc hién theo cach ding
dan. Phan tich tinh thanh khoan caa hang ton kho co thé dugc thuc hién tuong
tu nhu phan tich tinh thanh khoan cua khoan muc phai thu. Tinh toén thir nhat
nham xé&c dinh hé sb Vong quay hang ton kho mdi nam, tinh toén thir hai xac
dinh S6 ngay du trit hang ton kho tai cudi ky hach toan
v Hé s6 Vong quay hang ton kho
Hé sd vong quay hang ton kho thé hién kha ning quan tri hang ton kho

hiéu qua nhu thé ndo, duoc thé hién bang cong thirc:

hang ton kho Hang ton kho trung binh
Trong do:

Hang ton kho dau ky + Hang ton kho cudi ky

Hang ton kho trung binh
2

Hé sb vong quay hang ton kho cang cao cang cho thdy doanh nghiép
ban hang nhanh va hang tén kho khéng bi & dong nhiéu trong doanh nghiép.
C6 nghia la doanh nghiép s& it bi rai ro hon néu nhin thiy trong béo céo tai
chinh, khoan muc hang ton kho co giatri giam qua cac nam. Tuy nhién, chi sd
ndy qué cao ciing khong tét vi nhu thé co nghia & lwgng hang du trir trong
kho ciing khdng qué nhiéu, néu nhu cau thi truong taing dot ngot thi rat kha
nang doanh nghiép bi mat khéch hang va bi déi thu canh tranh gianh thi phan.
Thém nita, du trit nguyén vat liéu dau vao cho céc khau san xuat khdng du co
thé khién cho day chuyén san xuat bi ngung tré. Vi vay, chi sb vong quay
hang ton kho can phai da 16n ¢é dam bao mirc d6 san xuat dap ang dugc nhu
cau khach hang.

v S ngay die triz hang ton kho
Ciing tuong ty nhu vong quay hang tén kho, cd diéu hé sd nay cho

ching ta biét vé sb ngdy trung binh ma doanh nghiép trit hang & trong kho
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S ngay du triz S ngay trong nam

hang ton kho Vong quay cac khodn phdi thu

2.4.3. Phan tich cac chi sé thanh toan

Kha niang thanh toan caa doanh nghiép cho biét ning luc tai chinh
truéc mat va lau dai cua doanh nghiép. Kha ning thanh todn cua doanh
nghiép cang cao, nang luc tai chinh cang Ién, an ninh tai chinh cang viing
chic va nguoc lai, kha ning thanh toan cua doanh nghiép cang thap, ning luc
téi chinh cang nho va an ninh tai chinh s kém bén virng. Khi phan tich kha
nang thanh toan caa doanh nghiép, Luan van tap trung danh gia trén co so
mbi quan hé giiratai san ngan han va ng ngan han.

v Hé so thanh toan ngan han (Current ratio)

Hé sd thanh todn ngin han 1a mot c¢ong cu nhim do luvong kha ning
thanh todn ng ngan han caa doanh nghiép, cong thic tinh nhu sau:

Tai sin ngan han

Hé s6 thanh toan ngan hgn = ,
No ngan han

Chi s nay & muac 2-3 dugc xem 1a tét. He sd ndy cang thip &m chi
doanh nghiép s& gap khé khan di vai viéc thuc hién cac nghia vu cua minh
nhung mot chi sd thanh todn tic thoi qué cao ciing khdng phai 1a dau hiéu tét,
boi vi nd cho thay tai san cua doanh nghiép bi cot chat vao tai san ngan han
qua nhiéu, nhu vay hiéu qua st dung tai san cia doanh nghiép 1a khdng cao.

v H¢é s6 thanh toan nhanh
Hé sb thanh toan nhanh s& cho thiy méi quan hé cua nhirng tai san co

tinh 1ong cao nhat va céc khoan no ngan han cia doanh nghiép.

Hé sb thanh todn nhanh duoc tinh toan nhu sau:

Tai san ngan han —Hang ton kho

Hé s6 thanh todn nhanh = ,
No ngan han
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Viéc phan tich va tinh todn cac hé sb kha nang thanh toan nhanh gitp
cho doanh nghiép biét duoc thuc trang cac khoan can thanh toan nhanh dé co
ké hoach du trir nham dép tng kip thoi cac nhu cau thanh toan

v H¢é so thanh toan tien mat

Pai khi, cac nha phan tich can xem xét kha nang thanh todn cia mot
doanh nghiép theo quan diém that can trong. Vi du, trong trudng hop doanh
nghiép c6 thé d¢a cam cd céc khoan phai thu va hang ton kho, hoac trong
truong hop nha phan tich cho rang c6 nhitng van d& nghiém trong vé thanh
toan lién quan dén hang ton kho va céc khoan phai thu. Thudc do tét nhat do
ludng kha ning thanh todn trong ngan han cia mot doanh nghiép cé I 1a chi
sb thanh todn tién mit caa doanh nghiép d6. Hé sb ndy duoc tinh todn nhu
sau;

Hé s thanh Tien + chitng khoan kha myi

toan tien mgt No' ngan hgn

Chi s thanh toén tién mit do luong kha ning thanh toén tac thi cua
doanh nghiép. Chi sé ndy cao chang to rang doanh nghiép san sang cho kha
nang thanh todn, tuy nhién chi s cao qua co6 thé ndi doanh nghiép khéng sir
dung tién mit caa ho mot cach hiéu qua nhat, tién mat nén duoc dat trong tién
trinh hoat dong cua cong ty. Chi sd thanh toén tién mat qua thap cho thay van

dé vé kha ning thanh toén tirc thoi nhitng hda don trugc mat.

2.4.4. Phan tich hiéu qud hoat dgng kinh doanh

Hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh [& mot pham trti kinh té phan
anh trinh 6 loi dung cac ngudn luc nham dat duoc muc tiéu ma doanh nghiép
da dé ra. Phan tich hiéu qua kinh doanh & qué trinh xem xét mbi quan hé giira
két qua dau ravoi céac yéu td dau vao.

2.4.4.1. Phan tich hiéu qua si dung tai sin



v Phan tich hiéu qua sir dung tong tai san: S6 vong quay tong tai san

S5 vong quay Tong doanh thu thuan

tong tai san Tai san binh quan

Chi s ngay do luong kha nang doanh nghiép tao ra doanh thu tir viéc
dau tu vao tong tai san. Chi sd cho biét voi mdi ddng dugc dau tu vao trong
tong tai san thi cong ty s& tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu. Chi sb nay
cang cao thi cho thay hiéu qua str dung tai san cia doanh nghiép cang cao va
nguoc lai.

v Phan tich hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh: S6 vong quay TSCD
S vong quay tai Téng doanh thu thuan

sdn o dinh Tai sdn ¢6 dinh binh quan

Chi s6 ndy gilip danh gia hiéu qua sir dung tai san cd dinh cia doanh
nghiép, cho thiy 1 d¢éng tai san ¢ dinh tham gia vao qué trinh san xuat kinh
doanh s3 tao ra bao nhiéu ¢6ng doanh thu. Chi sb ndy cang cao cho thay hiéu
gua str dung TSCDB cua doanh nghiép cang cao va nguoc lai.
2.4.4.2. Phan tich kha nang sinh loi

Loi nhuan 1a mot chi tiéu tai chinh tdng hop phan anh hiéu qua caa toan
bo qua trinh dau tu, san xuat, tiéu thu va nhitng giai phép ki thuat, quan ly
kinh té tai doanh nghiép. Bé nhan thac ding dan vé loi nhuan thi khong phai
chi quan tam dén tong mac loi nhuan ma can phai dit loi nhuan trong moi
quan hé vai von, tai san, nguon luc kinh té tai chinh ma doanh nghiép da st
dung dé tao ra lgi nhuan trong tirng pham vi, trdch nhiém cu thé. Diéu do

duoc thé hién qua nhirng chi tiéu tai chinh sau:

@ Ty sudt sinh loi ciia doanh thu (ROS - Return on Sales)
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Ty sudt sinh Ioi Loi nhugn sau thué

cua doanh thu Doanh thu
Ty suat sinh 1o ciia doanh thu cé thé tinh cho hoat dong san xuat kinh
doanh hoic ciing c6 thé tinh cho toan bd hoat dong tai doanh nghiép. Chi tiéu
ndy cho biét vi mot ddng doanh thu s3 tao ra bao nhiéu d¢ong loi nhuan. N6
chi rambi quan h¢ giira doanh thu va lgi nhuan.
@ Ty sudt sinh loi cia tai san (ROA — Return on Total Asset)

Ty sudt sinh Ioi Loi nhugn sau thué

cuatai sin Tai san binh quan

Ty suat sinh [0 coa tai san cho biét mot dong tai san doanh nghiép st
dung trong hoat dong tao ra bao nhiéu dong lgi nhudn, thé hién hiéu qua st
dung tai san chung toan doanh nghiép. Chi sd cang cao thi trinh d6 s dung
tal san cua doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

@ Ty sudt sinh loi ciia von dau tw (ROI- Return on Invesment)

Ty suat sinh 1oi von dau tu (ROI) &p dung ddi véi ty & do luong thu
nhap trén vén dau tu. Nhitng bién phép ndy duoc str dung rong réi dé danh gia
hiéu suat doanh nghiép. Bai vi ty suat sinh 161 von dau tu 1a mot loai ty suat
sinh 11 cia vén, ty 1& nay do luong kha niang cia cong ty dé tra cho nhitng
ngudi cung cap vén dai han va dé thu hit cac nha cung cap vén trong tuong
lai. Tinh toén ty suat sinh 11 vén dau tu nhu sau:

Ty sudt sinh loi Thu nhdp rong + [chi phi 18 sudt x (1-thué sudt)]
, e A = X 100(%)
Cua von dau tu Tai san binh quan

@ Ty sudt sinh loi ciia von chi sé hizu (ROE — Return on Equity)
Ty suat sinh loi caa von cha so hitu (ROE) phan anh mic thu nhap
rong trén vén co phan cua cé dong.

Tysugtsinhloi cia = Lei nhugn sau thué x 100(%0)
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von chui sé hiru Vén che 5 hir

Chi s6 ndy la thuéc do chinh x&c nhat dé d¢anh gia mot dong vén bo ra
va tich liy dugc tao ra bao nhiéu dong 1oi. Hé sb ndy thuong duoc cac nha
dau tu phan tich dé so sanh vai céc co phiéu ciing nganh trén thi truong, tir d6
tham khao khi quyét ¢inh mua co phiéu caa cong ty ndo. Ty |é¢ ROE cang cao
cang chirng to cdng ty st dung hiéu qua déng vén cua co déng, c¢d nghia la
cong ty da can dbi mot cach hai hoa giira von cd déng véi vén di vay dé khai
thac loi thé canh tranh cia minh trong qua trinh huy dong vén, mé rong quy
md. Cho nén hé sd ROE cang cao thi ¢ phiéu cua cong ty cang hap din cac

nha dau tu hon.

2.4.5. Phan tich nang lic dong tién
B&o céo luu chuyén tién té co ba phan riéng biét, méi phan la mot hoat
dong dac thi - hoat dong kinh doanh, dau tu vatai chinh.

Dong tién tir hoat déng kinh doanh: Pay 1a nguon cét yéu sinh ra tién

mit cho cong ty va ciing 1a luong tién miat ma ban than cong ty kiém duoc
chir khéng phai cac khoan vén dén tir hoat dong dau tu vatai chinh bén ngoai.
Trong phan ndy cua béo céo luu chuyén tién t&, thu nhap rong (trong béo céo
két qua hoat dong kinh doanh) s& duoc diéu chinh theo céc khoan phi khéng
dung tién mit va su thay doi cua céc tai khoan vén luu dong - tai san vano tir
hoat dong trong bang can dbi ké toan thoi diém hién tai.

Dong tién tir hoat déng dau tu: Phan [on céc giao dich dau tu déu tao ra

dong tién &m (dong tién di ra), chang han nhu chi phi vén cho tai san, may
maéc thiét bi, mua lai doanh nghiép va mua chirng khodn dau tu. Con nguoc
lai dong tién vao dén tir viéc ban tai san, béan cong ty va ban chirng khoén dau
tu. oI véi cac nha dau tu, cac muc quan trong nhat trong phan ndy la chi phi

vbn. Tathudng gia dinh rang chi phi nay 1a mot diéu can thiét co ban dé dam
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bao sy duy tri va b sung cho tai san vat chat caa cong ty nham hd tro hoat

dong kinh doanh hi¢u qua vatang kha nang canh tranh .

Dong tién tir hogat déng tai chinh: Phan ndy dé cap dén no va céc giao
dich vén cha sd hitu. Cac cong ty phai lién tuc vay va tra ng. Viéc phét hanh
chirng khodn it xay ra hon. O day, mot lan nira, cac nha dau tu, dic biét 1acéc
nha dau tu vi muc dich thu nhap thi thir quan trong nhat véi ho 1a o tac duoc
tra bang tién mat. Va céc cong ty thudng phai cho c¢é déng co tac bang tién
mat chir khdng phai lgi nhuan

Phan tich dong tién thuong sir dung mot vai ty sé khac nhau nhung
trong luan van ndy chi str dung cac chi o sau:

v Dong tien tir hoat déng kinh doanh (Operating Cash Flow — OCF)

Pay |a luong tién tao ratir hoat dong caa mot cong ty, thuong duoc
tinh bang céch 1ay thu nhap trir di cac khoan chi phi hoat dong, tuy nhién viéc
tinh todn nay d& co sy diéu chinh nhiéu so véi thu nhap rong. OCF duoc tinh
toan theo cong thirc sau:

OCF = EBIT + Khdu hao - Thué

Moi ngudi thuong cho ring OCF 1a mdt chi sb do luong mic lgi nhuan
cia mot cong ty tét hon thu nhap vi mot cong ty cd thé cung cap sd liéu
duong vé thu nhap trén cac béo céo tai chinh nhung co thé van khong ¢ kha
nang tra ng. Chinh dong tién méi 1a yéu té gidp cong ty thanh toan cac hda
don va cac khoan nog dén han caa minh.

Trong d6: Loi nhudn trueéc thué va 1a vay (EBIT) 1a mot chi tiéu ding
dé danh gia kha nang thu dugc loi nhuan caa cong ty, va dugc tinh bang bang
thu nhap trir di cac chi phi, nhung chuatrir tién tra | (chi phi |18 vay) vathué
thu nhap. Cong thac tinh EBIT:

EBIT = Doanh thu - Chi phi hoat déng
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Tuy nhién trong cac béo céo tai chinh cua cac doanh nghiép Viét Nam,
do khoan chi phi & vay nam bén trong chi phi tai chinh, nén s3 rat kho tinh
chi phi hoat dong, vi vay cé thé duing cong thirc sau dé thay thé:

EBIT = Téng loi nhudn ké toan trieéc thué + Chi phi 18 vay

NGi cach khac EBIT bao gom toan bo céc khoan |& cua doanh nghiép
truéc khi tinh todn cac khoan tién 1& va thué thu nhap phai tra.
Mot nhan té rat quan trong khién cho EBIT dugc s dung rong réi ¢6 la chi sb
ndy da loai bo sy khéc biét trong cau tric von va thué suat giira céc cong ty.
Bang céch loai bo di hai yéu té lathué va chi phi 1&i vay, EBIT tro thanh mot
chi sb phan &nh kha ning sinh loi cua cong ty va do d6 khién cho cac nha dau
tu dé dang hon trong viéc so sanh giira cac cong ty.

v Ty so Dong tién tir hoat déng kinh doanh

Doanh thu thuan

Ty sd ndy la ty 1é phan traim caa dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh cua mét céng ty so véi doanh sb ban hang thuan, hoic doanh thu
(ttr bdo céo két qua hoat dong kinh doanh) caa nd. Chi s6 cho ching ta biét ta
nhan dugc bao nhiéu dong trén mot dong doanh sb ban hang.

Khong co mot ty 1¢ phan tram chinh xac ndo dé tham chiéu, nhung ré
rang, ti 18 ndy cang cao cang tét. Ciing can luu Y rang ty sé ndy trong cac cong
ty 5 khéc vai ty sb trung binh cia nganh. Nha dau tu nén theo dai dién bién
lich sir cuia chi sd ndy dé phét hién ra nhirng sai khéac dang ké so véi dong tién
trung binh cua cdng ty/doanh thu ciing nhu so sanh chi s6 ndy caa cong ty voi
céc cong ty trong nganh. Ngoai ra, can theo déi xem khi doanh thu ting thi
dong tién tang nhu thé ndo; va diéu quan trong la ching thay ddi véi téc do

ngang nhau theo thoi gian hay khdng.
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v Ty so Dong tién tir hoat déng kinh doanh

Loi nhugn thuan
Ty sd ndy la ty 1é phan traim caa dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh cia mot cdng ty so vai loi nhuan thuan. N6 cho ching ta biét ta nhan
duoc bao nhiéu dong trén mét ddng lgi nhuan thuan

v Ty so Dong tién tir hoat déng kinh doanh

Tong tai san binh quan

Ty sd ndy la ty 1é phan traim caa dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh cua mot cong ty so véi tong tai san binh quan. Chi sb cho ta bo mot
ddng tai san rathi s thu duoc bao nhiéu dong tién tir hoat d¢ong kinh doanh.

v Dong tién ty do:

Dong tién ty do lathuéc do hoat dong cua doanh nghiép duoc tinh todn
bang hiéu s gitta dong tién hoat dong va chi tiéu vén. N6i cach khéc, dong
tién tu do dai dién cho lugng tién mat 1& doanh nghiép c6 thé tao ra sau khi dé
lai mot phan dé duy tri hodc md rong cac tai san phuc vu cho san xuat kinh
doanh. S¢ di khéi niém dong tién ty do quan trong 1a bai vi n6 cho phép
doanh nghiép c6 thé theo dudi cac co hoi dau tu nham téi da hda gia tri cho
céc co déng. Néu khéng cé tién mat thi doanh nghiép s& gap kho khin trong
viéc phét trién san pham méi, thuc hién cac vu mua lai, chi tra cd tac vatra
no. Dong tién ty do duoc tinh toan nhu sau:

Dong tién t do = Dong tién tir hogt déng kinh doanh — chi tiéu von

Mot sb nha dau tu lai qua xem trong con sb vé thu nhap ma lai duong
nhu quén di con sb vé dong tién mit thuc sy ma doanh nghiép co thé tao ra
Thu nhap ¢ thé bi "bdp méo" bai cac chuan muc vé thuc hanh ké todn nhung
dong tién thi kho bi bép méo hon. Chinh vi thé nhiéu nha dau tu tin tuéng
ring dong tién tu do co thé cho thiy mét vién canh rd rang hon vé kha nang

tao ratién mat va di nhién latir do tao ralgi nhuan caa doanh nghiép.
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v Ty so Dong tién ty do

Doanh thu thuan
Ty s6 nay laty I& phan tram caa dong tién tu do cia mdt cong ty so véi
doanh thu thuan. Né cho chiing ta biét ta nhan dugc bao nhiéu ¢éng tién tu do

trén mot ddng doanh s6 ban hang.

2.4.6. Phan tich ddu higu rai ro tai chinh

Bén canh do, dé danh gia phan tich nang luc tai chinh cia nha thiu can
tién hanh danh gia vé rai ro kinh doanh trong doanh nghiép. Rui ro tai chinh
|a x&c suat chap nhan sy thiét hai co thé do ludng duoc trong hoat dong tai
chinh dan dén nhirng ton that kinh té anh hudng dén loi nhuan va uy tin cua
doanh nghiép. Nhu vay, rai ro [a van dé tiém tang, c6 ¢ bat c doanh nghiép
ndo trong qua trinh kinh doanh, do d6 n6 la van dé can thiét can dugc quan
tam va tinh dén cua nhaquan ly. Dé biét dugc muc do rui rotdi chinh cua
doanh nghiép, nguoi ta thudng str dung mot sb chi tiéu lién quan dén cong no:
hé sb thanh todn nhanh, hé sd thanh toan tac thoi...Céc chi tiéu nay da duoc
trinh bay trong ndi dung phan phan tich kha ning thanh toan cia doanh
nghiép. Ngoai cac chi tiéu trén, ta con sir dung chi tiéu quan trong khac sau:

@ Hésonetréntai sin

Téng so no
Hé so no tréntai san =

Tong so tai sdn
Chi tiéu ndy noi 1én rang, trong tong tai san hién cé caa doanh nghiép
thi ¢ bao nhiéu dong do vay ng ma co. Do vy, hé sb nay cang 16n va co xu
hudng tang, chirng to rai ro tai chinh cang tang va nguoc lai.
@ Hé s thu héi ng

, ‘ Doanh thu thuan
Hé so thu hoi no =

S dir binh quan céac khodn phdi thu
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Cong thac nay giai thich rang, néu doanh thu ban chiu, ban cham cang
giam sd du no phai thu giam di thi hé sb thu ng cang tang va rai ro tai chinh
cang giam va nguoc lai

@  Thoi han thu héi ng

Thoi han thu héi ne S ngay trong nam

binh quan Hé so thu hoi ng:
Khi hé sb thu hdi ng tang, thoi han thu héi no 3 giam, rui ro tai chinh

giam va nguoc lai.

2.5. Cac nhan té anh hwéng dén danh gia nang luc tai chinh

Péanh gia ning luc tai chinh cd y nghia quan trong vaéi nhiéu ddi tugng
khéac nhau, anh huang dén cac quyét dinh dau tu, tai tro. Tuy nhién, danh gia
nang luc tai chinh chi thuc sy phat huy tac dung khi né phan anh mot cach
trung thyc tinh trang tai chinh doanh nghiép, vi thé caa doanh nghiép so véi
céc doanh nghiép khéc trong nganh. Mudn vay, théng tin sir dung trong phan
tich phai chinh xac, c6 d6 tin cay cao, can by phan tich co6 trinh ¢ chuyén
mon gioi. Ngoai ra, su ton tai caa hé théng chi tiéu trung binh nganh ciing 1a

mét trong nhitng nhan té anh hudng dén chat lwgng phan tich tai chinh.

2.5.1. Chdt lweng thong tin si dung

Pay la yéu t6 quan trong hang dau quyét dinh chat lwgng phan tich tai
chinh, bai mot khi théng tin st dung khéng chinh xac, khéng phi hop thi két
gua ma phan tich tai chinh dem lai chi la hinh thic, khdng co y nghia gi. Vi
vay, c6 thé ndi thdng tin sir dung trong phan tich tai chinh & nén tang cua
phan tich tai chinh.

Tt nhirng thdng tin bén trong truc tiép phan anh tai chinh doanh nghiép

dén nhirng thdng tin bén ngoai lién quan dén méi trudng hoat d¢ong cua doanh
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nghiép, ngudi phan tich co thé thiy dugc tinh hinh tai chinh doanh nghiép
trong qué khi, hién tai va du dodn xu hudng phét trién trong tuong lai.

Tinh hinh nén kinh té trong va ngoai nuéc khdng ngirng bién dong, tac
dong hang ngdy dén diéu kién kinh doanh cua doanh nghiép. Hon nita, tién lai
co giatri theo thoi gian, mot dong tién hém nay co gia tri khac mot dong tién
trong tuong lai. Do 0, tinh kip thoi, giatri du dodn la dic diém can thiét 1am
nén sy phl hop cua théng tin. Thiéu di sy pht hop va chinh xéc, thdng tin
khdng con do tin cay va diéu ndy tat yéu anh huéng dén chat lugng phan tich
tai chinh doanh nghiép.

2.5.2. Trinh d¢ can bg phan tich

C0 dugc thong tin phu hgp va chinh xac nhung tap hgp va xu ly thong
tin &6 nhu thé ndo dé dua lai két qua phan tich tai chinh co chat luong cao lai
|a diéu khdng don gian. N6 phu thudc rat nhiéu vao trinh d6 cua cén bo thuc
hién phan tich. Tir cac thong tin thu thap duoc, cac can bo phan tich phai tinh
todn céc chi tiéu, thiét 1ap cac bang biéu. Tuy nhién, 6 chi 1a nhitng con sb va
néu chiing dang riéng 1é thi tu ching s& khéng néi 1én diéu gi. Nhiém vu cia
ngudi phan tich laphai gan két, tao 1ap méi lién hé gitta cac chi tiéu, két hop
VGi céc thong tin vé diéu kién, hoan canh cy thé caa doanh nghiép dé Iy giai
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, xé&c dinh thé manh, diém yéu ciing nhu
nguyén nhan dan dén diém yéu trén. Hay no6i céch khéc, can bo phan tich 1
ngudi 1am cho céc con s “biét ndi”. Chinh tam quan trong va sy phic tap cua
phan tich tai chinh doi hoi can bo phén tich phai co trinh @6 chuyén mén cao.
2.5.3. H¢ théng céc chi tiéu trung binh nganh

Phan tich tai chinh s& tré nén day du va cd y nghia hon néu co s ton
tai cia hé thong chi tiéu trung binh nganh. Pay 1a co s¢ tham chiéu quan
trong khi tién hanh phan tich. Nguoi ta chi c6 thé néi céac ty I tai chinh cua

mot doanh nghiép 1a cao hay thap, tét hay xau khi dem so sanh véi céc ty 18



tuong ung cua doanh nghiép khéac c6 dac diém va diéu kién san xuat kinh
doanh tuong tu ma dai dién ¢ day |a chi tiéu trung binh nganh. Théng qua doi
chiéu vai hé théng chi tiéu trung binh nganh, nha quan ly tai chinh biét duoc
vi thé ciia doanh nghiép minh tir ¢6 dénh gia duoc thuc trang tai chinh doanh
nghiép ciing nhu hiéu qua san xuat kinh doanh caa doanh nghiép minh.
2.5.4. Co s¢ Vit chdt, khoa hgc cong nghé si# dung trong phan tich

Khi phan tich ning luc tai chinh cac don vi thi mot don vi co nén tang
cong nghé tot 3 hd tro nhiéu trong viéc phan tich danh gia, boi viéc khai thac
théng tin tir nhitng ngudn san co, viéc thu thap va xir ly théng tin doi hoi phai
c6 mot hé thong co so vat chat tét nham rdt ngan thoi gian, ndng cao do chinh
X&c vatang do tin cay cua nguén thdng tin. Hé thong may tinh, trung tam luu
trir thdng tin, cac phan mém quan ly, phan tich va danh gia théng tin [a nhitng
yéu to k¥ thuat phuc vu cho cong tac phan tich can dugc dau tu. Nguoc lai, co
s vat chat, cac phuong tién phan tich phuc vu cho phan tich nghéo nan, lac
hau, thiéu cac chuong trinh phan tich hiéu qua s& 1am cho qua trinh phan tich
mat nhiéu thoi gian va cé thé gay nham 1an, sai sot khdng dang co, anh huong

dén chat lugng phéan tich.



CHUONG 3
THUC TRANG PANH GIA NANG LUC TAI CHINH CAC
CONG TY THAM GIA PAU THAU DU AN TAI BAN QUAN
LY DU AN PAU TU VA XAY DUNG

3.1. Giéi thiéu chung vé Ban QL DA Pau tu va Xay dung
3.1.1. Chang dwong xay dwng va phét trién

Ban quan 1y du an Bau tu va Xay dung, tién than |a Ban Kién thiét dé —
ké va cac cong trinh thay loi, duoc thanh Iap tai Quyét dinh sd 2316/QD-TC
ngady 28/12/1972 cua Uy ban Hanh chinh TP Ha Nai, truc thuoc So Thay loi
Ha Noi. Trong hoan canh vira cham ditt chién tranh phé hoai caa M§ tai mién
Bac, su radoi caa Ban kién thiét thay lgi ¢ ¥ nghia quan trong trudc yéu cau
cap thiét phai tu bd, xay dung céc cong trinh dé diéu, thay lgi nhim dép tng
kha ning an todn cho dé diéu, phong chong lut b&o va phuc vu cho san xuat
nong nghiép.

Cudi nim 1995, tai Quyét dinh sd 3777/QDP-UB ngay 17/10/1995,
UBND TP Ha Noi da c6 quyét dinh doi tén thanh Ban quan |y dy an Pau tu
X &y dung thuy loi va dé diéu, truc thusc So Thuy loi. Gan véi thuc hién chi
truong thay loi hda, hudng dau tu tu bd dé ke két hop voi cong tac quan |y
cia Ban dem lai hiéu qua rd rét. Khdi luong tu b 1am cho hé thong dé, ke
tirng budc virng chac hon, xéa bo cac hu hong su ¢d, gop phan phong chong
i theo tiéu chuan quy dinh.

T nam 1997 dén 2003, Ban quan |y du an Pau tu Xay dung thay loi
va dé diéu dugc chuyén sang truc thudc Chi cuc DBé diéu va Phong chong lut
bao Ha Noi theo Quyét dinh so 1655/QDP-UBND ngay 29/4/1997 caa UBND
TP Ha Noi sau khi So6 Nong nghiép va PTNT Ha No6i duoc sap nhap tir cac
nganh Thuy loi, Néng nghiép va Lam nghiép. Cubi nam 2003, Ban quan |y
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duoc d6i tén thanh Ban quan |y du &n Pau tu va Xay dung truc thuoc So
N6éng nghiép va PTNT Ha Noi tai Quyét dinh sb 178/2003/QDP-UBND ngay
22/12/2003 cia UBND TP Ha Nai. Nam 2008, thuc hién hop nhat mat so tinh
|an can vé thanh phé Ha Noi, Ban quan |y duy an Pau tu va Xay dung duoc
thanh 1ap lai trén co s& nguyén trang Ban quan ly du &n Dau tu va Xay dung
trudc day tai Quyét dinh sé 1911/QP-UBND ngay 07/11/2008 cia UBND TP
Ha Noi, truc thuoc So Nong nghiép va PTNT Ha Noi. Ban quan ly la don vi
s nghiép c¢o thu, tu dam bao toan bo chi phi cho hoat dong thuong xuyén vaéi
nhiém vu thuc hién chic nang gitp Cha dau tu quan 1y céc du an dau tu va
xdy dung biang ngudn vén ngdn sich Nha nudc cua Trung wong va Thanh
phd.

3.1.2. C4c cong trinh tiéu biéu do Ban QLDA Pau tw va Xay dwng thuc
hién trong thoi gian qua

* Tor nam 1972 — 1995

- Du &n Xt ly céc doan dé bi pha do bom My & dé ta Hong, hitu Hong va dé

Cong Thén
- Dy &n Khoan phut vita mot so doan can thiét caa dé Ha Noi
- Du &n Heé théng dé ké Phuong P - Sen Chiéu — Linh Chiéu (Phtc Tho)
- Du &n X Iy sat 16 cau Budng (Gia Lam)
* Twr nam 1995 — 2003
- Du an Xu ly ntit @&, vi pham hanh lang dé Y én Phu (Ba Binh)

- Du &n Xén trach xay tuong chan mo rong mat dé, cai tao mat dé va lam
duong hanh lang chan dé thuoc huyén bong Anh, GiaLam va Long Bién

* Tor nam 2003 — nay
- Du &n Quy hoach phong, chéng li chi tiét cho tirng tuyén sdng co dé trén
diaban TP Ha Noi
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- Dy &n Xay dung tru so S Néng nghiép va PTNT Ha Noi tai 331 Cau Gidy
—HaNoi
- Du an Tu bd dé thudng xuy@n hang nim céc tuyén dé ta, hitu Hong sdng
Pubng, ta hitu sdng Ca Lo, hitu sdng Cau
- Du &n Cai tao nang cap duong bd 5m va hé théng tiéu thodt nuéc doc 2 bén
dé tir Y én Phu d¢én Pha Thuong, quan Tay Ho
- Dy an X1t ly sat 16 bo hiru song Ba khu vuc ban Thé — Tong Bat, Ba Vi
- Du &n X Iy su ¢6 ké Thanh Biém —huyén Mé Linh
- Dy &n Chdng sat 16 bd ta hitu sdng Budng thudc dia ban quan Long Bién va
huyén Gia Lam vabdéng Anh
- Dy @n Nao vét cai tao song Giang, huyén GiaLam
- Dy &n Cai tao nang cap tram bom Bong My, huyén Thanh Tri
- Du &n Cai tao nang cap tram bom Phuong Nhi, huyén Thanh Oai
- Dy &n Xa&y méi tram bom tiéu Lai Thugng thay thé nhiém vu tram bom Lai
Thuong 1,2, huyén Thach That
- Dy 4n X&y dung duong hanh lang chan dé tuyén dé hiru Ba hitu Hong,
huyén Ba Vi, TP HaNoi
3.1.3. Chitc nang, nhiém vu va quyén hgn

Ngay 10/3/2009 S¢ Nong nghiép va PTNT Ha Noi da ban hanh Quyét
dinh sd 455/QD-SNN quy dinh vé chirc nang, nhiém vu va quyén han cua
Ban quan 1y du &n Pau tu va Xay dyng nhu sau:

v Chitc nang

Ban QLDA Pbau tu va Xay dung la don vi sy nghiép c6 thu, tu dam bao
toan bo chi phi hoat dong thuong xuyén; thuc hién nhiém vu quan ly cac du
an dau tu va xay dung biang ngudén von ngan sach Nha nudc cua Trung uong
va Thanh phd, duoc Gidm déc S& Noéng nghiép va PTNT Ha Néi giao theo
guy dinh
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v Nhiém vu va quyén hgn

- Thuc hién céc thi tuc vé giao nhan dat, xin cap giay phép xay dung, dén
bU giai phdng mat bang, chuan bi mit biang xay dung va cac cong viéc khéc
phuc vu cho viéc xay dung cong trinh

- Chuan bi ho so thiét ké, du todn xay dung cong trinh dé chu dau tu to
chtrc tham dinh, phé duyét theo quy dinh

- Lap hé so moi thau, phan tich danh gia hd so dy thau dé lva chon nha
thau theo quy dinh

- bam phan vaky két hop dong kinh té véi cac nha thau theo ty quyén cia
Chi dau tu

- Thyc hién nhiém vu gidm sét thi cong x8y dung va lap dat thiét bi cong
trinh khi c6 du diéu kién niang luc

- T6 chtrc nghiém thu, thanh todn va lap hd so quyét todn theo hop dong da
ky két

- Quan ly chat luogng, khéi lugng, tién do, chi phi xay dung, chi phi thiét
bi, chi phi quan 1y du &n, chi phi khéc, an toan, phong chéng chay no va vé
sinh madi treong caa cong trinh xay dung

- Nghiém thu, ban giao cdng trinh dua vao sir dung

- Lap béo céo thuc hién von dau tu hang niam, béo céo quyét toan khi du
an hoan thanh dua vao khai thac, sir dung

- Chap hanh nghiém tlic c&c quy dinh caa Thanh phd, cua So vé cong tac
béo céo thuong xuyén va béo céo dot xuat

- Quan ly, sir dung cO hiéu qua tai san, vat tu, kinh phi, lao dong va céac
ngudn lyc dugc giao theo quy dinh hién hanh

- Thuc hién céc nhiém vu khac do Gidm déc So Néng nghiép va PTNT Ha

Noi giao
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3.1.4. B¢ may té chirc qudn ly
B6 may to chirc quan Iy cua Ban dugc x8y dung theo so db sau:

GIAM BOC
v 1
PHO GIAM POC PHO GIAM POC
| |
A 4 Y Y A 4
PHONG TO PHONG KE PHONG PHONG
CHUC HANH HOACH - QUAN LY QUAN LY
CHINH - TAI VU TONG HOP DU AN 1 DU AN 2

So @6 3.1: So' dd té chirc Ban QL DA Pau tu va Xay dung
(Ngusn: Phong Té chirc Hanh chinh — Tai vz Ban QLDA)

Chirc nang, quyén han ctia cac bo phan, phong ban:

* Gidm doc

Giam dbc Ban la nguoi dang d¢au Ban Quan |y du &n, chiu tréch nhiém
truéc UBND tinh, Cha tich UBND tinh, So6 Nong nghiép va PTNT Ha Noi
va trugc phdp luat vé moi hoat dong caa Ban Quan |y du an; chiu tréch
nhiém bao céo cong tac trudc UBND tinh, Chu tich UBND tinh, S6 Nong
nghiép va PTNT Ha Nai.

* Phd Giam doc

Ph6é Gidm doc Ban la nguoi gitip Gidam déc Ban, chiu tréch nhiém truée
Giam dbc Ban va trudc phép luat vé nhiém vu dugc phan cong; khi Gidm
dbéc Ban vang mat, mot Phé Gidm doc Ban dugc Gidm doc Ban uy nhiém
diéu hanh céac hoat dong cua Ban Quan 1y du an.

* Phong Té chirc Hanh chinh - Tai vu

+ Chutc nang: Tham muu va gidp viéc cho Gidam doc Ban vé cong tac

hanh chinh, quan tri ndi bd; quan ly tai chinh ké toan cua Ban theo phan cap;
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quan Iy vé cdng tac to chic b may va can bo theo phan cap; thuc hién cac
chinh s&ch dbi véi can bo nhan vién trong Ban.

+ Nhiém vu: Gilp gidm doc Ban thuc hién cac nhiém vu sau:

- Quan ly hd so nhan su va céc loai hd so tai liéu theo phan cap.

- Pam bao duy tri cac hoat dong hanh chinh caa Ban, 1ap dy trd mua sim
va mua saim cé&c trang thiét bi, dd dung lam viéc, mua sim van phong pham,
sira chira, bao tri c&c xe 6 t6, mdy mac, trang thiét bi van phong cho cén b cua
Ban theo dung quy dinh cia Nha nuéc.

- Thyuc hién cbng tac hanh chinh, van thu lueu trir theo ding quy dinh
cua Nha nudéc.

- Lap du todn, kiém tra, huéng dan viéc thanh todn, quyét toan chi phi
Ban quan |y va cac du an.

- Lap quyét toan cong trinh hoan thanh, 1ap béo céo tai chinh nam dé trinh
cap tham quyén phé duyét va cong khai tai chinh theo quy dinh.

* Phong Ké hoach - Téng hop

+ Churc nang: Tham muu va gitp gidm déc Ban thuc hién viéc quan ly
ké hoach; quan |y cac du an (phéi hop véi cac phong du &n); tong hop béo
caéo dinh ky theo quy dinh.

+ Nhiém vu: Gilp Giam dbc Ban thuc hién cac nhiém vu sau:

- Phéi hop véi céc co quan hitu quan 1ap vatrién khai ké hoach dai han,
trung han, hang nam (ké hoach cong viéc, ké hoach kinh phi)

- Soan thao céc hop déng kinh té cua Ban ky véi cac don vi; theo ddi,
don dbc viéc thuc hién cac hop dong.

- Tong hop, lap béo céo dinh ky, béo céo dot xuat giri cac co quan theo
ddng quy dinh.

- T6 chuc thuc hién cong tac dau thau, chi dinh thau cac dy an: Chu tri

vaphdi hop véi cac phong du an 1ap vatrinh duyét ké hoach dau thau, hd so
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moi thau, hd so yéu cau, tiép nhan cac ho so dy thau, to chirc déng, ma thau,
cham thau, trinh duyét két qua dau thau theo quy dinh caa nha nuéc.

- Luu trir cac hd so vé ké hoach, hd so cua cong tac dau thau, hd so

nang luc cac don vi, hd so phép Iy cua du an (bao gom ca hd so phép Iy thiét

ké ban vé thi cong — du toan) va céac hd so lién quan dén nhiém vu ctia phong;

* Phong quan Iy dir @an 1 va Quan ly dir an 2

+ Churc nang: Tham muu va gidp gidm déc Ban thuc hién viéc quan ly
cé&c du an trong céc giai doan chuan bi dau tu, chuan bi thuc hién dau tu va
thuc hién dau tu dat hiéu qua, chat luong, tién do.

+ Nhiém vu: Gilp gidm d6c Ban thuc hién cac nhiém vu sau:

- Chu tri va phdi hop véi Tu van kiém tra, nghiém thu, quyét toan cong
tac chirng nhan sy phil hop chat luong va kiém dinh chat lugng theo nhiém
vy, dé cuong, du todn dugc duyét.

- Cung cap tién lugng moi thau va cac chi dan ki thuat cho phong Ké
hoach — Tong hop dé 1ap ké hoach dau thau, hé so moi thau, hd so yéu cau;
cir can bo tham giaté chuyén gia dau thau hoic lya chon nha thau theo quyét
dinh cua Ban.

- Gidm sét, quan ly chat lugng cong trinh xay dung theo ddng quy dinh:
Néu c6 phét sinh hoic thay doi phai béo céo 1anh dao Ban dé cling cé&c co
quan giai quyét.

- T6 chic nghiém thu cong viéc xay dung tai hién truong

- Kiém tra x&c nhan hd so hoan cdng, hd so thanh quyét todan hang muc
cong trinh va céng trinh hoan thanh, 1ap béo céo (chuan bi dau tu, thuc hién
dau tu va két thic dy an) cac cong trinh duogc giao trinh 18nh dao Ban ky.
3.1.5. Péc diém by may té chirc ké toan

- Nién d6 ké toan 1& 01 nam tir 01/01 dén 31/12, thuc hién von xay dung co

ban va vén sy nghiép kinh té ¢én 31/01 nam ké tiép.
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- Bon vi tién té str dung trong ghi chép ké toan 1&: Viét Nam dong.

- Hinh thirc ké todn &p dung: Hinh thic chang tir ghi s6 (theo Thong tu sb
195/2012/TT - BTC ngay 15/11/2012 cua Bo truang Bo Tai chinh vé viéc
hudng dan ké toan &p dung cho don vi cha dau tu).

- Phuong thire tinh hao mon tai san cd dinh: Theo Thong tu sd 162/2014/TT-
BTC ngay 06/11/2014 caa Bo Tai chinh vé viéc quy dinh ché do quan ly, tinh
hao mon tai san ¢6 dinh trong cac co quan nha nudc, don vi hanh chinh sy
nghiép cong 1ap va céc td chic co sir dung ngdn séch nha nudéec.

- B phan ké toan Ban quan ly dy &n Bau tu va Xay dyng duoc té chic nhu

Sau.

KE TOAN TRUONG

A 4 A4 \ 4

KE TOAN TONG HQP KE TOAN NOI BO KE TOAN CAP PHAT

So @6 3.2. B§ may té chirc ké toan cia Ban
(Ngusn: Phong Té chirc Hanh chinh — Tai vz Ban QLDA)
Phan cong nhiém vu bo may ké toan nhu sau:
0 Ké toan trudng
Phu tréch chung va chiu tréch nhiém trugc Lanh dao Ban vé cong téc
cua bo phan ké toan tai chinh theo quy dinh hién hanh. T6 chic diéu hanh,
kiém tra chi dao bo méy ké todn thuc hién ding quy dinh vé ghi chép luan
chuyén, luu gitr chitng tir, quyét todn chi phi Ban va cap phét, quyét todn von
céc cong trinh hoan thanh. Lap béo céo téng hop thuong xuyén, dot xuat,
cung cap cac so liéu tong hop cho céc don vi lién quan.

O Ké toan tong hop



52

- Lap thé tai san, theo ddi tai san ¢b dinh, cdng cu dung cu, thiét bi khi mua tai
san dé sir dung hang nam.
- Tong hop chirng tir chi phi Ban, chirng tir cAp phét thanh toén céc du an, 1ap
béo céo quyét todn tai chinh nién d6 va béo céo quyét toan chi phi Ban quan
ly hang nam dé nop theo dling quy dinh

0 Ké toan thanh toan cap phéat von
- Lam thu tuc, chirng tir cap phét thanh todn von cho céc du an, 1ap béo céo
quyét toan cdng trinh hoan thanh va céc cong viéc lién quan dén du an duoc
giao theo dung quy dinh.

0 Ké toan ngi b
- Lap du toan chi phi Ban quan ly hang nam theo quy dinh.
- Theo ddi va thanh todn céc chi phi tir tii khoan tién giri lién quan dén hoat
dong thuong xuyén cua Ban.

- Lam tha tuc thanh todn, theo ddi ché d6 bao hiém x& hdi cho céac can bo Ban

3.2. Giéi thiéu chung vé dw &an dau thau va ba don vi du thau

Du an Xay dung duong hanh lang chan dé tuyén dé hiru Ba va hiru
Hong, huyén Ba Vi, thanh phd Ha Nbi dugc phé duyét du &n dau tu tai Quyét
dinh s 5076/QD-UBND ngay 31/10/2011, c6 muc tiéu xay dung duong hanh
lang chan d¢é dam bao cdng tac phong chdng lut bdo, nang cao ning luc giao
théng, chéng 1an chiém vi pham, tao canh quang méi trudng sach, dep gop
phan phét trién kinh té - x& hoi huyén Ba Vi. Dy an ¢6 tong mac dau tu
256.766 tri¢u dong bang ngudn von ngan sach Thanh phé va dy an duoc chia
thanh 8 goi thau xay lap. Trong pham vi luan van ndy chi danh gia vé niang
lwc tai chinh cua 3 don vi tham gia dau thau goi xay 1ap sé 5 Xay dung dudng
hanh lang chan dé hiru Ba (tuyén thuong luu doan tir K2+250-K3+742,21 va
tir K5+780-K9+350,86, tuyén ha luu tir KO+600-K9+332,97) véi tong du todn
cong trinh 1452.561 triéu dong.
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Ba don vi tham gia dau thau goi xay lap sb 5 Xay dung dudng hanh
lang chan dé hiru Pa (tuyén thuong luu doan tir K2+250-K3+742,21 va tir
K5+780-K9+350,86, tuyén ha luru tir KO+600-K9+332,97), gom:

1] Cong ty TNHH Xay dung Thanh Phat: Cong ty duoc thanh lap tir nam
1995, dia chi: sd 16 hém 71/14/3 Hoang Van Théi, quan Thanh Xuan, Ha
Noi; ma sd thué: 0100512636; cac nghanh nghé kinh doanh chu yéu: xay
dung nha dan dung, xay dung cac cong trinh thay loi, duong sit, dudng bo,
kinh doanh nha hang, khéch san, dau tu kinh doanh bat dong san...

@  Congty co phan Bau tu Xay dyng Quang Trung: Cong ty duoc thanh
lap nam 2006, dia chi: sb 26 ngd 189 duong Nguyén Vin Cir, phuong Ngoc
Lam, quan Long Bién, Ha Noi; ma sd thué: 0104281193; cac nganh nghé kinh
doanh cha yéu: xay dung cong trinh ky thuat dan dung, cong trinh duong st
va duong bo, kinh doanh vantai 0 to...

@  Congty co phan Pau tu va Xay dung cau duong sé 18.6: Cong ty duoc
thanh 1ap nam 2007, dia chi: Tang 1+2 Toa nha Licogi18, khu cong nghiép
Quang Minh, thi trin Quang Minh, huyén Mé Linh, Ha Nb6i; ma sb thué:
2500279988; nganh nghé kinh doanh chu yéu: xay dung cong trinh ky thuat

dan dung, cong trinh duong sat va duong bo, kinh doanh may mac, thiét bi...

3.3. Quy trinh danh gia niang lyc tai chinh cia cac don vi tham gia dau
thau du an

Quy trinh danh gia nang luc tai chinh caa 3 don vi tham gia dau thau
du an X8y dung duong hanh lang chan dé tuyén hitu B4, hitu Hong, Ba Vi

dugc thuc hién theo so d6 sau:



Lap ké hoach vaho so moi thau

A 4

Moi thiu va mé thau

Pénh gia xép hang nha thau

A 4

Trinh duyét két qua dau thau

So @6 3.3: Quy trinh danh gia ning lyc tai chinh nha thau
(Nguon: Phong Ké hoach — Téng hop Ban QLDA)

v Ldp ké hoach va hé so moi thau
- Lap ké hoach thoi gian thuc hién goi thau, vé nhan su, vé gia va nguon tai
chinh, céc tiéu chuan vathang diém danh gia hé so moi thau
- Lap ho so moi thau |a cdng viéc hét sic quan trong bao gom: Thu moi thau;
Mau don dy thau; Chi dan doi véi nhathau; Ho so thiét ké ky thuat kém theo
ban tién luong va chi dan ky thuat; Tién do thi cong; Tiéu chuan danh gia
(bao gom ca phuong phap va céch thic quy doi vé ciing mat bang dé xéc dinh
giadanh gid). ..

v Moi thau va mé thau
- Bén moi thau diang thdng béo moi thau cong khai trén céc phuong tién thong
tin dai chuang theo thot gian quy dinh.
- Sau khi nop hd so dy thau, nhitng ho so du thau ndo dung ké hoach va dép
rng day du yéu cau cua bén moi thau s& duoc bén mai thau tiép nhan va quan
ly trong diéu kién dam bao bi mat. Viéc mé thau s& duoc tién hanh cong khai
theo ngay gio, dia chi da ghi trong ho so moi thau. Pai dién cua bén moi thau

va cac nhathau s& tham gia mé thau va ky vao bién ban mé thau.
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v Péanh gia xép hang nha thau
Viéc dénh gia céc ho so du thau duoc thuc hién theo trinh tu sau:
- béanh gia so bo: Kiém tratinh hop 1& cua hd so du thau;
- Xem xét sy ddp (rng co ban cua hd so du thau déi véi hd so moi thau: xem
xét nang luc tai chinh, k§ thuat, kinh nghiém... cia nha thau véi yéu cau cua
hd so moi thau.
- béanh gia chi tiét, tong hop, xép hang nha thau theo gia danh gia va kién nghi
nha thau trang thau véi gia trdng thau tuong tng: Dua vao két qua danh gia
chi tiét va cin cir vao thang diém da 1ap bén mai thau s& c6 danh giatong hop
va cho diém céac ho so du thau tir d6 xép hang nha thau dé cé cin c trinh

ngudi ¢ tham quyén quyét dinh day du va phé duyét nha thau trang thau.

v Trinh duyét két qud ddu thau
Bén moi thau sau khi cin ctir vao két qua chim thau va cac quy dinh
cua nha nuéc, ngudi quan Iy céng viéc dau thau 1ap ban tudng trinh chi tiét va
day du t6i chu dau tu va cac co quan nha nudc cé lién quan dé tham dinh va
xét duyét 1an cudi clng. Théng thudng céc goi thau tring thau 1a cac gdi thau

cO sb diém cao nhat, pht hop véi céc tiéu chuan caa quy ché dau thau.

3.4. Néi dung danh gia niing lwc tai chinh tai Ban QL DA Pau tw va Xay
dwng

Pé minh hoa cho thuc trang danh gid ning tai chinh cua cac doanh
nghiép tham gia dau thau céc dy an thuoc Ban QLDA Pau tu va Xay dung,
luan van sir dung quy trinh, phuong phap, tai liéu va noi dung danh gia nang
lwc tai chinh caa cdng ty xdy dung tham gia dau thau dy an Xay dung dudng
hanh lang chan dé tuyén hiru B3, hitu Hong tai Ban QLDA Pau tu va Xay

dung lam vi du.
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3.4.1. Phéan tich cdu truc tai chinh va tinh hinh dam bdo vén cho hoat dgng
sin xudt kinh doanh cia cac doanh nghiép tham gia déu thau dw an

3.4.1.1. Phan tich c4u tric tai san cia doanh nghiép

Muc dich cua phan tich cu triic tai san nham danh gia nhirng dic trung
trong co ciu tai san caa doanh nghiép. Dua vao Bang can dbi ké toén cua 3
cong ty, can bo phan tich tai Ban QLDA Pau tu va Xay dung |ap Bang phan

tich cau trdc tai san cia céc cong ty nhu sau:
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Bang 3.1: Bang phan tich cu tric tai san cia cac cong ty tham gia ddu thau

Don vi: triéu dong

Coéngty TNHH Xay dung Cong ty CP Pau tw Xay dyng | Cong ty CP Pau tw va Xay dung
TT Chi tiéu Thanh Phét Quang Trung Céu dwong sb 18.6
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
1 | Tienvakhoan twong 1832 | 4165| 2852 548| 11.237| 6450| 67.966| 47.058| 22577
duong tién
2 | DAu tu tai chinh 50.000| 7.000| 16.000 0 0 0 0 0 0
3 | Phai thu khéch hang 25870 | 108500| 103.442| 57.818| 86162 77.666| 145580| 145480| 197.142
4 | Hang tdnkho 14335| 24631| 53755| 54610 33554| 62265| 132.163| 155239| 109.509
5 | Tai san ¢ dinh 27266| 28336| 45990| 33936| 40397| 33992| 40595| 67.112 57.390
6 | Tai sinkhac 69.907| 58529| 74.681 5.718 8842 | 16.070| 33.929| 44371 30.831
7 | Téngtai sin 189210 | 231.161| 296.720| 152.630| 180.192| 196.443| 420242 | 459.260| 426.449
g | Tytrongtien vatuong 097% | 180%| 096%| 036%| 624%| 328%| 1617%| 10,25% 5,299
duong tien: (8) = (1)/(7)
g | Tytrongdaututa chinh: | 56 4300 | 30305 | 5390 0% 0% 0% 0% 0% 0%
9=QI(7) _
10 (leo;r_‘?(gglf’%a' thu KH: 13.67% | 46,94% | 34.86% | 37.88% | 47.82% | 3954% | 34.64% | 31.68% | 46.23%
1 (Tﬂ;r_c’(zgl(h;“)”g ton kho: 758% | 1066% | 18120 | 3578% | 18.62% | 3170%| 3145% | 3380%| 25.68%
12 (lez;r_o(g?/?') sin ¢o dinh: 1441% | 12.26% | 1550% | 22.23% | 22.42% | 17.30% | 9.66% | 14.61% | 13.46%
Ty 5 sin kha
13 | e 36,94% | 2531%| 2517%| 375% | 490%| 818%| 808%| 9,66%|  9,34%

(Nguon: tai liéu phan tich nang luc tai chinh ciza BQL du én)
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Biéu dd 3.1: Phan tich téng tai san cac cong ty tham gia dau thau
(Nguon: tai liéu phan tich nang luc tai chinh ciza BQL dy an)

Nhin vao Bang 3.1: Phan tich cau tric tai san va Biéu d6 3.1: Phan tich
tong tai san cua cac cong ty tham gia dau thau dy an thi ta thiy:

+ Poi véi Cong ty TNHH Xay dyng Thanh Phét: Chi s ty trong tién
va khoan tuong duong tién & mac thap do cong ty st dung tién vao dau tu tai
chinh sinh 15i thay vi dé luong tién nhan rdi. Nam 2016, ty trong dau tu tai
chinh giam so véi nam 2014 do doanh nghiép da tap trung vao muatai san cd
dinh, phuc vu cho hoat dong kinh doanh san xuét 1am cho tai san ¢ dinh ting
|én 17.654 triéu déng (tuong duong ting 3,24% so véi nam 2015). Ching to
qui md cua doanh nghiép ngdy cang dugc mé rong, co S& Vat chat ki thuat
duoc ting cudng, nang luc san xuat cang duoc nang cao.

+ Pbi vai Cong ty CP Pau tu Xay dung Quang Trung: Ty trong tién va
khoan tuong duong tién thap hon so véi 2 cong ty con lai, van dam bao du
tién cho hoat déng kinh doanh hang ngay. Doanh nghiép ko c¢6 khoan muc
dau tu tai chinh ndo. Ty trong tai san ¢b dinh nam 2016 giam SO V4i 2 nim

trudc (giam 6.405 tri¢u dong, twong duong 5,12% so vai nam 2015) do cong



59

ty ko cO dau tu vao mua sam tai san ¢b dinh, lai ¢ hoat dong thanh ly céc tai
san cii hét hao mon.

+ Poi véi Cong ty CP Pau tu va Xay dyng Cau duong s6 18.6: Ty
trong tién va khoan tuong duong tién & mic cao so véi 2 cdng ty con lai nén
kha nang xay ra gian 1an, rai ro mat mét ciing 16n hon. Céng ty ciing khdng c
khoan dau tu tai chinh ndo trong 3 nim gan d¢ay. Nam 2015 cong ty co dau tu
Va0 mua sim may mac thiét bi nén ty trong tai san ¢ dinh tang 26.517 triéu
dong (twong duong 4,95%) so véi nam 2014 nhung dén nam 2016 giam di
9.722 triéu dong (tuong duong 1,15%) do c6 hoat dong thanh |y tai san cii
hong trong nam.

+ Pic diém san xuat kinh doanh cua céc doanh nghiép xay lap la cac
cong trinh xdy dung thuong kéo dai nhiéu nam nén chi phi phét sinh hang
nam caa cac cong trinh duoc ghi nhan vao tai khoan san xuat kinh doanh do
dang, 1am cho sd du cubi nam trén tai khoan Hang ton kho cua cac cong ty
xay dung thuong 16n. Theo bang phan tich cau tric tai san caa cac cong ty
tham gia ddu thau du &n, ty trong hang ton kho cua Cong ty TNHH Xay dung
Thanh Phét co6 gia tri thap nhat, diéu d6 cho thay céc cong trinh do cong ty thi
cong khdng bi do dang phét sinh chi phi [n qua nhiéu nam.

+ M6t diém dic thi cua cac doanh nghiép xay 1ap 1a cac cong trinh thi
cong kéo dai qua nhiéu nam nén thuong dugc nghiém thu khéi luong hoan
thanh cong trinh theo tirng giai doan, khi d6 ké toan cong ty phai ghi nhan
doanh thu va c&c khoan phai thu khach hang néu chua dugc bén chu dau tu
thanh toan tién. Dan dén cac khoan phai thu khach hang caa cac cong ty xay
dung thuong cao. Trong sd 3 don vi tham gia dau thau goi xay lap sé 5 Xay
dung dudng hanh lang chan dé hiru B3, hitu Hong thi céng ty TNHH Xay
dung Thanh Phét c6 ty trong phai thu khéch hang thap nhat, chirng té chinh

séch thu héi no cua cong ty khé tét so véi 2 cong ty con lai. Con céng ty CP
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Pau tu va Xay dyng Cau duong sd 18.6 ¢ ty trong phai thu khach hang cao
nhat, cdng ty can dua ra cac bién phdp thu hdi cac khoan ng trong doanh

nghiép dé dam bao von cho hoat dong kinh doanh.

3.4.1.2. Phan tich cdu trdc nguon vén cia doanh nghiép

Pic diém céc cong ty xay dung thuong phai dau tu von lén. Viéc dau
tu ndy cha yéu 1a mua sim may mac thiét bi thi cdng phuc vu cho hoat dong
san xuat kinh doanh, do d6 c6 thé thady nhu cau huy dong vén caa cac cong ty
x8y dung la rat cao, trong d6 nguon di vay thuong chiém ty trong lén trong
tong ngudn von. Vi vay viéc xem xét danh gia cau trdic nguon vén cua céc
don vi tham gia d¢au thau 1a viéc quan trong. Dua vao Bang can dbi ké toén
cua 3 cong ty, can bo phan tich 1ap Bang phan tich cau trdc nguon von cua cac

cong ty tham gia dau thau nhu sau:
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Bang 3.2: Bang phan tich ciu tr ic ngudn vén cia cac cong ty tham gia d4u thau

DPon vi: triéu dong

Céngty TNHH Xay dung Cong ty CP Pau twr Xay dung | Congty CP Pau tu va Xay dung
TT Chi tiéu Thanh Phat Quang Trung Céu dudng sb 18.6

2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
1 | No phai tra 126.674 | 162.635| 221.151| 76.729| 88.065| 87.666| 357.173 392.029| 359.670
2 | Vénchua s hitu 62.536| 68526| 75.469| 75.901| 92.127| 108.777| 63.069 67.231 66.779
3 | Téng ngudn von 189.210 | 231.161| 296.720| 152.630| 180.192| 196.443| 420.242 459.260 | 426.449
4 | Ty suit no: (4)=(1)/(3) 66,05% | 70,36% | 74,53% | 50,27% | 48,87% | 44,63% | 84,99% 85,36% 84,34%
5 | Ty suét tu tai tro: (5)=(2)/(3) 33,05% | 29,64% | 2543% | 4973% | 51,13% | 5537% | 15,01% 14,64% 15,66%

BTy suatng BTy suat tytai tre BTy suitng BTy sult tutaitrg BTy sult ng BT sult twtai tro
bonvi: %
Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016

Biéu dé 3.2: Phan tich ciu trGc nguén vén caa 3 cong ty tham gia diu thau theo tirng nam

(Nguon: tai liéu phan tich nang luc tai chinh ciza BQL du én)
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Dua vao biéu d6 va bang phan tich ciu triic nguon vén caa céc cong ty
tham gia dau thau du an thi ta nhan xét duoc:

+ Pdi véi Cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét: Ty suat no tuong doi
cao va ting dan qua cac nam, tir 66,95% nam 2014, ting Ién 74,53% nam
2016. Va khi d6 ty suat tu tai tro cua cong ty giam tir 33,05% nam 2014 con
25,43% nam 2016. Biéu do cho thay cong ty dang mat dan kha ning tu chi vé
tinh hinh tai chinh, chiu nhiéu &p luc vé kha nang thanh toan.

+ Péi voi Cong ty CPPau tu X8y dyng Quang Trung: Ty suat no vaty
Ssuat ty tai tro twong duong nhau. Ty suat tu tai tro cao hon: nam 2014 |a
49,73% tang Ién thanh 55,37% vao nam 2016, chirng to doanh nghiép cd tinh
doc 1ap cao vé tai chinh va it bi stc ép boi cac chu no, cd thé chu dong dép
rng nhu cau tai tro cho moi hoat dong san xuat kinh doanh, doanh nghiép c6
nhiéu co hoi tiép nhan cac khoan tin dung tir bén ngoai.

+ Pbi vai Cong ty CP Pau tu va Xay dung Cau dudng sb 18.6: Ty suat
no 16N (chiém trén 80% trong 3 nam gan day) va ty suat tu tai trg nho. Khi ti
suit no 16N, ti suat tu tai trg nho thi tinh tu cha vé tai chinh caa doanh nghiép
duoc danh gia la thap, gap &p luc cao vé kha niang thanh toan. Khi ti suat no
|6n doanh nghiép khé thu hit vén dau tu tir bén ngoai.

Trong 3 cong ty trén thi Cong ty CP Pau tu Xay dung Quang Trung co
CAu trdc nguon vén 6n dinh nhat, kha nang tu cha vé tai chinh tét nhat.
3.4.1.3. Phan tich vén luu déng rong cia doanh nghiép

Vén leu dong rong do luong mac do hiéu qua hoat dong ciing nhu sic
manh tai chinh caa mét doanh nghiép. Do @6 khi danh gia nang luc tai chinh
cua cac nha thau xay lap, ta khdng thé bo qua viéc d¢anh gia chi tiéu von luu
dong rong. Dya vao Bang can doi ké toan cua 3 cong ty, can bo phan tich 1ap

Bang phan tich von leu dong rong cua cac cong ty nhu sau:
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Bang 3.3: Bang phan tich vén lwu dong rdng cia cac cong ty tham gia dau thau
Don vi: triéu dong

Coéngty TNHH Xay dung Coéng ty CP Piu tu XD Cong ty CP Pau tw va XD
TT Chi tidu Thanh Phat Quang Trung Cau dwong so 18.6

2014 2015 2016 2014 2015 2016 | 2014 | 2015 2016
1 | Tai sandai han 70996 | 72.957| 75623 | 33.936| 40.397| 33.992| 47.659| 84.139| 70.213
2 | Vay dai han 17.934| 31.768| 13.655| 3573| 24559| 28.157| 1.168| 24.566| 70.300
3 | Vén cha so hitu 62536 | 68.525| 75.469| 75.900| 92.126| 108.777| 63.068| 67.230| 66.779
4 | Nguén von dai han: (4)=(2)+(3) 80.470 | 100.293| 89.124| 79.473| 116.685| 136.934 | 64.236 | 91.796| 137.079
5 | Vén luu dong rong: (5)=(4)-(1) 9.474| 27.336| 13501| 45537 | 76.288| 102.942| 16.577| 7.657| 66.866
6 | Chénh léch nam sau — nam truge 0| 17.862| (13.835) 0| 30.751| 26.654 0| (8.920)| 59.209

(Nguén: tai liéu phan tich nang lyc tai chinh ciia BQL dw an)
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Biéu d6 3.3: Phan tich vén lwu déng rong cia 3 cong ty dw thau

(Nguon: tai liéu phan tich nang lyc tai chinh ciza BQL dy &n)

Nhin vao bang va biéu d6 phan tich vén luu dong rong cua cac cong ty
tham gia dau thau dy an thi can bo phan tich duarakét luan:

+ P6i voi Cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét: Vén luu dong rong
nam 2015 ting 17.862 triéu dong so véi nam 2014, tuy nam 2016 von luu
dong rong giam 13.835 triéu dong so véi nam 2015 nhung d6 1a do cong ty da
giam duoc sb tién vay dai han (giam 18.113 triéu dong) va ting von chu so
hitu (ting 6.944 triéu dong). Qua d6 ta tinh doc 1ap vé tai chinh s3 giam
nhung lai tang hiéu ing don bay no néu tang no dai han va phai chiu rai ro vé
Str dung no.

+ D6i voi Cong ty CP Pau tue X8y dung Quang Trung: Von luu dong
rong nam 2015 tang 30.751 triéu dong so véi nam 2014 va nim 2016 ting
26.654 triéu dong so véi nam 2015. Cho thdy mic d6 an todn va bén virng tai
chinh cua doanh nghiép 1a tét vi khdng chi tai san dai han ma ca tai san ngan

han déu dugc tai trg bang nguon vén dai han. Biéu d6 chieng té kha nang doc
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lap vé tai chinh caa doanh nghiép 6n dinh, d&p tng dugc cac nhu cau san Xuat
kinh doanh lau dai cua cong ty.

+ Ddi véi Cong ty CP Pau tu va Xay dung Cau duong sé 18.6: Vén
lwu dong nam 2015 giam 8.920 triéu dong so véi nam 2016 va nam 2016 lai
ting 59.209 triéu déng so véi nam 2015. Nhung su ting vén luu dong rong dé
la do ngudn vay dai han ting 45.734 tri¢u déng, trong khi von chi so hitu lai
giam 451 triéu dong. Diéu d6 cho thay tinh doc 1ap vé tai chinh giam, cong ty
s& gap nhiéu khé khan trong thanh toan.

3.4.2. Phan tich tinh thanh khodn ciatai sin
3.4.2.1.Tinh thanh khoan cac khoan phai thu

Do dac thu cua cac doanh nghiép xay dung la thoi gian thi cong kéo dai
do d6 tinh hinh thanh todn cong no ciing tién hanh thanh toén theo tién do thi
cong cdng trinh. Tuy nhién, mot thuc té hién nay tai cac doanh nghiép xay lap
d6 1a cong ty khdng thu héi dugc cac khoan phai thu khi cdng trinh d& hoan
thanh va ban giao. Do d6, cac khoan no phai thu s5 anh huong nhat dinh dén
ngudn vén luu dong cua doanh nghiép. Vi vay, viéc phan tich chi tiéu tinh
thanh khoan céc khoan phai thu caa cac don vi xay lap tham gia dau thau dy
an 1a viéc hét sic quan trong khi danh gia ning luc tai chinh. Dya vao Bang
can dbi ké toan va Béo céo két qua san xuat kinh doanh caa 3 cong ty, can b

phan tich lap bang phan tich sau:
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DPon vi: triéu dong

Coéngty TNHH Xay dung Cong ty CP Pau tw Xay dyng | Congty CP Pau tu va Xay dung
TT Chi tiéu Thanh Phét Quang Trung Cau duwdng so 18.6
2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 2015 2016
1 Eé%aggah\‘juba” hangvacung | g8 601 | 310588 | 341.784| 271.342| 213733 | 223818| 365335 472.791| 398.965
2 | Cac khoan phai thu dau ky 34108 | 48.178| 116085| 52752| 63.323| 95003| 137.142| 162319 171.901
3 | Cac khoan phai thu cuéi ky 48178 | 116.085| 133539| 63.323| 95003| 93.735| 162319| 171.991| 223.320
Céc khoan phai thu binh quan
4 41188 | 82132 | 124.812| 58038| 79.163| 94.369| 149.731| 167.155| 197.656
(D=[(2)+(3)]/2
5 | S0 vong quay c&c khoan phai 7.49 3,78 2.74 4.68 2.70 2,37 2.44 2,83 2,02
thu: (5):(1)/(4) ) ) ) ) ) ) ) ) )
6 | S5ngdy phai thu: (6)=365/(5) | 4871| 9652| 13320| 7807| 13519| 15390| 149,50| 12905 180,83

(Nguon: tai liéu phan tich nang luc tai chinh ciza BQL du én)
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Biéu dd 3.4: Phan tich tinh thanh khoan cac khoan phai thu 3 cong ty dw thau
(Nguén: Tai liéu phan tich nang liec téi chinh ciza BQL dir &n)

Do dac thu cua cac doanh nghiép xay dung la thoi gian thi cong kéo dai
do d6 tinh hinh thanh toan cong no ciing tién hanh thanh toan theo tién do thi
cong cuaa cong trinh. Dya vao Bang phan tich tinh thanh khoan cac khoan phai
thu cua c&c cong ty tham gia dau thau du an thi can b phan tich dwa ra nhan
xét nhu sau: Ca 3 cdng ty déu cé chi sb vong quay cac khoan phai thu giam
dan va sb ngay phai thu déu tang qua cac nam gan day. Diéu d6 chang to kha
nang thu hdi no caa cac cong ty ngdy cang khé khin hon:

+ Pdi voi Cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét: S6 vong quay cac
khoan phai thu: nam 2014 tir 7,49 lan xudng 3,78 1an vao nam 2015 va giam
con 2,74 1an vao nam 2016. Con sd ngay phai thu tang trong 3 nam: nam 2014
tr 48,71 ngay 1én 96,52 ngay vao nam 2015 va nam 2016 tang |én thanh
133,29 ngay.

+ Déi vai Cong ty CP Pau tu Xay dung Quang Trung: S6 vong quay
cac khoan phai thu: nim 2014 tir 4,68 lan xudng 2,7 lan vao nam 2015 va
giam con 2,37 1an vao nam 2016. Con sd ngay phai thu tang trong 3 nam: nam
2014 tr 78,07 ngay lén 135,19 ngay vao nam 2015 va nam 2016 ting lén
thanh 153,90 ngay.
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+ Poi v6i Cong ty CP Pau tu va Xay dung Cau duong sd 18.6: SH
vong quay céc khoan phai thu: nim 2014 tir 2,44 lan tang Ién thanh 2,83 lan
vao nam 2015 nhung lai giam con 2,02 1an vao nim 2016. Con sd ngay phai
thu tang trong 3 nam: nam 2014 tir 149,59 ngay giam con 129,05 ngay vao
nam 2015 nhung dén nam 2016 tang lén thanh 180,83 ngay.

Trong 3 cong ty trén thi cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét c6 chi sb
vong quay cac khoan phai thu cao nhat va sb ngay phai thu thap nhat nén cho
thiy kha niang thu hoi ng phai thu tét hon 2 cong ty con lai.
3.4.2.2.Phan tich tinh thanh khodn ciia hang tén kho

Pic diém san xuat kinh doanh cua céc doanh nghiép xay lap |a cac
cong trinh xdy dung thuong kéo dai nhiéu nam nén chi phi phét sinh hang
nam caa cac cong trinh duoc ghi nhan vao tai khoan san xuat kinh doanh do
dang, 1am cho sd du cubi nam trén tai khoan Hang ton kho cua cac cong ty
xay dung thuong I6n. Do d6 viéc phan tich tinh thanh khoan caa hang ton kho
céac don vi du thau co y nghia quan trong. Dua vao céc béo céo tai chinh duoc
cung cap, can bo phan tich 1ap bang phan tich tinh thanh khoan caa hang ton

kho céc don vi tham gia dau thau nhu sau:



69

Bang 3.5: Bang phan tich tinh thanh khoan cac khoan hang ton kho cia cac cong ty tham gia dau thau

Don vi: triéu dong

Coéng ty TNHH Xay dung

Coéng ty CP Piu tu XD

Coéng ty CP Piu tw va XD

TT Chi tiéy Thanh Phét Quang Trung Cau dwong sb 18.6
2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016

1 | Giavén hang ban 282279 | 281.923| 321.669 | 242503 | 185.094 | 189.325 | 346.720 | 448524 | 372.994

2 | Hang ton kho dau ky 18.003| 14335| 24.631| 53.164| 54.610| 33.554 | 118.420| 132.163| 155.239

3 | Hang ton kho cudi ky 14335| 24631| 53755| 54.610| 33554| 62.265| 132.163| 155.239 | 109.509

4 | Hang tonkho trung binh 16169 | 19483 39.193| 53.887| 44.082| 47.910| 125202 | 143.701| 132.374
() =[(2*+(3))/2
Hé s vong quay hang ton kho

5 1746 | 1447 821| 450| 420| 395| 277| 312 2,82
() =(D)/(4)

6 (Sé’) Egggg‘(‘;)rﬁ hang ton kho 2001| 2520| 4447| 8111| 8693| 9236| 131,00| 11694| 129,54

(Nguén: Tai liéu phan tich nang liec téi chinh cia BQL dir &n)
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Biéu dd 3.5: Phan tich tinh thanh khoan hang tén kho 3 cong ty duw thau
(Nguon: Tai liéu phan tich nang lic tai chinh cia BQL dir &n)

Dua vao Biéu d6 va Bang phan tich tinh thanh khoan hang ton kho cua
céc cong ty tham gia dau thau du &n cén bo phan tich dua ra nhan xét nhu sau:
Ca 3 ¢cong ty déu co hé sb vong quay cac khoan phai thu giam dan va sd ngay
du trir hang ton kho déu ting qua cac nim gan day. Diéu d6 chirng to hang
ton kho cua céc cong ty déu & dong nhiéu, cac cong trinh thi cdng déu phét
sinh chi phi 16n, do dang qua nhiéu nam ma chua dugc ghi nhan 1a gia von
hang ban:

+ Déi voi Cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét: S vong quay hang
ton kho: nam 2014 tir 17,46 lan xudng 14,47 lan vao nam 2015 va giam con
8,21 1an vao nam 2016. Con s6 ngdy du trit hang ton kho lai tang trong 3 nam:
nam 2014 tir 20,91 ngay 1én 25,22 ngay vao nam 2015 va nam 2016 tang Ién
thanh 44,47 ngay.

+ Pdi vai Cong ty CP Pau tu Xay dung Quang Trung: S6 vong quay
hang ton kho: nam 2014 tir 4,5 1an xuéng 4,2 1an vao nam 2015 va giam con
3,95 lan vao nam 2016. Con sb ngay du trir hang ton kho lai ting trong 3 nam:
nam 2014 tir 81,11 ngay 1én 86,93 ngay vao nam 2015 va nam 2016 tang Ién
thanh 92,36 ngay.
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+ Poi v6i Cong ty CP Pau tu va Xay dung Cau duong sd 18.6: SH
vong quay hang ton kho: nam 2014 tr 2,77 lan ting Ién thanh 3,12 lan vao
nam 2015 nhung dén nam 2016 giam con 8,21 lan. Con s6 ngdy du trit hang
ton kho lai ting trong 3 nam: nam 2014 tir 131,90 ngay giam con 116,94 ngay
vao nam 2015 nhung nam 2016 tang Ién thanh 129,54 ngay.

Trong 3 cong ty trén thi cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét c6 chi so
vong quay hang tén kho cao nhat va sd ngay du trir hang ton kho thap hon 2
cong ty con lai.

3.4.3. Phan tich céc chi sé thanh toan
Dya vao Bang can d6i ké toan caa 3 cong ty, can bo phan tich 1ap Bang

phan tich céc chi sd thanh toén cua cac cong ty nhu sau:
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Bang 3.6: Bang phan tich céc chi sé thanh toan caa cac cong ty tham gia dau thau

Don vi: triéu dong

Congty TNHH Xay dwng

Coéng ty CP Piu tu XD

Coéng ty CP Piu tw va XD

TT Chi tidu Thanh Phét Quang Trung Cau dwong sb 18.6
2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016

1 | Tiénvatwong duong tién 1.832 4.165 2.852 548 | 11.237| 6.450| 67.966| 47.058| 22577

2 | Hang tdn kho 14335| 24631| 53755 54.610| 33554| 62.265| 132.163 | 155.239| 109.509

3 | Tai sinngén han 118213 | 158.203| 221.096 | 118.693 | 139.795 | 162.451 | 372.583 | 375.120 | 356.236

4 | No ngén han 108.739 | 130.867| 207.595| 73.155| 63.506| 59.509 | 356.005 | 367.463 | 289.370

5 | He so thanhtoan tien mat 0017| 0032| 0014| 0007| 0177 0108| 0191| 0128 0078
G)=(1)/(4)

6 | H¢ o thanhtoan ngan han 1,087| 1209| 1065| 1622| 2201 2730 1,047| 1,021| 1231
©)=(3)/(4)

7 (Hg_sg’;gmh toan nhanh 0955| 1021| 0806| 0876| 1673 1684 0675| 0598| 0853

(Nguon: Tac gid tu tong hop tir Béo céo tai chinh cia 3 cong ty)
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Biéu d6 3.6: Phan tich hé sb thanh toan nhanh cia 3 cong ty dw thau
(Nguon: Tai liéu phan tich nang lwc tai chinh ciza BQL dir &n)

Khi phan tich céc chi sd kha niang thanh toan cia doanh nghiép cho biét
nang luc tai chinh truéc mat valau dai cua doanh nghiép. Nhin vao bang phan
tich céc chi sd thanh todn va biéu d6 phan tich hé s thanh todn nhanh cua céc
cong ty tham gia dau thau du an thi can bo phan tich dua ra két luan:

+ Pdi véi Cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét: céac chi s6 thanh toan
déu tang vao nam 2015 nhung sau d6 lai giam vao nam 2016, diéu d6 cho
thiy kha ning thanh todn caa cong ty giam dan, ning luc tai chinh ngay cang
thap di, day 1a diu hi¢u khdng tét nén cong ty can co bién phép khic phuc.

+ Pdi véi Cong ty CP Pau tu Xay dung Quang Trung: c&c chi sd thanh
todn cua cong ty déu tang déu qua cac nam, & mac 6n dinh, cho thay rang kha
nang thanh toén caa cong ty cao, an ninh tai chinh ngdy cang virng chac.

+ Pdi voi Cong ty CP Pau tu va X8y dung Cau dudng sd 18.6: céc chi
sb thanh toan d& duoc tang |én trong 3 nam qua, diéu dé ciing cho thay rang
kha nang thanh toan caa cong ty da dan cai thién, dép tng dugc céc nhu cau

san xuat kinh doanh.
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Nhu vay, trong c&c cong ty tham gia dau thau Goi thau sd 5 dy én Xay
dung dudng hanh lang chan dé tuyén dé hitu Pa hiru Hong thi cong ty CP
Pau tr Xay dung Quang Trung co chi sb thanh todn tang déu va 6n dinh qua
cac nam, cho thiy nang lyc tai chinh caa cong ty virng chic hon 2 cong ty con
lai, dam bao y&u cau vé tai chinh cho goi thau tét hon.

3.4.4. Phan tich hi¢u qud hogt dgng kinh doanh
3.4.4.1. Phan tich hiéu qua siz dung tai sin

Phan tich hiéu qua sir dung tai san cuadon vi du thau gilp déanh gia
viéc doanh nghiép co sir dung tai san hiéu qua hay khoéng, dem lai doanh thu
cao hay khéng. Dya vao Bang can dbi ké toan va Béo céo két qua san xuat
kinh doanh cua 3 cbng ty, can bd phan tich 1ap Bang phan tich hiéu qua sir

dung tai san cua cac cong ty nhu sau:
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Don vi: triéu dong

Coéngty TNHH Xay dung Cong ty CP Pau tw Xay dyng | Congty CP Pau tu va Xay dung
TT Chi tiéu Thanh Phét Quang Trung Cau duwdng so 18.6
2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 2015 2016
1 | Doanh thu thuan 308621 | 310588| 341.784| 271.342| 213.733| 223.818| 365.335| 472.791| 398.965
2 | Téngtai san diu ky 106.831 | 189.210| 231.161| 143.098| 152.630| 180.192| 323.660| 420.242| 459.260
3 | Téngtai san cubi ky 189.210 | 231.161| 296.720| 142.630| 180192 | 196.443| 420242| 450260| 426.449
4 (ngggzt?sizn binh quén 148.021 | 210.186| 263.941| 142.864| 166.411| 188.318| 371951 | 439.751| 442.855
5 | Tai sancb dinh diu ky 50220 | 27.266| 28336 33704| 33936 40397 20283  40595|  67.112
6 | Tai sin cé dinh cudi ky 27266 28336 46085 33936 40397 33992| 40595| 67.112|  57.390
7 | Taisincd dinhbinh quan 38748| 27801 37.211| 33820| 37.167| 37.195| 34939 53.854| 62251
(7)=(5+6)/2
g | S0 vOng quay tong tal san 2085| 1478| 1295| 1,899| 1284| 1189| 0,982 1,075 0,901
®)=()/(4)
9 (Sé’)l’(f’lr;?(gyay tai san co dinh 79065| 11172 9185| 8023| 5751| 6018 10,456 8,779 6,409

(Nguén: Tai ligu phan tich ning luc tai chinh cia BQL dy an)
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Biéu dd 3.7: Phan tich sb vong quay tong tai san caa 3 cong ty dw thau
(Nguén: Tai liéu phan tich nang liec téi chinh ciza BQL dir &n)

Dua vao biéu d6 va bang phan tich hiéu qua sir dung tai san cua céc
cong ty tham gia dau thau du &n thi can bd phan tich dua ra nhian xét nhu sau:

+ Cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét: cé sd vong quay tong tai san
giam qua cac nam tir 2,085 lan (nim 2014) xudng con 1,295 lan vao nim
2016, cho thay 1 dong tong tai san tao ra 1,295 dong doanh thu. S6 vong quay
tai san ¢ dinh nam 2014 tir 7,965 lan ting 1&én 9,185 lan (nam 2016), cho thiy
1 ddng tai san ¢ dinh dua vao sir dung tao ra 9,185 d¢ong doanh thu.

+ Cong ty CP bau tu Xay dung Quang Trung: cé sb vong quay tong tai
san giam qua c&c nam tir 1,899 1an (nam 2014) xudng con 1,189 lan vao nam
2016, cho thay 1 dong tong tai san tao ra 1,189 dong doanh thu. S6 vong quay
taéi san c6 dinh nam 2014 tir 8,023 lan giam xubng 6,018 lan (nam 2016), cho
thiy 1 d6ng tai san ¢ dinh dua vao sir dung tao ra 6,018 dong doanh thu.

+ Cong ty CP Pau tu va Xay dung Cau duong sd 18.6: ¢d sb vong quay
tong tai san giam qua cac nam tir 0,982 lan (nam 2014) xubng con 0,901 lan
vao nam 2016, cho thiy 1 d¢éng tong tai san tao ra 0,901 dong doanh thu. S6

vong quay tai san cd dinh nam 2014 tir 10,456 lan giam xudng 6,409 lan (nam
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2016), cho thay 1 d¢éng tai san cb dinh dua vao st dung tao ra 6,409 dong
doanh thu.

Trong céc cong ty tham gia dau thau du n, cong ty TNHH Xay dung
Thanh Phét tuy c6 sb tai san vatai san ¢ dinh thap hon cong ty CP Pau tu va
XD Cau duong sd 18.6 nhung ¢ s6 vong quay tong tai san va sd vong quay
tai san cd dinh cao nhat, chitng to tai san dugc cong ty TNHH XD Thanh Phét
dua vao sir dung dat hiéu qua cao hon, gilp tao doanh thu tét hon.
3.4.4.2. Phan tich kha nang sinh loi

Dua vao Bang can ddi ké toan va Béo céo két qua san xuat kinh doanh
cua 3 cong ty, can b phan tich lap Bang phan tich kha nang sinh loi cua cac

cong ty nhu sau:
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Bang 3.8: Bang phan tich kha ning sinh &1 cia cac cong ty tham gia dau thau

Don vi: triéu dong

Coéngty TNHH Xay dung Coéngty CP Pau tw Xay dung | Congty CP Pau tu va Xay dung
TT Chi tiéu Thanh Phét Quang Trung Cau dwong sb 18.6

2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 2016
1 | Loi nhuan sau thué 8416| 6289| 7166 14429| 16226| 16650| 6978  10147| 8227
2 | Doanh thu thudn 308621 | 310588| 341784 271.342| 213.733| 223818 365335| 472791 398.965
3 | vén chi s hitu 62536 | 68525| 75469| 75900| 92126| 108.777| 63068 67.230|  66.779
4 | Téngtai sin binh quan 148021 | 210.186| 263.941| 142.864| 166.411| 188318| 371.951| 439.751| 442.855
5 | Ty suat sinh1i cia Doanh 0027| 0020| 0021 0053 0076 0074 0019 0,021 0,021

thu (ROS): (5)=(1)/(2) ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

6 (Tg(i'\";t ?Gr;i E;’; /‘(32;‘ Tai sin 0057| 0030| 0027 o0101| 0098 008| 0019 0023| 0019
7 (TFZSJ;)“ (3'73‘2 (':‘L’)' /f“?;)aVCSH 0135| 0092| 0095 0190| 0176 0153 0111 0,151 0,123

(Nguén: Tai ligu phan tich ning luc tai chinh cia BQL dy an)
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Khi phan tich céc chi s6 kha ning sinh 16i cia doanh nghiép cho biét
véi mdi nguon luc kinh té bo ra thi doanh nghiép thu dugc bao nhiéu loi
nhuan. Dya vao bang phan tich kha nang sinh loi caa cac cong ty tham gia
dau thau du &n thi can bo phan tich duarakét luan:

+ Péi voi Cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét: cac chi sb ty suat sinh
loi ctia cdng ty déu & mac thap va co dau hiéu giam dan qua cac nam: ty suat
ROA: nam 2014 tir 0,057 giam con 0,030 (nam 2015) xuéng chi con 0,027
(nam 2016); con chi sd ty suat ROS: tir 0,027 (nam 2014) giam dan chi con
0,021 vao nim 2016. Piéu d6 cho ta thdy véi cac nguon luc kinh té bo ra
khéng duogc hiéu qua, khdng dem lai lgi nhuan cao cho doanh nghiép.

+ Ddi véi Cong ty CP Pau tu X8y dung Quang Trung: céc chi sb sinh
loi & mitc cao hon 2 cdng ty con lai nhung van c6 sy giam dan qua cac nam:
ty suat ROA: nam 2014 tir 1,101 giam con 0,098 (nam 2015) xuéng con 0,088
(nam 2016); con chi sb ty suat ROS lai ¢ sy tang nhe: tir 0,053 (nam 2014)
datang |én thanh 0,074 vao nam 2016. Qua do6 cho biét cong ty d& cd céc bién
phép dé sir dung cac nguon dau hiéu qua dé dat duoc lgi nhuan cao hon.

+ Pbi voi Cong ty CP Pau tu va X8y dung Cau dudng sd 18.6: céc chi
s6 sinh 151 cia cdng ty d& cé dau hiéu ting nhe: ty suit ROA: nam 2014 tir
0,019 da tang Ién thanh 0,023 (nim 2015) nhung lai giam xuéng vé 0,019
(nam 2016); con chi sb ty suat ROS lai ¢ sy tang nhe: tir 0,019 (nim 2014)
da tang 1én thanh 0,021 vao nam 2016. Qua do6 cho biét cong ty da dua ra

céch sir dung ngudn lyc kinh té dau vao dé gidp loi nhuan cao hon.

v Phan tich cac chi so sinh loi bang M6 hinh phan tich Dupont:
Sir dung phuong phép d¢anh gia nang luc tai chinh bang Md hinh phan
tich Dupont théng qua viéc danh gia ty suat sinh loi von chi sd hitu (ROE)
ciia 3 cong ty tham gia dau thau. Ty suat ROE la chi tiéu do luong mic loi

nhuan sau thué thu duoc trén méi dong von cua cha sd hitu trong ky. Pay 1a
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chi tiéu ma cac nha dau tu rat quan tdm. CO thé ndi, bén canh cac hé b tai
chinh khéc thi ROE la thuéc do chinh x&c nhat dé d¢anh gia mot ddng vén bo
ra va tich lily tao ra bao nhiéu dong loi nhuan. Bay dong thoi con 1a mot chi
sb dang tin cay vé kha ning mot cong ty cé thé sinh 11 trong tuong lai. Thong
thuong ROE cang cao cang chirng té kha nang sir dung ngudn von caa minh
cang hiéu qua, hay don gian hon |a cdng ty da can d6i mot cach hai hoa giira
vén chi s& hiru va von di vay dé khai théc téi da loi thé canh tranh cia minh
trong qué trinh hoat dong. Khi danh gia ROE trong méi quan hé cua cac nhan
t6: ty suat sinh 151 cua doanh thu (ROS), vong quay tai san va don bay tai

chinh dugc tinh todn cu thé nhu sau:

. : : Tong tai san
Loi nhugn sau thue Doanh thu thuan . R
binh quan
ROE = X X
. Tong tai san \Von chi so hir
Doanh thu thuan ong tai sa on Chu Sorfud
binh quan binh quan
Ty sudt loi nhugn trén \ong quay Hé s6 tai san
ROE = X N X ,
doanh thu (ROS) tal san trén von CSH

Qua cong thirc trén ta thay: Chi tiéu Suat sinh o1 caa vén chu s¢ hitu
(ROE) chiu sy t&c dong boi 3 yéu té: Ty suat sinh 16i cia Doanh thu (ROS)
S6 vong quay cua tai san va Hé sb tai san trén vén cha so hitu (hay don bay
tai chinh). Ca ba nhan té trén déu téc dong dén suat sinh [oi caa von chu so
hitu theo chiéu thuan. Nghia |a khi cac nhan t6 ndy ting s& lam suat sinh [0

cta von cha s hiru ting va nguoc lai.
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Don vi: triéu dong

Coéng ty TNHH Xay dung

Coéng ty CP Pau tw Xay dung

Cong ty CP Pau tu va Xay dung

TT Chi tiéu Thanh Phét Quang Trung Cau dwong sb 18.6
2015 2016 +/- 2015 2016 +- 2015 2016 +-
1 | Ty sut sinh 18i DT (ROS) 0020| 0,021 0,001| 0076 0074| (0,002 0,021 0,021 0
Vong quay tai san 1,478 1,295 | (0,183) 1,284 1,189 | (0,095) 1,075 0,901| (0,174)
3 | Don béy tai chinh 3112| 3493| 0381 1,804 1,739| (0,065) 6,689 6,501 | (0,188)
Ty suat sinh 10i caia VCSH
4 g 0092| 0095| 0003| 0176| 0,7153| (0,023 0,151 0,123| (0,028
(ROE) (4) = (1)*(2*(3) (0.023) (0.028)
5 | A ROE (ROS) - 0,004 - -1 (0,004) - - - -
6 | A ROE (Vong quay TS) - (0.012) - - (0,013) - - (0,024) -
7 | A ROE (Ponbay TC) - 0,011 - - | (0,006) - - (0,004) -
8 | A ROE (8=5+6+7) - 0,003 - -1 (0,023 - - (0,028) -

(Nguén: Tai liéu phan tich nang liec tai chinh cia BQL dir &n)
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Két qua nghién ciu cac nhan té anh huong dén chi tiéu ROE cua céc
cong ty tham gia dau thau nam 2016 so véi nam 2015 nhu sau:

+ Poi voi Cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét: Chi s ROE nam
2016 ting so v&i nam 2015 14 0,003 do viéc: Doanh thu tao ra lgi nhuan nhiéu
hon lam tang ty suat sinh 1o cia doanh thu ROS 1én 0,004; sir dung don bay
téi chinh tang 1&én 0,011 1am khuéch dai ROE theo chiéu duong; tuy nhién
viéc sir dung tai san khdng hiéu qua lam cho vong quay tai san giam di 0,012.

+ P6i voi Cong ty CP Pau tu X8y dung Quang Trung: Chi s ROE
nam 2016 giam so véi nam 2015 la 0,023 do viéc: Doanh thu tao ralgi nhuan
it di lam ty suat sinh 161 cia doanh thu ROS giam 0,004; don bay tai chinh
giam di 0,006 lam khuéch dai ROE theo chiéu am; viéc sir dung tai san khong
hi¢u qua lam cho vong quay tai san giam di 0,013.

+ Ddi véi Cong ty CP Pau tu va Xay dung Cau duong sb 18.6: Chi sb
ROE nam 2016 giam so voi nam 2015 1a 0,028 do viéc: Pon bay tai chinh
giam di 0,004 1am khuéch dai ROE theo chiéu am; viéc sir dung tai san khong

hi¢u qua lam cho vong quay tai san giam di 0,024.

3.4.5. Phan tich nang luc dong tién

Phan tich dong tién c6 y nghia khé quan trong trong viéc danh gia nang
lwc tai chinh cua cé&c cong ty trong viéc xét ho so du thau. Dya vao Bang can
d6i ké toan, béo céo két qua san xuat kinh doanh cua 3 cong ty, can bd phan

tich 1ap Bang phan tich niang luc dong tién caa cac cong ty nhu sau:
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Bang 3.10: Bang phan tich ning lwc dong tién caa cac cong ty tham gia dau thau

Don vi: triéu dong

TT

Congty TNHH Xay dwng

Cong ty CP Pau tu Xay dung

Cong ty CP Pau tw va Xay dung

Chi tiéu Thanh Phat Quang Trung Cau duwong sb 18.6
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016

1 | Loi nhuan trudc thué 10.790 8.063 8.962 18.499 20.802 20.812 8.987 13.077 10.413

2 | Chi phi la vay 5.257 10.342 2.468 2.011 1.240 4.744 3.459 2.623 7.365
Loi nhuan truéc thué va lai )

3 vay (EBIT): (3)=(1)-(2) 5.533 2.279 6.494 16.488 19.562 16.068 5.528 10.454 3.048
Chi phi khiu hao 4.747 6.050 3.165 14.963 17.804 11.053 113 12.094 14.627
Thué thu nhap 2.373 1.773 1.796 4.069 4.576 4.162 2.008 2.929 2.186
Dong tién tir hoat dong KD:

6 R 7.907 1.998 7.863 27.382 32.790 22.959 3.633 19.619 15.489
(6)=(3)+(4)-(1)

7 | Doanh thu thuan 308.621 | 310.588 | 341.784 | 271.342| 213.733| 223.818| 365.335 472.791 398.965
Ty sd: Dong tién hoat dong 0 0 0 0 0 0 0 0 0

8 KDIDT thuan: (8)=(8)/(7) 2,56% 0,64% 230% | 10,09% | 1534% | 10,26% 0,99% 4,15% 3,88%
Ty sd: Dong tién hoat dong 0 0 0 0 0 0 0 0 0

9 KD/LN thuan: (9)=(6)/(1) 73% 25% 88% 148% 158% 110% 40% 150% 149%

(Nguén: Tai liéu phan tich nang lic tai chinh cia BQL di én)
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Phan tich ning luc dong tién 1a mét trong nhirng thudc do quan trong
khi phan tich tai chinh caa mot doanh nghiép, qua dé co thé thay dugc nang
lyc tai chinh cia mot doanh nghiép 1& manh hay yéu.Dua vao bang phan tich
nang luc dong tién caa cac cong ty tham gia dau thau du an thi can bo phan
tich duarakét luan:

+ Pdi véi Cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét: Doanh thu thuan caa
cong ty cao va tang dan qua cac nam (tir 308.621 triéu ¢dong nim 2014 ting
|én 310.588 triéu ddong nim 2015 va tiép tuc ting 1én thanh 341.784 triu
déng nam 2016) nhung dong tién tir hoat dong san xuat kinh doanh va ty so
Dong tién hoat dong kinh doanh/Doanh thu thuan lai thip va giam qua cac
nam (tir 2,56% nam 2014 giam chi con 0,64% nam 2015, dén nam 2016 tuy
da tang 1én thanh 2,3% nhung muac ting van thap, chua cé su 6n dinh). Diéu
d6 cho thay nang luc dong tién caa cdng ty thap, viéc s dung tién chua thuc
s hiéu qua.

+ Dbi véi Cong ty CP Pau tu X8y dung Quang Trung: Doanh thu thuan
cua cong ty & mac thap hon 2 cdng ty con lai (nim 2014 mirc doanh thu thuan
|& 271.342 triéu déng giam xudng con 213.733 triéu dong vao nam 2015 va
tang |én thanh 223.818 triéu dong nam 2016). Do viéc st dung tién hiéu qua
nén céc chi sd dong tién tir hoat dong san xuat kinh doanh vaty s Dong tién
hoat dong kinh doanh/Doanh thu thuan lai cao hon 2 cong ty kia: nam 2014
tang tor 10,09% |én thanh 15,34% nam 2015, tuy nam 2016 d& giam con
10,26% nhung van ¢ mac cao. Qua cac chi tiéu phan tich vé niang lyc dong
tién cd thé thay dong tién caa cdng ty manh va on dinh.

+ Pdi vai Cong ty CP Pau tu va X8y dung Cau duong sé 18.6: Doanh
thu thuan ciia cong ty & mirc cao nhat so véi 2 cong ty con lai (nam 2014 mic
doanh thu thuan 1&365.335 tri¢u dong, nam tang |én thanh 472.791 tri¢u dong
va giam con thanh 398.965 tri¢u dong nam 2016). Tuy doanh thu cao nhung
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viéc sir dung tién khéng hiéu qua cao nén céc chi tiéu dong tién tir hoat dong
san xuat kinh doanh va ty s6 Dong tién hoat dong kinh doanh/Doanh thu
thuan lai & muc thap: tr mac 0,99% vao nam 2014 da tang 1én maic 4,15%
nam 2015 nhung lai giam con 3,88% vao nim 2016. Qua d6 ta thay, khong

phai doanh thu cao thi nang luc dong tién cua cong ty s8 cao, s& dam bao nang

lyrc tai chinh caa cong ty 1& manh nhat.

Nhdgn xét, danh gia vé ning luc tai chinh cac don vi tham gia dau

thdu di &n tai Ban QLDA Pdu tw va Xay dwng:

Duva vao phan phan tich ¢ trén, can bo phan tich lap bang tong hop

phan tich mot sd chi tiéu cua céc cong ty tham gia dau thau du an va so sanh

véi chi tiéu cua trung binh nganh xay dung cia nam 2016 nhu sau:

Bang 3.11: Bang tong hep danh gia nang lwc tai chinh 3 don vi

Congty | Congty Cong ty Trung
TT Tén chi tiéu Thanh | Quang | Cdu dwong | binh
Phat Trung 18.6 nganh
1 | Tai san CP/Tong tai san 155% | 17,3% 13,46% 18%
2 | Ty soty tai tro 25,43% | 55,37% 15,66% 35%
3 | Hé sb thanh todn tirc thoi 106,5% 273% 123,1% | 143%
4 | Hé s thanh todn nhanh 80,6% | 168,4% 85,3% 97%
5 | Vong quay tong tai san 129,5% | 128,4% 90,1% 64%
6 | Ty suat sinh lgi cua TS (ROA) 2,7% 8,8% 1,9% 4%
Ty suat sinh loi caavon chi so
7 95% | 153% 12,3% 12%
hitu (ROE)
8 | Ty suat sinh lgi caaDT (ROS) 2,1% 7,4% 2,1% 6%
Ty sb: Dong tién hoat dong
9 . 2,3% | 10,26% 3,88% 8%
KD/Doanh thu thuan

(Nguén: Tai liéu phan tich nang liec téi chinh ciza BQL dir &n)
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KET LUAN: Qua céc béo céo tai chinh dugc nha thau cung cap trong
ho so du thau va viéc phan tich céc chi tiéu danh gia nang luc tai chinh & trén,
theo can bo phéan tich thi Cong ty CP Pau tu Xay dung Quang Trung ladon vi
6 nang luc tai chinh cao hon hai cdng ty con lai, s& d4p ang nhu cau vé tai
chinh caa goi thau tét hon.

Tuy nhién, theo phu luc Béo céo danh gia hd so du thau géi thau xay
ldp sd 5 du &n XAy dung duong hanh lang chan dé tuyén hitu Ba hitu Hong,
Ba Vi do Ban QLDA Pau tu va Xay dung lap thi Cong ty TNHH Xay dung
Thanh Phét lai |a don vi ddp ang yéu cau vé nang luc tai chinh va kinh
nghiém cua géi thau. Trong khi d6, cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét lai
co vén luu dong rong giam qua cac nam, nang luc dong tién thap hon 2 cong
ty con lai. Vi vay, can bo phan tich s& tiép tuc danh gia vé thyuc trang khi phan
tich ning luc tai chinh cua céc don vi tham gia ddu thau do Ban QLDA Pau
tu va X8y dung thuc hién, dé tir d6 tim ra wu nhugc diém va dua ra céc giai
phdp nham tang cudng chat luong dénh gid ning luc tai chinh cua céc don vi

tham gia dau thau du an tai Ban.

3.5. Thyc trang danh gia nang luc tai chinh cac don vi tham gia dau thau
tai Ban QL DA Pau tw va Xay dung
3.5.1. Nhéing két qud dat dwoc
v Vé cong tac té chirc danh gia nang lwc tai chinh

Tai Ban QLDA Pau tu va X8y dung, cong téc danh gia ning lyc tai
chinh cua céc nha thau du thau déu duogc thuc hién bai T6 cham thau bao gom
céc can bo thuoc phong Ké hoach — Tong hop va phong Du an. Quy trinh
duoc thuc hién d¢anh gid gdom 3 buéc co ban: giai doan chuan bi, giai doan
thuc hién vagiai doan két thic qua trinh d¢anh gia

v Vé nguon thdng tin dé thuc hién phan tich:
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Théng tin dé tién hanh phan tich danh gia niang lyc tai chinh da duogc
c&c can bo cham thau sir dung tir ngudn théng tin co ban cua céc béo céo tai
chinh céc don vi tham gia dy thau trong 3 nam gan day, cac hop dong da thuc
hién va nhirng béo céo déu dé duoc cung cap trong cac bo hd so du thau.

v Vé phirong phép sir dung dé phan tich

Phuong phdp dugc sir dung trong danh gia nang luc tai chinh cac don
vi tham gia d4u thau du &n tai Ban QLDA Pau tu va Xay dung chu yéu 1a
phuong phép so sanh. Pay la phuong phép truyén théng do vay viéc tinh todn
céc chi tiéu ndy rat quen thuoc nén dam bao do chinh xéc cao, nhanh chong
vakip thoi.

v Vé ngi dung, chi tiéu phan tich

Vé co ban, ndi dung va céc chi tiéu danh gid nang luc tai chinh cua cac
nha thau d& duoc cac can b st dung dé phuc vu muc dich chim thau tai Ban,
dép ung dugc yéu cau dugc quy dinh trong hdé so moi thau nhu chi tiéu tai san
rong, doanh thu binh quan 3 nam gan day...

3.5.2. Nhéing han ché

Bén canh nhitng két qua dat duoc cua viéc danh gia nang luc tai chinh
cua cac don vi du thau dam bao diing quy dinh thi viéc danh gia tai chinh cac
nha thau van con cd nhiéu han ché:

- V& nhan su tham gia cham thau: Tai Ban QLDA Pau tu va Xay dung,
viéc danh gia nang luc tai chinh cac don vi tham gia dau thau du an dugc thuc
hién bai cac can bd thuoc phong Dy an va phong Ké hoach — Tong hop
(khéng c6 can bo thudc phong Tai chinh ké todn) nén khong tranh khoi sai sot
trong danh gid Do céc can bo phan tich nay thuong chi co chuy@én mon vé ki
thuat, chua c6 nhiéu kién thirc vé linh vuc tai chinh nén viéc danh gia niang
lwc tai chinh cua cac nhathau co nhiéu han ché, chua dénh gia chinh xéac duoc

nhiéu chi tiéu quan trong.
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- Vé quy trinh phan tich danh gi& Trong giai doan chuan bi hd so moi
thau (giai doan chuan bi phan tich), viéc dua ra céc chi tiéu d¢é d¢anh gia nang
lyc tai chinh duoc quy dinh trong hd so moi thau mang tinh hinh thic, bo sot
nhiéu chi tiéu, chua thuc sy d¢anh gia dugc nang luc tai chinh cac don vi du
thau. Dan dén khi tién hanh phan tich cac chi tiéu 6 s& khong thé danh gia
chinh xéc dugc nhathau co nang luc tai chinh manh.

v Vé nguon thdng tin dé thuc hién phan tich:

Nguon thdng tin dugc can bo chdm thau cua Ban thu thap cha yéu la
lay tir bang can dbi ké toan va béo céo két qua kinh doanh, con céc théng tin
duoc thé hién trén béo céo luu chuyén tién té thuyét minh béo céo tai chinh
va nhiéu thdng tin lién quan dén nganh van bi bo qua nhiéu.

v Vé phirong phép si dung dé phan tich

Hién nay Ban QLDA Pau tu va Xay dung danh gia ning luc tai chinh
chi dya trén phuong phéap so sanh don gian. Trong khi ¢6 phuong phép db thi
|a mot phuong phép tién hanh khéng may phic tap ma hiéu qua caa né dem
lai rat cao, c6 thé duara mot sy danh gid dé hiéu, dé cam nhan bang truc quan
thi Ban QLDA lai chua sir dung. Bac biét phuong phdp phan tich theo mo
hinh Dupont gidip nhin khéi quét duoc todn bo cac van dé co ban cua doanh
nghiép thi lai chua dugc Ban QLDA van dung vao trong viéc danh gia nang
lwc tai chinh c&c don vi du thau.

v Vé ngi dung, chi tiéu phan tich

Khi ¢anh gia nang luc tai chinh cac doanh nghiép xay lap tham gia dau
thau du an, Ban QLDA Pau tu va Xay dung méi chi st dung céc chi tiéu don
gian nhu tai san rong nam gan nhat phai duong, doanh thu binh quan 3 nam
gan day phai 16n hon 80 ty dong...Céac chi tiéu d6 chua du dé danh gia ning
luc tai chinh cua c&c don vi, vi thuc té hién nay, tai thoi diém dau thau co

nhitng nha thau dap tng day dua céc yéu cau trén (duoc quy dinh trong hd so
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moi thau) nhung do ning lyc tai chinh khéng da manh nén trong qua trinh thi
cong thi khéng dam bao ding tién do6 va chat luong cdng trinh yéu cau, dan
dén tinh trang du &n thi cdng bi chim so vai ké hoach va chat luong cong
trinh khéng dam bao. Do d6 can phai dwa ra cac ndi dung, chi tiéu gitp danh
gia nang lyc tai chinh day du va chinh xéc hon.

3.5.3. Nguyén nhan cia nhigng han ché

- Boi ngi thuc hién cdng tac danh gia nang luc tai chinh cac don vi du
thau thiéu kién thirc vé chuyén nganh vé tai chinh nén viéc phéan tich chua
duoc chuyén sau. Viéc phan tich dugc thuc hién trong thoi gian ngin, cong cu
phuong tién phan tich van con thiéu thon. Céc can bo phan tich cha yéu thuc
hién cong viéc mot cach thu cdng, tinh toan don gian, chua cé diéu kién ang
dung cac ky thuat phan tich phirc tap. Vi vay, chat luong phan tich chua cao.

- Céc chi tiéu dé Ban QLDA Pau tu va Xy dung dua ra dé déanh gia
nang luc tai chinh cua cac don vi déu dya vao Thdng tu quy dinh cia Bo xay
dung vé ho so moi thau x8y 1ap nén céc chi tiéu thuong chu trong vé k¥ thuat,
khong c6 nhiéu quy dinh vé tai chinh. Dan dén viéc phan tich danh gia vé tai
chinh khdng dat hiéu qua cao.

- Khi tién hanh phan tich céc chi tiéu danh gia ning lyc tai chinh thi
phu thudc 16n vao d6 chinh xéc cua cac BCTC. Mrc 6 dang tin cay caa cac
sb liéu trén BCTC khong cao, c6 nhitng nha thau cung cap BCTC chua duogc
kiém toan nén sb liéu ké toan con bi sai 1éch giira cac ky véi nhau, 1am cho
viéc phan tich gap nhiéu kho khan.

- Sy phét trién cua cdng nghé théng tin co vai trd hét sic quan trong
trong viéc danh gia niang luc tai chinh. Tuy nhién trén thuc té hién nay, viéc
&p dung céng ngh¢ thdng tin, cac phan mém vao viéc phan tich danh gié lai

chua dugc thuc hién, lam cho viéc phan tich chua dugc chinh xac.
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- Hién nay chua cé quy dinh cu thé cua Bo Tai chinh vé viéc danh gia
nang luc tai chinh caa c&c don vi tham gia ddu thau dan dén viéc thuc hién

con lang tung.
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CHUONG 4
CAC GIAlI PHAP HOAN THIEN PANH GIA NANG LUC TAI
CHINH CAC PON VI THAM GIA PAU THAU DU AN TAI
BAN QLDA PAU TU VA XAY DUNG

4.1. Nhirng yéu cau va nguyeén tic hoan thién danh gia niang lwc tai chinh
cac don vi tham gia dau thau dw an tai Ban QL DA Pau tw va Xay dwng
4.1.1. Yéu cau cra viéc hoan thiégn danh gia nang luc tai chinh

Hang nam, c&c nudc trén thé giéi noi chung ciing nhu Viét Nam noi
riéng, Chinh phi déu phai dau tu xay dung va phét trién co so ha tang, ky
thuat cho dat nudc. DO 1a sy ¢danh gia cia mot dat nudce vé phét trién kinh té
trong hién tai vatuong lai. Viéc xay dung cong trinh [a mét trong nhirng khau
quan trong cia mot dy an, dé xay dung duoc mot cong trinh dép (ng tot cac
doi hoi vé ki thuat, chat luong, thoi gian thuc hién, tiét kiém chi phi va han
ché toi mirc thap nhat nhirng tranh chap c6 thé xay rathi dau thau xay dung |a
mét hinh thic canh tranh trong xay dyng, nham lya chon nha thau dép tng
céc yéu cau kinh té ky thuat dat ra cho viéc xay dung cong trinh cua cha dau
tu. Do vay, viéc danh gid nang luc tai chinh cua cac nha thiu 1a mot doi hoi
cap thiét dé luya chon duoc cac nha thau du nang luc thi cdng céc cong trinh.
Qua trinh danh gia niang luc tai chinh cac nha thau tham gia dau thau du én
can phai dam bao céc yéu t6 co ban sau:

- Céc chi tiéu danh gia nang luc tai chinh duoc trinh bay tong hop va
phan anh tong quét, toan dién vé tinh hinh tai san, céng no, nguon vén ciing
nhu két qua hoat dong san xuat kinh doanh va thyuc trang tai chinh cua doanh
nghiép trong ky hoat dong, ciing nhu c6 thé dy béo vé tinh hinh tai chinh

trong tuong lai.



92

- Noi dung, phuong phdp danh gia va cach trinh bay céc chi tiéu phai
coO sy théng nhat, lién hé, bd sung cho nhau nham phan anh ddng thuc trang
tai chinh cua doanh nghiép dam bao dé tinh todn va co thé so sénh dugc.

- Viéc lya chon té chic danh gid nang luc tai chinh phai phi hop voi
muc dich danh gia va phl hop véi céc diéu kién vé con nguoi, phuong tién
vat chat cia doanh nghiép.

- Viéc hoan thién noi dung phan tich nang luc tai chinh phai dap urng
duoc yéu cau cung cap thdng tin dé dua ra cac quyét dinh vé lua chon don vi
trang thau.

4.1.2. Nguyén tic hoan thign danh gia ning luc tai chinh

Viéc hoan thién danh gia ning luc tai chinh cac nha thau trong dau thau
du an latat yéu khéch quan. Tuy nhién, dé dam bao qua trinh danh gia niang
lwc tai chinh c6 thé duoc tién hanh mang lai hiéu qua cao, vé mit phuong
phép luan qué trinh danh gia phan tich nang lyc tai chinh can tuan tha cac
nguyén tac va phuong phép duy vat bién ching, duy vat lich sir. Bén canh do,
qua trinh hoadn thién phan tich danh gia nang luc tai chinh can tuan tha céac
nguyén tic co ban sau:

+ Nguyén tic phu hop: Qua trinh danh gid va hoan thién céc giai phap
nang cao viéc danh gia nang tai chinh cac don vi tham gia dau thau can cé su
phll hop trén nhiéu goc d6 khéc nhau:

- Phu hop gan lién véi muc tiéu danh gia vé nang lyc tai chinh dam bao
cho tirng goi thau caa tirng du &n. Cac ndi dung, hé théng chi tiéu phan tich
phll hop véi tirng ndi dung cu thé.

- Phll hop véi yéu cau cua tirng goi thau gop phan tang cudng viéc lya
chon céc nhathau cé du nang luc dé dap ung goi thau, dac biét géi thau co gia

tri 16N phai thi cong xay dung trong nhiéu nam.
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- Phu hop vai dac trung cua cac doanh nghiép xay dung: Viéc xay dung
cac phuong phép va giai phap hoan thién can quan tam dén dic thu cua tirng
nganh nghé san xuat kinh doanh cua tirng nganh.

+ Nguyén tic kha thi: Céc giai phép dua ra phai mang tinh kha thi cao
dé céac bo phan, ddi tugng cé lién quan dén qua trinh danh gia déu co thé trién
khai, thuc hién trong thoi gian va diéu kién cho phép caa minh.

4.2. Giai phap hoan thién danh gia nang lwc tai chinh cac don vi tham gia
dau thau dy an tai Ban QL DA Pau tw va Xay dung

Dé nang cao chat lugng danh gia nang luc tai chinh céc don vi tham gia
dau thau tai Ban QLDA Pau tu va Xy dung, luan van xin dé xuat mot s giai
phép hoan thién ciing |a tiéu chuan danh gia nang lyc tai chinh cac don vi du
thau nhu sau:

4.2.1. Hoan thién cong tac té chic phan tich

Hiéu qua cua viéc danh gia nang luc tai chinh phu thudc rat nhiéu vao
cong tac t6 chac phan tich, tuy nhién hién nay Ban QLDA Pau tu va Xay
dung chua quan tdm ding mac, chi mang tinh hinh thic va tién hanh mot
caéch may moc. Do vay, dé nang cao hiéu qua danh gid nang luc tai chinh céac
don vi tham gia dau thau du an thi trugc tién cong tac to chirc dénh gia phan
tich can thue hién mot cach nghiém tuc theo ding quy dinh, can chi y:

- B4 tri nhan sy thuc hién cong tac danh gid ning luc tai chinh: Hién
nay viéc danh gia phan tich niang lyc tai chinh cia céc don vi tham gia du
thau cha yéu |1a do phong Dy an va phong Ké hoach tong hop thuc hién,
khdng c6 can bo caa phong ké todn nén viéc dénh gia niang luc tai chinh con
nhiéu thiéu sot. Do vay, téc gia dé xuat khi danh giatai chinh céc goi thau dau
thau thi can bo sung thém can bo caa phong tai chinh ké toan, nhirng ngudi co

kién thirc sAu hon vé tai chinh dé viéc danh gid duoc chinh xéc va day da hon.
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- Xay dung quy trinh phan tich phu hop: Viéc danh gia nang luc tai
chinh cac don vi tham gia dau thiu tai Ban QLDA Pau tr va Xay dung
thuong dugc 16ng ghép trong qué trinh dau thau caa ca géi thau nén viéc phan
tich chua dat két qua cao. Do vay dé viéc danh gia ning luc tai chinh cua céc
don vi du thau dem lai hiéu qua tét hon, lya chon dugc cac don vi ¢d nang luc
manh hon thi can x&y dung quy trinh danh gia day du, khoa hoc va chi tiét
hon. Cu thé nhu sau:

+ Giai doan chuan bj phan tich danh gi& Giai doan ndy can phai 1ap ké
hoach day du va chi tiét, x&c dinh rd muc tiéu can phan tich, noi dung va hé
théng céc chi tiéu, thoi gian tién hanh va phan cong trach nhiém cu thé cho
cac ca nhan tham gia phan tich.

+ Gial doan tién hanh phan tich: Trong giai doan ndy, cac can bo phan
tich can tién hanh thu thap théng tin can thiét da duoc thiét 1ap trong giai doan
lap ké hoach bao gom céc thdng tin tir béo céo tai chinh ké toan va cac théng
tin phi tai chinh khac. Bé thuc hién viéc danh gia nang luc tai chinh day du thi
giai doan thuc hién phan tich can tién hanh qua ba budc: mot 1a xéc dinh céc
théng tin can phan tich phuc vu cho viéc danh gi& hai 1a thuce hién phan tich
tirng chi tiéu cu thé; balatong hop két qua va duara nhan xét.

+ Giai doan hoan thanh phan tich: Sau khi tién hanh phan tich thi can to
chirc viét bdo céo noi dung phan tich day du va chi tiét, danh gia tirng nha
thau dé dua ra két luan nha thau c6 niang luc tai chinh manh nhat, ¢am bao
cho viéc thi céng thuc hién goi thau do.

4.2.2 Hoan thi¢n co s¢ di# liéu d@é phan tich danh gia nang lwc tai chinh

Co so dit liéu sir dung trong danh gia nang lyc tai chinh rat quan trong.
Do vay dé hoan thién dit liéu trong danh giatai chinh can duoc hoan thién vé
théng tin ké toan nhu sau: Hién nay, viéc danh gia nang luc tai chinh thuong

méi chi sir dung théng tin trén bang can d6i ké toan va béo céo két qua san
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xuat hoat dong kinh doanh, céc thdng tin trén béo céo luu chuyén tién té dugc
st dung rat it va hau nhu khéng sir dung théng tin trén thuyét minh béo céo
tai chinh. Vi vay dé danh gia chinh x&c, toan dién vé ning luc tai chinh thi
can sir dung céc thdng tin khéc duoc cung cap trén thuyét minh nhu thdng tin
céc khoan phai thu khach hang, 18 vay, dong tién tir hoat dong san xuat kinh
doanh...Bén canh do, can vathu thap théng tin lién quan dén nganh xay dung
dé d¢anh gia, so sénh cac nhathau xay lap véi nhau, vai trung binh nganh.

Pong thoi, dé dam bao tinh chinh xéc, d6 tin cay cua cac théng tin
trong b&o céo tai chinh thi can yéu cau cac nha thiu cung cap cac BCTC da
duoc kiém todn trong céc hd so du thau.

4.2.3. Van dung phwong phap phan tich da deng
4.2.3.1. Van dung linh hoat phizong phap so sanh

Hién nay viéc danh gia nang luc tai chinh thuong chi sir dung phuong
phép so sanh, cha yéu 1a so sanh theo chiéu ngang gitra sb lieu ky nay véi ky
trudc. Dé phuong phép ndy dat hiéu qua cao, cac can bo phan tich phai sir
dung két hop cac phuong phép so sénh mot céch linh hoat. Théng thudong co
thé sir dung két hop cac phuong phép so sénh sau:

- So sanh bang s tuyét ddi: SO tuyét d6i phan anh quy mé caa hién
tuong, su vat. Khi so sanh bang sb tuyét déi, cac nha phan tich s& biét dugc
quy mé bién dong cua chi tiéu phan tich.

- So sénh bing sb tuong dbi: S6 twong d6i phan anh két cau, mbi quan
hé, toc do phét trién va mirc d6 pho bién cua céc chi tiéu nghién ctru. Do vay,
so sénh biang sb twong dbi, cac nha phan tich s3 nam duoc mic d6 phd bién,
tdc do tang truang, xu huéng va nhip diéu bién dong cua céc chi tiéu.

- So sanh véi céc chi tiéu trung binh nganh: Khi tién hanh danh gia

phan tich thi cac can bo phan tich can so sanh céc nha thau véi céc chi tiéu



96

trung binh nganh dé thay dugc don vi ndo thuc sy ¢d nang luc tai chinh, dép
trng dugc nhu cau tai chinh cua goi thau.

4.2.3.2. Vdn dung phurong phap phan tich theo M6 hinh Dupont

Tai Ban QLDA Pau tu va Xay dung, viéc danh gia nang luc tai chinh
st dung phuong phép truyén théng va gian don, do d6 can dwa md hinh
Dupont vao qué trinh phan tich. Day |a phuong phap phan tich c6 nhiéu wu
diém va duoc st dung rong réi tai cac nudc phét trién. Phuong phép Dupont
|a phuong phép phan tich dua vao méi quan hé tuong hd giita cac chi tiéu tai
chinh dé bién d6i mot chi tiéu tong hop thanh mot ham sé cua mot loat cac
bién sb. Mot trong nhitng chi tiéu quan trong thudng &p dung mé hinh Dupont
lahé sb lgi nhuan trén vén cha so hitu (ROE). Do vén chu s hitu 1a mot phan
cua tong ngudn vén hinh thanh nén tai san, nén ROE s& phu thudc vao hé sd
loi nhuan trén tong tai san. Mi quan hé ndy duoc thé hién bang mé hinh

Dupont nhu sau:

Loi nhugn sau thué Tong tai san binh quan
ROE = X
Tong tai san binh quan \Von chu sé hiru binh quan
. : : Tong tai san
Loi nhugn sau thue Doanh thu thuan . A
binh quan
ROE = X : X .
Doanh thu thudn Tong tai san Von chu so hiru
binh quan binh quan
Ty sudt loi nhugn trén \ong quay pon bay
ROE = X N X _
doanh thu (ROS) tal san tai chinh

Nhu vay, vai viéc tach chi tiéu ROE thanh tich sd cua chudi cac hé sb
c6 moi lién hé mat thiét véi nhau ta s& thay méi lién hé gitta ty suat sinh loi

ctia von chi so hitu véi ty suat sinh loi caa doanh thu, vong quay tai san va
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don bay tai chinh. Dic biét voi dic thu cac doanh nghiép xay dung hién nay,
tai c&c don vi xay |ap tham gia dau thau, ngudn vén caa cac doanh nghiép chu
yéu la di vay, do d6 viéc phan tich danh gia chi tiéu ROE theo mé hinh
Dupont trong mdi quan hé véi don bay tai chinh s& ¢6 y nghia to 16n trong
viéc danh gia doanh nghiép nao cé nang luc tai chinh manh hon, mic gia bo
thau thap hon so vai cac d6i tha canh tranh,
4.2.4. Xay dung ngi dung va chi tiéu phan tich

Ngoai céc chi tiéu phan tich dugc Ban QLDA Pau tu va X8y dung yéu
cau dugc quy dinh trong hd so moi thau, can phan tich danh gia thém céc chi
tiéu nhu: vén luu dong rong, nang luc dong tién, ty suat sinh loi...

4.2.4.1. Vé chi tiéu von luu déng rong va can bang tai chinh trong dai han

Pé dam bao vén cho hoat d¢ong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép,
dic biét 1a dam bao tai chinh trong viéc thuc hién goi thau thi viéc d¢anh gia
von luu déng rong cua céc don vi du thau trong viéc danh gia ning luc tai
chinh 1a viéc hét sic quan trong. Von luu dong rong 1a mot chi tiéu quan
trong dé danh gia can bang tai chinh cia doanh nghiép. Cong thirc tinh von
luru dong rong:

\Von lwu dong rong = Nguon vén dai hgn — Tai san dai han

Khi danh gia chi tiéu von luu dong rong cac don vi tham gia dau thau
thi chi tiéu von luu dong rong yéu cau phai duong vating dan qua cac nam vi
khi @6 cho thiy mic d6 an toan va bén viing tai chinh cia doanh nghiép.
4.2.4.2. Vé chi tiéu nang lc dong tién

Théng tin vé dong tién trong doanh nghiép dugc thé hién qua phan tich
nang lyc dong tién. Hoan thién ndi dung phan tich ning luc dong tién gidp
cho céac phan tich danh gia dugc nang luc tai chinh thuc sy ctia cac don vi du
thau, dam bao don vi trdng thau s8 d4p tng duogc viéc thi cdng cong trinh. Khi

phan tich nang lyc dong tién thi ta s phan tich cac chi 6 sau:
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v Ty so Dong tién tir hoat déng kinh doanh

Doanh thu thuan

Ty sd ndy la ty 1é phan traim caa dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh ctia mot cong ty so véi doanh sb ban hang thuan. Chi sé cho chiing ta
biét ta nhan duoc bao nhiéu dong trén mot dong doanh s ban hang.

Khong co mot ty 1¢ phan tram chinh xac ndo dé tham chiéu, nhung ré
rang, ti 18 ndy cang cao cang tét. Ciing can luu Y rang ty sé ndy trong cac cong
ty 8 khéc vai ty sb trung binh cia nganh. Nha dau tu nén theo dai dién bién
lich sir cuia chi sd ndy dé phét hién ra nhirng sai khéac dang ké so véi dong tién
trung binh cua cdng ty/doanh thu ciing nhu so sanh chi sé ndy caa cong ty voi
céc cong ty trong nganh. Ngoai ra, can theo déi xem khi doanh thu ting thi
dong tién tang nhu thé ndo; va diéu quan trong la ching thay ddi véi téc do

ngang nhau theo thoi gian hay khdng.

v Ty so Dong tién tir hoat déng kinh doanh

Loi nhugn thuan
Ty sd ndy la ty 1é phan traim caa dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh ctia mot cdng ty so vai loi nhuan thuan. N6 cho ching ta biét ta nhan

duoc bao nhiéu dong trén mét ddng lgi nhuan thuan

v Ty so Dong tién tir hoat déng kinh doanh

Tong tai san binh quan
Ty sd ndy la ty 1é phan traim caa dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh cua mot cong ty so véi tong tai san binh quan. Chi sb cho ta bo mot
ddng tai san rathi s thu duoc bao nhiéu dong tién tir hoat d¢ong kinh doanh.
4.2.4.3. Vé chi tiéu danh gia tinh thanh khodn ciia tai sin
Pic thu cac doanh nghiép xay dung la van dé thanh toan cong no, cac

cong trinh sau khi ban giao xong thi nhiéu doanh nghiép gap phai tinh trang
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chua thu dugc tién, khdng quyét toan dugc cong trinh, dan dén ng dong kéo
dai, khdng cé vén gay kho khan trong viéc thi cdng cac cong trinh tiép khi
tring thau. Do do, khi danh gia ning luc tai chinh cia cac nha thau, can co sy
tinh toan, phan tich céac chi tiéu vé vong quay céc khoan phai thu, ky thu tién
binh quan dé cung cap day du théng tin cho phuc vu cho viéc cham thau.
v Hé so vong quay cac khodn phdi thu

Vong quay cac khoan phai thu phan anh toc do bién doi cac khoan phai
thu thanh tién mat. Hé s ndy 1a mot thuéc do quan trong dé déanh gia hiéu
gua hoat dong caa doanh nghiép. Chi tiéu nay duoc tinh toan nhu sau:

S vong quay cac Doanh thu ban hang va cung cap dich vy

khoan phdi thu Cac khodn phdi thu binh quan

Hé sb vong quay cac khoan phai thu cang 16n ching to toc do thu hoi
no caa doanh nghiép cang nhanh, kha nang chuyén d6i cac khoan ng phai thu
sang tién mat cao, diéu ndy gilp cho doanh nghiép nang cao ludng tién mat,
tao ra sy cha dong trong viéc tai tro nguon von luu dong trong san Xuat.
Nguoc lai, néu hé sd ndy cang thap thi sb tién caa doanh nghiép bi chiém
dung ngdy cang nhiéu, lugng tién mat s& ngdy cang giam, 1am giam sy chi
dong cua doanh nghiép trong viéc tai tro nguon von luu dong trong san xuat
va co thé doanh nghiép s3 phai di vay ngan hang dé tai trg thém cho ngudn
von luu dong nay.

v Hé s6 s6 ngay phdi thu

Ciing tuong tu nhu vong quay cac khoan phai thu, co diéu hé sb nay
cho chiing ta biét vé s6 ngay trung binh ma doanh nghiép thu duoc tién cua
khach hang:

, S ngay trong nam
S ngay phdi thu =

Vong quay cac khoan phai thu
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S6 ngay phai thu nhé ching té doanh nghiép thu héi tién hang kip thoi,
it bi chiém dung von va nguoc lai.

4.3. Piéu kién dé nang cao chat lwgng danh gia ning lwc tai chinh cac
don vi tham gia dau thau dyw an tai Ban QL DA Piu tw va Xay dwng
v Déi Véi co quan Nha nuéc

- Nha nudc can phai quy dinh rd vé ndi dung dénh gia ning luc tai
chinh caa cac nha thau tham gia ddu thau du &n tai cac Ban quan ly du &n, can
quy dinh rd cac béo céo can phai dugc cong bd, nhitng chi tiéu mang tinh bat
budc phai c6 va ban hanh céc ché tai xir 1y vi pham d6i voi cac don vi lién
guan trong viéc thuc hién.

- Can xay dung hé thong chi tiéu chung caa nganh, cua nén kinh té dé
trén co s& d6 1am cin ci, chuan muc dénh gia chinh xéc thuc trang tai chinh
cua doanh nghiép trong tuong quan so sanh vai doanh nghiép cung nganh, vai
da phét trién kinh té n6i chung Ia rat can thiét. Day 1& mot viéc 16n doi hoi
phai co sy phéi hop caa nhiéu bd nganh, cac co quan hitu quan va su thong
nhat tir trung wong téi dia phuong. Chinh phu va cac bé nganh, tly thuoc
chirc nang nhiém vu va quyén han ma co sy quan tam, dau tu thich dang vé

vat chat, con ngudi... vao viéc xay dung hé théng chi tiéu chung nay.

v Déi véi Ban QLDA Pau tir va Xay ding
- Khi ctr can bo tham gia cham thau thi can c6 can bo ¢ chuyén nganh
vé tai chinh dé viéc danh gia céc chi tiéu duoc chinh xéc hon. Bong thoi, cac
can b tham gia danh gia nang luc tai chinh khdng ngirng tim toi, hoc hoi,
nang cao nang luc chuy@n mén vé tai chinh, cap nhat théng tin thuong xuyén.
- Xay dung hé théng cac tiéu chuan, céc chi tiéu danh gia nang luc tai

chinh can quy dinh r& rang trong cac hdé so moi thau.
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KET LUAN

Nang cao hiéu qua hoat dong danh gia nang luc tai chinh cua cac don vi
tham gia dau thau du &n ludn 1a muc tiéu quan trong trong viéc chon ra céc
nha thau c6 du nang luc tai chinh va kinh nghiém trong viéc thi cong xay
dung céc cong trinh du an. Bé gop phan nang cao chat luong cham thau thi
viéc nang cao chat luong danh gid phan tich niang luc tai chinh cac don vi du
thau la viéc cap thiét. Xuat phét tir yéu cau trén, luan van da nghién ciru va dat
duoc nhirng thanh cong cha yéu sau:
- Hé théng hoa va lam sang to co s 1y luan vé d¢anh gid nang luc tai chinh cua
doanh nghiép .
- Lam r& noi dung va hé théng chi tiéu phan tich niang luc tai chinh phuc vu
cho chim thau dy an.
- Chi ra thuc trang khi Ban quan Iy du &n Pau tu va Xay dung danh gia nang
lwc tai chinh c&c don vi tham gia dau thau goi thau xay lap sd 5 dy an Xay
dung dudng hanh lang chan dé tuyén dé hiru Ba hitu Hong, Ba Vi, Ha Nai tai
Ban quan |y du 4n Pau tu va Xay dung.
- Pé xuat giai phédp dé tang cuong hiéu qua hoat dong danh gia nang luc tai
chinh céc don vi tham gia dau thau du an tai Ban quan |y dy én Pau tu va
Xay dung — So NOong nghiép va PTNT Ha Noi.
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PHU LUC 01

Bé&o c&o danh gia nang lwc tai chinh cac don vi tham gia ddu thau duw an

tai Ban QL DA Pau tw va X8y dwng theo quy dinh tai hd so' moi thau

TT

Nhan xét

Coéng ty TNHH Xay dung
Thanh Phat

Coéng ty CP Pau tw Xay dung
Quang Trung

Cong ty CP Pau tw va Xay dyng
Cau duwdng so 18.6

Nop bdo céo ta chinh tir nam
2014 dén nam 2016 dé chang
minh tinh hinh tai chinh lanh
manh caa nha thau. Gia tri tai
san rong cua nha thau trong

nam gan nhat phai dwong.

Nha thau c6 nop Béo céo tai
chinh d& duoc kiém toén
chirng thuc nam 2014, 2015,
2016 trong do:

Giatri tai san rong nam 2016:
296-221=75ty >0

Nha thau c6 nop Béo céo tai
chinh da dugc kiém toan chiang
thuc nam 2014, 2015, 2016
trong do:

Gia tri td san rong nam 2016:
196-87=109ty >0

Nha thau c6 nop Béo céo tai chinh
da duoc kiém toan chang thuc
nam 2014, 2015, 2016 trong do:
Gia tri tai san rong nam 2016:
426-359=66ty > 0

Doanh thu binh quan hang
nam tu hoat dong xay dung
t6i thiéu la 80 ty dong/1 nam,
trong vong 03 nam tro lai day
(2014; 2015; 2016).

Doanh thu binh quén trong 3
nam 2014, 2015, 2016 la: 320
ty ddng > 80 ty dong. Doanh
thu Ién hon theo yéu cau cua
HSMT va dép ung duoc yéu
cau caa HSMT.

Doanh thu binh quéan trong 3
nam 2014, 2015, 2016 1& 263 ty
doéng > 80 ty dong. Doanh thu
lén hon theo yéu cau cia HSMT
va dép ang dugc yéu ciu cia
HSMT.

Doanh thu binh quan trong 3 nam
2014, 2015, 2016 la 412 ty dong
> 80 ty dong. Doanh thu 16n hon
theo yéu cau caa HSMT va dép
rng duoc yéu ciu caa HSMT.




Nha thau phai chirng minh c6
céc tai san c6 kha nang thanh
khoan cao hoac co kha nang
tiép can véi tai san co kha
nang thanh khoan cao sin co,
céc khoan tin dung hoac cac
nguon tai chinh khéc (khéng
ké céc khoan tam @ng thanh
todn theo hop dong) dé dép
rng yéu vé cau nguon lyc tai
chinh thuc hién goi thau voéi
giatri la1lty dong.

Nha thau co6 bang ké khai
nguon lyc tai chinh theo miu
sd 11 kém theo ban cam két
ta tro vén cia Ngan hang
Néng nghiép va Phét trién
ndng thén viét nam chi nhanh
HaNoi ngay 04/5/2017 véi sH
11.000.000.000 ddng

(muoi mot ty dong chan)

tién

Nha thau c6 Hop dong cap tin
dung Cong ty véi tong gia tri |a:
140.000.000.000 déng (Mot
traim bén muoi ty dong chin)
dép ung theo yéu cau cia
HSMT cu thé: Cam két tai tro
vén caa Ngan hang TMCP Quan
boi ngay 19/10/2016 véi thoi
han dén ngay 31/10/2017 véi s6
tién 140.000.000.000 ddng.

Nha thau c6 bang ké khai nguon
lyc tai chinh theo mau sb 11 kém
theo ban cam két tin dung cho géi
thiu v6i tong gia tri la
11.000.000.000 déng (muoi mot
ty dong chin) d&p ung theo yéu

ciu ctaHSMT

S6 lugng thi thiéu cac hop
dong tuong ty trong vong 5
nam tro lai day (tinh tir nam
2012 dén thoi diém déng
thiu) ma nha thau da hoan
thanh toan bo hoac hoan
thanh phan 16n (d4 hoan thanh
it nhat 80% hop dong) voi tu

Nha thau ké khai 02 hop dong
tuong ty theo mau trong do:

dong sd
1605/2012/HBXD-HNO05
ngay 16/5/2012 Goi

XD05: Thi cong duong
BTXM vao nha méy thay

- Hop

thau

dién va duong van hanh trong

Nha thiu ké khai 02 hop dong
tuong ty theo mau trong do:

- Thoa thuan Bai thi cong gitta
Cong ty CP DTXD Quang
Trung va Cong ty TNHH k¥
thuat & xay dung Namkwang-
Han Québc, Van Phong PHDA
GOi thau EX-10 thuoc du an

Nha thiu ké khai 02 hop ddng

tuong ty theo mau trong do:

- Hop dong SO
08/HDGTXL/LICOGI18-AN
BINH va PLHD sH

08.1/PLHDGTXL/LICOGI 18-
AN BINH ngay 25/10/2012 Goi
thau: Thi cdng ¥ hang muc dap




céch la nha thau chinh (doc
lap hoac thanh vién lién danh)
hodc nhathau phy la

02 (hai) hop dong xay dung
cong trinh dé diéu hoac thuy
loi cap I trér 1én, c6 hang
muc duong bé tdng xi mang,
mdi hop dong ¢ giatri toi
thiéu bang hozc Ién hon 37
ty; Truong hop chi ¢d 01 hop
dong, thi giatri cia hop dong
bang hozc 16n hon 74 ty dong.

nha méy du &n Nha méy thuy
di¢n Hua Na trén thugng
ngudn thay dién sdng Chu .
Gia tri hop dong 179 ty dong
> 37 ty dong, cong trinh thay
loi cap I1.

- Hop dong sb 02/2011/HD-
HDPTCXL ngay 16/3/2011 va
Phu hop dong sb
02/2013/PLHD-HDTCXL
ngay 23/6/2013 Thi cong xay

dung dy &n: Cai tao, nang cap

luc

tuyén dé& Minh Khanh, huyén
Ba Vi, Thanh phdé Ha Noi, gia
tri hop dong sau diéu chinh
ma nha thau dam nhan 1a 133
ty dong > 37 ty, cong trinh
thay loi cap I11. Cong trinh c6
hang muc duong bé tdng xi

mang.

duong cao toc Ha Noi - Hai
Phong; khéng c6 ngay thang.
Giatri hop dong 13,310 ty dong
< 37 ty dong,

- Hop dong thi cong xay dung
cong trinh s 44/HB/EC-HT
ngay 05/6/2015. Hang muc
duong tam, nén duong, Cau Ba
Lo, ciu can 1 thudc du an xay
dung duong cao toc Bén Luc-
Long Thanh. Gi& hop dong sau
diéu chinh: 295.481 ty dong

+ Khdng c6 bién ban nghi¢m
thu, ban giao cdng trinh

* Panh gia chung:

- Cd 02 hop dong thi cong xay
dung ciia Nha thau khéng phdi
cdng trinh dé diéu, thuy loi;

- Khéng c6 bién ban nghiém thu,

ban giao cong trinh.

tran Cong trinh Thay dién Nam
Mtc, thuoc du &n Thay dién Nam
Mtc tinh Bién Bién. Gia tri hop
dong 74,971 ty dong > 74 ty
ddng, nhung khong cd hang muc
dwong bé tbng xi mang, cdng trinh
thay loi cap I

- Hop dong sd 46/2012/HP-XD
ngay 12 thang 5 nam 2010 thi
cong xay dung cong trinh Cau
Chanh (Km26+480-Km27+177)
G6i thau sd 1: Thi cong xay lap
cau Chanh  (Km26+480 —
Km47+888) doan Vinh Bao (Hai
Phong) — Gia Loc (Hai Duong).
Giatri hgp dong 189 ty dong

* Panh giéa chung:

- 01 hep dong thi cong xay ding
cia Nha thau khong phdi cong
trinh @@ diéu, thuy loi; 01 hop




* Péanh gi& chung: dong con lgi 1a cong trinh thuy loi

Dap iing dii yu cdu cia hd cap Il nhung khdng co6 hgng muc
< mai thau dwong bé tdng xi mang
- Khéng c6 bién ban nghi¢gm thu

cong trinh;

KET LUAN: Cong ty TNHH Xay dung Thanh Phét dat yéu cau vé danh gia nang luc tai chinh va kinh nghiém theo
quy dinh trong hd so moi thau va dugc danh gia tiép & cac budc danh gia vé ky thuat va tai chinh. Con 2 nhathiu
Cong ty CH phan Dau tu Xa&y dung Quang Trung va Cong ty C6 phan Bau tu va X8y dung Cau duong sd 18.6 khdng du diéu
kién dé danh gia & budc tiép theo.




PHU LUC 02
PHIEU KHAO SAT
THUC TRANG PANH GIA NANG LUC TAI CHINH
CAC PON VI THAM GIA PAU THAU DU AN
TAlI BAN QUAN LY DU AN PAU TU VA XAY DUNG

Kinh thwa Quy vi!

Hién nay t6i dang thu thap thong tin dé phuc vu cho viéc nghién ciu vé
thuc trang danh gia ning luc tai chinh cac don vi tham gia dau thau dy &n tai
Ban QLDA Pau tu va Xay dung. Vi vay, téi rat mong nhan duoc sy gilp d&
cia Quy vi. Xin Quy vi vui long tra 1oi cac cau hoi sau bang céch danh dau
chéo (x) vao lua chon phl hop nhat di véi Quy vi.

Cau tra 161 cua Quy vi 1& hét sirc quan trong dé téi cd thé thu thap duoc
dit liéu cho nghién ctru ndy. Toi xin cam doan phiéu khao s&t ndy chi dugc st
dung cho dé tai nghién ciru, khong sir dung cho bt cir muc dich ndo khéac.

Xin tran trong cam on sy gidp do cua Quy Vvi!

PHAN 1: THONG TIN CHUNG
Ho tén nguoi tra o1 Khao Sat:........c.ooiei i e,
SO BIN ENOGI . v e e e
PhoNg/D0 Phan:........ccoi i e e

PHAN 2: NOI DUNG KHAO SAT
1. Theo anh/chi, viéc danh gia nang luc tai chinh céc don vi tham gia dau
thau du &n c6 quan trong khéng?
[] Rat quan trong
[ ] Quantrong



[ 1 Khéng quan trong
2. Anh/chi cho biét viéc to chirc danh gia niang luc tai chinh dugc thuc

hién theo quy trinh nhu thé nao?

Ngi dung Co Khong

Lap ké hoach vaho so moi thau

Moi thiu va mé thau

Pénh gia xép hang nha thau

Trinh duyét két qua dau thau

gl |l WO Nl | A 4 W0

Y kién khéc:

Néu chon “C&” thi anh/chi cho biét y kién d6 a

3. Anh/chi cho biét da st dung nhitng ngudn théng tin ndo sau day trong

phan tich ¢anh gia nang luc tai chinh cac nha thau?

Ng¢i dung Co Khong

Bang can dbi ké toan

Bé&o céo két qua san xuat kinh doanh

OJI\)I—‘—I(£|

B&o céo luu chuyén tién té




Thuyét minh béo céo tai chinh

Thong tin khac

Néu chon “Cdé” thi anh/chi cho biét d6 14

. Anh/chi cho biét nguén dir liéu ma don vi st dung dé phan tich d¢anh

gia nang luc tai chinh c&c nha thau duogc lay trong khoang thoi gian

nao?
[]2 nim gan day [] 4 nam gan day
[ 13 ndm gan day [] 5niam gan day

. Anh/chi cho biét da sir dung nhitng phuong phép ndo sau day trong

viéc danh gia nang luc tai chinh don vi du thau?

Ng¢i dung Co Khong

Phuong phdp so sanh

Phuong phép ty [¢

Phuong phép do thi

Phuong phép Dupont

o M| WO N R 4 4 O

Phuong phdp khac

Néu chon “Cdé” thi anh/chi cho biét d6 14




6. Khi danh gid ning luc tai chinh c&c don vi tham gia dau thau, anh/chi

str dung nhirng chi tiéu nao dudi day?

Ngi dung

Co

Khong

Tai san rong

Vén luu dong rong

Ty trong tai san/tong tai san

Ty suat ng

Ty suat ty tai tro

Hé s vong quay cac khoan phai thu

Hé s6 vong quay hang ton kho

S6 vong quay tai san

| o| Nl |l Ml W NP W

Ty suat sinh 16i caa doanh thu (ROS)

=
o

Ty suat sinh 16§ ciatai san (ROA)

=
=

Ty suat sinh 161 ci von chi s¢ hitu (ROE)

=
N

Dong tién tir hoat dong san xuat kinh doanh

=
w

Hé sb no trén tai san

[HEN
~

Hé s thu hoi ng

=
(6]}

Chi tiéu khac




Néu chon “C@” thi anh/chj cho biét d6 la chi

7. Theo anh/chi thi can b danh gia ning luc tai chinh cac don vi du thau
can thiét phai dugc dao tao, bdi dudng kién thirc co ban vé phan tich tai
chinh hay khong?

[1Co [ ] Khong

8. bé nang cao chat lugng danh gia niang luc tai chinh coa cac nha thau,

anh/chi c6 dé xuat giai phép gi?

XIN CHAN THANH CAM ON SU GIUP b3 CUA ANH/CHI!







