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L Ol CAM POAN

TOI xin cam doan luan van “ Phan tich bao cao tai chinh cria cong ty
trach nhiém hiu hgn thwong mai Hiru nghi” 1a cong trinh nghién cru do toi
tu thue hién. S liéu sir dung trong luan van la trung thuc duoc 1y tir bdo céo
tai chinh cua cong ty. Nhirng két qua cua luan van chua tirng dugc cong bd
trong bat ci cng trinh nao.

Tac gia luan van

LéLan Anh



L Ol CAM ON

Trong qua trinh hoc tap va lam luan van thac sy tai truong Pai hoc Lao
dong - x&a hoi, bén canh sy nd luc cua ban than, t6i da dugc sy giang day va
hudng dan nhiét tinh caa céc thay cd gido. Toi xin gui [0 cam on chan thanh
t6i PGS.TS Nghiém Vin Loi, nguoi d& tan tinh, chu ddo huéng dan toi trong
suét qua trinh téi hoc tap, nghién ctru dé téi hoan thanh dé tai “ Phan tich béo
cao tai chinh ciza cong ty TNHH thwrong mai Hizu nghi” .

Téc gia rat mong nhan duoc nhitng dong gop v kién caa céc thay cd gido
va nhitng nha nghién ctru khac dé noi dung nghién ciru trong luan van dugc
hoan thién hon.

Xin chan thanh cam on!

Tac gia luan van

LéLan Anh
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CHUONG 1
GIOl THIEU PE TAlI NGHEN CUU

1.1.Tinh cap thiét caa deé tai

Phan tich bdo cao tai chinh la co sé quan trong gilp nha quan tri thuc
hién tot chirc nang va nhiém vu caa minh.Viéc thuong xuyén tién hanh phan
tich bao cao tai chinh mot cach toan dién s€ gitp cho doanh nghiép va nguoi
st dung thong tin thay rd thuc trang hoat dong tai chinh, két qua san xuét kinh
doanh trong ky ciing nhu xac dinh mot céch day du, ddng dan nguyén nhan va
muac d6 anh huéng cia cac nhan té dén tinh hinh tai chinh. Qua do, gitp cho
cac nha quan |y cd thé danh gia duoc tiém nang, hiéu qua san xuat kinh doanh
ciing nhu ruai ro vatrién vong trong tuong lai cua doanh nghiép, dong thoi dua
ra c&c giai phap hitu hiéu, nhirng quyét dinh chinh xac nham nang cao hiéu
qua san xuat kinh doanh.

Cong ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi |a mot thuong hiéu va quy mo
l6n trong linh vuc kinh doanh ban budn vat liéu, thiét bi 1ap dat khéc trong
xay dung; Ban budn gach xay, ngoi, da, cét, soi, gach op l& va thiét bi vé
sinh, tuy nhién viéc phan tich béo cao tai chinh cta don vi chua dugc quan
tam thoa dang dé phét huy hét vai tro, tac dung trong viéc danh gia thuc trang
tinh hinh tai chinh, ddng thoi dinh hudng phét trién trong thoi gian tiép theo.
Doanh nghiép cha yéu chi phan tich théng qua mot sb chi tiéu tai chinh co
ban, vaviéc phan tich van con so s mang tinh hinh thc.

Xuat phét tir tim quan trong cua viéc phan tich béo céo tai chinh ddi
véi viéc phan anh thuc trang tai chinh cua cac don vi va thuc trang tinh hinh
phan tich bao céo tai chinh tai Cong ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi nén toi
chon dé tai “Phan tich b&o céo tai chinh ciia Céng ty TNHH Thwong mai
Hiru Nghi” |am dé tai nghién ciru cho luan vin caa minh.

1.2. Tong quan cac cong trinh nghién citu cé lién quan dén dé tai

Lién quan dén nghién ctu tinh hinh tai chinh cua cac doanh nghiép da
co nhiéu téac gia thuc hién. Cac nghién ctu da gop phan hoan thién Iy thuyét
cling nhu thyc tién vé viéc phan tich béo céo tai chinh cia doanh nghiép.
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Trong s6 nhitng dé tai nghién ciru vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép dugc
tac gia nghién ctru ky do la

Luan van “ Hoan thién phan tich béo céo tai chinh tei Cong ty Cé phdn
ché tao Bom Hdi Duong” cua hoc vién Hoang Thi Thu, Pai hoc Kinh té quéc
dan nam 2011. Tac gia da phan tich duoc kha quét tinh hinh tai chinh cua
Cong ty. Tuy nhién mot vai kién nghi chua thuc sy kha thi. Luan van “Hoan
thién cong tac phan tich tinh hinh tai chinh cac doanh nghiép vay vén tai
ngan hang thwong mai cé phan Hang Hdi — chi nhanh Pa Nang”, cua hoc
vién Nguyén Thi Bich Ngoc, Pai hoc Ba Nang nam 2012. Luan vin da tong
hop va phan tich tinh hinh tai chinh cua cac doanh nghiép vay von tai ngan
hang TNCP Hang Hai chi nhanh Ba Nang, danh gia tinh hinh tai chinh cua
céc doanh nghiép minh théng qua céc ly luan vé phan tich tai chinh vaduara
két luan vé rai ro trong qué trinh cho vay vén d6i véi céc doanh nghiép. Luan
van “ Nang cao chdt luong cdng tac phan tich tai chinh tai téng céng ty xudt
nhédp khdu va xay dwng Viét Nam — Vinaconec” , tac gia Nguyén Thu Trang,
bai hoc Kinh doanh va Cong nghé Ha Noi nam 2016. Luan van da trinh bay
duoc twong dbi day du ly ludn vé tai chinh va phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép, tuy nhién luan van tién hanh ty phan tich tinh hinh tai chinh
cong ty Vinaconec, do d6 céc giai phap thiéu sy phi hop véi dé tai. Mot trong
nhitng luan van d& |am t6i hiéu hon vé vai trd phan tich béo céo tai chinh |
luan van “Hoan thién cdng tac phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép
sin xudt thuge Téng cdng ty Hurong liéu My pham Viét Nam” téc gia Nguyén
Thu Hang. Luan vin d& néu bat tim quan trong cuia viéc can phai nang cao
chat luong phan tich tinh hinh tai chinh trong céc don vi, dua ra céc bién phép
nham hoan thién hon nita cdng tac phan tich tai chinh tai Tong cong ty Huong
licu M§ pham Viét Nam, valatai liéu tham khao cho céc cong ty néi chung.

Hién tai chua c6 cong trinh nghién ciu ndo vé viéc phan tich Béo céo
tal chinh tai Cong ty TNHH Thuong mai Hru Nghi, dua trén cac cong trinh
da nghién cau trudc, tac gia lua chon dé tai “Phan tich Bao cdo tai chinh
ciia Cong ty TNHH Thwong mai Hézu Nghi” nham dong gdp hoan thién hé
théng phan tich béo céo tai chinh tai don vi, dong thdi gop phan phong ph
thém cho hé thong céc cong trinh nghién ctiru vé phéan tich.



1.3. Muc tiéu nghién ciru cia de tai

- Lam rd vai tro, nhiém vu cua phan tich BCTC, cac phuong phap va
ndi dung phan tich BCTC ddi véi doanh nghiép trén khia canh Iy thuyét.

- Phén tich bao cao tai chinh cia Cong ty TNHH Thuong mai Hiru
Nghi dé danh giatinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh caa don vi tir d6
dé xuat céc giai phép cai thién tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh
cua doanh nghiép nay.
1.4. Cau héi nghién ciru

Dua trén co so 1y thuyét vé phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép. Bé
tai nghién ctru va hé thong nhitng van dé 1y luan vathuc tién caa hé théng béo
cédo tai chinh va cong tac phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép.Dva trén
muc tiéu nghién ciru tac gia dat ra cac cau hoi nghién ciru co ban nhu sau:

- Cau hoi vé mat ly luan: Phan tich b&o céo tai chinh doanh nghiép 1a gi?
Phan tich b&o céo tai chinh doanh nghiép dua trén ngudn sd liéu ndo? Thu
thap s liéu d6 tir dau, bang phuong phap nao? Phan tich béo céo tai chinh
doanh nghiép bao gom nhitng ndi dung gi? Phan tich béo céo tai chinh doanh
nghiép ding dé 1am gi? Cho ai? Khi ndo can phan tich béo céo tai chinh
doanh nghié¢p?

- Cau hoi thyuc tién: Tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh cia Cong
ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi hién nay nhu thé nao.

Nguyén nhan cua tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua cong ty
|a gi? Giai phép ndo can duogc thuc hién dé cai thién tinh trang tai chinh va
hi¢u qua kinh doanh cua cong ty?

1.5. Poi twong va pham vi nghién ciru cia de tai

Péi tuong nghién ciru: béo céo tai chinh caa Cong ty TNHH Thuong mai
Hiru Nghi.

Pham vi nghién ctu:

- Phgm vi vé khéng gian: nghién ciu tai Cong ty TNHH Thuong mai
Hiru Nghi.



4

- Phamvi vé thoi gian: tir nam 2014 dén nam 2016.
1.6. Phwong Phap nghién ciru

Phuong phép thu thap théng tin: ngudn tai liéu thi cap. Pay 1a ngudn
tai liéu chinh dugc thu thap dugc tir céc béo céo thuong nién va két qua diéu
tra nghién cieu truge do. Nguon dit liéu thu thap tir cc tai liéu, Béo céo tai chinh
c&c nam cia Cong ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi, nguon dir liéu thu thap tur
bén ngoai nhu béo cao nganh xay dung, bao cao phan tich tai chinh cong ty tir
tong cuc thong ke. .

Phuong phép xtr ly thong tin

+ Véi céc thong tin dinh lugng: S dung phuong phép théng ké toan
hoc nham xé&c dinh xu huéng dién bién va quy luat caa cac sy bién dong céac
sb liéu.

+ Vi céc thong tin dinh tinh: dwara phan dodn nham xéc dinh ban chat
cua sy kién, tinh hinh tai chinh caa céng ty 6 bién dong gi, thay doi theo quy
luat hay dot ngot, cac yéu td tac dong dén sy thay doi do.

1.7. Y nghia nghién ciru caa de tai

- Vé mat ly luan: Luan van gop phan hé théng hda nhitng van d@é 1y luan
co ban lién quan dén phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép, dua ra céi
nhin chinh xac vé cac phuong phép phan tich béo céo tai chinh tai chinh.

- V& mit thyc tién: Trén co s nghién ciu thuc trang tai chinh va hiéu
gua kinh doanh cua Céng ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi, luan van chi ra
c&c nguyén nhan anh hudng dén tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh
dong thoi dé xuat cac giai phap cai thién tinh trang téi chinh caa doanh nghiép
nay.

1.8. Két cau ciia dé tai
Chuong 1: Giéi thiéu dé tai nghién ciru
Chuong 2: Ly luan chung vé viéc phan tich béo céo tai chinh trong doanh

nghi¢p



Chuong 3: Phantich bao cao tai chinh cua Congty TNHH Thuong mai Hiru
Nghi

Chuong 4: Giai phép cai thién tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua
Cong ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi
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CHUONG 2
LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
TRONG DOANH NGHIEP

2.1. Khai niém vé Béo cao tai chinh va Phan tich Béo cdo tai chinh trong
doanh nghiép
2.1.1. Bao caotai chinh
BCTC la san pham quan trong nhat trong quy trinh ké toan, dé la

nhitng bdo céo tong hop nhat vé tinh hinh tai san, vén cha s hitu, cdng no
cling nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh trong ky cia doanh nghiép.
BCTC duoc hinh thanh tir nhu cau cung cap théng tin tong quét, hitu ich vé
thuc trang cua doanh nghiép, 1a phuong tién ndi doanh nghiép véi cac doi
tugng quan tam.

Nhin chung, hé théng BCTC caa DN thudng duogc trinh bay 4 béo céo
chu yéu sau:

Bang can d6i ké toan, miu sb BO1-DN

Bé&o céo két qua hoat dong kinh doanh, miu s BO2-DN

Bé&o céo luu chuyén tién té, mau s BO3-DN

Ban thuyét minh BCTC, mau s6 B09-DN

Ngoai ra, theo Théng tu 200/2014/TT-BTC thi hé théng BCTC gom
BCTC nim va BCTC gita nién do. Nhirng chi tiéu khéng c6 sd liéu duoc
mién trinh bay trén BCTC, DN chu dong danh lai sb thir tu cac chi tiéu coa
BCTC theo nguyén tac lién tyc trong mdi phan.

Péi vai DNNVV hé théng BCTC bao gom:

Bang can d6i ké toan, miu sb BO1- DNN

Bé&o céo két qua hoat dong kinh doanh, mau B02-DNN

B&o céo luu chuyén tién té, mau BO3-DNN

Thuyét minh BCTC, mau BO9-DNN



VaBang can doi sd phét sinh

BCTC cung cap chi tiéu kinh té - tai chinh can thiét gitp cho viéc kieém
tra mot céch toan dién va co hé thong tinh hinh san xuét, kinh doanh, tinh
hinh thuc hién céc chi tiéu kinh té - tai chinh chi yéu caa DN, tinh hinh chip
hanh céac ché do kinh té - tai chinh caa DN.

BCTC cung cap sb lidu can thiét dé tién hanh phéan tich hoat dong, kinh
té - tai chinh caa DN, dé nhan biét tinh hinh kinh doanh, tinh hinh kinh té - tai
chinh nham danh gia quéa trinh hoat dong, két qua kinh doanh ciing nhu xu
hudng van dong cia DN dé tir d6 dua ra céc két luan ddng dan va cé hiéu
qua. Pong thoi, BCTC cung cap nhitng théng tin kinh té - tai chinh chu yéu
vé thuc trang tai chinh cua DN trong ky hoat dong d qua, gitp cho viéc kiém
tra, giam sét tinh hinh st dung von va kha nang huy dong ngudn vén vao san
xuat kinh doanh caa DN.

BCTC cung cap tai liéu tham khao phuc vu cho viéc 1ap ké hoach san
xuat kinh doanh, ké hoach dau tu mé rong hay thu hep pham vi...

BCTC cung cap théng tin cho cac chu DN, Hoi dong quan tri, Ban giam
dbc,... vé tiém luc cua DN, tinh hinh céng no, tinh hinh thu chi tai chinh, kha
nang thanh toan, két qua kinh doanh ..., d¢ c6 quyét dinh vé nhitng cong viéc
can phai tién hanh, phuong phép tién hanh vakét qua co thé dat duoc. ..

BCTC cung cap thdng tin cho cac nha dau tu, cac chi ng, ngan hang,
dai 1y va c&c doi tac kinh doanh vé thuc trang tai chinh, thuc trang san xuat
kinh doanh, trién vong thu nhap, kha nang thanh todn, nhu cau vé vén cua
DN... dé quyét dinh huéng dau tu, quy mé dau tu, quyét dinh lién doanh, cho
vay hay thu hoi von...

BCTC cung cap thdng tin cho cac co quan chitc nang, co quan quan |y
Nha nudc dé kiém soét tinh hinh kinh doanh ciia DN ¢6 dlng chinh sach ché
d6, dang luat phép khodng, dé thu thué va dé ra cac quyét dinh cho nhitng van

dé xahoi...
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BCTC cung cap béo céo chi tiéu, cac sd liéu dang tin cay dé tinh ra cac
chi tiéu kinh té khac nham danh gia hiéu qua sir dung von, hiéu qua cua qua
trinh san xuat kinh doanh cia DN.

BCTC la can ctr quan trong trong viéc phan tich, nghién ctru, phat hién
nhitng kha ning tiém tang va 1a can ct quan trong dé ra cac quyét dinh vé
quan 1y, diéu hanh hoat d¢ong san xuat kinh doanh hoiac dau tu vao DN cua
chu sd hitu, céc nha dau tu, c&c chi no hién tai vatuong lai cia DN.

BCTC con la can cir quan trong dé xay dung céac ké hoach kinh té - ky
thuat, tai chinh caa DN, 1a nhitng can ctr khoa hoc dé dé ra hé théng cac bién
phap x&c thuc nham ting cudng nang luc quan Iy caa DN, khéng ngirng nang
cao hiéu qua str dung vén, nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh, tang loi
nhuan cho DN.

2.1.2. Khéi niém, muc tiéu va nhiém vu cuaa viéc phan tich Bao cao tai chinh
2.1.2.1. Phan tich Bao cao tai chinh

Phéan tich bdo céo tai chinh thuc chat | phan tich céc chi tiéu tai chinh trén
hé thdng béo céo hoic céc chi tiéu tai chinh tir hé thdng béo cédo nham danh
gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép, cung cap théng tin cho moi di tugng co
nhu cau theo nhitng muc tiéu khac nhau.
2.1.2.2. Muc tiéu cua viéc phan tich Bao cao tai chinh

Phéan tich Béo céo tai chinh 1a mot hé théng cac phuong phdp nham danh
giatinh hinh tai chinh vakét qua kinh doanh caa doanh nghiép trong mot thoi
gian hoat dong nhat dinh. Trén co so d6, gilp cho c&c nha quan tri doanh
nghiép dua ra cac quyét dinh trong qué trinh kinh doanh.

Quan tam t&i Béo céo tai chinh cua doanh nghiép thuong bao gom rat
nhiéu cac dbi tuong khéac nhau. Mai ddi tugng déu sir dung théng tin vé phan
tich béo céo tai chinh cia doanh nghiép dudi cac goc do khac nhau va cho
nhiéu muc dich khéc nhau. Boi vay, viéc thuong xuyén tién hanh phan tich

béo céo tai chinh s& gitp cho céc dbi twong quan tAm thay ré hon buc tranh vé
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thuc trang hoat dong tai chinh, xac dinh day du va ddng dian hon nhitng
nguyén nhan, mac do anh hudng caa cac nhan to dén tinh hinh tai chinh coa
doanh nghiép, tir ¢6 ho dua ra quyét dinh d¢ing dan hon.

- Déi véi cac co ddng: muc dich caa ho 1a tim kiém loi nhuan théng qua
viéc dau tu vao cd phiéu cua doanh nghiép. Do vay, ho ludn luén mong doi,
tim kiém co hdi dau tu vao doanh nghiép cé kha nang sinh loi cao. Tuy nhién,
trong diéu kién nén kinh té thi truong véi su canh tranh gay git, cac nha dau
tu ciing phai tim bién phap bao vé an toan cho déng von dau tu caa ho. Vi ly
do d6 ma bén canh viéc quan tam dén muc sinh logi, thoi gian hodn vén, mirc
d6 thu hdi vén, cac nha dau tu con quan tam nhiéu dén céc théng tin vé mac
do rui ro, cac du &n dau tu.

- Péi véi chi ngdn hang va nha cung cap tin dung quan tam dén kha
nang sinh loi va kha niang thanh todn caa doanh nghiép thé hién trén cac béo
céo tai chinh dé ra quyét dinh c6 cho vay hay cho tra cham hay khong.

- Pdi véi céc nha quan |y caa doanh nghiép can thdng tin dé kiém soét
va chi dao tinh hinh san xuét kinh doanh cua doanh nghiép. Céc théng tin do
céc béo céo tai chinh cung cap thuong khéng dép ung du cho nhu cau théng
tin caa ho. Do vay, cac doanh nghiép can c6 bo phan ké toan quan tri dé cung
cap céc théng tin phuc vu cho viéc quan ly doanh nghiép va ra cac quyét dinh
guan ly kinh doanh ctia doanh nghiép.
2.1.2.3. Nhiém vi cua viéc phan tich Bao cao tai chinh

Pé tro thanh mot cdng cu quan ly quan trong caa qué trinh hoat dong
kinh doanh, phé& huy sic manh caa chi tiéu tai chinh phan tich trong doanh
nghiép va la co so cho viéc dua ra cac quyét dinh kinh doanh ddng din, phan
tich b&o cao tai chinh trong doanh nghiép co nhirng nhiém vu sau:

- Mot 13, kiém tra va danh gia cac chi tiéu tai chinh da xay dung

Nhiém vu trudc tién caa phan tich tai chinh 1a kiém tra d6 tin cay caa

ngudn théng tin phuc vu cho phan tich. C4c chi tiéu tai chinh can duogc kiém
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tra bang cac phuong phép ddi chiéu, so sanh ... Tir @6 van dung cac phuong
phép phl hop phan tich gitta cac chi tiéu két qua dat duoc so véi céc chi tiéu
ké hoach, du todn, dinh muc ... dadat radé khang dinh tinh ding din va khoa
hoc cua chi tiéu xay dung trén mot s6 mat chi yéu caa qué trinh hoat dong tai
chinh.

- Hai 13, x&c dinh c&c nhan t6 anh huong téi cac chi tiéu tai chinh vatim
nguyén nhan gay nén cac mic do anh huong do.

Nguyén nhan khéch quan cé thé do anh huong caa khing hoang kinh té,
tinh hinh chién tranh, sy canh tranh giira cac doanh nghiép ...

Nguyén nhan chi quan do chat luong caa san pham, tinh hinh thu hoi

cong no, tinh hinh tiéu thy san pham, chinh sach tai chinh caa doanh nghiép

Bién dong cua chi tiéu tai chinh 1a do anh hudng truc tiép cua cac nhan
t6 gay nén do do ta phai xac dinh tri sb cua cac nhan té va thiy dugc mac do
anh huong ctaa no.

- Ba |3, dé xuat céc giai phdp nham khai thac tiém niang va khic phuc
nhitng ton tai yéu kém cua tirng chi tiéu tai chinh trong hoat dong kinh doanh

Phéan tich b&o céo tai chinh khong chi d¢anh gia két qua con tim nguyén
nhan va phét hién cac tiém niang can phai dugc khai thac va nhitng chd con
ton tai yéu kém nham dé xuat giai phap, phét huy thé manh va khiac phuc ton
tai cua doanh nghiép dé nang cao két qua va hiéu qua kinh doanh.

Qua trinh kiém tra va danh gia két qua tai chinh l1a dé nhan biét tién do
thuc hién caa cac phuong an kinh doanh va nhirtng nguyén nhan sai 1éch xay
ra, ngoai ra con gitp cho doanh nghiép phét hién nhirng thay d6i co thé xay ra
tiép theo. Néu nhu kiém tra va dénh gia ddng dan, no cé téc dung gidp cho
doanh nghiép diéu chinh céc chi tiéu tai chinh kip thoi va dé ra céc giai phép

tién hanh trong twong lai nhu viéc tim lai thi trudong tiéu thu san pham.
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2.2. Cac phwong phap phan tich B4o cao tai chinh

Phuong phép phan tich tai chinh bao gom mot hé théng céc cong cu va
bién phap nham tiép can, nghién ctru c&c hién tuong, cac mbi quan hé bén
trong va bén ngodi, cac ludng dich chuyén va bién dbi tai chinh, cac chi tiéu
tai chinh téng hop va chi tiét, nham déanh giatinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Trong qua trinh phan tich tai chinh, cé rat nhiéu phuong phép dé phan
tich, nha phan tich thuong dung cac phuong phap phan tich co ban sau:

2.2.1. Phwong phap so sanh

Khéi niém : Laphuong phép don gian vaduoc sir dung nhiéu nhat trong
phan tich kinh té néi chung va phan tich tai chinh néi riéng.

Phuong phdp so sanh la phuong phap xem xét cac chi tiéu phan tich
bang cach dua trén viéc so sanh s lidu voi mot chi tiéu goc. Khi sir dung
phuong phép so sénh can giai quyét cac van dé co ban sau:

- X&c dinh sb gbc dé so sanh

- X&c dinh diéu kién so sanh

- Xac dinh muc tiéu so sanh

+ Vé sé goc dé so sanh: Xé&c dinh phu thuoc vao muc dich cu thé cua
phan tich. Néu phan tich dé nghién cau nhip do bién dong téc d6 tang truang
ctia c&c chi tiéu thi sd gbc dé so sanh latri so cia chi tiéu ky trudc hoic néu
nghién ctu thuc hién nhiém vu kinh doanh trong tirng khoang thoi gian
thuong so sanh véi cung ky nam trudec.

+Vé diéu kién so sanh: Céc chi tiéu phai thong nhat vé mat thoi gian va
khdng gian, phuong phép tinh cac chi tiéu.

+Vé muc tiéu so sanh: Khi xéc dinh can phan biét xac dinh mac do bién
dong tuyét dbi hay mac d6 bién dong tuong ddi cua chi tiéu phan tich. Muc
d6 bién dong tuyét doi, xéc dinh bang céch so sanh tri sé caa chi tiéu gitta ky

phan tich va ky lay lam goc. So sanh tuong déi laty 1é (%) cia chi tiéu ky
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phan tich so vai chi tiéu gbc dé thé hien mac d6 hoan thanh hoic ty & cua sb
chénh I&ch tuyét d6i véi chi tiéu gbc dé noi 1én téc do tang.
Cé&c ky thuat so sanh:

- So sanh chi tiéu thuc hién véi chi tiéu ké hoach cia mét ky kinh
doanh.

Trong diéu kién kinh doanh theo co ché thi truong, moi van dong kinh té
déu phai dugc xay dung va hoan thanh theo nhiém vy, muc tiéu dé ra. Vi vay
mubn biét trong ky phan tich d& thue hién nhiém va va muc tiéu dé ra nhu thé
ndo, can phai so sanh chi tiéu thuc hién vai chi tiéu nhiém vu dé ra dé tim sb
chénh léch bang s tuyét dbi hoac sb twong d6i. Sau khi dbi chiéu nhu thé co
thé néu ra phuong hudng dé di sau phan tich tirc 14 ¢6 thé sir dung céc phuong
phép khéc cia phan tich dé xéc dinh cy thé hon, chi tiét hon cac nhan té va
mutc d6 anh huang caa chiing dén qua trinh kinh doanh caa doanh nghiép.

- S0 sanh chi tiéu thac hién ky phan tich vai chi tiéu thuc hién cac ky
kinh doanh da qua.

Céc chi tiéu tuy da so sanh s thyc hién véi nhiém vu dé ra nhung van
chua du, can tién hanh so sanh thuc hién caa ky phan tich véi thuc hién cua
ky trudc dé danh gia day du va sau sic. Viéc so sanh d6 nham danh gia tinh
hinh phét trién kinh doanh, danh gia su ting truong hay thut 10i trong hoat
dong kinh doanh ciaa doanh nghiép.

So sanh chi tiéu thuc hién ky phan tich vai chi tiéu thuc hién ky trudc
khong chi han ché & mot ky trugc ma cé thé 1a hang loat thoi ky ké tiép nhau
mot cach lién tuc. Phuong thic nay tao kha nang thu duoc nhirng tai liéu
chinh x&c hon vi ¢6 thé loai trir nhirng tinh hinh khéc nhau hoic nhitng yéu té
ngau nhién c6 anh huong dén chi tiéu dung cho mot thoi ky ndo dé. Tuy
nhién, viéc so sanh ndy chi dugc sir dung khi céc thoi ky so sénh ¢6 diéu kién

hoat dong tuong tu nhau.
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- So sénh céac chi tiéu cria cac doanh nghiép tiéu biéu ciing nganh
hogc chi tiéu binh quan nganh

Phuong thirc nay thuong so sanh nhirng chi tiéu trong ky phan tich véi
céc doanh nghiép cua mdt nganh san xuat, vai sb liéu trung binh cua nganh dé
danh gia tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép minh tét hay xau, dugc hay
chuaduoc.

Théng thuong trong khi phan tich tai chinh, chiing ta nén két hop ca hai
hinh thic so sanh tuong dbi va tuyét déi. Su két hop ndy s& bb tro cho nhau
gilp chiing ta vira 6 dugc nhirng chi tiéu cu thé vé khéi luong va giatri hoat
dong cua doanh nghiép vira thiy duoc téc do ting truong cua doanh nghiép
trong ky phan tich. Biéu nay s& gilp rat nhiéu trong viéc so sanh hoat dong
cua cac doanh nghiép hoat d¢ong trong cung mot nganh.

Phuong phép ndy rat hiru ich doi voi cac doanh nghiép thuong xuyén
xay dung dinh muac, ké hoach, doanh nghiép thudc cac nganh da xay dung
duoc hé théng chi tiéu trung binh nganh dé 1am chuan muyec.
2.2.2.Phwong phap ty so

Phwong phép ty so: La phuong phép trong do6 céc ty sb duoc sir dung
dé phan tich, d6 la céc ty sd don duoc thiét 1ap bai chi tiéu ndy so vai chi tiéu
khéc. Pay 1a phuong phéap cé tinh hién thuc cao véi cac diéu kién &p dung
ngay cang duoc bo sung va hoan thién do ngudn thdng tin ké toan vatai chinh
duoc cai tién, cung cap day da hon la co s dé hinh thanh nhitng ty 18 tham
chiéu dang tin cay. Viéc &p dung cong nghé tin hoc cho phép tich luy dit liéu
va thtic day nhanh qua trinh tinh toan céc ty sd, hé théng duoc hang loat céc
ty sb theo chudi thoi gian lién tuc.

Phuong phap ndy dya trén y nghia chuan myc cia céc ty so coa dal
lwong tai chinh trong cac quan hé tai chinh. Sy bién ddi céc ty sb phan anh su
bién d6i cua céc dai luong tai chinh. Céc ty sd nay duoc phan thanh cac nhom

ty sb dac trung, phan anh nhitng ndi dung co ban theo cac muc tiéu hoat dong
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cua doanh nghiép. Bao gom nhém chi tiéu vé kha nang thanh todn, nhém chi
tiéu vé co cau vdn, nhdm chi tiéu vé nang luc hoat dong va nhém chi tiéu vé
kha nang sinh 1oi. Mai nhom ty sb lai bao gdm nhiéu ty so phan anh riéng 1é
tirng bo phan hoat dong tai chinh trong mdi trudng hop khéc nhau, tuy theo
gidc 6 phan tich, nguoi phan tich lua chon cac nhém chi tiéu khéc nhau dé
phuc vu muc tiéu phan tich cia minh.

Ciing nhu phuong phép so sanh, phuong phép ty sé don gian va dugc st
dung rong rai, nd yéu cau phai x&c dinh duoc cac ngudng, cac dinh muac, dé
nhan xét, danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép, trén co s so sanh cac ty
s6 cua doanh nghiép véi ty 18 tham chiéu. Vi vay dé nang cao hiéu qua phan
tich tai chinh, phuong phép ty sd thuong duoc sir dung két hop véi phuong
phap so sanh.

2.2.3. Phwong phap loai trir

Phwong phap loai trir: La phuong phdp xéc dinh anh hudng cua tirng
nhan té dén d6i tuong phan tich bang céch loai trir anh hudng cia cac nhan to
khéc. Theo phuong phdp ndy, khi xem xét anh hugng cua mot nhan té phai
gia dinh c&c nhan t6 khéc khéng thay ddi. Phuong phép loai trir co thé thuc
hién theo hai c&ch thtrc, 6 1a dang thay thé lién hoan va dang so chénh léch.

* Phwong phap thay thé lién hoan:

Phuong phép ndy duoc &p dung khi cac nhan té co quan hé véi chi tiéu
dudi dang céc phép tinh dai sb, cu thé 1a vai cac phép tinh cong, trir, nhan va
chia. Khi phan tich anh huéng caia mot nhan td, tathay thé 1an luot nhan té do
Vi tri sb o ky phan tich, réi so sanh véi tinh trang trugce khi nhan té d6 duogc
thay thé (nhitng nhan t6 chua dugc thay thé van giit nguyén tri sd & ky goc,
nhitng nhan t6 d& duoc xem xét ¢ tri sb o ky phan tich). Cu thé phuong phép
nay nhu sau:

- Goi Q, va Qy lan luot 1a chi tiéu can phan tich & ky géc vaky phan tich,
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- Goi 8, bo, Co Va ay, by, ¢ 1an luot latri sd cua ba nhan té a, b, ¢ & ky
goc vaky phan tich.

- Goi a, b, ¢ 1a nhitng nhan t6 anh hudng dén chi tiéu can phan tich Q va
cO quan hé véi chi tiéu ndy dudi dang biéu thirc dai sb nhu sau:

Qo=a+bo—-C Vva Qi=ar+bi—¢

AQ = Q- Qg: Thé hién quy mé tang giam hay mirc bién dong tuyét ddi
ctia chi tiéu can phan tich.

AQ/ Qg x 100: thé hién toc do thay doi hay muc bién dong tuong déi cua
chi tiéu can phan tich

Ddi twong phan tich ¢ day 1a chi tiéu Q. Sir dung phuong phép thay

thé lién hoan, ta lan lugt xét anh huong cua cac nhan té dén chi tiéu Q nay
nhu sau:

- Xét anh hwong cua nhan té a:

+ Muc bién dong tuyét doi: Aa= (ay + by C) - (8o + bo- Cy)

+ Muc bién dong tuong di: (Aa/Qo)* 100

-Xét anh hwéng ciia nhan té b:

+ Muc bién dong tuyét ddi: Ab = (ag + by - ) - (a1 + by~ Co)

+ Muc bién dong tuong di: (Ab/Qg)* 100

-Xét anh hwéng cria nhan té c:

+ Muc bién dong tuyét doi: Ac = (as+ by- ¢1) - (81 + by - Co)

+ Muc bién dong twong di: (Ac/Qo)* 100

Sau khi ¢& xem xét muc d6 anh huéng caa tirng nhan té dén chi tiéu Q,
ta phai tong hop anh huang caa ba nhan to lai (Aa+ Ab + Ac) dé xem c6 bang
AQ hay khéng. Cubi cling dua ra nhan xét vé tirng nhan té anh huong ciing
nhu nhan xét chung vé ca ba nhan té trong mdi quan hé qua lai véi nhau.

Trong phuong phép thay thé lién hoan thi phuong phap chénh léch 1a
mét truong hop dic biét khi cac nhan t6 anh huang dén chi tiéu phan tich cd

quan hé tich sd.
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2.2.4. M 6 hinh phan tich Dupont

Phuwong phap Dupont: Trong phan tich tai chinh, nguoi ta thuong van
dung phuong phép Dupont dé phan tich lién hé gitta c&c chi tiéu tai chinh.
Chinh nho sy phan tich mdi lién két gitta c&c chi tiéu ma nguoi ta co thé phét
hién ra nhirng nhan t6 anh huong dén chi tiéu phan tich theo mot trat tu logic
chit ch&. Vi cac doanh nghiép, md hinh Dupont dugc sir dung dé phéan tich
hiéu qua kinh doanh trong mdi lién hé giira céc yéu té dau vao va két qua dau

ra cia doanh nghiép trong mot chu ky kinh doanh nhat dinh

Vi du, xem xét c&c nhan té anh huong dén ty suat sinh 161 ciia vén chi so
hiru (ROE) nhu sau:
Loi nhuan sau thué
ROE = x 100 (1.2)

Vén chu so hitu

ROE do luong tinh hiéu qua cia mot déng von cua cha so hitu. Nhiéu
cong ty o gia tri ROE bang nhau nhung anh huong caa tirng nhan to ty suat
sinh 161 cua doanh thu, sé vong quay cuatai san, don bay tai chinh dén giatri
cua ROE la khac nhau. Nha phan tich sir dung phuong phap Dupont thuc hién
viéc tach ty sd ROE nhu sau:

Loi nhuan sau thué
ROE = % 100 (1.2)

Vén chu sé hitu

Vi von cha s& hitu 1& mot phan caa tong ngudn vén hinh thanh nén tai
san, nén ROE s& phu thudc vao ty suat sinh 11 caatal san nén cé thé ding mo
hinh Dupont dé phan tich ROE nhu sau:

Loi nhuansauthué  Téngtai san
ROE = X (1.3)

Tong tai san \Vé6n cha s6 hitu
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Loi nhuan sau thué
Trong do: ROA = x 100

Tong tai san

Tong tai san
Pon bay tai chinh = (1.4)

Vén chu so hiru

Tir d6 tacd: ROE = ROA x Bon bay tai chinh
Loi nhuan sau thué ciing phu thudc nhiéu vao doanh thu nén co thé lai
dung md hinh Dupont dé phan tich:
Loi nhuan sauthué Doanhthuthuan  Tong tai san
ROE = X X (1.5)

Doanh thu thuan Tong tai san \Vé6n cha sé hitu
= ROS x SH vong quay cuatai san x Bon bay tai chinh
= Ty suat sinh 161 ciia doanh thu x S vong quay ciatai san x Pon bay tai
chinh
Nhin vao méi quan hé trén, muén nang cao kha ning sinh 161 cia vén
chu s& hitu c6 thé tac dong vao 3 nhan t6 |1&: ty suat sinh 161 caa doanh thu, sb
vONng quay cua tai san, don bay tai chinh; tir d6 dua ra c&c bién phép nang cao
hiéu qua cua tirng nhan t6 gop phan day nhanh ty suat sinh |oi cia vén chi so
hiru.
2.3. Noi dung phan tich Bao cao tai chinh
2.3.1. Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép
Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh la viéc xem xét, nhan dinh chung
vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Coéng viéc ndy s& cung cap cho ngudi sir

dung théng tin biét dugc tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép cé kha quan
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hay khong.Viéc danh gia khdi quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép duoc
thuc hién thdng qua cac chi tiéu co ban sau:

2.3.1.1 péanh gia khai quét tinh hinh huy déng vén cia doanh nghiép

Su bién dong (ting hay giam) cua tong s nguon von cudi NAm so V4
dau nam va so vai c&c nam trudce lién ké 1a mot trong nhitng chi tiéu dugc st
dung dé danh gia kha niang toé chirc, huy dong vén trong nam caa doanh
nghiép. Tuy nhién, do vén cia doanh nghiép ting, giam do nhiéu nguyén
nhan khéc nhau nén sy bién dong caa tong sé nguon vén chuathé hién day du
tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, do d6 khi phan tich, can két hop voéi
viéc xem xét co cau ngudn vén va sy bién dong cua ngudn vén dé co nhan xét
phu hop.

Pé phan tich xu hudng tang truang cua vén, cac nha phan tich sir dung
phuong phdp so sanh bing sb twong ddi dinh gdc (Yilye: i=1,2,...,n) tién hanh so
sanh toc do tang truang theo thoi gian caiatong sé von véi mat ky gbe ¢b dinh

Tong sé vén hién co tai ky

Toc dg tang truong von ky thiz i sovéi  _ tht i <100
Ky goc Tong so von hién co tai ky
goc

Nguon: Nguyén Néng Phic, 2013

DPé biét duoc nhip diéu tang truang vén (huy dong von) cé déu din

gitta cac ky hay khong, cac nha phan tich sir dung phuong phép so sanh bang

s tuong ddi li&n hodn (yily.y). Tir d6 lién hé véi tinh hinh thuc té dé danh
giatinh hinh huy dong vén caa doanh nghiép

Tong sé vén hién co tai ky

Tocdp tang truongvonkp thirisovsi _ _ thiri
Ky (i-1) Tong so von hién co tai ky

(i-1)
Nguon: Nguyen Nang Phuc, 2013

x 100

2.3.1.2 banh gia khai quat mc do doc lap tai chinh cia doanh nghiép
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Mirc do doc Iap, tu chu vé mat tai chinh caa doanh nghiép phan anh
quyén cua doanh nghiép trong viéc dua ra cac quyét dinh vé chinh sach tai
chinh va hoat d6ng cua doanh nghiép ciing nhu quyén kiém soét cac chinh
séch d6. bé danh gia khai quét mirc do doc lap vé mat tai chinh cua doanh
nghiép, nha phan tich thuong st dung cac chi tiéu sau:

- Hé sb tai tro: 1a chi tiéu phan anh kha niang tu bao dam vé mat tai
chinh va mirc 6 doc 1ap vé mit tai chinh cua doanh nghiép. Chi tiéu ndy cho
biét, trong tong sé ngudn von caa doanh nghiép, ngudn vén cha so hitu chiém
may phan. Tri sb cua chi tiéu cang I6n, chitng té kha nang tu bao dam vé mat
tai chinh cang cao, mac d6 doc 1ap vé mit ti chinh cua doanh nghiép cang
ting va nguoc lai, khi tri sb caa chi tiéu cang nho, kha niang tu bao dam vé
mit tai chinh cua doanh nghiép cang thap, mac do doc lap vé tai chinh caa
doanh nghiép cang giam.

Hé 6 tai trg dugc xéc dinh theo cong thuc:

Vén chi sé hiu

Hé s6 tai tror

Téng s6 nguon von
Nguon: Nguyén Néng Phic, 2013
- Hé sb tu tai tro tai san dai han (hay hé sb von cha sd hitu trén tai san
dai han): 1a chi tiéu phan anh kha ning trang trai tai san dai han bang vén cha

s hiru. Chi tiéu nay duoc xac dinh:

. . Von chii s¢ hizu
Hé so tir tai tro tai sandai hgn =

Tai san dai han
Nguon: Nguyén Néng Phic, 2013
Tri sd cua chi tiéu nay cang 16n hon 1 chiang té von chi so hitu caa
doanh nghiép cang c6 thira kha ning dap ung hay tai tro tai san dai han. Diéu
ndy s gilip doanh nghiép ty bao dam vé mat tai chinh, gép phan bao ¢am an

ninh tai chinh dé vuot qua khé khan.
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- Hé b ty tai tro tai san cb dinh (Hé sb vén chu so hiru trén tai san cb
dinh): |1a chi tiéu phan anh kha nang dép ang bo phan tai san ¢ dinh (da va
dang dau tu) bang vén chi so hitu.

Von chii s6 hiru

Hé S tur tai tro TSCH = _ .
TCPH da va dang dau tw

Nguon: Nguyén Néng Phic, 2013
Do tai san ¢ dinh 1a b phan tai san dai han chu yéu phan anh toan bo
co S& vat chat, ky thuat caa doanh nghiép nén doanh nghiép khéng thé dé
dang nhugng ban hay thanh Iy dugc nén trong truong hop tri sd “Hé sb tu tai
trg TSCD” <1 thi moi quyét dinh vé dau tu hay mua béan lién quan dén doanh
nghiép d6 phai 1ap tirc hay bo néu khdng mubn sa lay hay phé san. Nguoc lai,
khi tri sb nay >1, sd vén chu s¢ hiru cua doanh nghiép c6 du va thira kha nang
dé trang trai tai san c6 dinh.Trong trudng hop d6, cac nha dau tu, cac chi no
co thé ra cac quyét dinh quan ly lién quan téi doanh nghiép cho du rai ro co
thé cao nhung doanh nghiép van c6 kha niang thodt khoi nhitng kho khin
truéc mat.
2.3.1.3 banh gia kha nang thanh toan
Kha nang thanh toan 1a kha nang phan anh tiém lyc tai chinh cia doanh
nghiép chi tra dugc cac khoan ng, cac khoan ng ndy bao gom ca ng ngan han
va no dai han. Do vay, phan tich kha nang thanh toan khéng nhirng gitp cho
cac nha quan tri doanh nghiép co ké hoach tai chinh thich hop nham nang cao
hiéu qua hoat dong tai chinh hién tai vatuwong lai ma con cung cap nhirng
théng tin hitu ich ma cac nha dau tu, nha cho vay quan tam dé danh gia chat
lwong tai chinh va hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép dé dua ra quyét dinh
cO nén bo tién dau tu hay cho vay. Khi danh gia kha ning thanh toan, nguoi
phan tich thuong théng qua sb liéu trén Bang can doi ké toan, béo céo luu

chuyén tién t&¢ va Thuyét minh Béo céo tai chinh dugc thé hién qua céac
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chitiéu nhu hé sb kha nang thanh todn hién hanh, kha nang thanh toan nhanh,
kha nang thanh toan tong quét,...

a. Phan tich kha niing thanh toan ngin han

Sau khi tinh todn céc chi tiéu nay thi tién hanh 1ap bang dé d¢anh gia
bang céch so sénh gitta ky phan tich vaky ké hoach dé nhan xét va dua ra céc
dénh gia can thiét.

- Phan tich kha nang thanh toan ngan han

Phan tich kha nang thanh toan ngian han |a d¢anh gia kha nang dép ang
cé&c nghia vu thanh toan céc khoan ng trong thoi han dudi mot nam ké tir ngay
phét sinh caa doanh nghiép. No ngan han bao gdm céc khoan phai tra nguoi
ban, phai tra nguoi lao dong, vay ngin han, ... Phan tich kha ning thanh
todn ngan han bao gom céc ndi dung: Hé sb kha nang thanh toan no ngan han,
hé sb kha nang thanh toan nhanh va hé s6 kha niang thanh toan tirc thoi, Bang
1.8: Phéan tich tinh kha nang thanh toan ngan han (phu luc 1.8).

b. Phan tich kha nang thanh toan dai han

- Phén tich kha nang thanh toan tong quét

+ Heé s6 kha nang thanh toan tong quét:

Hé s6 thanh toan Tong tai san

téng quat Tong ne phdi trd
(Nguyén Ning Phtc, 2011, trang 191)
Chi tiéu nay cho biét véi toan bo tai san hién c6 doanh nghiép co
dambao kha nang thanh toan cac khoan ng phai tra cua doanh nghiép hay
khong. Chi tiéu nay cang cao, chirng to kha nang thanh toan cua doanh nghiép
tét, 1a nhan té quan trong thu hit c&c nha tin dung cho vay. Nguoc lai, néu
chi tiéu ndy qua thap va kéo dai co thé dan tgi nhitng vién canh xau cho
doanh nghiép la giai thé hoic phé san.
- Phan tich kha nang thanh toan no dai han

Phan tich kha nang thanh toan dai han la danh gia kha naing dap
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rng c&c nghia vu thanh toan cac khoan ng trong thoi han trén mot nam ké tur
ngay phé sinh cia doanh nghiép. No dai han bao gom céc khoan phai tra
nguoi ban, phai tra nguoi lao dong, vay dai han,... Phan tich kha nang
thanh toan ngian han bao gom céc noi dung: hé s kha niang thanh todn no dai
han va hé s kha nang tra tién 14 vay.

+ Hé sb kha nang thanh todn ng dai han:

Hé so thanh toan ng Tai sin dai hgn

dai han No dai hgn
(Nguyén Ning Phtc, 2011, trang 192)

Chi tiéu nay cho biét kha ning thanh todn no dai han déi véi toan bo
gia tri thuan cua tai san cb dinh va dautu dai han, ... Chi tiéu nay cang cao
chang to kha nang thanh toan dai han trong tuong lai cua doanh nghiép cang
tt, gop phan 6n dinh tinh hinh tai chinh.

c. Phan tich kha ning thanh toan théng qua béo céo lwu chuyén tién té

Béo céo luu chuyén tién té phan anh céc dong tién thu, chi trong mot ky
hoat dong cua doanh nghiép. Viéc phan tich kha nang thanh toan théng qua
Béo céo luu chuyén tiénté cho mot ky hoat dong la co sé quan trong dé
doanh nghiép xay dung duoc du toén tién khoa hoc dé nang cao d6 tin cay
cua cac quyét dinh kinh doanh.

Viéc phan tich dugc thuc hién trén co so xéc dinh ty trong dong tién
thu, chi cua tirng hoat dong: hoat dong kinh doanh, hoat ¢ong dau tu va hoat
dong tai chinh. Khi phan tich cac dong tién ndy, cac d6i tugng quan tam co
cé nhin sau hon vé c&c dong tién thu, chi caa doanh nghiép, tir d6 xéc dinh
nguyén nhan anh hudng téc dong dén tinh hinh tang, giam tién trong ky cua
doanh nghiép, cé céac bién phép huy dong va st dung tién co hiéu qua.
2.3.1.4 banh gia kha nang sinh lo1

Kha nang sinh loi1 cua doanh nghiép |a chi tiéu phan anh muac lgi nhuan

ma doanh nghiép thu duogc trén mot don vi chi phi hay yéu té dau vao hay
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trén mot don vi dau ra phan anh két qua san xuat. Muc loi nhuan ma doanh
nghiép thu duoc trén mot don vi cang cao thi kha ning sinh loi cang cao, dan
dén hiéu qua kinh doanh cang cao va nguoc lai, mac lgi nhuan thu dugc trén
mot don vi cang nho, kha ning sinh 161 cang thap, kéo theo hiéu qua kinh
doanh cang thap. Vi thé, co thé ndi, kha niang sinh 151 cua doanh nghiép |a
biéu hién cao nhat va tap trung nhat caa hiéu qua kinh doanh caa doanh nghiép.
Pé danh gia khai quét kha ning sinh 1o ciia doanh nghiép, cac nha phan tich
c0 thé str dung céc chi tiéu sau:

- Strc sinh loi ctiavén cha s hitu (Return on equity - ROE):

Chi tiéu nay phan anh khai quét nhat hiéu qua st dung vén caa doanh
nghiép. Khi xem xét ROE, cac nha quan ly biét dwoc mot don vi Vén chu so
hitu dau tu vao kinh doanh dem lai may don vi lgi nhuan sau thué. Tri s caa

ROE cang cao, hiéu qua sir dung vén cang cao va nguoc lai.

Sicsinhlgi ciavonchi Loi nhudn sau thué
so hiru B Von chi sé hiru binh quan
Trong do:
, \Von chi sé hiru \Von chi sé hiru
Vonchisohiu  _  higncodiuky | hién co cudi kp
binh quan 5

Nguon: Nguyén Néng Phic, 2013

- Sire sinh lgi caa doanh thu thuan (Return on Sale — ROS)

Chi tiéu nay cho biét 1 don vi doanh thu thuan thu dugc tir kinh doanh
dem lai may don vi lgi nhuan sau thué. Tri s6 cua chi tiéu ndy cang 16n, sac
sinh 161 cia doanh thu thuan kinh doanh cang cao, hiéu qua kinh doanh cang
cao va nguoc lai, tri sb cua chi tiéu ndy cang nho, kha nang sinh lgi cia doanh
thu thuan kinh doanh cang thap, hiéu qua kinh doanh cang thap.

Hé sb Stre sinh lgi caa doanh thu thuan dugce xéc dinh bang cong thuc:

Sic sinh loi cia doanh thu Loi nhudn sau thué

thuan Doanh thu thuan kinh doanh
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Nguon: Nguyén Néng Phic, 2013

- Sic sinh lgi co ban cuatai san (Return on assets - ROA):
Sirc sinh lgi co ban cua tai san phan anh hiéu qua sir dung tai san ¢ doanh
nghiép, thé hién trinh d6 quan ly va sir dung tai san. Chi tiéu nay cho biét binh
guan mot don vi tai san sir dung trong qua trinh kinh doanh tao ra dugc bao
nhiéu dong loi nhuan truéc thué. Tri sd cua chi tiéu cang cao, hiéu qua st

dung tai san cang I6n va nguoc lai. Hé sb ndy duoc xéc dinh boi cdng thuc:

Sicsinhlgi cobdncia  Loi nhugn trudce thue va lai vay
tai sin (ROA) Tong tai san binh quan
Trong do:
o Tong tai san dau N Tong tai sdn cudi
Tong tai san _ nam nam
binh quan 2

Nguon: Nguyén Néng Phic, 2013
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2.3.2. Phan tich cau tr(c tai chinh va dam bao vén cho hoat dong kinh doanh
2.3.2.1. Phan tich c4u truc tai chinh

a. Phan tich co cdu tai san:

Phan tich co cau tai sin nham xem xét ty trong cua tirng bo phan tai san
trong tong tai san giira c&c ky véi nhau, cho phép nha quan |y danh gia khéi
quét tinh hinh sir dung vén ciing nhu phan bo vén caa doanh nghiép cé hop 1y
véi nganh nghé, 1inh vuc kinh doanh ctua doanh nghiép hay khéng. Tir d6 gitp
doanh nghiép duy tri mot co cau tai san can dbi co thé téi thiéu hda chi phi
huy dong vatan dung téi da cong suat sir dung caatai san.

Khi phan tich co ciu tai san, ching tasir dung phuong phdp so sanh
doc vai tong tai san, cac loai tai san cu thé 1an luot dugc chia cho tong tai san
dé xéc dinh ty trong ciia chiing trong tong tai san. Cong thirc dugc xéc dinh

nhu sau:
Ty trong turng b phédn Gia tri cua tung bo phdn tai sin
tdi san chiémtrongtong = X 100
tai sin Tong so tai san

(Nguyén Ning Phtc, 2011, trang 140)

Pé nam duogc chinh x&c tinh hinh sir dung vén caa doanh nghiép, nam

duoc c&c nhan té ¢6 anh huang va mac do anh huong dén su bién dong vé co

CAu tai san ciia doanh nghiép thi nha phan tich con phai két hop véi viéc phan

tich ngang tic 1a so sanh sy bién dong gitta ky phan tich véi ky géc trén ca
phuong dién vé sd tuyét d6i va sd tuong doi.

b. Phan tich co' cdu nguan von:

Trong hoat dong san xuat kinh doanh cia doanh nghiép, thi doanh
nghiép s& tim kiém va huy dong tir nhiéu nguon khac nhau, trong béo céo tai
chinh thi duoc thé hién & 2 nguon 1& vén chi so hitu va ng phai tra.

\Vén chi s¢ hitu 1a s6 vén caa cac chu so hiru, duge dong gép ban dau

hodc bd sung trong qua trinh kinh doanh. Ngoai ra con c6 mot s hgudn khéc
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nhu: chénh [éch ty giad hdi dodi, chénh léch danh gia lai tai san, loi nhuan sau
thué chua phan phdi, cac quy caa doanh nghiép.

No phai tra phan anh sb von ma doanh nghiép di chiém dung trong qua
trinh hoat dong kinh doanh.No phai tra bao gom nhiéu loai khéc nhau.

Qua viéc phan tich co ciu ngudn vén s& cho biét duoc co cau vén huy
dong va mac do doc 1ap vé tai chinh ciing nhu xu huéng bién dong cia ngudn
vén huy dong caa doanh nghiép.

Khi phan tich co cau vén, cac nha phan tich s tinh ra va so sanh tinh
hinh bién dong nguén vén giira ky phan tich vaky géc.

Ty trong cua tirng bd phan nguén vén chiém trong tong sd ngudn von
duogc xac dinh nhu sau:

Ty trong cua tirng bé phdn nguon Gia trj cuatirng bg phdn nguon vén

C g . . oz - , , — x 100%
von chiemtrong tong so nguon von Tong so hguon von

Ngusn: Nguyén Nang Phuc, 2013

Pé xéc dinh duoc chinh x&c tinh hinh huy déng von, nam bt duoc cac
nhan t6 anh hudng, cac nha phan tich s3 két hop ca viéc phan tich ngang, tic
la so sanh sy bién dong gitra ky phan tich vai ky goc vé ca sb tuyét doi vaso
tuong doi trén tong sd hgudn von.

Qua viéc phan tich co ciu ngudn von s& cho cac nha phan tich nim
duoc tri sd va sy bién dong cua céc chi tiéu nhu: Hé sb tai trg, hé sb ng so Voi
von chi sd hitu, Hé sb no so véi tdng ngudn von va céc chi tiéu ndy déu cho
thiy dugc mic d6 doc lap vé tai chinh cua doanh nghiép

c. Phan tich méi quan hé giza tai sdn va nguén vén

Chinh sach huy dong va sir dung vén khdng chi phan anh nhu cau vén
cho hoat d6ng ma con quan hé truc tiép ¢én an ninh tai chinh, ¢én hiéu qua st
dung von cua doanh nghiép, tac dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh ciing
nhu rai ro kinh doanh caa doanh nghiép. Vi thé, phan tich ciu tric tai chinh
ngoad phan tich co ciu tai san, co cAu ngudn von con phan tich mbi quan hé
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gitta tai san va ngudn vén dé thay duoc chinh séch sir dung von caa doanh
nghiép.

Pé phan tich mdi quan hé gitra tai san va ngudn von, cac nha phan tich
thuong sir dung cac chi tiéu sau:

- Hé sb no so véi tai san:
No phai tra

Hé sb no so véi tai san

Tai san
(Nguyén Ning Phuc, 2011, trang 153)
- Hé s6 tai san so vai von chi so hiru:
Hé sb tai san so vai von Tai san

chii s hitu Vén chii s6 hitu
(Nguyén Ning Phuc, 2011, trang 154)

2.3.2.2. Phan tich tinh hinh bdo dam nguén vén cho sin xudt kinh doanh

Phan tich tinh hinh ¢am bao vén cho hoat dong kinh doanh chinh 1a
viéc xem xét mbi quan hé can di gittatai san va ngudn hinh thanh tai san caa
doanh nghiép. Méi quan hé ndy phan &nh can bang tai chinh cia doanh
nghiép. Vi thé, phan tich tinh hinh bao ¢am ngudn vén cho hoat dong san xuat
kinh doanh chinh 1& phan tich can bang tai chinh cua doanh nghiép.

Can bang tai chinh cua doanh nghiép thuong dugc xem xét dudi goc do
luan chuyén vén va goc doi 6n dinh nguon tai tro.

a. Phan tich can bang tai chinh duwdi goc dé luan chuyén von

X ét theo quan diém luan chuyén vén, tai san ban dau (gom tai san ngan
han ban dau va tai san dai han ban dau) cia doanh nghiép duoc hinh thanh
truéc hét bang ngudn vén chi so hitu; nghia 1, doanh nghiép st dung s6 von
chi s& hitu cua minh dé tai tro tai san ban dau phuc vu cho hoat dong kinh
doanh. S6 tai san ban dau dugc tai tro bang von cha so hiru ndy khéng bao
gom sb tai san trong thanh toan (khoan bi chiém dung). Méi quan hé ndy thé

hién qua dang thuc:
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V6n CSH = TSNH ban dau + TSDH ban dau (1)

Can d6i nay chi mang tinh ly thuyét, nghia la véi ngudn véon chu so
hitu, doanh nghiép du trang trai céc loai tai san ban dau phuc vu cho céc hoat
dong chu yéu ma khéng phai di vay hoic chiém dung. Trong thuc té thuong
Xay racac truong hop sau:

- Vé trd > Vé phai: Vi sd von chii so hitu caa doanh nghiép 16n hon
sb tal san ban dau. Do vay, sb von cha so hitu cua doanh nghiép du thura,
khong str dung hét nén s3 bi chiém dung.

- Vé tréi < Vé phai: Véi sb von chii so hiru ciia doanh nghiép nhé hon
tai san ban dau. Do vay, dé cd sd tai san ban dau phuc vu cho céc hoat dong
kinh doanh, doanh nghiép phai di vay hoac chiém dung vén tir bén ngoai.

Trong qué trinh hoat dong kinh doanh, khi vén chi sd hiru khéng dép
rng du nhu cau vé vén kinh doanh, doanh nghiép dugc phép di vay dé bd
sung vén kinh doanh. Do vay ta cé quan hé can di sau:

\V6n CSH + Vén vay hop phap = TSNH ban dau + TSDH ban dau (2)

Trén thuc té hau nhu can dbi (2) khdng xay ra ma thudng xay ra cac
truong hop sau:

- Vé tréi > Vé phai: V6i s von cha so hitu va von vay hop phép hién
c6 caa doanh nghiép 16n hon sb tai san ban dau, tic 1a khong st dung hét sb
vbn hién cd. Do vay, sd von du thira ciia doanh nghiép s& bi chiém dung.

- Vé tréi < Vé phai: Lugng tai san ban dau phuc vu cho san xuat kinh
doanh ciia doanh nghiép 16n hon sb vén chii so hitu va vén vay hop phép. Do
vay, dé co du tai san phuc vu cho nhu cau kinh doanh, doanh nghiép budc phai
di chiém dung vén trong thanh toan (chién dung hop phép va bat hop phép).

Mat khéc, do tinh chat can bang cua Bang can doi ké toén, tong s tai
san ludn ludn bang tong sé ngudn von nén tir can di (2) ching ta co can doi

(3) sau day:
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Vén CSH + Vén vay hop phép + Ngudn vén thanh toan = TSNH ban
dau + TSDH ban dau + Tai san thanh toan (3)

Trong d6 Ngudn vén thanh todn 1& toan bo sé vén ma doanh nghiép di
chiém dung ciia céc doi tac trong thanh toan (ké ca chiém dung bat hop phép);
Tai san thanh toan vé thuc chat 1a s tai san cia doanh nghiép nhung bi céc
dbi téc chiém dung, doanh nghiép co tréch nhiém phai thu hoi.

Can dbi (3) co thé bién d6i vé can d6i (4) nhu sau:

Vén CSH + Vén vay hop phép — Tai san ban dau (TSNH ban dau va
TSDH ban dau) = Tai san thanh todn — Ngudn vén thanh toan (4)

Can dbi (4) cho thay: s von ma doanh nghiép bi chiém dung (phan
chénh léch gitta von chi so hitu va vén vay hop phép 16n hon s tai san ngan
han va tai san dai han teong tng) dung bang sb chénh léch gitra s tai san
phét sinh trong qua trinh thanh todn (no phai thu ngan han va dai han) véi
ngudn vén chiém dung trong thanh ton (no phai tra ngan han va dai han) va
nguoc lai; sd von ma doanh nghiép di chiém dung (phan chénh léch gitta s
téi san ngan han vatai san dai han 16n hon sé von cha sé hitu va von vay hop
phép) ddng bang sd chénh léch giita nguén vén chién dung trong thanh toan
(cong no phai tra) véi sb tai san phét sinh trong qua trinh thanh toan (ng phai
thu ngan han va dai han). Can d6i (4) trén day thé hién can bang tai chinh hay
can d6i gittatai san vangudn tai tro tai san caa doanh nghiép.

b. Phan tich can bang tai chinh dudi goc dé n dinh nguén tai tro

Dé phan tich tinh hinh ¢am bao vén cho hoat dong kinh doanh ta phan
tich tinh can d6i giira tai san va ngudn vén hinh thanh nén tai san s dung
trong qué trinh hoat dong cua doanh nghiép. Ngudn vén duoc chia thanh hai
loai twong (ng Vi thoi gian luan chuyén tai san 1a Ngudn von ngian han va
ngudn von dai han.Nguon vén ngan han 1& nguon tai tro ma doanh nghiép sir
dung tam thoi vao vao hoat dong trong mot thoi gian ngan nén con goi 1a
nguon tai tro tam thoi. Thudc ngudn von ngan han (nguon tai trg tam thoi) bao
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gom céac khoan No ngian han.Nguon von dai han 1a ngudn vén ma doanh
nghiép duoc sir dung lau dai trong qué trinh hoat dong. Ngudn vén nay
thudng xuyén ton tai & doanh nghiép trong mét chu ky kinh doanh dé tai tro
cho tai san str dung vao hoat dong cua doanh nghiép. Vi vay nguén von dai
han con goi 1a nguon tai tro thuong xuyén.Thudc ngudn von dai han (ngudn
tai tro thuong xuyén) bao gdbm véon cha s hiru vang dai han.

Nguyén tac co ban dé dam bao can bang tai chinh 1& “Tai san duoc tai
tro trong mot thoi gian khéng thap hon thoi gian chuyén hoé tai san ay” néi
khéc di “Thoi gian cia nguon von tai trg phai khdng thap hon tudi tho cua tai
san dugc tai trg”. Nhu vay, khi tinh ¢én @6 an toan, 6n dinh trong viéc tai tro,
nguyén tic can bang tai chinh doi hoi: Tai san dai han chi duoc tai tro boi
ngudn von dai han (ngudn tai trg thudng xuyén): ngudn von ngan han (nguon
tai tro tam thoi) chi tai tro cho téi san ngan han. Truong hop |y tuéng nhat 1a
doanh nghiép thuc hién duoc diing theo nguyén tic ndy, tuy nhién, trong thuc
té rat hiém khi xay ra diéu d6. Thuc té thuong xay ra mot trong hai truong
hop sau:

- Ngudn vén dai han tai tro tai san ngan han.

Trong truong hop ndy, c6 mot phan TSNH cua doanh nghiép duoc tai
tro bang ngudn von dai han. Trong vong 1 nam céc tai san ndy da chuyén doi
thanh tién trong khi c&c nha cung cap von chua can hoan tra lai tién von da
cung ung, nghia |a doanh nghiép khéng cé nhu cau cap thiét trong viéc hoan
tra von. Vi vay, day 1a truong hop dam bao von an toan. Can luu y rang, tuy
hoat dong kinh doanh dugc bao dam vén mét cach an toan, nhung chi phi sir
dung vén cao do ding nhiéu ngudn vén dai han.

- Ngudn vén ngan han tai tro tai san dai han.

Trong truong hop ndy, c6 mot phan TSDH cua doanh nghiép duoc tai
tro bang ngudn vén ngan han.Trong vong 1 nam céc tai san ndy chua chuyén
ddi thanh tién trong khi d& han hoan tra lai vén cho cac nhatai trg vén.biéu
nay 1am cho cac doanh nghiép phai chiu sic ép caa viéc tim nguon von dé
trang trai cong no khi dén han dan tgi nhitng rai ro mat kha niang thanh
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toan.Mic du ganh chiu rai ro cao nhung chi phi st dung von cua doanh
nghiép s& thap do dir dung nhiéu ngudn von ngan han. Mat khéc sir dung vén
ngan han cso tinh linh hoat cao hon va khéng doi hoi cac khoan thé chap chit
ché nhu ngudn vén dai han.

Theo phurong trinh can d6i ké todn, chiing ta co:

Nguon tai trg thuong xuyén + Ngudn tai trg tamthoi = TSDH + TSNH

Hay:

Nguon tai trg thuong xuyén - TSDH = TSNH - Ngudn tai tro tam thoi

Chénh Iéch giira nguén von dai han vatai san dai han hay giira tai san
ngan han va ngudn von ngan han duoc goi 1a von luu dong thuan hay vén
luén chuyén.
Vén hoat dongthuan = Ngudn tai tro thuong xuyén - Tai san dai han

(Nguyén Ning Phuc, 2011, trang 162)

Bén canh d6, khi phan tich tinh hinh bao ¢am vén cho hoat déng kinh
doanh, dé c6 nhan xét x&c dang va chinh xéc Vvé tinh hinh dam bao vén, céc
nha phan tich con tinh va so sanh cac chi tiéu sau:

- Hé sb tai tro thudng xuyeén:

Nguon tai trg thudng xuyén

Hé sb tai tro thudng xuyén

Tbng ngudn von
- Hé s tai tro tam thoi:

. _ Nguon tai trg tam thoi
Hé so tai tro tam thoi =

Tbng ngudn von
2.3.3. Phan tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh toan
2.3.3.1. Phan tich tinh hinh cong ng
Tinh ty do canh tranh trong nén kinh té thi truong dang ngdy cang thic
day nénkinhté phét trién, mit khéac, cacquanhé tai chinh phét sinh ngay
cang nhiéu, dadangdin dén tinh trang chiém dung vén cia nhau trén thi
truong la thuong xay ra, diac biét d6i véi céc doanh nghiép c6 nhu cau vén

I6n. Do vay, phan tich tinh hinh cong no phai thu, phai tra c6y nghia quan
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trong trong qua trinh phét hién cac dau hiéu rui ro tai chinh cé thé xay ra. Bén
canh do, trong nén kinhté thi truong hau hét céc doanh nghiép déutu cha
hoat dong tai chinh, 1ay thu bu chi va thuc hién qua trinh tai san xuat mo rong,
chinh vi vay ma phéan tich cdong ng phai thu, phai tra cang céy nghia quan
trong trong viéc cung cap nhitng thdng tin vé co ciu phai thu dé dua ra
céc bién phdp thu hdi phi hop. Bong thai thiay duoc co ciu céc khoan phai
tra dua ra cac bién phap thanh toan kip thoi dé nang cao hiéu qua sir dung
von.

- Poi véi viéc phan tich tinh hinh cong ng cac khoan phai thu:

Nha phan tich so sanh tuyét ddi va tuong déi tong sé cac khoan phai
thu cudi Ky so véi dau ky dé danh gia chung tinh hinh thu héi céc khoan phai
thu va tinh céc chi tiéu phan anh tinh hinh no phai thu dé danh gia cu thé van
dé thu hdi no.

Trong céc khoan phai thu, phai thu cua khach hang thuong chiém ty
trong dang ké. Phan tich tinh hinh phai thu cua khéch hang théng qua nhitng
chi tiéu sau:

(1)- S6 vong quay phai thu cia khach hang:

+Cong thizc:

S5 vong quay phai thu Doanh thu thuan
caakhéch hang = : (19)
S du binh quan phai thu khach hang

+Y nghia cia chi tiéu: Chi tiéu ndy cho biét trong ky phan tich céc
khoan phai thu quay duoc bao nhiéu vong, chi tiéu nay cang cao ching to
doanh nghiép thu hdi tién hang kip thoi, it bi chiém dung von. Tuy nhién chi
tiéu ndy cao qué cd thé hinh thirc thanh toén tién cua doanh nghiép qua chat
chg, khi @6 anh huang dén luong hang tiéu thy.
(2) - That gian 1 vong quay phai thu ciaa khach hang:

+Cong thizc:
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Thoi gian 1 vong quay Thoi gian ky phan tich
phai thu cua khach hang = - (1.10)
SO vong quay phai thu khach hang

+Y nghia cia chi tiéu: Thoi gian 1 vong quay phai thu cau khéach hang
cho biét binh quan doanh nghiép mat bao nhiéu ngay cho mot khoan phai thu
cua khéach hang. S vong quay khoan phai thu caa khéch hang cang cao thi
thoi gian 1 vong quay phai thu cua khach hang cang thap va nguoc lai. Chi
tiéu ndy cang ngan ching to téc do thu hdi tién hang cang nhanh, doanh
nghiép it bi chiém dung von. Nguoc lai chi tiéu nay cang dai, chirng to toc do
thu hoi tién hang cang cham, sd von doanh nghiép bi chiém dung nhiéu. Céc
khoan phai thu khéch hang 1a sd liéu tai mot thoi diém nhat dinh nén cé
nhitng thoi diém dic biét 1am sai 1éch chi tiéu ndy, vi du vao thoi diém dau
chu ky kinh doanh, doanh nghié¢p day manh chinh sach ban chiu, tam tng tién
cho nha cung cap, nén cac khoan phai thu |on; nhung vao cudi ky kinh doanh,
céc khoan phai thu s& nho hon rat nhiéu, vi vay nha phan tich tai chinh phai
nam rd chu ky san xuat kinh doanh caia cong ty dé xac dinh chi tiéu nay cho
chinh xéc. Theo |y thuyét, chi tiéu ndy khéng nén vuot quéa 1,5 lan ky tin
dung.

Poi v6i viéc phan tich tinh hinh céng ne cac khoan phai tra:

Nha phan tich so sanh tuyét ddi vatuong dbi tong sb cac khoan ng phai
tra cudi ky so vai dau ky dé d¢anh gia chung tinh hinh no caa doanh nghiép va
tinh cac chi tiéu phan anh tinh hinh no phai tra dé xem xét kha niang huy dong
nham d&p trng y&u cau thanh toan.

Trong cac khoan phai tra, phai tra nguoi ban thuong cé y nghia quan
trong ddi véi kha nang thanh todn va uy tin cia doanh nghiép. Doanh nghiép
thuong diing céc chi tiéu nhu sau dé phan tich tinh hinh phai tra nguoi ban:

(3)- S6 vong quay phai tra nguwoi ban:

+Cong thizc:



S6 vong quay phai tra Giavén hang ban
nguoi ban = — (1.11)
S6 du binh quén phai tra nguoi ban

+Y nghia cia chi tiéu: Chi tiéu ndy cho biét trong ky phan tich céc
khoan phai tra ngudi ban quay dugc bao nhiéu vong, chi tiéu nay cang cao
chtrng té doanh nghiép thanh toén tién hang kip thoi, it di chiém dung von cua
céc ddi tugng. Tuy nhién chi tiéu ndy cao qua cd thé doanh nghiép thira tién
ludn thanh toén trugc thoi han, anh huang dén hidu qua st dung von.

Céc chi tiéu phan anh tinh hinh no phai thu bao gom:

(4)- Thoi gian 1 vong quay phai tra nguoi ban:

+Cong thizc:

Thoi gian 1 vong quay Thoi gian ky phén tich

phai tra nguoi ban = - (1.12)
SO vong quay phai tra nguoi ban

+Y nghia cia chi tiéu: Chi tiéu ndy cang ngian chirng té kha nang thanh
todn tién hang cang nhanh, doanh nghiép it di chiém dung von cua céac ddi téc.
Nguoc lai chi tiéu nay cang dai, chitng to kha ning thanh toan cham, s6 vén
doanh nghiép di chiém dung nhiéu anh huang téi uy tin va thuong hiéu trén
thuong truong.
Khi phéan tich tinh hinh cdng ng phai tra, doanh nghiép thuong dung
thém céac chi tiéu sau:
(5)- Ty sb no:
+Cong thizc:
Tong no phai tra
Tysbng = : (1.13)
Tong tai san
+Y nghia cia chi tiéu: Chi tiéu ndy cho biét trong sb tai san caa doanh

nghiép c6 bao nhiéu dong la no phai tra. Theo ly thuyét, ty sb no ndi chung

thuong nam trong khoang tir 0,5 ¢én 0,7.



35

Tong s no bao gom céc khoan ng ngan hang va céc khoan thanh toén
cta doanh nghiép, con téng tai san 1atoan bo tai san hién co cua doanh nghiép
tai thoi diém béo céo. Ty sb ndy ting thi no phai tra cia doanh nghiép ting,
anh hugng dén kha nang thanh toan caa doanh nghiép. Céac nha dau tu, nhitng
ngudi cho vay thi muén ty sé ndy thap, tirc 1a doanh nghiép it st dung no dé
tai tro cho tai san vi khoan ng cang dugc dam bao trong truong hop doanh
nghiép bi pha san, chirng t6 mirc tu cha tai chinh cua doanh nghiép cang cao,
chu doanh nghiép thi muén ty sé nay cao vi ¢é thé loi dung dugc nguon vén
nay dé dap ung von thiéu hut, tan dung duoc loi thé caa don bay tai chinh.
Tuy nhién hé sd ndy cao qua thi doanh nghiép gap nhiéu rai ro trong kinh
doanh vi cho thay doanh nghiép phu thudc nhiéu vao ng vay va kha ning tu
chu tai chinh caa doanh nghiép thap. Vi vay phai xem xét ty sd ndy dua vao
chi phi di vay cho phu hop.

(6)- Ty sb ng so véi von cha s hiru (D/E):
+Cong thizc:
Tong no
Ty $b ng S0 véi von chu st hitu (D/E) = (1.14)
Vén chi s hitu

+Y nghia cia chi tiéu: Chi tiéu nay cho biét mac do sir dung no cua
doanh nghiép so véi mic do sir dung von chi sé hitu. Ty sé ndy co6 thé nho
hon hay 16n hon 1. Theo |y thuyét, ty sb ndy nho hon 1, tic 1a cong ty hién sir
dung no it hon 1a st dung von chu sé hitu. Piéu ndy ¢ mat tich cuc 1a kha
nang tu cha vé tai chinh cia doanh nghiép cao, tuy nhién doanh nghiép khong
tan dung duoc loi thé cia don bay tai chinh; ty sb no so véi von chi sé hitu
I6n hon 1 ¢6 nghia la cong ty sir dung nhiéu ng hon vén chia so hitu. Biéu nay
dan dén tréch nhiém cua cong ty cang nhiéu va cé nhiéu rai ro hon. Tuy

nhién, ty s no so vai von chii so hitu tdy thudc rat nhiéu vao dic diém coa
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nganh. Nhitng nganh co téc d6 quay vong von nhanh thudng cé ty sé nay rat
cao.

Dé phan tich ré ban chat cong no phai thu va céng no phai tra nha phan
tich cé thé phan tich méi quan hé gitta hai nhdm déi tugng nay théng qua chi
tiéu ty I€ gitra cac khoan phai thu so véi cac khoan phai tra.

(7)-Ty I€ gitra cac khoan phai thu so véi cac khoan phai tra

+Cong thizc:
Ty lé gitta céc khoan phai thu ~ Tong céc khoan phai thu
SO véi cac khoan phai tra = x100% (1.15)
Tong no tra

+Y nghia cia chi tiéu: Chi tiéu nay phan anh quan hé giira cac khoan
phai thu so vé&i cac khoan phai tra caa doanh nghiép. Theo 1y thuyét, chi tiéu
nay 16n hon 100% ching té cac khoan phai thu nhiéu hon céc khoan phai tra,
khi d6 doanh nghiép di chiém dung vén nhiéu hon vén cua doanh nghiép bi
chiém dung, thuong dan dén hiéu qua s dung vén giam; chi tiéu ndy nho hon
100%, chung to cac khoan phai tra nhiéu hon cac khoan phai thu, khi d6
doanh nghiép bi chiém dung vén it vén cia doanh nghiép bi chiém dung,
thuong dan dén hiéu qua sir dung vén tang.
2.3.3.2. Phan tich kha nang thanh toan

Viéc phan tich kha niang thanh toan gitip cho doanh nghiép kiém soét
duoc rui ro trong quan hé tin dung va c6 céac bién phap dé nang cao kha ning
thanh toan.

- Phan tich kha niang thanh todn théng qua bang can déi ké toan

(1)- Hé sb kha ning thanh toan ng ngan han:

+Cong thizc:

Tong giatri tai san ngan han

Hé sb kha nang thanh todn no ngan han = (1.16)

No ngan han
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+Y nghia cuia chi tiéu: Hé sb kha nang thanh toan no ngan han cho biét
mot ddng ngan han phai tra caa doanh nghiép co bao nhiéu dong tai san ngan
han dé chuyén hoa thanh tién dé thanh toan. Hé sd ndy cang cao ching to kha
nang thanh todn caa doanh nghiép cang tot, tuy nhién hé sb nay qué cao sé
gay rat dong von, hiéu qua sir dung von thap. Theo |y thuyét, hé sb nay bing
1 duoc danh giala viradu, bang 2 dugc dénh gialatét, lon hon 2 thi ching to
von bi & dong, hiéu qua st dung von thap, nho hon 1 thi dugc danh gia la
khong tot.

(2)- Hé sb thanh toan nhanh:

+Cong thizc:

Tong giatri tai san ngan han — Tong giatri hang ton kho

Hé s thanh toén nhanh =
No ngin han
(1.18)

+Y nghia cia chi tiéu: Chi tiéu ndy cho biét kha nang thanh toan nhanh
cua céc tai san dé chuyén do6i thanh tién doi voi céc khoan ng ngan han. Theo
ly thuyét, chi tiéu ndy nim trong khoang [0,75; 2] |a hop ly, nhé hon 0,75
duoc danh gidlathap, 16n hon 2 duoc danh gid la cao. Chi tiéu nay thap qud,
kéo dai ciing khdng tot, c6 dau hiéu rui ro tai chinh, nguy co pha san cé thé
xay ra. Chi tiéu nay cao qué, kéo dai ciing khodng tét, co thé dan téi hiéu qua
sir dung vén giam.

(3)- Hé sb thanh toan tirc tho:

+Cong thizc:

Giatri tién va cac khoan tuong duong tién

Hé sd thanh toan tac thoi = : (1.17)
No¢ ngan han

+Y nghia cia chi tiéu: Hé sb ndy cho biét doanh nghiép co kha nang
thanh todn cac khoan no ngan han bang nhitng tai san luu dong c6 kha niang

chuyén hoa thanh tién nhanh nhat & mac d6 ndo. Bat ky mot sy bién dong nao
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ctia hoat dong san xuat kinh doanh cia doanh nghiép ciing anh huéng dén hé
s6 ndy. Theo |y thuyét, ty s6 ndy [on hon 0,5 va nhé hon 1 thi tinh hinh thanh
todn cua doanh nghiép dugc danh gia l1a tét, nho hon 0,5 duoc danh gia la
thap, 16n hon 1 dugc dénh gia |a cao. Chi tiéu nay thap qué, kéo dai chang to
doanh nghiép khéng c6 du khan ning thanh todn cac khoan cdng no ngan han,
dau hiéu rai ro tai chinh xuat hién, nguy co pha san cé thé xay ra. Chi tiéu ndy
cao qué, kéo dai cd thé dan dén hiéu qua st dung vén giam.

(4)- Hé sb kha ning thanh toan tong quét:

+Cong thizc:

Tong sd tai san

Hé <O thanh toan tong quét = — (1.19)
Tong no phai tra

+Y nghia cia chi tiéu: Chi tiéu ndy phan anh kha ning thanh toén tong
quét cia doanh nghiép trong ky béo céo. Theo |y thuyét, néu chi tiéu nay [udn
> 1 thi chitng to doanh nghiép dam bao dugc kha nang thanh todn. Néu chi
tiéu nay < 1. chirng to doanh nghiép khéng co kha nang thanh toan, chi tiéu
ndy cang nho dan téi doanh nghiép sap bi giai thé hoic phé san trong tuong
lai.

(5)- Hé sb kha niang tra |& vay:

+Cong thizc:

Hé sb kha nang Loi nhuan truée thué vala vay (EBIT)

tra 1&i vay = (1.20)
Chi phi 1& vay

+Y nghia cia chi tiéu: Hé sd kha nang tra 18 vay do luong kha nang sir
dung lgi nhuan tir hoat dong san xuat kinh doanh dé tra 14 vay cua doanh
nghiép. Kha ning tra & caa doanh nghiép cao hay thip néi chung phu thudc
vao kha nang sinh lgi vamic d6 str dung no. Néu kha nang sinh 161 caa doanh
nghiép chi c6 gidi han trong khi doanh nghiép sir dung qué nhiéu no thi hé sb
kha ning tra 18 vay s giam. Theo Iy thuyét, ty sd ndy 16n hon 1 chang to

doanh nghiép ¢ kha niang sir dung lgi nhuan tir hoat dong san xuat kinh
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doanh dé trang trai |&i vay; néu ty sb ndy nho hon 1 thi cho thiy doanh nghiép
vay ng qué nhiéu va sir dung no vay kém hiéu qua khién cho loi nhuan lam ra
khdng du tra 1a vay, hoac 1a kha nang sinh loi cua doanh nghiép qua thap
khién cho loi nhuan lam ra quathap khéng du tra 18 vay.

- Phéan tich kha ning thanh toan théng qua béo cao lwu chuyén tién té

B&o céo luu chuyén tién té 1& bdo céo tai chinh tong hop phan énh viéc
hinh thanh va sir dung thdng tin trén cac béo céo tai chinh, 1a co s dé danh
gia kha nang tao tién va sir dung tién d& tao ra nhu thé nao.

Béo céo luu chuyén tién té chi ra anh huong clia tién trong hoat dong
dau tu va céc hoat dong tai chinh caa cong ty cho chu ky ké todn, tir d6 nha
quan tri doanh nghiép udc luong duoc cac kha nang dé chuyén thanh tién cua
hoat d6ng kinh doanh, xéc dinh dugc chinh sach ¢ tirc va céc chinh séach lién
quan dén dau tu vatai chinh. Bong thoi nha quan tri c6 thé st dung béo céo
lwu chuyén tién té dé xac dinh ng ngan han co can dugc tra hay khong dé
quyét dinh tang hay giam ¢ tirc va can cho viéc 1én ké hoach vé dau tu va ké
hoach tai chinh.

DPéi v6i nha dau tu va cho vay thi béo céo luu chuyén tién té cho biét
kha ning xoay so dong tién caa cong ty, dé tao ra cac dong tién trong tuong
lai, dé tra cac khoan no phai tra, tra tién 18 vaco tirc. Béo céo luu chuyén tién
té cling chi ra tién va nhitng khoan khéng phai 1a tién anh huéng dén hoat
dong dau tu va tai chinh trong sudt thoi ky ké toan. Cac chi tiéu thuong dugc
dung dé phan tich:

(6)-Ty trong lwu chuyén tién tir hoat déng kinh doanh:

+Cong thizc:
Ty trong luu chuyén Luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh
tién tir hoat dong kinh = (1.21)
doanh Tong luu chuyén tién tir c&c hoat dong

(7)-Ty trong lwu chuyén tién tir hoat déng dau tu:
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+Cong thezc:

, Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu
Ty trong luu chuyén

N ‘ = (1.22)
tienttr hoat dong dau tu . . )
Tong luu chuyén tien tir cac hoat dong
(8)- Ty trong lwu chuyén tién tir hoat ddng tai chinh:
+Cong thizc:
o Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh
Ty trong luu chuyéntién
= (1.23)

tir hoat dong tai chinh , _ i
Tong luu chuyén tien tir cac hoat dong

+Y nghia cia chi tiéu: Qua viéc xem xét ty trong gitta dong tién tr
tirng hoat dong so véi tong luu chuyén tién tir c&c hoat dong, nha phan tich
thiy duoc tinh hinh tai chinh tong thé cia doanh nghiép.Déi véi mat cong ty,
néu trong qua trinh kinh doanh hoat dong ndy tao ra nhiéu tién va dé vao cong
ty S8 tot hon s tién chi ra. Ty sb dong tién phan anh tong quan gitta ludng
tién s& d6 vao va ludng tién s8 phai chi ra. Khoan phai thu va hang ton kho 1a
nhitng ludng tién s& d6 vao (hoic & tao ra nhitng ludng tién vao) cong ty. No
phai tra vano luong, no thué s8 hdt tién ratrong ngan han.

+Cong thizc:
Khoan phai thu + Hang ton kho = Ta san ngan han - Tién va cac khoan
twong dwong tién.

N phdi trd + No lwong, thué = Ng ngan han - Vay ngan han.

(9)- Ty sb dong tién:
+Cong thizc:
Tai san ngan han - Tién va cac khoan tuong duong tién
Ty s6 dong tién = (1.24)

No ngan han - Vay ngan han
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+Y nghia ciia chi tiéu: Theo |y thuyét, néu ty sd dong tién nho hon 1 thi
luong tién s& d6 vao nho hon ludng tién s& chi ra. Cong ty khéng an toan,
nhung tiét kiém chi phi (chi phi lién quan dén ton kho va chi phi lién quan
dén céc khoan phai thu) va sir dung tién cia nguoi khéc nhiéu hon; néu ty sd
l6n hon 1, ludng tién s& d6 vao 16n hon ludng tién s& chi ra. Cong ty an toan,
tuy nhién trong truong hop ndy cong ty da bo qua nhirng co hoi dau tu dé
mang vé cho doanh nghiép khoan I& cao hon.

2.3.4. Phan tich hiéu qua kinh doanh

Phan tich hi¢u qud kinh doanh: La phan tich cac chi tiéu phan anh hi¢u qua
st dung c&c nguon lyc cua doanh nghiép vao hoat dong san xuat kinh doanh.
Nha phan tich thuong so sanh bién dong doanh thu, chi phi, loi nhuan caa
tirng nganh hoat dong va tong thé caa doanh nghiép va phan tich cac chi tiéu
sau;

(1)- Sirc sinh |01 caa tai san (ROA): Cho biét kha ning tao ra lgi
nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép cua tai san ma doanh nghiép sir dung cho
hoat dong kinh doanh.
+Cong thizc:

Loi nhuan sau thué
ROA = x100 (1.25)

Tong tai san

+Y nghia cua chi tiéu: Chi tiéu ndy cho biét néu doanh nghiép dau tu
mot dong tai san thi thu dugc bao nhiéu déng loi nhuan sau thué. Chi tiéu nay
cang cao chitng to hiéu qua sir dung tai san caa doanh nghiép cang tét.

(2)- Sirc sinh &1 cia von chia sé hitu (ROE): cho biét cho biét kha ning
tao ra lgi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép cua von chii s& hitu ma doanh
nghiép sir dung cho hoat dong kinh doanh. Chi tiéu nay thuong dugc cac nha
dau tu quan tam vi phan anh chinh x&c kha nang sinh [i tir toan bo vén co

déng déng gop. Theo 1y thuyét, mot trong sé nhitng tiéu chi ¢anh gia cong ty
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cO du nang lyc tai chinh hay khong la chi tiéu ROE phai dat mirc téi thiéu la
15%.

Doanh nghiép c6 hi¢u qua st dung von chi s¢ hitu cao s8 ¢o diéu kién
tang truang. ROE cao ching to doanh nghiép sir dung vén chi sé hiru ¢6 hiéu
qua, nguoc lai thap thi s3 khé khan trong viéc thu hit von dau tu.

+ Cong thuzc:

Loi nhuan sau thué
ROE = x100

\V6n chu so hitu binh quan

Loi nhuansauthué  Doanh thu thuan Tong tai san
ROE = X X

Doanh thu thuan Tong tai san \V6n chu so hitu
= ROSx Sb vong quay tong tai san x Bon bay tai chinh

= Ty suat sinh 161 cua doanh thu x S6 vong quay tai san x Pon bay tai

chinh
Nguon: [2]
Tong tai san
Pon bay tai chinh = co thé duoc bién do6i thanh ty sb:
Vén chu so hitu
1
No phai tra
1-
Tong tai san
No phai tra 1

Ky hiéu Rq laty sd Khi d6 Pon bay ta chinh = (1.27)

Tong tai san 1-Ry
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+Y nghia cia chi tiéu: Cong thirc ndy cho thiy khi hé s6 ng Ry tang [én
thi (1-Ry) giam dan dén Pon bay tai chinh ting. Do vay, khi ty I& ng cao s&
khuyéch truong mot hé qua vé loi nhuan 1& néu doanh nghiép co loi nhuan
trong ky thi loi nhuan s& cang cao va nguoc lai, néu doanh nghiép thua 15 thi
thua 16 s& cang lén.

Trén co so 3 nhan té ty suat sinh 1o cia doanh thu, vong quay tai san,
don bay tai chinh, doanh nghiép c6 thé ap dung mot sd bién phép lam ting
ROE nhu:

+ Tang doanh thu tiéu thu san pham, tir d6 ting loi nhuan cua doanh
nghiép
+ Tang hiéu qua str dung tai san, tir d6 lam tang vong quay cuatai san.
+ Nha quan ly doanh nghiép c6 thé co cau tai chinh hop Iy ty 18 no va
vén chit sd hitu.
(3)- Ty I¢ lo1 nhuan trén doanh thu:
+Cong thizc:
Loi nhuan rong
Ty 1€ lgi nhuan trén doanh thu = x 100 (1.28)
Doanh thu
+Y nghia cia chi tiéu: Ty & ndy cho biét mdi cir 100 ¢ong doanh thu

tao ra bao nhiéu d¢ong loi nhuan rong.
(4)- Ty I¢ |a gop trén doanh thu:
+Cong thizc:
Lai gop
Ty 1€ la goptrén doanh thu = x 100 (1.29)
Doanh thu

+Y nghia cia chi tiéu: Ty 18 ndy cho biét mdi mot tram dong doanh thu tao ra
bao nhiéu dong 1a gop.
(5)- Ty I€ lo1 nhuan kinh doanh trén doanh thu:
+Cong thizc:
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Lo1 nhugn kinh doanh
Ty I¢ lo1 nhugn kinh doanh

trén doanh thu = X100 (1.30)
Doanh thu thuan

+Y nghia ciia chi tiéu: Ty 1é nay cho biét méi mot dong doanh thu tao
ra bao nhiéu dong loi nhuan kinh doanh. Céc ty 18 trén nha phan tich thuong
so sénh gitra nam nay so V&i nam trudc, chi tiéu ndy cang cao cang tot.
(6)- Ty sb loi nhuan trwéc thué va lai vay (EBIT ) so véi tong tai
+Cong thizc:
EBIT
Ty s6 EBIT s0 véi tai sin = (1.30)

Tong tai san binh quan
+Y nghia ciia chi tiéu: Ty sb nay phan anh kha nang sinh [0i truéc thué
va lai cua cong ty. Ty so ndy cho biét cr mdi mot dong tai san tao ra bao
nhiéu d¢éng lgi nhuan truée thué va 1a vay. Chi tiéu ndy cang cao chang to
hiéu qua str dung tai san caa doanh nghiép cang tét. Ty sé nay phan anh kha
nang sinh 161 can ban chua ké dén anh huéng cua thué va don bay tai chinh
cho nén thudng duogc st dung dé so sanh kha ning sinh 10i trong truong hop
céc cong ty cd thué suat thué thu nhap va mirc do sir dung no khéc nhau.
2.3.5. Phan tich ruai rotai chinh
Theo nghia hep, rui ro la su khdng may, con theo nghia thong thuong rai
ro | sy bét trac, 1& sy khdng 6n dinh trong qué trinh hoat dong va lam giam
két qua cua hoat dong. Nhu vay trong qué trinh san xuat kinh doanh, céc
doanh nghiép cé thé gap su khdng may, gip bat tric va do vay hoat dong san
xuat kinh doanh s khéng 6n dinh nhu khi gap su khéng on dinh trong khau
cung cap nguyén vay liéu, né s tao ra sy khdng 6n dinh trong khau san xuat

ca vé khéi luong va chat lugng, ké tiép 1a sy khdng 6n dinh & khau ban hang
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va cudi cing la su khdng 6n dinh ¢ viéc hoan lai cac chi phi da bo ra, 1am
giam loi ich cua doanh nghiép néi riéng, de doa ton tai caa doanh nghiép néi
chung.

Pé biét dugc mirc do6 rui ro tai chinh cia doanh nghiép, nguoi ta thudng
st dung mot sb chi tiéu lién quan dén cdng ng: Hé sb cac khoan phai thu, hé
s céc khoan phai tra, hé sb thanh toan tong quét, hé sé thanh toan nhanh...céc
chi tiéu nay da duoc trinh bay trong ndi dung phan phan tich tinh hinh cong
no va kha nang thanh toan cua doanh nghiép. Ngoai cac chi tiéu trén thi ta con
str dung chi tiéu quan trong khéc sau day:

* Hé sb no trén tai san

Chi tiéu ndy noi |én rang , trong tong s tai san hién cé caa doanh nghiép
thi ¢ bao nhiéu ¢éng do vay muon ma co. Do vay hé sd ndy cang I6n va co
Xu hudng tang ching té rai ro tai chinh cang tang va nguoc lai.

Tong sb no

Hé sb no trén tai san = —
Tong soO tai san
(Ngusn: Nguyen Nang Phuc, 2012)
* Hé sb ng' ngan han trén tai san ngan han

No ngin han

Hg 0 no trén TSNH = :
Tai san ngan han
(Nguon: Nguyén Neang Phc, 2012)
Y nghia caa chi tiéu ndy ciing gan giong voi y nghia cua chi tiéu trén,
nhung tir quan diém caa quan Iy nd can duoc chd y va quan tam nhiéu hon do
pham vi cua no tao ra.
* Hé sb thu hoi ng
Doanh thu thuan

Hé sb thu hoi no =
S6 du binh quén céc khoan phai thu
(Nguon: Nguyén Nang Phuc, 2012)
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Cong thic ndy giai thich ring , néu doanh thu ban chiu, ban cham cang
giam sd du no phai thu giam di thi hé s thu no cang tang va rai ro tai chinh
cang giam va nguoc lai

* Thoi han thu hdi ne

Thoi gian trong ky béo céo
Thoi han thu hdi ne binh quan =

Hé s thu hdi no
(Ngusn: Nguyen Nang Phuc, 2012)
Thoi han trong ky béo cdo 1a dai luong ¢ dinh( mot nam 1a 360 ngay),
do vay thdi han thu hoi ng tdy thudc vao hé sb thu hdi ng. Nhu vay, khi hé sd
thu hoi no tang, thoi han thu héi no s giam, rai ro tai chinh giam va nguoc lai
* Hé sb quay vong hang ten kho
Giavdn hang ban

Hé s6 vong quay hang tén kho =
Tri gia hang ton kho binh quan
(Ngusn: Nguyen Nang Phuc, 2012)
Chi tiéu ndy néi 1én rang, viéc rdt ngan chu ky san xuat, san xuat ra dén
dau ban hét dén d6 hoic mua nhanh , bén nhanh thi gia tri HTK s8 giam hop
ly, do vay hé sb vong quay s& tang varii ro sé giam va nguoc lai.
* Thoi han vong quay hang toen kho
Thoi han trong ky bao céo

Thoi han quay vong hang ton kho =
Hé sb quay vong hang ton kho

(Ngusn: Nguyen Nang Phuc, 2012)

Nhu vay khi hé s quay vong hang tén kho cang |on va co xu huéng

ting 1én thi sd ngdy can thiét cho mdt vong quay cang nho va co xu huéng
cang nho, khi @6 rui ro tai chinh cang giam va nguoc lai.

* Hé sb thanh toan | vay
L& thuan tir hoat dong kinh doanh( L& trudc thué)

Hé sb thanh toan 13i vay =
L& vay phai tra
(Ngusn: Nguyen Nang Phuc, 2012)
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Chi tiéu ndy ndi 1én rang, san xuat kinh doanh cang cé hiéu qua, 18 cang
ting thi hé s thanh todn 1d vay cang ting, rui ro tai chinh cang giam va

nguoc lai.
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Chuong 2 cia luan van da khéi quéat mot céch tuong ddi day da nhirng ly
luan co ban vé viéc phan tich Béo céo tai chinh trong DN. Nhitng |y luan co
ban ndy s& |am co so dé tién hanh phan tich BCTC caa Cong ty TNHH
Thuong mai Hitu Nghi tai chuong 3 va dé xuat giai phép nang cao nang luc

tai chinh cua Cong ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi ¢ chuong 4.
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CHUONG 3
PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY TNHH
THUONG MAI HUU NGHI

3.1. Tong quan vé Cong ty TNHH Thwong mai Hiru Nghi
3.1.1. Quatrinh hinh thanh va phat trién

Tén Cong ty: Cong ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi

Ma sb thué: 0100900614

Pia chi: S6 127 An Trach, Phuong Quéc Tir Giam, Quan Béng Pa, Tp.
Ha Noi

Dién thoai: 0438489730 — Fax: 0437344321

Nganh nghé kinh doanh: Cong ty 1& nha phan phdi cac san pham thiét bi
vé sinh va phong tam, vat liéu xay dung

Cong ty TNHH Thuong Mai Htu Nghi — tham gia vao thi truong vat
licu xay dung vathiét bi vé sinh tir nim 1991. La don vi chuyén sau trong linh
vuc phan phdi cac san pham thiét bj vé sinh tai thi truong Ha Noi, sau d6 mo
rong linh vuc hoat dong trén thi trudng cung cap thiét bi vé sinh, gach kién
tric, tu van dua cac giai phdp cung cap cho cac cong trinh xay dung, mé rong
dia ban phan phéi kinh doanh théng qua cac dai |y, ctra hang trén khap céc
tinh thanh phia Bac.

- Nam 2007 thanh lap trung tam Logitics va san xuat vat liéu xay dung
tai khu codng nghiép Tan Quang, Van Lam, Hung Yén. Vai dién tich trén
20.000 m2 dap tng nhu cau md rong san xuat va quy moé caa nha Phan phdi
trudc muc tiéu thu ngay cang to lon cuathi truong vat liéu xay dung.

- Véi trén 20 nam kinh nghiém ludn sang tao va ning dong khang dinh
vi tri caa minh trong linh vyc san xuat va phan phdi, ty hdo vi cac san pham
Cong ty cung cap da co nhirng déng gép nhat dinh cho cac cong trinh 16n,
trong diém trén toan quoc.

Ccong ty TNHH Thuong mai Hitu Nghi |& nha phan phéi |é6n manh bao
gom hé thong céc ctra hang, dai 1y chuyén cung cap vat liéu xay dung, thiét bi
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vé sinh, gach 6p noi ngoai that hang dau khu vuc phia Bac. Cong ty tu hao vi
cac san pham caa minh cung cap da co nhitng déng gdp nhat dinh cho céc
cong trinh nhu: Phong hop trung wong, trung tm hdi nghi Quéc té, VinCom
City Tower, Trung tdm Thuong Mai Hang Hai, Trung tam hoi nghi Qudc gia,
Khu d6 thi Trung Hoa- Nhan Chinh, Khu d6 thi My Binh, Viét Tower, Bai
tiéng ndi Viét Nam,... va nhiéu cong trinh, du an khac nhau trén khap céc
tinh thanh. Céc dich vu va san pham do Céng ty cung cap ludn duoc danh gia
cao trén thi truong. Cong ty lubn ¢ gang |am hai 10ng khéch hang, tu hoan
thién va nang cao hinh anh cong ty trén thuong truong, téc do ting truong
nhanh va vitng chic da dua Hitu Nghi tré thanh mot trong nhitng nha phan
phdi thiét bi vé sinh va gach 6p ndi ngoai that INAX 16n nhat Viét Nam.
3.1.2. Pic diém té chirc bg may qudn ly ciza Cong ty

B6 may quan ly caa Cong ty gom: Gidm dbc, cac phd gidm doc, va cac
phong ban nhu phong t6 chire hanh chinh, phong ké toan, phong ky thuat, bao
hanh. M6 hinh t6 chirc bo méy quan 1y duoc khai quét bang so d6 sau: (Xem
so dé 2.1)

Hoi dong
thanh vién

Giam dbc

Phong tai chinh Phong kinh Phong hanh
- ké toén doanh chinh nhan sy

- B6 phan ban hang

- B6 phan kho

So d6 2.1: To chirc bd may quan ly cia Cong ty



51

Churc nang nhiém vu cia cac phong, ban, don vi

M hinh co ciu to chic cua cdng ty budc dau duge xay dung véi mo
hinh don gian, tuy nhién nd ciing giup cho céng ty hoat dong mdt cach hiéu
gua. Hién nay ban lanh dao cong ty dang tim ra nhirng giai phap cho nhirng
mit han ché vé co cau to chirc caa cdng ty, huéng dén md hinh co cau té chic
hoan thién, gilp nang cao hiéu qua hoat dong cua cong ty.
* Hi dong thanh vién:

+ Quyét dinh chién lugc phét trién va ké hoach kinh doanh hang nim
cua cong ty;

+ Quyét dinh tang hoic giam vén diéu 18, quyét dinh thoi diém va
phuong thic huy dong thém vén;

+ Quyét dinh phuong thic dau tu

+ Quyét dinh giai phdp phét trién thi truong, tiép thi

+ Quyét dinh muc lwong, thuang va lgi ich khac d6i véi Giam doc, Ké
todn trudng va nguoi quan ly khac quy dinh tai Biéu [é cong ty;

+ Thdng qua bao cao tai chinh hang nam, phuong an sir dung va phan
chia loi nhuan hoic phuong an xu ly 16 cia cong ty;

+ Quyét dinh co cau té chac quan ly cong ty;

+ Quyét dinh thanh 1ap chi nhanh, van phong dai dién;

+ Sira doi, bé sung Diéu I¢ cong ty;
* Gidm doc: 1a nguoi dai dién hop phép caa Cong ty, cé trach nhiém chi dao
tryc tiép cac phong ban thuc hién nhiém vu san xuat kinh doanh. Giam déc
diéu hanh quyét dinh tat ca cac van dé lién quan dén hoat ¢ong hang ngay cua
Cong ty va chiu tréch nhiém trugc Phép luat vé viéc thuc hién cac quyén va
nhiém vu duogc giao.
* Phong tai chinh - ké toan:

Phong Tai chinh - Ké toén co chirc nang hach todn ké toan cac nghiép vu

kinh té tai Cong ty; kiém tra viéc st dung tai san, von; phan tich tinh hinh tai



52

chinh; Bé xuat cac hinh thirc va giai phdp can thiét nham thu ht, tao 1ap va
s dung hop 1y cac ngudn tai chinh, cac quy phuc vu cho hoat dong kinh
doanh cua Cong ty dat hiéu qua cao nhat; Gitp Hoi dong thanh vién va Gidm
dbc Cong ty trong viéc chap hanh céac quy dinh vé tai chinh, tin dung, ché do

ké todn cia Nha nudc ciing nhu cia Cong ty;Gilp Hoi dong thanh vién, Giam
dbc kiém sodt biang dong tién cac hoat dong kinh té trong Cong ty theo céc
quy dinh vé quan ly kinh té cia Nha nuéc va cua Cong ty; Xay dung quy
trinh quan ly thu - chi tai chinh cia Cong ty theo dang quy dinh quan ly kinh
té cuia Nha nuéc, cua Tap doan va cong ty.

* Phong kinh doanh.

- B phdn ban hang:

Bo phan ban hang dam trach nhiém vu ban hang , bé phan nay hang
ngay tiép xic véi khach hang qua dién thoai va day ciing 1a hinh thirc ban
hang chinh cua cong ty.

- By phan kho:

+ Tién hanh vao sd kho hang ngay, gitp cho thu kho c6 thé truc tiép
nam bat duoc sb lugng san pham xuat va sé luong san pham con tén trong
kho.

+ Tién hanh nhap hang khi co6 don hang vé va xuat hang khi co toa
hang tir bo phan ban hang xuéng.

+ Tién hanh soan hang va kiém hang theo diing sb luong va chung loa
san pham khéch hang yéu cau.

+ C6 nhiém vu van chuyén san pham dén dia diém khéch hang yéu cau.
* Phong hanh chinh nhan sy

- Tham muu va gidp 18nh dao thyc hién cdng tac té chic, can bo

- Bao vé chinh tri ndi bd

- Pam nhiém cong tac hanh chinh —téng hop, van thu - leu trit

- Phu trach cong téc thi dua, khen thuong, ky luat
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- Thuc hién cdng tac thanh tra, kiém tra, giam sét, phép ché theo quy
dinh hién hanh

- Xay dung té chic bd méy hoat dong cua co quan theo quy dinh cua
Nha nuéc, phd hop vai tinh hinh phét trién chung ctua doanh nghiép

- Quy hoach, phét trién doi ngii can bo cong nhan vién theo tirng giai
doan trung han, dai han. Sap xép, bé tri, tiép nhan, diéu dong can bo, cong
nhan vién pht hop véi chic nang, nhiém vu va quy md phét trién caa tirng bo
phan.

- Lam dau méi trong viéc xay dung cac van ban quy dinh vé chirc nang,
nhiém vu caa cac don vi, phong, ban.

- Quan ly, cap nhat, bd sung hd so, 1y lich va so Bao hiém xa hoi cua
cén bo, vién chic va hop dong lao dong.

- Thuc hién ché @6 chinh sach cho cén bo, cong nhan vién nhu: nang
lwong, chuyén xép ngach, ndng ngach, nghi huu, Bao hiém x& hoi, Bao hiém
y té, doc hai, nghi dm, thai san va phu cap khéc theo qui dinh cua Nha nuéc.

- Thong ké va béo céo vé cong téc t6 chirc nhan sy theo dinh ky va dot
XUAL.

- Thuc hién cong tac bao vé chinh tri ndi bo.

3.1.3. Pic diém to chirc by may ké toan cia Cong ty
3.1.3.1. Hinh thitc té chirc bg may ké toén

Bo may ké todn cua Cong ty duoc té chirc theo md hinh tap trung. Céc
nghiép vu ké toan chinh phét sinh duoc tap trung ¢ phong ké toan cua Cong
ty, thuoc ddy nha vin phong. Tai day thuc hién viéc to chirc hudng din va
kiém tra thuc hién toan bd phuong phép thu thap xir 1y thdng tin ban dau, thuc
hién day du chién lugc ghi chép ban dau, ché do hach toan va ché do quan ly
tai chinh theo ding quy dinh cua Bo tai chinh, cung cap moét cach day du

chinh xé&c kip thoi nhitng théng tin toan canh vé tinh hinh tai chinh cua Cong
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ty. Lap nép bédo céo tai chinh theo quy dinh caa phép luat; cung cap théng tin
cho céc dbi twong quan tam.

Bo may ké toan cua Cong ty gom: Ké toan truong; Ké toan tién luong va
BHXH; Ké todn hang hda, CCDC, TSCD; Ké toan ban hang cong no; Ké toan
thué; Ké toan tién mat; Tha quy. Chirc nang, nhiém vy céc chic danh trong

phong ké todn duoc khéi quét bang so db sau: (xem so' dé 2.2)

KE TOAN TRUONG

|

l

|

A 4

\4

i

i

K& toan K¢é toan Ké todn Ké todn K¢é toan Thi quy
tién hang hoa, ban hang . tién mit
lrong va CCcDC, va cong Thue
BHXH TSCb no

(Nguén : Phong ké toan Cong ty TNHH Thuwong mai Hizu Nghi)
So d6 2.2: To chirc bd may ké toan Cong ty

* Chirc nang, nhiém vu cia tieng nhan vién trong phong ké toan :

- Truwéng phong K é toan (K é toan trwéng): La ngudi phu tréch chung
cong viéc cua phong tai chinh ké ton, co méi lién hé truc tuyén voi cac Ké
todn vién thanh phan, co nang luc diéu hanh vaté chirc. Ké toan truong lién
hé chat ché vai Phd Tong Gidm déc Kinh doanh, tham muu cho Ban Tong
Giam dbc vé céc chinh sach Tai chinh - Ké toan cua Cong ty, ky duyét cac tai
licu ké todn, phd bién chu truong va chi dao thuc hién cha truong vé chuyén
mon, dong thoi yéu cau cac bo phan chic nang khéac trong b may quan 1y &
don vi cting phéi hop thuc hién nhitng céng viéc chuy@n mén cé lién quan toi
cac bo phan chirc nang.

Céc Ké todn vién cd mbi lién hé chit ché véi nhau, chiju sy chi dao truc

tiép vé nghiép vu cia Ké todn truang, nhan su chi dao truc tiép cua Ké toén
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trudng vé c&c van dé lién quan dén nghiép vu ciing nhu vé ché do ké toan,
chinh s&ch tai chinh cuia Nha nuac.

- K& toan tién lwong va BHXH: Tinh toan va hach toan tién luong,
bao hiém xa hoi, bao hiémy té, kinh phi céng doan, cac khoan khau trir vao
lwong, cac khoan thu nhap, tro cip cho can bd, cong nhan vién trong Cong
ty. Hang théang Iap céc bang thanh todn luong, tong hop sb liéu 1ap bang tong
hop thanh todn lwong caa Cong ty, 1ap bang phan bo tién lvong va bao hiém
xa hoi

- K& toan hang héa, CCDC, TSCP:C6 nhiém vu theo dbi, hach toén
nhap, xuat, ton, phan bé hang hoa, cong cu dung cu, quan Iy nguyén gia, gia
tri con lai, tién hanh trich khau hao theo thoi gian dya trén tudi tho k¥ thuat
cuata san.

- K& toan tién mat: CO nhiém vu theo ddi viéc thu, chi tién mat, tinh
hinh hién c6 cia quy tién mat va giao dich véi ngan hang. Bong thoi chiu
trach nhiém trong viéc thanh toan va tinh hinh thanh toédn véi tat ca khéch
hang.

- Ké toan ban hang va cong ng: Co6 nhiém vy tinh hinh ban hang,
ghi nhan doanh thu, gia vén, xac dinh két qua ban hang, theo dai chi tiét
hoat ¢ong ban hang, ddng thoi theo ddi, vao sb va lap béo céo vé tinh hinh
cac khoan ng phai thu ctiia khach hang, cac khoan nog phai tra cia Cong ty.

- K& toan thué: Tryc tiép lam viéc véi co quan thué khi co phét sinh,
kiém tra déi chiéu hdadon GTGT véi bang ké thué dau vao, dau ratrén excel.
Cap nhat kip thoi céc théng tin vé luat thué, soan thdng béo cac nghiép vu quy
dinh cua luat thué co lién quan dén hoat d¢éng san xuat kinh doanh caa Cong
ty dé co co so biét thuc hién.

- Thia quy: Quan |y quy tién mat caa Cong ty, hang ngdy cin cir vao
phiéu thu chi tién mat dé xuat hoac nhap quy tién mat, ghi s6 quy phan thu

chi. Sau d6 tong hop, ddi chiéu thu chi véi ké toan c6 lién quan.
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3.1.3.2. Chinh sach ké toan &p dung tqi Cong ty

Cong ty &p dung ché do ké toan doanh ban hanh theo Thong tu sd
200/2014/TT-BTC ngdy 22 thang 12 nam 2014 cia B$ truong BTC.

- Ky ké toan nam: Bat dau tir ngdy 01/01 va két thiic ngay 31/12.

- bon vi tién té sir dung trong ké toan: Pong Viét Nam (dong)

- Hinh thirc ké toén p dung: Ké toan may

- Hinh thire s6 séch ké toan &p dung: Nhat ky chung (phu luc 2.1)

- Phuong phép khiu hao tai san ¢b dinh: Tai san ¢ dinh cua Coéng ty bao
gom tai san ¢b dinh hitu hinh, vatai san c6 dinh vé hinh. Tai san ¢ dinh dugc
theo nguyén gia vakhau hao Iuy ké.

Khau hao tai san ¢ dinh duoc tinh theo phuong phép: duong thang

- Phuong phép tinh vaké khai thué GTGT: Phuong phép khu trir

- Nguyén tac ghi nhan hang ton kho: Hang ton kho duoc tinh theo gia
goc; Gia hang xuat kho va hang ton kho duoc tinh theo phuong phép tinh gia
binh quan gia quyén cudi ky dy trit; hang ton kho dugc hach toan theo
phuong phap ké khai thuong xuyén.

- Phuong phép ké toan chi tiét hang ton kho: phuong phép thé song song.
3.2. Phan tich Bao cao tai chinh caa Cong ty TNHH Thwong mai Hiru
Nghi
3.2.1. banh gia khai quat tinh hinh tai chinh cia Cong ty

Péanh gia khd quéat tinh hinh tai chinh cia Doanh nghiép nham
muc dich dua ra nhitng nhan dinh so bg, ban dau vé thuc trang tai chinh va
sic manh tai chinh caa Doanh nghiép. Qua d6, cac nha quan ly nam dugc
mtc d6 doc 1ap vé mat tai chinh, vé an ninh tai chinh cting nhitng khé khan
ma Doanh nghiép dang phai duong dau.

Trén co s& SO liéu thu thap tir B&o céo tai chinh cua Cong ty qua cac
nam 2014 - 2016 ta cd thé khéi quét tinh hinh tai chinh cua Cong ty qua mot

sd van dé nhu sau:
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3.2.1.1 banh gia khai quét tinh hinh huy déng vén cia Cong ty

Péanh gid kha quét tinh hinh huy dong vén caa doanh nghiép cho biét
két qua tao lap huy dong vén vé quy mé cuing nguyé@n nhan anh huéng, danh
gia duoc tinh hop ly trong co cau huy dong, chinh sach huy dong va to chirc
ngudn von ciing nhu xu hudng bién dong caa co cau ngudn von huy dong.

Pé danh gia khéd quét tinh hinh huy déng von, t&c gia s dung bang sd
liéu sau:

Bdng 3.1: Bdng danh gia khai quét tinh hinh huy déng vén ciia Cong ty

I Cubi nam 2016 so Vi cac
SO cudl nam ~
nam
. Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 Nam 2014 Nam 2015
Chi tiéu
JTRY T}} JOTRY T}} JTRY T}} SA(A) > 1A JTRY > 1A
S((Ert.'de)n trong S((Ert_'de)n trong S((Ert_'de)n trong | tieN T(Z/O'f S((Ertllde)n T(Z/O'f
(%) (%) (%) | (tr.d)
No phai 119.75 134.46 36.35
tra 98.113| 90,85 71 92,34 5| 93,45 2| 37,05| 14.708| 12,28
Vén chu
s& htru 9.879 9,15/ 9.940 7,66| 9.431 6,55 (448)| -4,53| (509)| -5,12
Tong
nguon | 107.99 129.69 143.89 35.90
von 2 100 7| 100,00 6| 100 4|33,25| 14.199] 10,95

(Nguon: S5 liéu Bao céo tai chinh Cong ty TNHH Thuwong mai Hizu Nghy)
Tur bang 3.1 cho thiy thay Téng ngudn vén caa Cong ty ting qua cac
nam, cu thé: tong ngudn von nam 2016 tang so voi nam 2014 1a 35.904 triéu
ddng tuong ttng véi  toc do tang 1a 33,25% trong d6 no phai tra ting 36.352
triéu dong tuong Gtng véi toc do tang 37,05%, ty trong no phai tra tang ti
90,85% lén 93,45%; von chu sd hitu giam 448 triéu dong twong tng vai ty [é
giam 4,53%, ty trong von cha s hitu giam 2,6% tir 9,15% xubng con 6,55%.
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Tong ngudn von nam 2016 so véi nam 2015 ting 14.199 triéu dong
tuong ung véi toc do ting l1a 10,95% trong d6 no phai tra ting 14.708 triéu
déng tuong tng Vi ting 12,28%, ty trong no phai tra tang tir 92,34% lén
93,45% va vén chi s hitu giam 509 triéu dong tuong ng vai ty 18 5,12%, ty
trong von chu so hiru giam tir 7,66% xubng con 6,55%.

Tur nhitng sb liéu trén cho thay tir nam 2014 dén nam 2016, Cong ty da
co nhiéu nd luc trong viéc huy dong von d&é mo rong kinh doanh, thé hién ¢
viéc ngudn von cua Cong ty ting qua cac nam, trong d6 cha yéu |a tir nguon
von vay tir bén ngodi ting manh trong nim 2014 cho thay Céng ty dang di
chiém dung vén dé tai tro tai san, dén nam 2015, 2016 ty trong no phai tra
van tiép tuc tang [én diéu nay thé hién tinh hinh an ninh tai chinh cia Céng ty
ngay cang gap nhiéu kho khan, sy phu thudc tai chinh cia Cong ty tang cao,
mat dan sy ty chu vé tai chinh, gap nhiéu rai ro vé tai chinh.
3.2.1.2 Panh gia khai quat mic do doc lap tai chinh cia Cong ty

Mirc d6 doc 1ap vé tai chinh caa Cong ty 1a mot chi tiéu tai chinh quan
trong trong viéc dua ra cac quyét dinh vé chinh séch tai chinh va hoat dong
cua doanh nghiép.

Muc d6 doc lap tai chinh cua Congty TNHH Thuong mai Hiru Nghi
duoc thé hién qua bang sau:



59

Bang 3.2 Bang phan tich mirc d¢ dgc 1ap tai chinh
BANG PHAN TiCH MUC PO POC LAP TAI CHINH

Giai doan 2014 — 2016

Chénh léch
Nam 2016 so Nam 2016 so
Nam | Nam | Nam
Chi tiéu voi 2014 véi 2015
2014 | 2015 | 2016
Tuyét | Twong | Tuyét | Tuong
doi doi doi doi
Heé sb tu tai tro
. 0,08 | 0,07 | -0,03 | -28,36
(1an) 0,09 -0,01 | -14,46
Heé s tu tai tro dai
. 264 | 226 | -5,70 | -71,66
han (Ian) 7,96 -0,39 | -14,64

[Nguon: 6 liéu Béo céo tai chinh Cong ty TNHH Thirong mai Hiru Nghi]

Tur két qua tinh toan dugc & trén, Ta co thé duaranhan xét:

Hé sb tu tai trg cia Cong ty rat thap va co xu huéng giam, khdng dam

bao vén cho hoat dong san xuat kinh doanh, cu thé:

+ Hé sb tu tai tro rat thap va giam dan qua cac nam: Nam 2014 14 0,09

lan, nam 2015 14 0,08 lan va d¢én nam 2016 14 0,07 lan, mdi nam giam 0,01

lan

+ Hé sb tu tai tro tai san dai han (dong thoi 1a tai san c6 dinh caa Cong

ty) rat thap, chirng to ngudn vén chu s hiru caa Cong ty chi du ¢é mua sim

TSCP, khong ¢ du dé dau tu cho san xuat kinh doanh. Kha nang tu chu vé

tai chinh & mirc thip ciing giam rat nhanh qua cac nam dac biét 1a trong nam

2015. Ty Ié tu tai trg nam 2016 giam so véi nam 2014 14 5,7 lan tuong tng

giam 71,66%, ty 1¢ ndy tiép tuc giam tai nam 2016 lam cho hé sb ty tai tro tai

san dai han nam 2016 chi con 2,26 lan.
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Théng qua bang phan tich mac do tu chu vé tai chinh, ta thay rang kha
nang tu cha tai chinh caa Cong ty rat thap va Cong ty dang mat dan kha ning
thanh toan.
3.2.1.3 banh gia khai quat kha nang thanh toan

Pénh gia khéi quét kha ning thanh toan cua doanh nghiép cho ta biét
tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép la tét hay xau. Mot doanh nghiép néu co
tinh trang tai chinh tét, lanh manh, chitng té hoat dong caa doanh nghiép c6
hi¢u qua, doanh nghiép khéng nhitng c6 da ma co thrra kha nang thanh
todn.Nguoc lai, néu doanh nghiép & trong tinh trang tai chinh xau, ching to

hoat dong kinh doanh kém hiéu qua, doanh nghiép khdng bao dam kha nang

thanh toan céc khoan no, uy tin caa doanh nghiép thap.

Pé danh gia khéi quéat kha ning thanh todn, bang phan tich céc chi tiéu

duoc lap nhu sau:

Bdng 3.3: Bang danh gia khai quat kha nang thanh toan cria Cong ty

Nam 2016 so Nam 2016 so
_ Nam | Nam | Nam | véi nam 2014 | véi nam 2015
Chi tiéu
2014 | 2015 | 2016 | Tuyét | Tuwong | Tuyét | Tuong
doi doi doi doi
Hé sb kha nang
o, ) 1,12 1,08, 1,07 -0,05| -454, -001 -1,19
thanh toan tong quat
Hé sb kha nang
_ _ 1,09 1,05 1,04 -0,05| -4,484 -001 -1,17
thanh toan hién thoi
Hé sb kha nang
0,82| 0,73 052, -0,30 -36,76] -0,21| -29,31
thanh toan nhanh
Hé sb kha nang
_ 0,04| 0,04 0,05 - 565/ 001 25,78
thanh toan tuc thoi

[Nguon: 6 liéu Béo céo tai chinh Cong ty TNHH Thirong mai Hizu Nghi]

Tur Bang 3.3, kha nang thanh toan cia Cong ty duoc khai quéat nhu sau:
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Kha ning thanh toan cia Cong ty |a rat thip va Cong ty dang mat dan
kha niang thanh todn. Néu xét vé ngin han thi cdng ty dam bao kha niang thanh
todn théng qua céc chi tiéu: Hé sé kha nang thanh todn hién thoi cac nam
2014, 2015, 2016 déu 16n hon 1, hé sd kha niang thanh toan nhanh dam bao
cac nam déu 16n hon 0,5 va hé sd kha niang thanh toan tirc thoi dam bao trong
khoang tir 0,03 — 0,05. Tuy nhién, néu xét trong dai han thi kha nang thanh
todn cua Cong ty khdng dam bao, thdng qua chi tiéu hé s kha nang thanh
todn tong quét caa Cong ty xoay quanh 1 vangay cang ¢ xu huéng giam qua
cac nam. Néu Cong ty ban toan bo tai san cia minh thi ciing chi du dé thanh
todn no, khéng cé von dé dau tu va xoay vong san xuat kinh doanh.Mit khéc,
théng qua viéc phan tich khé quét tinh hinh huy dong von tai muc 2.2.1.1 ta
thdy, trong co ciu vén cua Cong ty thi chi yéu |1a ng phai tra hay chu yéu la
vbén Cong ty di chiém dung.Néu céc khoan no trén dén han no thi Cong ty s&
mat kha nang thanh todn, gap rai ro 16n vé tai chinh.
3.2.1.4 banh gia khai quéat kha nang sinh loi cua Cong ty

Kha nang sinh lgi cua doanh nghiép la chi tiéu phan anh muc loi nhuan
ma doanh nghiép thu duoc trén mot don vi chi phi hay yéu té dau vao trén
mot don vi dau ra phan anh két qua kinh doanh budn ban hang hda. Kha nang
sinh loi cua doanh nghiép Ia biéu hién cao nhat, tap trung nhat caa hiéu qua
kinh doanh ctia doanh nghiép.

Pé danh gia khai quét kha nang sinh loi cua Cong ty, bang phan tich

duoc 1ap nhu sau:
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Bdng 3.4: Bang danh gia khai quat kha nang sinh lgi ciza Cong ty qua cac nam

Nam 2016 so | Nam 2016 so
Nam | Nam | Nam _
Chi tiéu voi 2014 véi 2015

2014 | 2015 | 2016

+/- % +/- %

Suc sinh 101 cua von

0,021| 0,006| -0,053|-0,074| -349,6| -0,058| -1013,6
CSH (ROE)
Sac sinh o1 cua doanh

. 0,001| 0,0002| -0,002| -0,002| -352,688| -0,002| -1037,9

thu thuan (ROS)
Sac sinh 161 cuata san

0,002| 0,0005| -0,004| -0,006| -293,163| -0,004| -875,71
(ROA)

[Nguon: S5 liéu Béo céo tai chinh Céng ty TNHH Thwrong mai Hizu Nghi]

Tur 0 liéu tai Bang 3.4 kha ning sinh lgi ciia Cong ty duoc khéi quéat nhur sau:

St sinh lgi ciia von cha so hiru: Nam 2016 Cong kinh doanh bi thua
15, sic sinh 1oi -0,053 lan, giam so v&i nam 2014 1a 0,074 lan lan tuong
duong vai ty 1& giam 1&349,6%, giam so véi nam 2015 1&0,058 lan va tuong
rng toc do giam 1& 1.013,6 %. Stc sinh lgi cua von chu so hitu nam 2016 bj
am, nam sau giam rat nhanh so véi nam trugce ching té hiéu qua kinh doanh
cua Cong ty thip, sir dung von chia sé hitu khéng cé hiéu qua dic biét 1a nim
2016.

Stc sinh loi cua doanh thu thuan nam 2016 caa Cong ty 1&-0,002 lan,
giam so véi nam 2014 1& 0,002 lan tuong duong ty 18 giam 352,688%, giam
so v&i nam 2015 140,002 lan, ty 1é giam 1a 1.037,9%. Sic sinh lgi cia doanh
thu thuan cd xu huéng giam rat nhanh dic biét nam 2016 sic sinh 161 cua doanh
thu thuan bi am, chiing té hiéu qua san xuét kinh doanh ciia Cong ty thap, co xu
huéng ngdy cang di xudng, nim 2016 san xuat kinh doanh khéng hiéu qua, doanh
thu khong du bt dap chi phi bo ra.
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Stre sinh loi kinh té cua tai san nam 2016 caa Cong ty 1a -0,004 lan,
giam so v&i nam 2014 1a 0,006 lan voi toc d6 giam 1&293,163%, giam so Voi
nam 2015 1a 0,004 1an vai toc o6 giam & 875,71%. Suc sinh lgi kinh té caa
tai san co xu hudng giam rat nhanh, ching té hiéu qua sir dung tai san cua
Cong ty chua cao, nam 2016 Cong ty sir dung tai san khong co hiéu qua, toan
bo tai san bo radé kinh doanh khdng thu dugc lgi ich.

Qua phan tich mot sb chi tiéu kha quét vé kha ning sinh loi ta thiy
rang c&c chi sb sinh 11 déu rat thap va co xu huéng giam rat nhanh, dic biét
trong nam 2016 sic sinh |61 bi am, chirng té hiéu qua hoat dong kinh doanh
cia Cong ty rat thap, nam 2016 hoat dong san xuat kinh doanh khéng cé hiéu
qua, Cong ty can phai co cac quyét dinh quan Iy c&c van dé vé tiét kiem chi
phi, ting doanh thu... gép phan cai thién két qua kinh doanh caa minh.

3.2.2. Phéan tich cdu truc tai chinh va tinh hinh dam bdo vén cho hogt déng
kinh doanh
3.2.2.1. Phan tich c4u truc tai chinh

a. Phan tich cau truc tai san caa Cong ty

Pé cong tac quan ly tai san duoc chat ché thi can phai nam duoc tinh
hinh phan bb tai san va cac ngudn hinh thanh tai san, nguyén nhan ciing nhu
c&c dau hiéu anh huong dén can bang tai chinh. Vi vay can phai danh gia co
CAu tai san cia Cong ty dé dua ra cac chinh sach huy dong va s dung von
dam bao cho tinh hinh tai chinh cia Cong ty dugc lanh manh, du phong va
tranh nhitng rai ro. Théng qua sb liéu trén bang Can dbi ké toan va Thuyét
minh B&o céo tai chinh hai nam 2015, 2016, ta c6 bang so sanh sy bién dong

Vé co Cau tai san cia Cong ty nhu sau:
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Bang 3.5 Bang phan tich co cAu tai san Céng ty

PVT:tr. dong
NEm 2014 NEm 2015 NEm 2016 \'/\';i‘rgﬁzrglfoﬁ \'/\'6’;?5221260?%
tién wongl gy |UONG1 ey rong | yian trong| tién | trong
(%) (%) (%) ' '

A |Téngtai san 107.993| 100| 129.730| 100/ 143.896] 100 35903| 33| 14.166| 10,92
| Tai sin ngin han 106.752|98,85| 125969 97,1| 139.716] 97,1] 32.964| 31| 13.747| 1091
Tién va céc khoan tuong duong tién 4.218| 3,91 4.326| 3,33 6.106| 4,24| 1.888 45 1.780| 41,15
Phai thu ngin han khach hang 75460/ 69,87| 81.843|63,09] 59.692| 41,48| (15.768)| -21| (22.151)| -27,07

Phai thu ngén han khac 60| 0,06 261| 0,20 (60)| -100 (261)
Hang ton kho 26.551|24,59] 38.377/29,58] 70.225| 488| 43.674| 164| 31.848| 82,99

Chi phi tra truéc 111| 0,10 135| 0,10 (111)] -100 (135)
Thué GTGT dugc khau trir 352| 0,33 994| 0,77 3604 25/ 3.252] 924 2.610| 262,58
Thué va cac khoan phai thu nha nudc - - 32| 0,02 89| 0,06 89 - 57| 178,13
2|Ta sandai han 1.241| 1,15 3.761] 2,90 4180 29| 2939 237 419| 11,14
Tai san ¢b dinh hitu hinh 1.131] 1,05 3.650| 2,81 3721] 259 2590 229 71| 1,95
Chi phi phai tra dai han 110| 0,10 110| 0,08 459] 0,32 349| 317 349| 317,27

[Nguon: 6 liéu Béo céo tai chinh Cong ty TNHH Thirong mai Hizu Nghy]
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Théng qua bang phan tich ciu tric tai chinh cua Cong ty, ta co thé rit ra
mot sb nhan xét sau:

* \/& co cau tai san:

Tong tai san nam sau cao hon nam trudc, cu thé tong tai san nam 2015 1a
129.729 triéu dong, nam 2016 |a 143.896 tri¢u dong ting 10,92% so véi nam
2015 twong tng sd tién 14.166 triéu dong, tong tai san nam 2016 ting so Vi
nam 2014 1a 35.903 triéu dong tuong tng véi tang 33%, nguyén nhan ting |a
do:

- Tién va céc khoan tuong duong tién tang nhe vai ty 1& 10,91% tir nim
2016 so v&i nam 2015. Bac biét ting cao 1a hang ton kho ting dén 82,9%
tuong ung voi so tién 31.848 tri¢u dong tir nam 2016 so voi nam 2015 vating
so véi nam 2014 12 43.674 triéu dong. Piéu ndy cho thay cong ty cd ké hoach
du trir hang ton kho khéng tét, hang nhap vé nhiéu nhung khdng ban duoc,
lam & dong mdt sb lwong vén 16n. Ngodi ra hang ton kho cao, Cong ty con
phai chi ra mot khoan chi phi ban hang tuong d6i dé bao quan sb hang ton
kho trén. Mt khéc, do canh tranh kinh té thi truong, do thay doi nhu cau thi
hiéu, mau ma san pham ciing thay doi theo c6 thé 1am cho s lugng hang ton
kho khéng con phl hop véi thi hiéu ngudi tiéu ding, 1am giam gié tri hang
ton kho. Bé cai thién tinh hinh trén, Cong ty can c6 ké hoach ban hang va dy
trir hang cu thé, dong thoi tim cac phuong an tiéu thu hang ton kho nhu thuc
hién cac chinh sach: Chiét khau thuong mai, giam gi&, ngoa ra con tich cuc
quang ba san pham dén tay nguoi tiéu ding, day manh cham soc khach hang.

Bén canh nhitng khoan muc trén, Céng ty can chl y dén cac khoan thué
phai thu cia ngan sach nha nugc dic biét [a thué GTGT theo phuong phép
khau trir. V&i sb tién thué GTGT dau véo duoc khau trir phét sinh trong ky
l6n va céc ky déu khong khau trir hét. Cong ty can co6 bién phap dé thu hoi
vén trong khoan muc ndy nhu theo ddi, xem xét d¢é xac dinh du diéu kién
hoan thué GTGT hay chua vatién hanh nop ho so xin hoan thué GTGT
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Céc khoan phai thu khéch hang caa Cong ty ca hai nam déu rat cao, nim
2016 chiém 41,48% trong tong gia tri tai san, nam 2015 chiém 63,9% trong
toongr giatri tai san. Chung to Cong ty bi chiém dung vén 1a quéa 16n, 1am anh
huong dén von kinh doanh. Thdng qua sd liéu so sanh, cac khoan phai thu
khach hang nam 2016 giam so véi nam 2015 véi ty 1€ 27,07%, chiing té Cong
ty da co nhirng bién phap tich cuc trong khau thu hoi cong ng. Tuy nhién,
khoan cdng no con rat cao, Cong ty can day manh hon nita cong téc va cong
cu thu hdi cdng ng nhu: trich 1ap du phong no phai thu khé doi, thuc hién
chinh sach chiét khau thanh toén, theo dai tudi no...

Vé tai san dai han, Cong ty chi bao gdm TSCP hitu hinh, véi su bién doi
khdng dang ké, dudng nhu Cong ty khong dau tu thém vao TSCPH ma tap
chung vao kinh doanh.

Ty trong gitta tai san dai han vatai san ngan han cia Cong ty rat chénh
léch, chii yéu la tai san ngan han. Tuy nhién, ty 1é ndy véi mot Cong ty hoat
dong trén linh vuc thuong mai la hoan toan binh thuong.

b. Phan tich cau tr Gic nguon von cia Cong ty

Théng qua Bang can ddi ké toan cia Cong ty cac nam 2015- 2016, tac
gia co bang danh gia va phan tich co cau nguén vén caa Cong ty TNHH
Thuong mai Hiru Nghi tai bang 3.6 — Bang phan tich co cdu ngudn von cua

congty
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Bang 3.6 Bang phan tich co ciu nguén vén Céngty TNHH Thwong mai Hiru Nghi

DVT: Tr.dong
< 9 « Nam 2016 so Nam 2016 so
Nim 2014 Nim 2015 Nim 2016 véi nam 2014 | véi nam 2015
STT Chi tiéu % Ty % Ty % Ty % Ty % Ty
tién trong tign |9 gizn [YON9) tign trong| tién |trong
% % % : :
B |Tong nguon vén 107.993 100| 129.730| 100/ 143.896| 100/ 35.903| 33| 14.166| 10,92
| |No phaitra 98.114| 90,85 119.789|92,34| 134.465/9345| 36.351| 37| 14.676] 12,25
Phai tra nguoi ban 70.912| 6566| 94.415/72,78 74.381|/51,69] 3.469 5| (20.034)|-21,22
Thué va céc khoan phai nop nha nuéc (22)] -0,02 (32)| -0,02 22| (100)
Phai tra ngian han khéc 15| 0,01 76| 0,06 38| 0,03 23| 153 (38)| -50,00
Vay vathué no tai chinh ngan han 27.180| 25,17 25.270| 19,48 60.018|41,71| 32.838| 121| 34.748/137,51
Phai tra dai han 28| 0,03 28| 0,02 28| 0,02 - -
Il |Vén chii s6 hitu 9.879| 915 9.940| 7,66 9431| 6,55/ (448)] -5 (509)| -5,12
V6n gop ciaa chii ¢ hitu 10.000] 9,26] 10.000| 7,71 10.000| 6,95 - - -
Quy khéc thugc von CSH 6/ 001 6| 0,005 6/ 0,00 - - -
Loi nhuan chua phan phoi (126)] -0,12 (66)| -0,05 (575)| -0,40|  (449)| 356 (509)|771,21

[Nguon: 6 liéu Béo céo tai chinh Cong ty TNHH Thirong mai Hizu Nghy]
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Théng qua bang phan tich 3.6 — Bang phan tich co cau ngudn vén cia
Cong ty, tac gia c6 mot sb nhan xét, ¢anh gia nhu sau:

No phai tra chiém ty trong chii dao trong tong ngudn vén, nim 2014 |a
90,85%, nam 2015 1a 92,34%, nim 2016 1& 93,45% chitng té su phu thudc vé
tai chinh cia Cong ty larat lén va ngdy cang ¢ xu hudng tang |én.

No phai tra ngudi ban cua Cong ty 1a rat 16n, chirng to Cong ty chiém
dung vén caa ngudi ban nhiéu. Hau hét cac DN di chiém dung von cia don vi
khéc, tuy nhién chiém dung vai mot ty 1& hop ly. Boi day |a cac nha cung cap
cho DN, néu chiém dung vén qué I6n s& [am anh huéng dén uy tin cuia Cong
ty d6i véi khach hang. Cong ty cd thé thu hoi cong no phai thu dé thanh toén
bat cong no phai tra vadau tu thém cho hoat ¢ong kinh doanh

Diéu dang chil y ¢ day ta thay, vay va thué no tai chinh caa cong ty kha
|6n va tang rat nhanh ting 137,41%. Vay va thué no tai chinh chiém 41,71%
trong tong co cau nguén von nam 2016. Pay la diéu dang béo dong dic biet
v6i doanh nghiép kinh doanh thua |6 bai don bay tai chinh, khi vay 18 160, loi
nhuin cao thi cdng ty st dung vén co hiéu qua, khi thua 16 thi Cong ty gap
nhiéu rai ro vé mat tai chinh.
3.2.2.2. Phan tich tinh hinh dém bdo von cho hoat déng kinh doanh — Muc
doc lgp tai chinh

Phan tich tinh hinh ¢dam bao vén cho hoat dong kinh doanh chinh 1a
viéc xem xét mbi quan hé can déi gittatai san va ngudn hinh thanh tai san caa
Cong ty. Mdi quan hé ndy phan anh can bang tai chinh caa Cong ty. Vi thé,
khi phan tich tinh hinh bao dam vén cho hoat dong kinh doanh, ta xem xét
tinh hinh bao dam vén theoquan diém luan chuyén vén va tinh hinh bao dam
von theo quan diém 6n dinh nguon tai tro cling véi can bing tai chinh cua
Cong ty, toan bo tai trg tai san caa Céng ty duoc chia thanh ngudn tai trg

thudng xuy@n va nguon tai tro tam thoi.
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Bdang 3.7 Tinh hinh dam bdo vén ciia Cong ty qua cac nam 2014-2016

(Pon vi tinh: triéu dong)

. . Nam . .
TAI SAN NGUON TAl TRQ Nam 2014
2014
A- TAl SAN NGAN |.NGUON TAI TRQ TAM
106.752| . 98.085
HAN THOI
|. Tién va céc khoan ,
. 4.218|1. No ngan han 98.085
tuong duong tién
I1. Cac khoan phai thu
, 75.520
ngan han
[11. Hang ton kho 26.551
IV.Tai san ngan han khéc 463
L I1.NGUON TAI TRQ THUONG
B. TAl SAN DAl HAN 1.241 . 9.907
XUYEN
|. Cac khoan phai thu dai _
1. No dai han 28
han
[1.Ta san cb dinh 1.131|2. Vbn cha so hitu 9.879
[11. Tai san dai han khac 110
Cong Cong
Nam 2015
A- TAl SAN NGAN |.NGUON TAI TRQO TAM
125.936 . 119.729
HAN THOI
. Tién va céac khoan ,
B 4.326 |I. Nog ngan han 119.729
tuong duong tién
I1. Cac khoan phai thu
, 82.105
ngan han
[11. Hang ton kho 38.377
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IV.Tai san ngan hankhéc| 1.129
L I1.NGUON TAI TRQ THUONG
B. TAl SAN DAl HAN 3.760 . 0.968
XUYEN
|. Céc khoan phai thu dai _
1. No dai han 28
han
[1.Ta san cb dinh 3.650|2. Vén chi so hitu 9.940
[11. Tai san dai han khac 110
Nam 2016
A- TAl SAN NGAN |.NGUON TAI TRQ TAM
139.716| . 134.437
HAN THOI
. Tién va céac khoan ,
. 6.106|1. No ngan han
tuong duong tién
I1. Cac khoan phai thu
, 59.691
ngan han
[11. Hang ton kho 70.225
IV.Tai san ngan han khac 3693
L I1.NGUON TAI TRQ THUONG
B. TAl SAN DAl HAN 4.180 . 9.459
XUYEN
|. Cac khoan phai thu dai _
1. No dai han 28
han
[1.Ta san c6 dinh 3.721/2. Vén chu s6 hitu 0.431

[11. Tai san dai han khac

459

[Nguon: 6 liéu Béo céo tai chinh Cong ty TNHH Thirong mai Hizu Nghi]

Tur sd lidu trén bang Bang 3.7 cho thdy tong tai san cua Cong ty nim
2014 1a 107.993 triéu d¢ong nhung vén thuong xuyén chi bu dap dugc 9.907
triéu dong, sd con lai 98.085 tri¢u dong duoc bu dap tir nguon tai trg tam thoi.
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Nam 2015, téng tai san cia Cong ty 1a 129.697 ty dong nhung vén
thudng xuyén chi bu dap duoc 9.968 ty con lai phai bu dap bang ngudn véon
(nguon tai trg) tam thoi.

Nam 2016, tong tai san cua Cong ty 1a 143.896 triéu dong, nhung von
thuong xuyén chi co 9.459 triéu, con lai 134.437 triéu dong dugc tai tro tir
ngudn vén tam thoi.

Théng qua sd liéu phan tich va nhan xét ¢ trén ta thay, nguon vén kinh
doanh caa Céng ty tuy nim sau cao hon nim trugc nhung chua yéu lai dugc
dau tu tr ngudn von tam thoi — nguon vén do di vay no ngan han ma
cO.Chirng to Cong ty dang di chiém dung von tir bén ngodi va kha nang tu
chu, doc |ap vé tai chinh larat thap.

3.2.3. Phan tich tinh hinh cdng ng¢' va khd nang thanh toan
3.2.3.1. Phan tich tinh hinh cong ng

Cong no cua mdt doanh nghiép bao gom:
+Cong no phai thu, phan anh sé von caa doanh nghiép bi chiém dung

+ Cong no phai tra, phan anh sd von doanh nghiép di chiém dung

Thuc té cho thay, trong qua trinh san xuat kinh doanh, giita cc doanh
nghiép véi Nha ndc, gitta doanh nghiép nay véi doanh nghiép khac, gitta
doanh nghiép vai ngoi lao dong (Iam cdng an luong) ludn phat sinh cac quan
hé thanh toan, do vay ciing phét sinh vén bi chiém dung vadi chiém dung. Su
tang hay giam céac khoan ng phai thu cting nhu cac khoan ng phai tra co tac
dong rat 16n dén viéc b tri co ciu ngudn vén dam bao cho hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép ciing nhu tac dong rat 16n dén hiéu qua kinh doanh.
Viéc bd tri co ciu ngudn vdn ciing cho ta thiy duoc sitc manh tai chinh
cua doanh nghiép. Khi maty Ié no cta doanh nghiép cao c6 nghia moi hoat
dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép chiu téc dong boi cac ngudn luc
bén ngoai, phu thudc rat 16n dén céc chu ne, doanh nghiép khéng chu dong
duoc von dé dambao hoat dong kinh doanh, diéu ndy s3 khdng tét va anh
huong dén kha niang thanh toan cua doanh nghiép. Pé nam duogc tinh hinh
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thanh toan céc khoan no phai thu va cac khoan no phai tra nhu thé ndo tir d6

¢ ké hoach diéu chinh co cau tai chinh hop ly ciing nhu dua ra c&c bién phép

hiéu qua nhat dé thu hdi cong no, han ché ng qué han, ng kho doi ting cao.

Nang cao hiéu qua hoat ¢ong kinh doanh cua doanh nghiép va giam thiéu su

phu thudc vao ngudn luc bén ngodi, dam bao kha ning thanh toén tréanh nguy

co phasan.

Nhu vay, Danh gia tinh hinh cng no 1a mét "Buc tranh” phan anh tuong doi

ré nét vé thue trang tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.

Théng qua so liéu trén Bang can doi ké toan, Cong no phai thu, phai tra

cia Cong ty chu yéu & ng ngan han, ta |ap dugc bang phan tich tinh hinh

cong ng cua Cong ty nhu sau:
Bang 3.8: BANG PHAN TiCH TINH HINH CONG NOQ
Giai doan 2014 — 2016 (BVT: tr.dong)

Nam 2016 so Nam 2016 so
Nam Nam Nam ] ]
Chi tiéu véi nam 2014 véi nam 2015
2014 2015 2016 S S
So tien % So tien %
Céc khoan phai thu ngan han| 75.520| 82.104,8| 59.691,9((15.821,1)| -20,95((22.412,9)| -27,30
- Phai thu caa khach hang 75.460| 81.843,5 59.691,9|(15.768,1)| -20,9((22.151,6)|-27,07
- Phai thu ngan han khac 60 261,3 -l (261,3)| -100| (261,3)| -100
No ngan han 98.114(119.789,3|134.437,1| 36.323,1| 37,02| 14.647,8| 12,23
- Phai Tra cho ngudi ban 70.912| 94.415,4| 74.381,2] 3.469,2| 4,89((20.034,2)|-21,22
- Phai tra ngin han khac 14,8 75,5 37,9 23,1|156,08 (37,6)| -49,82
- Vay vathué no tai chinh 27.180| 25.270| 60.018| 32.838(120,82| 34.748,0(137,51
Ty trong cac khoan
) ) - 69,93%| 63,31%| 41,48%| -28,45% -21,83%
phai thu/Tong Ta san
Ty trong cac khoan
90,85%| 92,34%| 93,45% 2,6% 1,11%

phai tra/Tong ngudn von

[Nguon: S5 liéu Béo céo tai chinh Céng ty TNHH Thuwrong mai Hizu Nghy]

Tur két qua tinh todn duoc ¢ trén, can bo phan tich BCTC cua Cong ty

duaranhan xét:
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1. No phai thu chi bao gdm céc khoan phai thu ngan han, khong phét
sinh cac khoan phai thu dai han

2. Tong céac khoan phai thu ngan han trong nam 2016 so véi nam 2015
giam 27,3% tuong ung giam 22.412,9 triéu dong va giam so véi nam 2014 1a
15.821,1 triéu ddng twong ttng giam 20,95%. Ddi vai cac khoan phai thu ngan
han thi phai thu khach hang chiém ty trong chu yéu, dac biét 1a trong nam
2016 cac khoan phai thu khéch hang giam tuong dbi nhanh so véi nam 2015
14 27,07% twong (thg giam 22.151,6 triéuddng. Diéu ndy chang to Cong ty cd
phuong phép thu hdi cdng ng ngdy mot hiéu qua hon.

3. No phai tra bao gdbm: Phai tra cho ngudi ban, phai tra cho ngudi béan,
vay va thué no tai chinh. Theo bang phan tich, no ngan han cia Cong ty nam
sau tang nhanh so v&i nam trudc, nam 2016 tang so véi nam 2015 1a 12,23%
va so vai nam 2014 la 37,02%, nguyén nhan tang |la do vay va thué no tai
chinh tang 137,51% tuong (ng ting 34.748 triéu dong tir nam 2015 dén nam
2016. Cac khoan muc con lai cé xu hudng giam nhung ty trong giam cua cac
khoan myc d6 thap hon ty trong tang caa khoan muc vay va thué no tai chinh,
Diéu ndy 1am cho Cong ty gap rai ro vé tai chinh, céc khoan 18 vay tai chinh
tang 1&n, néu khdng cé phuong an kinh doanh tét s& dan dén mat kha ning
thanh todn va gap nhiéu rui ro vé tai chinh. Mat khéc, trong tong tai san cua
Cong ty thi no phai thu chiém ty trong chi yéu: 69,93% trong nim 2014,
63,31% trong nam 2015 va 41,48 trong nam 2016. Ty trong ng phai thu trong
tong tai san tuy nam sau co giam so v4i nam truéc nhung van con & mac rat
cao. Bén canh d6, ngudn hinh thanh tai san lai duoc dau tu cha yéu tir cong
no thdng qua chi tiéu tong no phai tra/tong ngudn vén cia Cong ty rat cao va
dang tién dan dén 1, cu thé: Nam 2014 1a 90,85%, nim 2015 1a 92,34% va
nam 2016 la 93,45% trong khoang 2 nam tir nam 2014-2016 thi chi tiéu nay
dating 2,6%. Day 1a mot con sd dang dugc béo dong, 1am anh hugng lon dén

tinh hinh tai chinh cua Cong ty.
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3.2.3.2. Phan tich kha nang thanh toan

Trong kinh doanh van dé lam cho céc nha kinh doanh lo ngai la cac
khoan ng nan day dua, cac khoan phai thu khéng cé kha niang thu hdi, cac
khoan phai tra khong cé kha nang thanh toan. Vi vay doanh nghiép phai duy
tri mot marc von ludn chuyén hop ly dé dép ng kip thoi céc khoan ng ngin
han, duy tri c&c loai hang ton kho dé dam bao qué trinh hoat dong san xuat
kinh doanh thuan lgi. Tai c&c nudc trén thé gidi theo co ché thi truong cin ca
vao luat phé san doanh nghiép c6 thé bi tuyén bd pha san theo yéu cau cua cac
chu ng khi doanh nghiép khong cé kha nang thanh toan cac khoan ng phai tra.
Hién nay luat doanh nghiép Viét Nam ciing quy dinh tuong tu nhu vay. Do do
céc doanh nghiép ludn luén quan tam dén cac khoan ng dén han tra va chuan
bi ngudn dé thanh todn ching.

\V6n luan chuyén co thé hién 1a sb tién chénh léch cua tai san luu dong
V6i no ngan han. Viéc danhq gid kha nang thanh toan cua vén luan chuyén ¢
mot doanh nghiép chi dua trén quy md von luan chuyén dé danh giathi co thé
phan anh ddng dan kha niang thanh toan do d6 nguoi sir dung chi tiéu hé sb
thanh todn dé d¢anh gia kha nang thanh todn caa vén luan chuyén.

Mait khéc, cho di hoat dong san xuat kinh doanh thu dugc lgi nhuan
cao nhung tién trong thanh toan hay ndi cach khéc 1a mat kha nang thanh toéan
thi cdng ty c6 nguy co pha san rat cao.

NGi nhu vay, kha ning thanh toan rat quan trong, né quyét dinh van
ménh song con ctia doanh nghiép.

* Phan tich kha ngng thanh toan thong qua cac hé so thanh toan:

Théng qua sd lidu trén bang Can doi ké toan va céc hé sb thanh toan do
Bo tai chinh quy dinh, ta 1ap duoc bang sb liéu phan anh kha niang thanh toan

cua Cong ty nhu sau:
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Bang 3.9 Bang phan tich kha nang thanh toan
BANG PHAN TICH KHA NANG THANH TOAN

Giai doan 2015 — 2016 (sb 14n)

Nam 2016 so Nam 2016 so

) Nam | Nam | Nam | véi nam 2014 véi nam 2015
Chi tiéu

2014 | 2015 | 2016 | Tuyét | Twong | Tuyét | Twong
doi doi doi doi

Hé sd kha ning thanh todn
, . 1,12 1,08| 1,07| -0,05 -454 | -0,01 -1,19
tong quét

Hé sd kha ning thanh todn
_ _ , 1,09| 105| 1,04| -0,05 -4,48 | -0,01 -1,17
hién thoi (ng ngan han)

Hé sd kha ning thanh todn
hanh 082| 0,73| 052| -0,30| -36,76| -0,21| -29,33
nhan

Hé s kha nang thanh toéan
) 0,04 0,04| 0,05 - 5,65 0,01 25,74
tuc thoi

[Nguon: S5 liéu Béo céo tai chinh Céng ty TNHH Thurong mai Hizu Nghi]

Tur két qua tinh toan duoc & trén, can bo phan tich BCTC cua Cong ty
duaranhan xét:

- Ca ba nam 2014, 2015, 2016 Céng ty déu dam bao kha ning thanh
todn, tuy nhién mac d6 dam bao 1a rat thap. Mat khéc, kha nang thanh toén
ctia nim sau thip hon nam trudc, cu thé: hé sd thanh todn nhanh nam 2016
giam 0,21 lan twong ttng giam 29,33 % so véi nam 2015 va giam 0,3 lan
tuong tng giam 36,76% so véi nam 2014, hé sb thanh toan hién thoi nam
2016 giam 0,05 lan tuong (ng giam 4,48% so véi nam 2014 va 0,01 lan tuong
rng giam 1,17 % so véi nam 2015. Néu xét trong dai han, néu Cong ty khéng
co phuong an quan |y von tét s& 1am cho Coéng ty mat kha niang thanh toén
théng qua cac hé sd thanh todn tong quét cia Cong ty & muc rat thap, dac biét

la nam 2016 1a 1,07 1an, c6 nghia |& tong tai san cia Cong ty khi ban di gan
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nhu chi du dé thanh todn cong no, khéng cé tién dé tai cau tric doanh nghiép
vadau tu phét trién
* Phan tich kha nang thanh toan théng qua Bao céo lieu chuyén tién té
Théng qua sb lidu trén Béo co luu chuyén tién té ta lap duoc bang sb
liéu phan anh kha nang thanh toan cua Cong ty nhu sau:

Bang 3.10 Bang phan tich béo c&o lwu chuyén tién té

PVT: tr. d6ng

Nam Nam

Chi tiéu Nam Nam Nam 2016 2016

! 2014 | 2015 | 2016 | sovéi | sovéi

2014 2015
Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh 5304 108 | 21325 1.602,112.202,5
Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu (213) ) (352)| (139)| (352)

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh i i i i i

Luu chuyén tidn thudn trong nam 317,4 108 | 1.780,5( 1.391,1 | 1.672,5
Tidn vatuong duong tidn diu nam 3.900,3 | 4.217,7 | 4.325,7 425,4 108
Tidn vatuong duong tidn cudi nam 4.217,7 | 4.325,7 | 6.106,2 | 1.816,5| 1.780,5

[Nguon: S5 liéu Béo céo tai chinh Céng ty TNHH Thurong mai Hizu Nghi]

Can cir vao két qua tinh toan bang 3.10 trén ta thay:

Trong nam 2016, doanh nghiép chuyén hudng sang dau tu vao hoat dong

chinh ctia minh d6 1a hoat dong kinh doanh. Dong tién thu vé tir hoat dong
kinh doanh du dé bu dip cho cac hoat dong khac va leu chuyén tién thuan
cudi nam da tang rat [6n so véi nam 2015. Cu thé:

Luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh niam 2016 ting 2.202,5 triéu
ddéng so voi nam 2015 va ting 1602,1 triéu dong so véi nam 2014. Ching to
hoat dong kinh doanh cua Cong ty nam 2016 dong tién vao da bu dip cho
dong tién ra va co du dé bu dap cho cac hoat dong khéc mac du béo céo két

qua hoat ¢ong kinh doanh nam 2016 caa Céng ty bi 16 509 triéu dong. Tuy
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nhién, can xem xét dong ra va dong vao cua cac chi tiéu trong dong tién caa
hoat dong kinh doanh, t&c gia nhan thay, dong tién vao tang cha yéu la do
trong nam 2016 Céng ty vay va thué ng tin dung rat 16n. Mac du hién tai
Cong ty co tién d& dam bao thanh toan, nhung xét trong dai han, khi vay va
thué no dé thanh toan thi rai ro tai chinh |a rat 16n va co nguy co vé sy ton
vong cia mot doanh nghiép. Mat khéc, Cong ty lai giam bét dong ra caa tién
té dé thanh toan voi nha cung cap, ban hang va mua hang héa phuc vu san
xuat kinh doanh.Biéu ndy co6 thé néi Cong ty dang suy nghi vé dinh huéng
kinh doanh cia minh, va cd thé hoat ¢ong kinh doanh khdng that su hiéu qua.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu trong ca ba nam khéng dang
ké. Luu chuyén tién thuan cua hoat dong dau tu nam 2014 [a 213 tri¢u dong
va nam 2016 1a 352 triéu dong, nam 2015 cong ty khéng dau tu mua sim tai
san ¢ dinh nén dong tién tir hoat dong dau tu 1a khong phét sinh. Theo tac gia
nghién ctru, luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu 1a do céng ty chi dé
mua sim méi tai san ¢b dinh hitu hinh phuc vu hoat dong san xuat kinh
doanh, thay thé nhitng tai san ¢ dinh bj cii khdng tiép tuc st dung. Véi viéc
cong ty tap trung vao hoat dong san xuat chinh day 1a hudng di ddng cua
Cong ty trong viéc quyét dinh dau tu von vao dau dé dat duoc loi nhuan, trénh
dau tu sai, dau tu vao céc linh vyc thua 15 1am mat di vén caa minh.Tuy
nhién, dé hoat dong san xuat kinh doanh duoc bén vitng, Cong ty ciing can
xem xét viéc dung tién dau tu vao mua sim phuong tién phuc vu hoat dong
muc dich ban hang.

Qua phan tich b&o céo luu chuyén tién té tac gia nhan thay luu chuyén
tién thuan trong nam, tién va cac khoan truong duong tién cia Cong ty trong
ca ba nam déu duong ching to kha niang thanh todn tong quét cua ca Cong ty
van tét song cac nha quan tri cia Cong ty can xay dung ké hoach sir dung vén

cia Cong ty co hiéu qua hon, dd6ng déu hon & mdi bo phan.
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3.2.4. Phan tich Higu qud kinh doanh
3.2.4.1. Panh gia khai quat hiéu quda kinh doanh

Péanh gia khai quét hiéu qua kinh doanh nhim biét dugc hiéu qua kinh
doanh & mirc d§ nao, xu hudng kinh doanh cua doanh nghiép va nhirng nhan
té6 anh huong. Thong qua viéc danh gia nham dua ra céc giai phép dé nang
cao hi¢u qua kinh doanh, tang kha nang sinh loi phai dam bao hiéu qua kinh
té, xa hoi nhu toén trong luat phép, quyén lgi cho ngudi lao dong, tai nguyén,
moi truong...

Bang 3.11: Phan tich khai quat hiéu qua kinh doanh cia Cong ty qua cac nam

o Nam | Nam | Nam | Nam 2016 sovéi | Nam 2016 so véi
Chitieu 2014 | 2015 | 2016 2014 2015

Sic sinh 1oi caavon CSH
(ROE) 0,021/ 0,006 -0,053| -0,074 -349,6| -0,058| -1013,6
Stc sinh o1 cua doanh thu
thuan (ROS) 0,0007| 0,0002| -0,002|-0,0025| -352,688| -0,002| -1037,9
Stc sinh o cuatal san
(ROA) 0,002| 0,0005| -0,004| -0,006| -293,163| -0,004| -875,71
Suc sinh 1oi caavon
(ROI) 0,006/ 0,0159| 0,0156, 0,010| 172,0997|-0,0002| -1,3163

[Nguon: S5 liéu Béo céo tai chinh Céng ty TNHH Thuwrong mai Hizu Nghy]
Qua tinh toén tai bang 3.11 ta thdy, ty suat sinh loi caa von (ROI) nam
2014 12 0,006 lan thé hién ctir 100 déng von dau tu thu thu duoc 0,6 dong loi
nhuan, chi tiéu ndy cudi nam 2016 ting so v4i nam 2014 14 172,01% va giam
so véi nam 2015 14 1,31%. Hé sb nay ¢ xu huong giam ching té hiéu qua st
dung von caa Cong ty qua cac nam chua tét, néu chi sb ndy kéo dai s3 khong
hap din dugc cac doanh nghiép dau tu vao hoat dong kinh doanh.
Ty suat sinh loi trén von cha s hitu (ROE) cudi nam 2016 1&-0,053 lan

chirng té véi viéc dau tu 100 ¢ong von chua so hitu thi bi thua 16 5,3 dong loi
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nhuan. Chi tiéu ndy cudi nim 2016 giam rat nhanh so v&i nam cac nam 2014,
2015, chi sb nam sau thip hon nam trudc.Chi tiéu ndy giam qua c&c nam
chirng to hiéu qua st dung vén chia s hitu cia Cong ty chua tt, khéng co
hi¢u qua.

Ty suat sinh loi cua téi san (ROA) cho thay kha ning tao ra loi nhuan
sau thué cua tai san ma doanh nghiép sir dung cho hoat dong kinh doanh nam
2016 cir 100 dong tai bo ra kinh doanh thi bi thua |6 mat 0,4 déng loi nhuan
rong va nam sau thap hon nam truge. Hé sd ndy giam qua c&c nam do cong ty
dau tu thém tai san ¢ dinh, 1am an kém hiéu qua, quan tri khéng tt chi phi.
Cong ty can co bién phép nang cao hiéu qua st dung von caa minh hon nira
nham gdép phan nang cao hiéu qua kinh doanh ting lgi nhuan cho Cong ty,
ddng thoi can xem xét lai phuong én kinh doanh dé két qua hoat dong dat loi
nhuan.

Ty suat sinh lgi cia doanh thu (ROS) nam 2016 bi &am, nim sau giam
nhanh so véi nam trugce. Ty suat ndy giam qua c&c nam chirng to hiéu qua sir
dung chi phi cia Céng ty chua tot, diéu nay doi hoi ban gidm déc Cong ty can
c6 nhitng bién phép ting cudng kiém soét chi phi caa cac bo phan, dong thoi
can xem xét lai phuong thirc st dung vén vay vao hoat dong kinh doanh cua
cong ty.
3.2.4.2 Phan tich hiéu qua s dung tai san

Phan tich hiéu qua sir dung tai san cua doanh nghiép dua vao cac chi
tiéu phan tich nham danh gia hiéu qua cua tai san trén céc phuong dién dong
thoi phét hién ra cac nhan té anh huong dén hiéu qua sir dung tai san dé tir d6
c0 céc bién phdp nang cao lgi nhuan.

Pé c6 céi nhin toan dién vé tinh sir dung va hiéu qua s dung tai san
cua Cong ty, tac gia dé xuat giai phép phan tich hiéu qua sir dung tai san
(ROA) va ép dung phuong phép Dupont vao viéc phan tich hiéu suat sir dung

tai san trong nam 2016



80

Taco:
Loi nhuan sau Loi nhuan sau Doanh thu
Stc sinh 1o cua TS thué thué thuan
(ROA) =~ Taisanbinh = Doanhthu X Tai sanbinh
quan thuan quan
-509 -509 285.212
ROA 2016

- 136812 = 285212 X 136.812

=-0,002 x 2,08 = -0,0042

Qua sd liéu tinh toén ta thay, hiéu suat sinh 161 cuatai san caa Cong ty
nam 2016 1a nho hon 0, hay noi cach kha latai san cua Cong ty bo radé dau
tu san xuat kinh doanh khéng thu dugc hiéu qua ma con thua 15. Mit khéc,
nhin vao cac nhan té phan tich ta thiy, muén tang hiéu qua s dung tai san thi
ta phai tang dong thoi hai chi tiéu: stc sinh 161 cia doanh thu (ROS) va vong
quay tai san. O day, vong quay tai san cia Cong ty tuong d6i thap, mat khac
sac sinh 1o cua doanh thu cia cong ty |1a rat thaip ma con bi am. biéu nay
chirng to Cong ty quan tri chi phi chuatbt, khéng co hiéu qua, chi phi cao hon
doanh thu tao ra. Bé hiéu suat sir dung tai san cua Cong ty dat hiéu qua thi
Cong ty can quan tri tét chi phi, dac biét 1a chi phi & vay cia cong ty. Tim
phuong phép thanh toén bét vay 18 dé tang hiéu qua san xuat kinh doanh
3.2.4.3. Phan tich hiéu qud sz dung nguén von

Céc nha dau tu thuong coi trong dén chi tiéu hiéu qua sir dung von chu
vén chu so hitu vi ho quan tdm dén kha ning thu dugc lgi nhuan tir dong vén
ma ho bo ra. Mat khéc chi tiéu ndy gilp cho nha quan tri ting cuong kiem
soét va bao toan vén, gop phan 1am cho doanh nghiép tang truang bén viing.
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Phan tich hiéu qua sir dung von cha so hitu (ROE) va &p dung phuong
phép Dupont vao viéc phan tich hiéu suat sir dung von chii so hitu trong nam
2016

Taco:
Suc _ _ .. .
- Lol nhuan Lol nhuan Doanh thu Tai san binh
sin . . .
_ sau thue sau thue thuan quan
loi caa
. - - X
von ~ Vonchasy = X _ ,
Doanh thu Tai san Von CSH
CSH hiru binh . . A . A
R thuan binh quan binh quan
(ROE) guan

ROE ,016- Stc sinh 101 cua doanh thu (ROS) x Vong quay tai san x Don bay
tai chinh
ROE 2016 _ -509 -509 285.212 X 285.212
9.685 ~ 285212 * 136.812 9.685

ROE 2016 = - 0,002 x 2,08 x 29,45 = -0,1225

Qua s liéu tinh toén ta thdy, hiéu suat sinh [oi caa vén cha sd hitu caa
Cong ty nam 2016 la nhé hon 0, hay ndi cach kha latai san cia Cong ty bo
von tu co va san xuat kinh doanh khéng thu dugc hiéu qua ma con thua 1.
Mt khéc, nhin vao cac nhan té phan tich ta thdy, mudn ting hiéu qua sir dung
vbn chu so hiru thi ta phai ting céc chi tiéu: sac sinh 1oi cua doanh thu
(ROS), don bay tai chinh, vong quay tai san. O day, don bay tai chinh caa
Cong ty rat cao 29,45% néu cong ty 1am in cd 1ai thi sic sinh 101 rat cao hay
hiéu suat sir dung vén rat cao, ngugc lai, néu kinh doanh khéng hiéu qua thua
15 thi n6 s3 1am rui ro tai chinh ting cao. O day, Cong ty nam 2016 lam an
thua 18, dan dén strc sinh 161 caa doanh thu &m, don bay tai chinh cao 1am cho
hiéu suat st dung von rat thap, bi am. Bé han ché tinh trang ndy, cong ty can

ha thap hé sb don bay tai chinh bang cach giam |& vay hay giam vay vén caa
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céc ddi tugng tin dung, tai chinh. Bén canh @6, Cong ty can co bién phép quan
ly t6t chi phi, ddy manh chu trinh luan chuyén tai san nhu day manh viéc tiéu
thu san pham bang céc giai phdp ma o trén téc gia dadé cap.

3.2.5. Phan tich rai ro tai chinh

Theo nghia hep, rui ro nghia la sy "khong may"; con theo nghia thdng
thuong, rai ro 1a su bat trac, 1a sy khéng on dinh trong qua trinh hoat dong va
lam giam két qua cua hoat dong. Nhu vay, trong qué trinh san xuat kinh
doanh, cac doanh nghiép cé thé gip su khéng may, gip bat tric va do vay
hoat dong san xuat kinh doanh s& khong 6n dinh, nhu khi gap su khéng 6n
dinh trong khau cung cap nguyén vat li¢u, nd s3 tao ra sy khéng 6n dinh trong
khau san xuat ca vé khéi luong va chat luong, ké tiép 1a su khéng on dinh &
khau ban hang, va cudi cung la sy khéng 6n dinh & viéc hoan lai chi phi dabo
ra, |am giam loi ich cua doanh nghiép néi riéng, de doa s ton tai cia Doanh
nghiép noi chung.

Qua trinh san xuat kinh doanh, xét tir quan diém tai chinh 1& quéa trinh
van dong tuan hoan va chu chuyén caa vén luu dong, trong d¢6é khoi dau 1a
vbn tng trugc va két thic 1a vén thu vé. Trong qué trinh tuan hoan va chu
chuyén ctaa von luu dong, duong nhién ngudi ta mong muén von thu vé phai
l6n hon von tng trude. Mudn vay, qué trinh tuan hodn va chu chuyén caa vén
lwu dong phai gap thuan loi, tirc 1a khdng gap rui ro, khéng co bat trac va ludn
lubn 6n dinh.

Nhung thuc té cho thiy, do nhiéu nguyén nhan téc dong khéc nhau,
trong d6 c6 ca nguy@n nhan bén trong (nguyén nhan tiém an ngay bén trong
ctia qua trinh tuan hoan va chu chuyén caa von luu dong, con goi 1& nguyén
nhan cha quan) va nguyén nhan bén ngoai (nguy&n nhan bat thudng, tac dong
ngod y mudn cua nguoi quan ly, con goi 1& nguyén nhan khéch quan), do dé
lam cho qua trinh san xuat kinh doanh néi chung, se van dong, tuan hoan va
chu chuyén vén luu dong ndi riéng s& gap su "khéng may", su bat tric va

khdng 6n dinh, nghia la gap rai ro, 1am giam két qua hoat dong san xuat kinh
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doanh ndi chung, két qua cua viéc quan 1y, st dung von luu dong néi riéng.
Nhu vay rai ro [& van dé tiém tang, co bat ¢ cir doanh nghiép ndo trong qua
trinh san xuat kinh doanh néi chung, qué trinh tuan hoan va chu chuyén cua
von leu dong ndi riéng, do d6 no 1a van dé can dugce quan tam, can dugc tinh
dén doi véi céc nhaquan 1y,

Dua vao Bang can dbi ké toan, Béo céo két qua hoat ¢dong kinh doanh
cua Cong ty nam 2015 va nam 2016, tac gia lap dugc bang phan tich rui ro tai
chinh cua Conty TNHH Thuong mai Hitu Nghi nhu sau:

Bdng 3.12: Phan tich rai ro tai chinh Coéng ty

A Nam Nam 9 Nam 2016 | Nam 2016 so
Chitieu 2014 | 2015 | NAM2016 | o014 | vei 2015
Ty suat c&c khoan phai thu 69,93% | 63,31% 41,41% -28.52 -21,9%
Ty suét cac khoan phai tra 90,85% | 92,34% 93,45% 26 1,11%
|(_I|§n§0 thanh toan ng ngan han 109 1,05 1,04 0,05 (0,01)
H¢ sd thanh toan nhanh (1an) 0,82 0,73 0,52 03 (0,21)
Hé sb no ngan han trén TSNH
(Iin) 0,92 0.95 0,96 0,04 0,01
Hé sb thu hoi no (1an) 3.001 2,50 212 -0,88 (0,38)
Thoi han thu hoi ng (ngay) 120 143,96 169,72 49,72 25,77
Hé s6 quay vong HTK (lan) 11,09 781 4,06 7,03 (3,74)
Thoi han quay vong HTK 4252
(ngay) 32,5 46,12 88,64 56,14 ’
Hé so thanh toan |&i vay (lan) 0,503 0,04 (0,19) -0.693 (0,22)

Tir s6 liéu tinh toén dugc, béo céo phan tich dua ra mot sd nhan xét nhu

- Ty suat cac khoan phai thu c6 xu huéng giam dan. N6 phan anh s6
von bi chiém dung c6 xu hudng ngdy mot giam, do d6 rui ro tai chinh cua
Cong ty ciing co xu huéng giam xudng. Tuy nhién, ty suat cac khoan phai thu

ting 1&n cho thay rai ro tai chinh ting
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- Xét vé kha ning thanh toan; Céng ty dam bao kha nang thanh toan, ké
ca kha nang thanh toan ng ngan han va kha nang thanh toan nhanh. Nhung
ching déu c6 xu huéng giam dan vé nam sau va kha ning dam bao kha ning
thanh toén 1a rat thap, chirng to Cong ty dang gap rui ro vé mat tai chinh va
mirc do rai ro o xu hudng tang 1én.

- Xét vé hé sb ng: Hé sb no tdng quét va hé sd no ngin han rat 16n va
déu co xu hugng giam dan vé nhitng nam sau nhung giam khong dang ké va
dang tién dan vé 1 hay néi céch khéc 1a sd ng cia Cong ty dang gan bang sd
tai san hién co, dic biét ng ngan han 1a rat cao. Piéu ndy noi 1én rang trong
tong SO tal san ndi chung, tai san ngan han ndi riéng, phan dugc bl dap bang
ngudn vén cha so hitu 1a twong ddi nho va giam dan vé nam sau, chitng té su
1& thuoc vé tai chinh caa Cong ty c6 xu huéng tang 1én, do d6 rai ro tai chinh
cua Cong ty ciing tang Ién.

- Xét vé hé sb thu hdi ng va hé sb quay vong hang ton kho: Céc hé sb
ndy déu co xu huéng giam dan vé nam sau, do vay thoi gian thu héi ng va
thoi han quay vong hang ton kho giam dan vé nam 2016, chirng to ca ba nam
2014, nam 2015 va nam 2016 Cong ty déu gap rai ro vé mat tai chinh nhung
rui ro tai chinh nam 2016 tang cao hon rui ro tai chinh nam 2014 va 2015.

- Cudi cing, xét vé hé sb thanh toédn 14 vay: Chi phi tai chinh coa
doanh nghiép 100% la chi phi |& vay. Hé so thanh toan 18 vay giam dan vé
nam sau — nam 2016 giam dan so v&i nam 2015, hé sb thanh toan 13 vay |a rat
thap, dic biét nam 2016 cong ty khdng c6 kha niang thanh toén |4 vay. Chirng
to kha ning hoan tra & vay giam dan, Céng ty mat dan kha nang thanh toén
va gap rui ro tai chinh rat 16n

Tom lai, qua phan tich su bién dong cua céc chi tiéu, bdo céo phan tich
két luan rang rui ro tai chinh cia Cong ty dang ting dan va nhu vay thuc trang
vé tai chinh caa Cong ty 1a khéng tét. V&i thuc trang noi trén, phai xuat phét

tir diéu kién thuc té san xuat kinh doanh dé xéc dinh dugc nguyén nhan cu thé
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d& anh huong dén sy bién dong cua tirng chi tiéu, qua dé cd nhixng bién phép
diéu chinh thich hop, kip thoi dé cai thién tinh hinh tai chinh cho Coéng ty ¢
nhitng nam saul.
3.3. Panh gia thuc trang tinh hinh tai chinh cia Céng ty TNHH Thwong
mai Hiru Nghi

Moi doanh nghiép hoat dong kinh doanh trong co ché thi truong déu co
muc tiéu chung 1a nang cao hiéu qua kinh doanh, phét trién kinh doanh ngay
cang lon, khdng ngirng dam bao va nang cao chat luong san pham. Cong ty
TNHH Thuong mai Hiru Nghi ciing khéng nam ngoai muc tiéu d¢6.Mubn ton
tai va phét trién thi muc tiéu s6 mot co tinh chat bao trim nhat do 1a loi
nhuan.Nhung dé dat duoc chi tiéu ¢6 doi hoi Cong ty phai c6 vén, kha ning
huy dong von hay n6i cach khéc l1a nang luc tai chinh tot vi nd xuyén suét qua
trinh san xuat kinh doanh dé tao ra loi nhuan.qua qua trinh phan tich ning luc
tai chinh cia Cong ty TNHH Thuong mai Hitu Nghi, t6i c6 mot sb danh gia
vé nang luc tai chinh caa Cong ty nhu sau:
3.3.1. Uu diém

Viéc nghién ciru va phéan tich nang luc tai chinh caa Cong ty TNHH
Thuong mai Hitu Nghi gitip chiing ta c6 thé nang cao hiéu biét chung vé tinh
hinh tai chinh cua Cong ty ciing nhu cu thé cdng tac quan 1y tai chinh tai
Cong ty. Thdng qua viéc phan tich vé tinh hinh ning luc tai chinh caa Cong
ty, mic di con cd mdt sd han ché nhat dinh vé nang luc tai chinh, song ciing
da dat dugc nhirng thanh tyu dang ké nhu sau:

- Théng tin trinh bay trén BCTC vé co ban ¢am bao tuan tha theo quy
dinh caa B tai chinh va cac chuan muc ké toan Viét Nam. Céc thong tin trén
BCTC dam bao d¢ tin cay va hop ly kha cao.

- Heé théng chi tiéu ké toan dé phan tich tinh hinh tai chinh cua Cong ty
tuong d6i day du, dam bao phan tich hau hét cac khia canh cua hoat dong san

xuat kinh doanh bao gom: Phan tich khai quét tai san, nguon vén, phan tich



86

tinh hinh huy dong vén, phan tich cong no va kha ning thanh toan...trén co
sd d6, nha phan tich cé thé dua ra nhitng danh gia, phan tich c6 y nghia,
nhitng nguyén nhan dan dén két qua hién tai, phan tich nhitng mat dugc,
nhitng mat con ton tai.

- Boi ngii nhan vién ciia Cong ty nhiét huyét véi cdng viéc, nang dong.

- Tai san ¢b dinh hitu hinh caa Céng ty ting so véi nam 2015 cho thay
du cho kho khan vé diéu kién san xuat nhung |&nh dao Cong ty van cd niém
tin va quyét tam day manh hoat dong san xuat kinh doanh nén van tién hanh
dau tu, cai thien may moc thiét bi san xuat d¢é phuc vu tét cho san xuat kinh
doanh.

3.3.2. Hagn ché

Thir nhat, Tai sin ciza Cong ty chi yéu dwec ddu tuw tir ng’ phdi tra do
ty trong vén chi s¢ hiu rdt thap: Nguon vén chi so hitu cia Cong ty rat
thap. Trong khi d6, no phai tra chiém trén 90% tong ngudn vén, chi riéng nam
2015 ty suat no phai tra chiém 92,34% trén tong nguon von, nim 2016 no
phai tra chiém 93,45% tong nguon von. Hon nita, dé tiép tuc phét trién san
Xuat, viéc di vay chua thé dirng lai din dén tong no taing nhanh hon véon chi
sd hitu, can phai thuc hién cac du n dau tu theo chiéu sau [am cho cong ty co
kha nang vay dai han. Vi vay, Cong ty nén xem xét dé tang vén dau tu vao tai
san dai han, néu dau tu bang vén vay thi nén sir dung vén vay dai han.

Thi hai, Tri gid hang tén kho Ién: Théng qua viéc phan tich ta nhan
thay ty trong hang ton kho nim 2016 tang rat nhanh so véi nam 2015, nim
sau cao hon nam truge, ty trong hang ton kho naim 2016 chiém 48,8% tong
tri gia tai san. Pay |a mot ty trong rat cao so véi mot Cong ty gap nhiéu kho
khan vé mit tai chinh.

Thir ba, Cong cu thu héi ne phdi thu chea higu qud: Thong qua qua

trinh phan tich tac gia nhan thiy, no phai thu cua Cong ty nam sau da giam so
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V61 nam truéc nhung ty trong no phai thu so vai tong tai san van rat cao, tiéu
biéu hai nam 2015, 2016 ty trong no phai thu lan luot 14 63,1% va 49%. Pic
biét, di vai Cong ty dang gap nhiéu kho khian vé mit tai chinh thi viéc day
manh thu hdi vén tir cdng no phai thu |& mét yéu cau hét sirc can thiét.

Thir tw, Qudn tri chi phi sén xudt kinh doanh chwa tét: Thong qua
viéc phan tich hiéu qua kinh doanh ta nhan thidy mac d6 ting cua chi phi
nhanh hon mic d6 tang cua doanh thu dic biét 1a chi phi 1& vay, dan dén loi
nhuan ké toan nam sau thap hon nam trudc, tiéu biéu nam 2016 Cong ty bi 13.
Piéu nay chirng to Cong ty quan tri chi phi khéng tét 1am Iang phi chi phi
trong khi tinh hinh tai chinh dang khé khan.

Thi¢ niam, Doanh thu ban hang va cung cédp dich ve nam sau thap
hon nam truwéc. Doanh thu nam 2016 giam 4,79% so v4i nam 2015. Cong ty
can c6 nhirng giai phép dé ting doanh thu ban hang va cung cap dich vu cua
cong ty.

Thir sau, Khd nang thanh toan thdp va khéng dam bdo:Kha ning
thanh todn tong quét, kha ning thanh toan hién thoi, kha nang thanh toén
nhanh, kha niang thanh toan tic thoi cia Cong ty déu ¢ muc rat thap, hién tai
Cong ty chi tam thoi dam bao kha nang thanh toan ngan han, khéng dam bao
kha nang thanh toan dai han nén gap nhiéu rai ro vé mat tai chinh. Bé d¢am
bao kha ning thanh toan va 6n dinh, Cong ty can cé chinh séch, bién phép dau
tu hop |y nham tranh rai ro, vanang cao hiéu qua.

Thir bay, Hiéu qud huy dgng vén va siz dung vén thap: Thong qua két
qua phan tich tinh todn céc chi tiéu ROA, ROE, ROS ta nhan thay céc chi tiéu
nay déu rat thap va cd xu huéng giam, chirng té hiéu qua huy dong von va si
dung vén cua Cong ty thap.

Trén day 1a nhitng danh gia tong két vé ning luc tai chinh caa Cong ty
TNHH Thuong mai Hitu Nghi. Do giéi han vé trinh 6 va thoi gian tiép can

chic chin nhitng nhian dinh ndy con nhiéu thiéu sét. Tuy nhién, muc dich cudi



88

cung cua luan van nay khoéng phai dirng lai ¢ viéc danh gia hiéu qua sir dung
tai chinh cia Cong ty TNHH Thuong mai Hitu Nghi, ma cao hon la dé dé ra
nhitng giai phép, trén co s nhitng danh gid iy, nham nang cao hiéu qua, ning
lyc tai chinh tai Cong ty. Do vay, nhitng giai phép cho van dé nghién cau tai
Cong ty s8 dugc dé cap dén ¢ chuong 4.

3.3.3 Nguyén nhan ciia han ché

- Nguyén nhan khach quan

Ther nhat, Ché do chinh sach ké toan: Ché do, chinh sach nhu ché do ké
todn, chuan muc ké todn, chuan muc kiém toén... thudng xuyén thay doi, dic
biét 1 chinh sach thué va ché do ké toan, doi khi hudgng dan thi hanh con chua
théng nhat gay kho khin anh huang 1ap va phan tich BCTC cua céc DN.

Thiz hai, Ché tai xur phat: Ché tai xir phat con chura nghiém minh nén
nhiéu khi ca&c DN da khong chu trong dén tinh day du, kip thoi cua céac
BCTC.

Thi ba, hé théng chi tiéu trung binh nganh: chua dugc xay dung dé [am
co so tham chiéu cho céc DN trong nganh, hoat dong thong ké sb liéu con
kém, khong cap nhat thudng xuyén lai khdng c6 co quan, té chirc ndo dang ra
chiu tréch nhiém tap hop sb liéu va tinh toan dé xay dung hé théng chi tiéu
trung binh nganh l1am co s& tham chiéu cho cac DN cling nganh nén chua co
nhiéu tai liéu dé DN so sanh, danh gid kha nang tai chinh caa minh.

- Nguyén nhan chi quan

Thiz nhdt, hé thong béo céo tai chinh cua cong ty van chua day du theo
quy dinh va chua duoc kiém toan. Viéc kiém toan BCTC s gitp cho thong
tin trinh bay trén BCTC c6 d6 tin cay cao hon. BCTC chua day du anh huéng
t6i viéc phan tich, tir d6 anh huong téi viéc dua ra quyét dinh caa Ban 1anh

dao. Mt khéc, thong tin sir dung con han ché khi chua thu thap dugc thém
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céc dir lidu théng tin tir bén ngodi nhu: tinh hinh gia ca thi truong, kinh té vi
mé, sd liéu binh quan nganh, ...

Thir hai, Cong ty chua chu trong dén cong tac phan tich tinh hinh tai
chinh caa Cong ty, chua to chic phan tich thuong xuyén tinh hinh tai chinh,
ma Cong ty chi dya vao cac chi tiéu cia Béo céo tai chinh d¢é nhan xét chung
chung ma khong néu lén mot cach cu thé nhitng yéu, dé cé can cir dé ra
phuong hudng va giai phap can thiét co hiéu qua cai thién tinh hinh tai chinh

cua Cong ty.
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Trong chuong ndy, luan van d& gii thiéu vé qué trinh hinh hanh va phéat
trién cua Cong ty TNHH Thuong mai Hitu Nghi, chirc ning - nhiém vy, dic

diém kinh doanh, co cau to chic quan |y caa Cong ty.

Luan van tién hanh phan tich B&o céo tai chinh caa Cong ty thong qua
céc chi tiéu tai chinh co ban nhat, thdng qua dé néu Ién nhirng wu diém nhat
dinh, d¢anh gia nhitng han ché, ton tai vé tinh hinh ta chinh caa Céng ty.Day
|a nhitng théch thic doi hoi can phai tim phuong huéng va giai phép khac
phuc dé nang cao nang luc tai chinh cua Cong ty TNHH Thuong mai Hitu

Nghi trong tuong lai.
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CHUONG 4
GIAl PHAP NANG CAO NANG LUC TAI CHINH CUA CONG TY
TRACH NHIEM HOU HAN THUONG MAI HU'U NGHI

4.1. Chién lwgc phét trién ciia Cong ty TNHH Thwong mai Hiru Nghi

Trong nhirng nam gan day Cong ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi d&
c6 nhitng dinh hudng khé rd rang trong phét trién kinh doanh, nhitng dinh
huéng nay nhu kim chi nam huéng dan cac phong ban va ca nhan trong cong
ty xay dung va thuc hién cac bién phép kinh doanh ca theo chiéu rong va
chiéu sau. Mot sb dinh huéng da duaradé la

- V& san pham; Thuc hién da dang hda san pham, dong san pham cua
nhan hiéu Inax va Mishubishi. Khéng ngirng mé rong danh muc hang hoa
kinh doanh sao cho phtl hop véi xu huéng thi truong va dép tng tét nhat nhu
cau ctua khéach hang.

- V& thi truong: Khai thac su hon céc thi trudng hién tai, dong thoi
m& rong pham vi dialy ma Cong ty co thé chiém linh dugc

- Vé khéch hang: Lién tyc thu hit thém khach hang mai, dic biét doi
tuong khach hang 1a doanh nghiép. C6 nhitng vu dai va bién phap cham soc
khéch hanh truyén thong, khéach hang lon

- V& chi phi kinh doanh: Nghién ctru céc khoan muc chi phi & céc bo
phan, cac khau trong qua trinh kinh doanh; Cat giam céc chi phi kinh doanh
chuahop ly

- V& von kinh doanh: Tang hiéu qua st dung vén kinh doanh bang
nhiéu bién phép trong d6 cé tang cuong dau tu vao khu vuc dem lai hiéu qua
cao va cat giam von dau tu vao khu v kinh doanh khdng cé hiéu qua. Phan

chia lai von kinh doanh mét cach hop 1.
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4.2. Nhirng yéu cau va nguyeén tic khi xay dwng giai phap
4.2.1. Yéu cdu khi xay ding gidgi phap

Trong diéu kién hién nay, khi kinh té nuéc ta ting budc hoi nhap nén
kinh té thé gioi, Chinh phu c6 nhitng thay doi dbi véi chinh sach kinh té vi mé
nhu chinh sach vé thué, ché do ké toan. Clng véi sy thay doi d6, chinh sach
ké todn ¢ doanh nghiép ciing can phai c6 sy thay doi pht hop. Tir nhing
nguyén nhan doi hoi khach quan caa nén kinh té dit ra, ¢¢ ¢am bao tinh dong
bo, théng nhat va phét huy day du vai trd cung cap thdng tin cho viéc diéu
hanh quan ly, san xuat kinh doanh, can thiét phai cai tién. Viéc dé ra céc giai
phap gilp cai thién tinh hinh tai chinh doanh nghiép tai Cong ty TNHH
Thuong mai Hitu Nghi 1& hét sic can thiét song viéc hoan thién d6 phai dam

bao cac yéu cau sau:

- Mot 13, Pam bao cung cap day da, chinh x&c viéc danh gia thuc trang
tai chinh doanh nghiép va nguyén nhan cua nhitng yéu kém, ton tai 1am cin

ctr ra céc quyét dinh kinh té.

- Hai 13, Giai phéap phai don gian, khoa hoc, dé thuc hién déi véi nguoi
lam cong tac phan tich, dé hiéu d6i véi ngudi sir dung théng tin, dé kiém soét
ddi voi nguoi quan ly, dua trén co so ké thira co chon loc nhitng noi dung da

c0 thé xay dung nhitng ndi dung maéi cho phil hop.

- Ba 13, Noi dung giai phép phai phd hop véi yéu cau hoi nhap ngay

cang sau rong vao nén kinh té khu vuc vathé gisi.

- Bén 13, Noi dung giai phap phai ¢am bao ung dung duoc céng nghé
théng tin dé giam thiéu dugc khdi luong cong viéc cho nhan vién.
4.2.2. Nguyén tic hoan thién

Hoan thién lap va phén tich BCTC tai Cong ty TNHH Thuong mai Hru

Nghi can dugc hoan hién dua trén cac nguyén tic co ban sau:
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- Thiz nhat, Nguyén tac tuan thi: Phai dam bao tuan thu cac Luat, quy
dinh, chinh s&ch luat phap hién hanh cua Viét Nam. Khi xay dung cac giai
phép dam bao céc giai phédp khi thue hién phai dam bao tuan tha tuyét d6i cac
Luat do Québc hoi ban hanh nhu Luat Doanh nghiép, Luat Ké todn, Luat lao
dong, Luat thuong mai.., Bong thoi tuan thu va &p dung mot cach phll hop céc
van ban quy pham phép luat, van ban hudng dan thi hanh Luat nhu cac Quyét
dinh, Théng tu, Nghi dinh, ...dam bao hoat dong san xuat kinh doanh dat hiéu
gua, khong vi pham phdp luat cia Nha nuéc.

- Thez hai, Nguyén tic khach quan: Phai dam bao tinh khéch quan,
trung thuc cua cac thong tin cung cap. Céc thdng tin trinh bay trén BCTC cua
DN phai duoc 1ap mét cach khéch quan, trung thuc, ddng véi thuc té. Céc
théng tin DN cung cap dam bao cho nguoi sir dung théng tin khéng déanh gia
sai vé tinh hinh tai chinh cua DN.

- Thir ba, Nguyén tac phl hop: Phai phil hop véi diac diém, tinh chat
hoat dong cua doanh nghiép va yéu cau cua hoat dong san xuat kinh doanh,
phu hop véi trinh @6 quan ly va nang luc cia nguoi lam cong tac phan tich.

- Thet ter, Nguyén tec kha thi: Trén thuc té cd mot sb giai phap kha thi
d6i véi cong ty nay nhung lai khoéng phi hop véi nhitng cong ty khéc. Vi vay,
giai phép dé ra phai mang tinh thiét thuc, dé thuc hién, |a giai phap phl hop
xét theo kha nang va nguon lyc caa cong ty thyc hién giai phép do.

- Thiz nam, Nguyén tac tiét kiém va hiéu qud: Can xay dung céc giai
phép nang cao nang lyc tai chinh trén nguyén tac tiét kiem chi phi véi chi phi
thip nhat, dat hiéu qua cao. Tuyét ddi tranh sy 18ng phi khéng can thiét trong
qua trinh thuc hién giai phap.

4.3. Giai phap nang cao nang lwc tai chinh caa Cong ty TNHH Thwong
mai Hiru Nghi

4.3.1. Tang thém ty treng vén chi s hizu dé nang cao tinh chi dgng vé tai
chinh

Vén ladiéu kieén khong thé thiéu dé thanh 1ap mot doanh nghiép vatién

hanh hoat dong san xuat kinh doanh.Trong moi loai hinh doanh nghiép, vén
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phan anh ngudn lyc tai chinh dudc dau tu vao san xuat kinh doanh. Hién nay
co 2 céch dé huy dong von, d6 1& tang von cha so hiru va ting von vay. Tai
Ccong ty TNHH Thuong mai Hitu Nghi ty trong von chii so hiru qué thap, tac
gia chi xin d& cap dén hinh thac huy dong vén bang céch ting vén cha so
hiru.

Céch thtr nhat dé ting vén chi so hiru 1a cac cha s hitu cua Cong ty
tién hanh gdép thém vén dé ting quy mé san xuat kinh doanh.Hinh thirc nay
thuan tién, dé dang trong viéc huy dong, khéng mat tién 18 vay va st dung
duoc 6n dinh, dai han.Tuy nhién kha nang gop vén cia céc chu so hitu 1a
khong 16n vabi gidi han vé quy mo.

Céch thu hai dé huy dong vén chii so hitu d6 1a Cong ty c6 thé giam ty
1& chialoi nhuan hoic khdng chia lgi nhuan dé ting phan lgi nhuan gitr lai dé
téi dau tu cho san xuét kinh doanh. Tuy nhién, tac gia danh gia cach thic nay
khodng tt va co thé gay ra phan tng tiéu cuc. Do hién nay thi truong chang
khodn am dam, néu chinh séch chi tra ¢b tac thap thi sic hap dan vé co phiéu
cua Cong ty s& cang giam xudng nhiéu hon nita, tac dong xau dén chi tiéu tai
chinh cua Céng ty. Bang phuong phép nay, Cong ty TNHH Thuong mai Hitu
Nghi c6 thé khdng chia lgi nhuan tai cac nam kinh doanh c6 11, matién hanh
dé s tién |18 d6 dé ta san xuat kinh doanh cho nhitng nam sau.

4.3.2. Gidgi phap diay mgnh ban ra déi véi hang tén kho

Hién nay, Cong ty d& c6 mot sb giai phép va hinh thirc ddy manh tiéu

thu san pham, tuy nhién lugng hang ton kho con rat 1én. Dé tiéu thu hang ton

kho Cong ty c6 thé thuc hién dong thoi céc giai phép sau:
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- Nang cao ki nang tiép thi: Khach hang nén biét vé tat ca dich vy, san
pham caa Cong ty cho du ho khéng phai mua né ngay Iap tirc nhung can duogc
biét rang Cong ty c6 cung cap hang hda, dich vu véi chat luong va phuong
thic phl hop. Céc céch tiép thi - tiép can véi khéch hang ma Cong ty co thé
&p dung nhu: Pit tén san pham sao cho that an tugng nhung d& nhé va dé
doc; Khi quang céo, bang rén, &p phich can chi trong sir dung nhitng tir miéu
ta that chinh x&c va ngan gon vé san pham cia Coéng ty; Thiét ké hinh anh
Cong ty, hinh anh san pham bat mat, 4n tuong, rd rang, sic nét; Tiép thi trén
nhiéu kénh khéc nhau nhu: Tai trg, trién 18m, tap chi, béo viét, hoi thao, co
quan thué, truyén hinh, internet, phét to roi, p phich; Céng ty co thé két hop
VGi céc d6i tuong tuong téc phil hop dé trung bay, tiép thi san pham...

- Nghién ctu thi truong va thi hiéu nguoi tiéu dung dé cai cach mau
mé&, ndng cao chat luong san pham theo y&u cau cua thi trudng va nguoi tiéu
dung.

- Xay dung gia ban mot cach hop ly dam bao san pham bén ra c6 14,
gid ca co tinh chat canh tranh cao.

- Ap dung céc hinh thirc giam gid, chiét khdu thuong mai, khuyén mai
cho khéch hang dé thu hit ngudi mua;

- Thuc hién quang béa san pham dén nguoi tiéu dung théng qua nhiéu
kénh nhu mang ludi internet, truyén miéng, béo chi,... gigi thiéu tinh ning va
céch st dung san pham.

- Thuce hién két hop nhiéu phuong thic ban hang nhu:

+ Phuong thirc ban budn: Theo phuong thirc nay, doanh nghiép ban
truc tiép cho ngudi mua, do bén mua truc tiép dén nhan hang tai kho cua
doanh nghiép ban hoic tai dia diém ma doanh nghiép da quy dinh. Thoi diém
ban hang la thoi diém nguodi mua da ky nhan hang, con thoi diém thanh toan

tién ban hang phu thudc vao diéu kién thuan lgi caa hop dong.
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+ Phuirong thizc ban lé: Khach hang mua hang tai cdng ty, cira hang giao
dich cua cong ty va thanh todn ngay cho nén san pham hang hoa duogc ghi
nhan doanh thu caa don vi mot cach truc tiép.

+ Phwrong thirc ban hang tra gép: La phuong thic ban hang thu tién
nhiéu 1an va nguoi mua thuong phai chiu mot phan |& suat trén sb tra cham.
Vathyc chit, quyén so hitu chi chuyén giao cho ngudi mua khi ho thanh toén
hét tién, nhung vé mat hach todn, khi hang chuyén giao cho ngudi mua thi
duoc coi latiéu thu.

+ Phuong thirc ban hang qua dai ly: La phuong thirc bén cha hang
Xuat hang giao cho bén nhan dai ly, ky gui dé ban va thanh toén thl lao ban
hang dudi hinh thirc hoa hong dai 1y. Hoa hong dai |y ¢6 thé dugc tinh trén
tong gia thanh todn hay gia ban (khdng c6 VAT) cua lugng hang tiéu thu. Khi
bén mua théng béo da ban dugc sd hang d6é thi tai thoi diém do ké toan xac
dinh lathoi diém ban hang.

+ Phurong thizc ban hang theo hop dong thirong mai: Theo phuong thirc
ndy bén ban chuyén hang di dé giao cho bén mua theo dia chi ghi trong hop
ddng. Hang chuyén di van thudc quyén so hitu caa bén ban, chi khi nao nguoi
mua chap nhan (mot phan hay toan bd) mai dugc coi |a tiéu thy, bén ban mat
quyén so hitu vé toan bo sé hang nay.

+ Phuwrong thizc ban hang theo hinh thizc hang dsi hang: Bé thuan loi
cho hoat dong san xuat kinh doanh dong thoi giai quyét lwong hang ton kho,
nhiéu doanh nghiép da thuc hién viéc trao doi san pham hang hoé caa minh
dé nhan céc loai san pham khac. San pham khi ban giao cho khéch hang dugc
chinh thac coi latiéu thu va don vi x&c dinh doanh thu.

+ Phuwrong thizc tiéu thy néi bé: La viéc mua hang hod, san pham, lao
vu, dich vu gitra don vi chinh véi don vi phu thuoc hay gitta cac don vi thuc

thudc véi nhau hay trong ciing mot tap doan, tong cong ty, lién hiép... Ngoai
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ra tiéu thu ndi bd con bao gom gia tri san pham hang hod, dich vu xuat tra
lwong, biéu ting, quang céo, tiép thi, xuat ding cho san xuat kinh doanh.

- Ngoai ra, Cong ty chap nhan cho khach hang thanh todn dudi nhiéu hinh
thire: tién mat, chuyén khoan, thé tin dung....

4.3.3. Gidi phap thu héi cac khodn ng phdi thu

Qua két qua phan tich tinh hinh tai chinh nim 2014, 2015, 2016, ta
thiy cong ty da bi chiém dung mot luong vén rat 1on, cha yéu la cac khoan
phai thu khach hang.Viéc tang cac khoan phai thu tao ap luc cho cong ty phai
tim kiém thém céac ngudn vén vay khéc dé dép (rng nhu cau vén kinh doanh,
bl diap cho khoan vén bi & dong & cac khoan phai thu, do d6 1am chi phi 13
vay ting thém. Bé d¢am bao sy 6n dinh va tu chu tai chinh, trénh bi chiém
dung von, day nhanh téc d6 luan chuyén véon, gop phan sir dung vén hiéu qua
hon, cdng ty can quan |y chat ch& cac khoan phai thu, cé bién phap thu héi ng
dong va khuyén khich khéch hang thanh todn d¢ing han. C6 thé néu ra mot sb
bién phép cu thé nhu sau:

- CoOng ty nén duaramot sb quy dinh ré rang vé phuong thirc, thoi han
thanh todn vao cac hop déng mua béan dé rang budc khach hang, yéu cau
khach hang phai thuc hién cac nghia vu thanh toan theo hop déng. Trong
truong hop khéch hang vi pham, cdng ty ¢ quyén yéu cau bdi thuong hoic
tra 14 do cham thanh toan, néu can cé thé nho sy can thiép cia phép uat.

- Cong ty nén co hinh thirc chiét khau thanh todn va mot sé vu dai cho
cac khach hang thanh toan dung hoac trudc thoi han. Bién phdp nay via
khuyén khich khéch hang tra no ddng han, vira gitp cong ty giit chan khéch
hang.

- Cong ty can lap so theo ddi chiat ché cac khoan phai thu, phai xay
dung co cau cac khoan phai thu theo tirng ddi tuong, thoi han nhung phai tuén

tha nguyén tac: céc khoan no cii phai dat diém so véi cac khoan ng moi phét
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sinh. Bién phap nay gitp cong ty dé dang quan sét, nhan biét rui ro co thé xay
ra cho coéng ty khi khéng thu hoi duoc no.

- Can nhac nho, dén déc cac khéach hang dén han tra ng. Khi hét han
thanh toén, néu khéch hang van chua thanh todn, cong ty co thé goi dién, gui
thu nhac nho hodc cir nguoi truc tiép dén gap khach hang, ...

Cong ty can giam bét cac khoan phai thu @é thu hoi kip thoi cac khoan
phai thu cong ty can co chinh sach hop Iy, trong d6 can quy dinh chi tiét veé:
thoi gian tra ng, khoan tién chiét khdu khéach hang duoc hugng khi thanh toédn
no ddng han (truéc han), tién phat khi khach hang qué han ma khéng thanh
toan. Tuy nhién trong kinh doanh néu chinh sach cong ty dua ra quéa ciing
nhic, chat ché s 1am anh hugng ¢én méi quan hé khéch hang do d6 can xem
xét véi tirng khéach hang cu thé dé c6 nhitng chinh sach phl hop.

Cong ty can phai theo ddi chat ché cac khoan thu bang cach phan tich
tudi no, sap xép chiing theo mot d6 dai thoi gian dé theo ddi va co bién phép
giai quyét cac khoan phai thu khi dén han, theo d&i ky thu tién binh quan khi
thay ky thu tién binh quén ting 1én ma doanh thu khdng ting c6 nghia la cong
ty dang bi & dong ¢ khau thanh toan can phai c6 bién phép kip thoi dé giai
quyét.

Ngoai ra Cong ty phai thudng xuyén theo déi sb du cua cac khoan phai
thu, trén co s d6 cong ty dua ra cac quyét dinh cé tién hanh cho no tiép hay
khong, két hop trich 1ap “Quy du phong ne phai thu khé doi” quy md quy nay
phai dugc diéu chinh sao cho phl hop vai su thay ddi cua tong thé cac khoan
phai thu, khdng qué nhiéu gay 1ang phi nhung ciing khdng qué it gay ra rii ro
trong thanh todn cho cong ty. Mit khac Cong ty ciing co thé tién hanh trich
lap du phong “ng phai thu kho d@oi” theo quy dinh.

Can xem xét cac khoan ¢ng trugc tién hang cho khéach hang mot cach
hop 1y.Bai 1§, nha cung cap trén thi truong rat nhiéu va ludn ch&o hang véi

muc gid canh tranh.Cong ty chi can thanh todn ding han, ding hop dong thi
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van giir duoc uy tin d6i véi khach hang.Cong ty nén xem xét khoan vén nay
dé thay vao d6 dung dé thanh todn mot phan no phai tra ngan han tranh tinh
trang phai phét sinh & nhu hién nay.
4.3.4. Gidgi phap tiét giam chi phi sin xudt kinh doanh

Tiét kiem chi phi san xuat kinh doanh 1a nhan té6 quan trong hang dau
lam tang loi nhuan tryc tiép cho doanh nghiép. Trong qué trinh hoat dong san
xuat kinh doanh bat ci doanh nghiép ndo ciing khéng ngirng phin dau dé [am
giam chi phi san xuat.

Pé ha chi phi san xuat kinh doanh caa cong ty can thuc hién mét sd
bién phap sau:

- Can tim mdt ngudn cung cap on dinh, gidca hop ly

- Trong cong tac thu mua, bao quan hang hoa dau vao can kiém tra,
gidm sét chit ché chat lugng hang hda tir khau dau tién cho toi khi vat tu nhap
kho. Péi véi nhitng hang hoa khong dam bao chat lugng, can tra lai cho
ngudi cung cap dong thoi ¢ nhitng dong théi quyét liét dé nhitng 1an giao
hang sau ho s5 khéng cung cap nhitng loai hang héa khong ding quy céch,
kém chat lugng cho cdng ty. Cong ty ciing nén thuc hién ké hoach thu mua
véi sb lugng |on va thanh todn tién hang sém dé tan dung nhitng khoan chiét
khdu thuong mai ciing nhu chiét khiu thanh todn cia ban hang. Théng
thuong, khoan ndy 1a rat cao so véi 18 suat ngan hang cung thoi diém hién
hanh. Mt khéc, Cong ty can ¢ nhirng chinh séch va phuong phép tiét giam
chi phi thu mua nhu tim kiém nha van chuyén c6 nhiéu chinh séch vu déi,
hodc str dung phuong an van chuyén phi hop, tiét kiem.

- Cong ty ciing can cd chinh sach khen thuong nhirng tap thé, ca nhan
c0 sang kién trong viéc tiét kiem chi phi trong kinh doanh.

- Kiém soét chat ché céc chi phi quan Iy nham dam bao thyc hién ding

theo ké hoach trén co so tiét kiém va bao dam hiéu qua. Can thuc hién céc
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bién phap nham lam giam chi phi quan Iy bsi day 1& mot khoan chi phi van
cao con trong khoan chi phi cua cong ty hién nay.

- CoNng ty ciing can xem xét lai bo may quan ly da hop |y, gon nhe hay
chua. Néu can thiét co thé tinh giam bo may quan |y sao cho gon nhe, hiéu
qua

- Pdi voi céc khoan chi phi gian tiép nhu tiép khéch, hoi nghi, chi doi
ngoai, cong ty can xay dung dinh muc chi tiéu va quy ché quan 1y sir dung
mot cach khoa hoc va tiét kiém, trénh viéc chi mot cach lang phi ciing nhu
nhitng tiéu cuc trong viéc chi tiéu ndy. Cong ty can tién hanh phan tich, ¢anh
gia tinh hinh sir dung chi phi theo tirng ki, tir @6 rat ra nhitng bai hoc kinh
nghiém hozc céc bién phéap phil hop nham tiét kiém chi phi trong ky téi.

- Chi phi 18 vay cua Céng ty |a rat Ion. Cong ty can co nhitng bién
phép dé giam chi phi 18 vay bang cach thanh toan bét nhitng khoan ng phai
chiu & nhu ng vay ngan hang, vay céc to chic tin dung. Viéc thanh toan no
vay duoc thuc hién théng qua viéc thu hdi cdng no phai thu, ban d¢ay manh
ban ra ddi voi hang ton kho dé thu hdi von.

4.3.5. Gidgi phap tang doanh thu ban hang va cung cép dich vu

Doanh thu ban hang phu thudc vao hai nhan té @6 |a gia ban va sd
lwong hang ban ra. Bé ting doanh thu ban hang, Cong ty cé thé tang gid ban
hodc ting sd luwong san pham ban ra hoic ting ca gid ban va sé lugng san
pham ban ra. Trong nén kinh té thi trudng véi se canh tranh khéc liét thi gia
ban san pham ngdy cang cé xu hudng giam, do d6 viéc tang doanh thu ma ap
dung phuong thic ting gid ban 1a viéc |am hét sic phi ly. Do d6, dé ting
doanh thu, Cong ty can cd nhitng phuong thirc d¢é ¢ay manh ban san pham ra
thi trudng. Ngodi viéc ép dung céc hinh thic day nhanh viéc ban san pham ra
thi truong duoc ap dung cac bién phap matac gia da trinh bay tai muc: “ Giai

phép day manh ban ra d6i voi hang ton kho”, Cong ty co thé thuc hién cac
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hinh thie chiét khau, giam gid, cho khéch hang tra lai hang néu khong ding
yéu cau, tién hanh cai cach mau mésan pham...
4.3.6. Gidi phap nang cao nang luc thanh toan

Kha niang thanh toan 1a tiéu chi quan trong dé danh gia tinh hinh tai
chinh, hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép, théng qua céc chi tiéu vé kha
nang thanh todn cd thé thdy dugc nhitng rai ro tai chinh va nang luc kinh
doanh cua doanh nghiép.

Hién nay, cac chi so danh gid kha nang thanh todn cua Cong ty déu rat
thap va thiéu dam bao. Dé nang cao kha ning thanh toan, Cong ty co thé st
dung mdt s bién phép sau:

- Du trit lugng tién mit nhat dinh dé thanh todn cho céc khoan nog ngan
han, ké ca cac khoan ng ngan han chua dén han dé dé phong rai ro tir phia chu
no can thanh todn gap, Cong ty ciing nén du trit tién mat dé thanh toan:

+ Du trit tién 1am sao dé cong ty khéng roi vao tinh trang thiéu tién,
mat kha nang thanh todn cac khoan no ciing nhu khdng dé sb tién du trir caa
cong ty qua du thira gay 1ang phi ngudn luc san xuat kinh doanh. Bé 1am duoc
diéu do, cong ty phai 1am tét ké hoach luu chuyén tién té, trong d6 phai xéc
dinh rd dong tién thu vao va dong tién chi ra trong tirng thoi ky ciing voi mirc
du trit von bang tién can thiét dé tir d6 c6 thé du tinh dugc sy thiéu hut hoac
du thira von tién mat trong tirng thoi ky dé c6 bién phép kip thoi nham dam
bao cho su can bang thu chi tién mit cho Céng ty. Thuc hién tét cac cong tac
du toan ngan quy: Mic du ¢ thé chua cu thé vado chinh xéc chua cao nhung
chac chian n6 s& hon han tinh trang hoan toan bi dong trong viéc quan ly dong
tién xuat nhap quy nhu hién nay. Véi co ché quan |y giéng nhu vay hién
hanh, trong mia san xuat cao diém, nhiéu khi cong ty s& phai lo chay vay dé
dap trng nhu cau vén 16n dot xuat phuc vu cho san xuat.Day khéng nhitng 1a
su 18ng phi 16n vé chi phi va nhan luc, giam sy 1anh manh trong hoat dong tai

chinh ctia cong ty ma con |a bét loi |6n cua cong ty.
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+ Dy todn ngan quy tét: Bé du todn duoc ngdn quy phai nim duoc quy
md, thoi diém nhap xuat cua cac dong tién té. Viéc cai thién co ché thanh
todn, tang cudng toc do thu hdi céng no 1a co s tot dé cong ty cd thé nam
duoc cac dong tién nhap quy. Van dé con lai 1a quan |y cac dong tién xuat
quy.Pay co thé noi 1a cong viéc dé dang hon va phy thudc nhiéu vao nd luc
quan ly cua ban than céng ty. Ngoai ra cac khoan co thé dy tri duoc tuong
dbi chinh xé&c nhu tién lwong phai tra cho can bo nhan vién, tién sta chita, bao
dudng dinh ky may moéc, muc tiéu ké hoach hda cac dong tién la viéc chi
thanh todn nguyén vat liéu cua cac don vi thi céng. Bé du doan dugc chinh
x&c nhu cau thanh todn nguyén vat liéu phuc vu san xuat, phong ké toan tai
chinh can phdi hop hoat dong vai phong ké hoach san xuét trong cong ty.

- Cong ty can cb chinh sach thu hdi vén, thu hdi cong ng dé sir dung
vbn do thanh toan bt cong no dic biét 1a céng no ngian han.

4.3.7. Nang cao hiéu qud huy dgng vén va siz dung vén

Vén lamét yéu td quan trong hang dau quyét dinh dén sy thanh bai caa
mot doanh nghiép. V& mdi mot doanh nghiép thi nhu cau vé vén s& khéc
nhau.Song dé doanh nghiép hoat dong tt, 6n dinh thi can phai co ké hoach va
thuc hién viéc stir dung vén phl hop va hiéu qua.

Sir dung von:

Nhin vao birc tranh toan canh caa Cong ty ta thidy sy mat can doi giira
céc loai tai san, vatrong mdi loai ti san van chua cd sy phan bd hop 1y gitra
cac khoan muc. Danh muc TSCP chiém it trong tong sb tai san. Piéu ndy s3
gay kho khan trong viéc san xuat kinh doanh. Vi vy, doanh nghiép can phai
chu dong trong viéc dau tu, mua sim nhitng trang thiét bi hién dai, pht hop,
that s can thiét nham gdép phan tang loi nhuan cho cong ty.

Tiép tuc hoan thién ché @6 khau hao tai san ¢ dinh: Doanh nghiép,
phai x&c dinh lai mac trich khiu hao trung binh cua tai san ¢6 dinh. Bé dam

bao sy théng nhat thoi gian sir dung cua nhitng tai san c6 dinh da &p dung
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nhitng quy dinh truéc, nay phai chuyén déi cho phil hop vai quyét dinh mai,
c6 nhu vay méi phan énh ding mac d6 hao mon cua tai san ¢d dinh. Tur d6,
méi ¢ nhitng quyét dinh dUng din trong viéc sir dung vén.

Pem nhuong bén, thanh |y céac tai san c6 dinh khdng can thiét dé thu
hoi lai mot phan von dau tu nham dem tai dau tu lai thiét bi k§ thuat hién dai
vatién tién hon...

Quan ly trong khéau thu mua: Doanh nghiép phai xac dinh mirc du trix
hop ly cua tirng loai hang héa, tranh tinh trang du trir vuot dinh mirc gay «
dong vén. T chirc mua sam tiét kieém phai co sy phdi hop chit ché ¢ong bo
viéc cung ung hang hda, du trit cho kinh doanh dén viéc to chuc kinh doanh.

DPo6i moi quan 1y von vay dai han: Viéc thuc hién dau tu céc du én san
xuat kinh doanh bang cac nguon vay can lam tét tat ca cac khau nhu 1ap ké
hoach tai chinh can can veé vén co thé tra no trudce thoi gian dé giam sb tién
phai tra 18 suat vay vén.

Pdi véi céc dy an lién doanh, lién két can thuong xuyén theo ddi va
quan |y chit ch& cac ngudn von ma cong ty da dau tu, hop tac véi cac doanh
nghiép khéc.

Huy déng von:

Hién nay, thiéu vén hoat dong |a tinh trang chung caa hau hét céc cong
ty va Cong ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi khong phai |a ngoai 1€. Vi vay,
Cong ty can huy dong vén day du, kip thoi dé dap ang hoat dong caa cong ty.
Dé 1am duoc diéu d6, cong ty ca thuc hién tét cac cong viéc sau:

- Xay dung cho cdng ty minh mdt chién lugc kinh doanh dai han nhu
viéc x&c dinh muc tiéu va nhiém vu cu thé cho tirng nam trong mot giai doan
nhat dinh. Tir d6 ta so sénh can doi cac nguon von huy dong cho san xuat kinh
doanh dé nham xay dung duoc co cau von hop 1y, khéng ngirng nang cao kha

nang tai chinh cua congty.
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- To6 chic khai théac tét cac nguon von luu dong st dung cho kinh
doanh, Cong ty nén giam tdi thiéu luong vén di vay c6 chi phi |8 vay cao boi
hién nay ty 1& von vay cia cong ty dang chiém ty trong tuong doi 16n trong
khi kha nang thanh toan caa cong ty dang gap kho khan. Thay vao do, can
tang ngudn von tu co, khai thac triét dé cac ngudn von cd thé chiém dung mot
céch thuong xuyén.Cong ty can linh hoat trong viéc huy dong nguon vén,
ngodl ngudn vén chiém dung tir khach hang. Khi can thiét phai vay no thi
cong ty nen chon céc ngan hang co diéu kién thuan loi, ty 1& vay thip. S6 14
phai tra cho ngan hang cé thé giam hiéu qua sir dung vén ciing nhu hiéu qua
hoat dong san xuat kinh doanh. Chinh vi vay, ngudn vén huy dong tir ndi bo
cong ty dé dau tu vao tai san luu dong cé mot v nghia quan trong. Viéc huy
dong s& ¢dp ang cho mot phan nhu cau huy dong vén luu dong thuong xuyén;
mit khac con tao ra mot sy doan két gan bo gitra can bd cdng nhan vién véi
cong ty vi ho ciing chinh la nhitng nguoi chia cua cong ty.

- Hién nay, cong ty dang c6 quan hé tin dung voi mot sb ngan hang
diéu ndy chitng to cong ty co quan hé kha tét véi cac ngan hang thuong mai,
trong truong hop can thiét phai di vay no thi cong ty nén dam phéan véi céc
ngan hang thuong mai dé nadi rong thém han mic vay. Khi can cé thé lya
chon ngan hang ndo cho vay voi 18 xuat vu dai nhat va vay hét han muc tin
dung réi sau d6 méi chuyén sang vay cua cac ngan hang cé mirc 18 xuat cao
hon.

- Xay dung chién lugc san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Xay
dung co ché tai chinh cua doanh nghiép theo huéng da dang héa kinh doanh,
nang cao sic canh tranh hiéu qua st dung vén va tai san caa doanh nghiép,
tang tich iy vé mat tai chinh cho doanh nghiép, cé bién phép tai chinh hiéu
qua.

- Thuong xuyén déanh gia hiéu qua sir dung von cb dinh va von luu

dong cua cong ty: Bé hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép thuc
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su ¢6 hiéu qua thi doanh nghiép phai biét duoc mdi dong von Cong ty bo ra
thu dugc bao nhiéu dong lgi nhuan. Viéc thuong xuyén danh gia hiéu qua sir
dung vén caa doanh nghiép s& gitp cho cong ty 6 céi nhin dich thuc va nim
bat chinh x&c tinh hinh tai chinh caa minh, tir 46 dua ra céc giai phép kip thoi
va co hiéu qua dé giai quyét tinh hinh cong no va kha nang thanh toén, céc
kho khan ciing nhu bién phép huy cac mit tich cuc va han ché mat tiéu cuc
trong viéc str dung vén caa minh.

4.4, Piéu kién thuc hién cac giai phap

4.4.1. Poi Véi cac co quan chirc nang ciia Nha nuwéc

Pé gép phan nang cao tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh cho
nganh va Céng ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi, Chinh phu va cac co quan
Nha nudc nén:

- Ban hanh céc co ché khuyén khich, tao moi diéu kién dé phét trién san
Xuat trong nudc nham ting nguén cung tng, xay dung chinh sach vu dai vé
dat dai vathue....

- Céc doanh nghiép déu chiu sy quan Iy vi mé cua Nha nuéc, do d6 cac
cong cu quan 1y vi md caa Nha nudc cé tac dong tich cuc dén qua trinh hoat
dong va phét trién cua doanh nghiép. Bé tao diéu kién cho céc doanh nghiép,
Bo Tai chinh can c6 nhitng chinh sach dé thiic ddy manh mé hon nita sy phét
trién caa céc doanh nghiép. Cu thé:

+ Ban hanh céc van ban huéng dan cac quy dinh vé ché do ké toéan va
chinh sach hién hanh theo chuan muc ké toadn ré rang, linh hoat tao diéu kién
thuan loi cho mdi loai hinh doanh nghiép hoat dong.

- Nha nuéc can 6n dinh céc chinh sach, ché @6 quan Iy vi md hoic néu
co thay ddi thi phai cdng khai, minh bach, va nén c6 du thao thdng béo trudc.

- Hoan thién hé théng phép luat, tir d6 tao ra méi truong phép ly an
toan, binh dang cho cac ca nhan, cac doanh nghiép, khuyén khich sy phét

trién lanh manh giira cac thanh phan kinh té. Quan trong nhat 1& van dé hoan
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thién céc ché do ké toan va chuan myc ké toan chung pht hop véi tinh hinh
kinh té cua Viét Nam ciing nhu thé gigi. Cé nhirng théng tu, nghi dinh duéi
Luat nhim muc dich huéng dan chi tiét cac doanh nghiép thuc hién. T do,
phét hién ra nhitng han ché khi &p dung cac chuan muc vao thuc tién va dua
ranhirng bién phdp xt |y kip thoi, chinh xac.

Trong thoi gian qua, hé thong chuan muc ké toén, luat ké toan sra doi
cO nhiéu thay d6i da |am anh huong dén sy théng nhat vé céc chi tiéu tai
chinh. Hién nay thdng tin phuc vu cho cdng tac phan tich tai chinh xay dung
chu yéu tir nguon théng tin ké todn tai chinh, ngudn théng tin tir ké toan quan
tri chua dugc khai thac nhiéu. Vi vay, Nha nugc can som hoan thién va ban

hanh hé théng ké toan quan tri.

Nha nuéc can tao ra mdi truong x& hoi 6n dinh, lanh manh cho céc

doanh nghiép phét trién nhu: Hé thdng phép 1y, cai cach tha tuc hanh chinh

4.4.2. Poi véi Congty TNHH Thwong mai Hiru Nghi

- Thuc hién dong b céc giai phdp dé nhanh chong khiac phuc nhitng
han ché, thiéu sot trong cdng téc quan ly, thanh todn cong no cac khoan phai
thu nham nang cao kha ning tai chinh, day nhanh téc d¢6 luan chuyén caa vén
trong thoi gian tai.

- Can nghiém tdc thuc hién viéc xay dung chién lugc kinh doanh; coi
trong cong tac 1ap ké hoach tiéu thu san pham trén co so d6 xéc dinh phuong
an kinh doanh, x&c dinh nhu cau vé vén, vé lao dong...

- Can xay dung ké hoach tuyén dung, dao tao doi ngii can bo cé trinh
d6 va niang luc dap (tng yéu cau phét trién caa Cong ty.

4.5. Nhirng déng gop caa dé tai nghién ciu

4.5.1. Péng gbp vé mat |y lugn
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Pé tai nghién ciru vé phan tich Béo céo tai chinh tai Céng ty TNHH
Thuong mai Hitu Nghi d& tong hop hé théng nhitng van dé 1y luan co ban
vé phan tich Béo céo tai chinh doanh nghiép, dic biét |a nhitng chi tiéu
phan tich sao cho phu hop véi tinh hinh tai chinh cia cac Cong ty TNHH.
4.5.2. Péng gop vé mat theec tién

Trong dé tai nghién ctu, toan bo sb lidu, nhitng danh gia vé hinh
hinh tai chinh déu dua vao khao sét, tinh todn va phan tich sb liéu thuc té
tai Cong ty va trong qua trinh nhan xét cé tham khao sb liéu nganh ciing
nhu céc doanh nghiép trong nganh thiét bi vé sinh, vat liéu xay dung. Nho
vy, dé tai nghién ctru da chi ra nhitng mat can phat huy va nhirng mat con
ton tai vé tinh hinh tai chinh caa Céng ty trong luan vian. Tu d6, tac gia da
manh dan dwva ra nhitng giai phap kém theo diéu kién thuc hién giai phap
d6, gép phan nang cao niang luc tai chinh tai Cong ty. Nhitng giai phép
dugc duara déu la nhitng giai phép co tinh kha thi cao va cé thé van dung
vao Cong ty.

4.6. Nhirng han ché cia dé tai nghién ciu

Thir nhat, nguén dix liéu trong luan vian ding dé phan tich chi bao
gém cac BCTC trong hai nam 2015-2016, chua du dé phan anh tinh hinh
tai chinh cua Coéng ty trong day du céc giai doan, IGc khé khian ciing nhu
lUc thuan loi.

Thir hai, Thong tin trén Bang can d6i ké todn mang tinh chit thoi
diém nhung dugc ding dé phan tich toan bo qua trinh san xuat kinh doanh
cta Cong ty trong hai nam 2015 - 2016 nén chua phan anh chinh xac nhat
gia tri cua céc chi tiéu can phan tich mang lai, tir d6 sb liéu phan tich chi
mang tinh chat tuong dbi.

Tht ba, Trong khuén kho caa luan van nén tac gia chi st dung nhirng
chi tiéu phan tich mang tinh phé bién, pht hop véi diéu kién va hoan canh

cua Cong ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi.
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Thtr tu, luan van chua lién hé duoc tinh hinh tai chinh va hoat @ong
kinh doanh ciia Cong ty véi sy bién dong cua nganh thiét bi xay dung, thiét

bi vé sinh va caa ca nén kinh té xa hoi Viét Nam néi chung.
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Trén co s nghién cau 1y luan vé phan tich BCTC, tién hanh phan tich
BCTC cua Cong ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi tr d6 dua ra dugc nhirng
wu diém ciing nhu c&c han ché vé tinh hinh tai chinh caa Coéng ty tai chuong
3, chuong 4 cua luan van da dua ra sy can thiét va nguyén tic caa viéc hoan
thién tinh hinh tai chinh. Tir d6 dua ra cac giai phap nham nang cao nang luc
tai chinh tai Cong ty. Bong thoi dé thyc hién dugc céac giai phép trén, chuong
4 luan vin da dé cap téi cac diéu kién va bién phép thuc hién tir phia Nha
nugc va Cong ty nham dat két qua cao nhat cac giai phdpnang cao ning luc
tai chinh cia Cong tyTNHH Thuong mai Hiru Nghi noi riéng va cac DN co

cling tinh chat kinh doanh néi chung.
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KET LUAN

DAt nudc ta ting budc hoi nhap véi nén kinh té khu vuc va thé gidi.
Xu thé hoi nhap kinh té quéc té d& dat nén kinh té Viét Nam n6i chung va
Cong ty TNHH Thuong mai Hiru Nghi truéc nhirtng co héi va thach thirc
mai. Vi vay, cac doanh nghiép va dac biét la Cong ty TNHH Thuong mai
Hitu Nghi phai lanh manh héa ban than tir bén trong, nang cao nang luc va
hiéu qua hoat dong, loai bé cac nhuoc diém va han ché. Céng cu hiru hiéu
dé 1am duoc viéc nay d6 latién hanh phan tich BCTC caa Cong ty. Thong
qua cac théng tin phan tich co thé danh gid, nhan xét vé tinh hinh tai chinh
gilip cho nha quan tri cé thé thay dugc thuc trang tai chinh cua Coéng ty
minh, phuc vu cho viéc ra quyét dinh. Can cit vao co so ly luan, tac gia da
&p dung vao thuc té phan tich BCTC dé thay duoc thuc trang phan tich
BCTC cua Cong ty TNHH Thuong mai Hxru Nghi, tir d6 dua ra nhirng
nhan xét, tim hiéu nhitng nguyén nhan va dé ra giai phap cu thé co tinh
chat kha thi nham hoan thién phan tich BCTC tai Cong ty TNHH Thuong
mai Hitu Nghi. Té4c gia da giai quyét dugc yéu cau va muc tiéu dat ra ban
dau, & mot chirng muc nhat dinh, phd hop véi ning luc ca nhan cua tac gia.
Mong rang nhitng phuong hudng hoan thién phan tich BCTC tai Cong ty
TNHH Thuong mai Hitu Nghi da duoc trinh bay ¢ chuong 4 s€ dugc Cong
ty TNHH Thuong mai Hru Nghi dp dung trong thoi gian téi va dat hiéu

qua tot hon trong viéc phan tich Béo céo tai chinh.
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