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LOI CAM POAN

Toi xin cam doan Luan van nay la cong trinh nghién ciru thuc sy ciaca
nhan t6i, chua dugc cong bd trong bat cir mot cong trinh nghién ciru ndo. Céc
sd liéu, noi dung dugce trinh bay trong luan van ndy 1a hoan toan hop 1é va co

ngudn gdc rd rang.
Toi xin chju tréch nhiém vé dé tai nghién ciu caaminh.

Técgia

Tran Van Hong



LOI CAM ON

DPé hoan thanh @& tai luan van va két thic khoa hoc, véi tinh cam chan
thanh, t6i xin bay to6 1ong biét on sau sic toi Truong Pai hoc Lao Bong X&
Hoi d&tao diéu kién cho tdi ¢ méi truong hoc tap tét trong sudt thoi gian toi
hoc tap nghién ciru tai truong.

Toi xin gui loi cam on t6i PGS.TS. Phan Trung Kién da gitp do téi
trong subt qué trinh nghién ctu va truc tiép huéng dan téi hoan thanh dé tai
luan van tt nghiép nay.

Péng thoi, tdi xin bay to long cam on tgi Cong ty TNHH Van Loi da
gilp d& tao diéu kién dé toi hoan thanh dé cdng trinh nghién ctru nay.

Toi xin bay to 1dng biét on ddi véi Khoa Sau dai hoc — Khoa Ké toan
Truong Pai hoc Lao Bong Xa Hoi, cac thay cb gido tham gia quan ly, giang
day vatu Van trong sudt qua trinh hoc tap va nghién ciru chuyén dé tét nghiép
nay.

Kinh mong sy chi din va gop y cua céc thiy cd gido, céc ban dong

nghiép dé cong trinh nghién ciru tiép duoc hoan thién hon.

Técgia

Tran Van Hong
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CHUONG 1

GIOl THIEU PE TAlI NGHIEN CUU
1.1. Tinh cip thiét caa dé tai

Cung vai tién trinh phét trién hé théng ké toan Viét Nam, hé théng béo
céo tai chinh ciing khdng ngirng dugc d6i méi va hoan thién cho phil hop véi
c4c chuan muc chung caa ké todn québc té, thu hep su khac nhau gitra ké toén
Viét Nam véi c&c chuan muc chung caa ké todn qudc té. Tuy nhién, do méi
truong kinh té x& hoi ludn lubn bién dong nén hé thong béo céo tai chinh
khdng ngirng d6i mai va hoan thién cho phil hop véi thdng Ié va chuan muc

qudc té ddp trng nhu cau théng tin ciangudi s dung.

Trong béi canh d6, cac doanh nghiép mudn ding vitng trén thuong
truong can phai nhanh chéng doi méi, trong d6 doi méi vé quan Iy tai chinh 1
mat trong cac van dé dugc quan tam hang dau va cé anh huong truc tiép dén
s sdng con ddi véi nhiéu doanh nghiép Viét Nam. Boi 18, dé hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép dat hiéu qua thi nha quan ly can phai nhanh chong
nam bat nhitng tin hiéu cua thi trudng, xéc dinh ddng nhu cau vé vén, tim
kiém va huy dong ngudn vén dé d¢ép tng nhu cau kip thoi, st dung von hop
ly, dat hiéu qua cao nhat. Mudn vay, cac doanh nghiép can nim duoc nhirng
nhan t6 anh huang, mac do va xu huéng téc dong cua tirng nhan té dén tinh
hinh tai chinh doanh nghiép. Biéu nay chi thuc hién duoc trén co so phan tich

tai chinh doanh nghiép.

Ngoai ra, viéc thuong xuyén phan tich bao cdo tai chinh s gitp nha
quan ly doanh nghiép thay rd thuc trang hoat dong tai chinh, tir d6 c6 thé nhan
ra nhitng mat manh, mat yéu caa doanh nghiép nham lam can c dé hoach
dinh phuong &n hanh d¢ong pht hop cho tuong lai vadong thoi dé xuit nhitng

giai phap hiru hiéu dé 6n dinh vatang cudng tinh hinh tai chinh gitp nang cao



chat luong doanh nghiép.

Cong ty TNHH Van Loi la doanh nghiép hoat dong trong linh vuc
duoc pham - trang thiét bi y té. Trong linh vyc ndy, doanh nghiép chiu sy
canh tranh rat quyét liét tir cac doanh nghiép kinh doanh dugc pham - trang
thiét bi y té trong nuéc va cac doanh nghiép nudc ngodi. Vi vay mudn ton tai
va phét trién doanh nghiép can phai danh gia chinh xac thyc trang tai chinh va
tiém nang caa doanh nghiép dé co thé ra nhitng quyét dinh ding. Bén canh
d6, c6 nhan duogc sy quan tam caa nha dau tu, cac nha cho vay, céc nha cung
cap.... hay khéng ciing chiu anh huang rat nhiéu tir céng téc phan tich béo céo
tai chinh caa doanh nghiép. Cong ty TNHH Van Loi d& [am gi dé cai thién
tinh hinh tai chinh, nang cao hiéu qua kinh doanh cua cong ty. Bé hiéu rd
cdng tac quan ly tai chinh, nang cao hiéu qua kinh doanh. Bé hiéu ré cong tac
quan ly tai chinh va nhirng giai phdp dem lai thanh cdng cho Céng ty, tac gia
da lya chon dé tai nghién ciru cho luan vin thac s 1&" Phan tich béo céo tai
chinh caa Cong ty TNHH Van Lgi".

1.2. Tong quan vé cac dé tai nghién ciu

Trong thoi dai ngdy nay, phan tich béo céo tai chinh c6 vai trd rat quan
trong d6i v6i moi nha quan tri trong nén kinh té thi truong cd quan hé mat
thiét voi nhau. D6 1a cdng cu hiru ich dugce dung dé xéc dinh gia tri kinh té,
danh giadiém manh, diém yéu tai chinh cia doanh nghiép. Trén co so d¢6 phét
hién ra cac nguyén nhan khach quan, chua quan gidp cho tirng nha quan tri lya
chon va dua ra quyét dinh pht hop véi muc tiéu ma ho quan tam. Do vay,
phan tich béo céo tai chinh [a cdng cu dac luc cho cac nha quan tri kinh doanh
dat két qua va hiéu qua cao nhat. D& cé rat nhiéu cong trinh nghién ctu, bai
viét, dé tai vé noi dung ndy. Céc cong trinh nghién ciu vé phan tich béo céo

tai chinh nhu:



Luan vin thac sy “ Phan tich b&o céo tai chinh nham tang cudng quan
ly tai chinh tai buu dién tinh Nghé An” (2015) cua tac gia Tran Thi Hoa, da
khd quét hoa nhitng van dé ly luan vé phéan tich béo céo tai chinh doanh
nghiép, két qua nghién cru cd y nghia dbi voi nhiéu ddi tuong lién quan.
Song, ndi dung phan tich chua sau, dan trai, mot b chi tiéu quan trong nhu:
co cau tirng khoan muc caa tai san, mac do doc 18p tai chinh cua cac cong ty

khdng dugc luan van dé cap, phan tich.

V¢é phan tich béo céo tai chinh caa cac cong ty trong nganh dugc pham
- trang thiét bi y té, t&c gia Nguyén Tién Diing (2015) véi dé tai: “ Phan tich
Bé&o céo tai chinh tgi cdng ty cé phan Duoc pham Ha Tay” da tap trung hé
théng hda dugc nhitng van dé |y luan co ban vé phan tich tinh hinh tai chinh
théng qua béo céo tai chinh, ¢é cap sau dén céac phuong phép ciing nhu noi
dung phén tich bdo céo tai chinh doanh nghiép. Song luan van méi chi phan
tich tinh hinh tai chinh dang dién ratai céng ty, nham xay dung nén hé thong
chi tiéu dé phan tich tai cong ty, ma chua hudng téi viéc phan tich nhitng bién
dong trong hoat dong caa cong ty, tim hiéu nguyén nhan va dua ra céc bién

phép dé khic phuc vanang cao hiéu qua hoat dong cong ty.

Luan van BUi Vian Hoang (2015) véi dé tai “Phan tich béo céo tai chinh
cong ty c6 phan Vinaconex 25" da kha quét hda nhitng van dé Iy luan vé
phan tich béo céo tai chinh, tién hanh phan tich va dé xuat nhirng giai phap cu
thé nhiam phan tich b&o céo tai chinh tai Cong ty ¢4 phan Vinaconex 25. Tuy
nhién, luan van van bi giéi han bai nhitng han ché da trinh bay ¢ trén, luan
van nham phuc vu quan tri doanh nghiép, huéng téi hoan thién hé thong chi
tiéu d¢é danh gi4, phan tich doanh nghiép tét hon ma chua huéng téi phuc vu

nhitng doi tuong lién quan khéac.

Ké thira va phét huy nhitng gia tri ma nhitng cong trinh nghién ciru trude



dalam duogc, Luan van s3 tiép tuc hoadn thién hé thong hda céc 1y luan vé béo
céo tai chinh va phuong phap phan tich b&o céo tai chinh, dong thoi s3 khic
phuc nhitng diém ma cong trinh trudc ddy chua dé cap dén. Cu thé, Luan vin
s8 tién phan tich nhirng bién dong trong hoat dong caa cong ty duang trén goc
d6 ngudi bén ngodl di phan tich, tim hiéu nguyén nhan va dua ra cac bién
phép dé khic phuc va tang cudng tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh
cuaCongty TNHH Van Loi.

1.3. Muc tiéu nghién ciru

Xuat phét tir phan tich béo céo tai chinh Céng ty TNHH Van Loi, dé tai
hudng téi cac muc tiéu sau:

- Hé thdng hoa co s¢ 1y luan co ban vé phan tich béo céo tai chinh
doanh nghiép. Tir 6 thiy dugc cac phuong phép va noi dung phan tich béo

céo tai chinh trong doanh nghiép.

- Phéan tich, danh giatinh hinh tai chinh, hiéu qua hoat ¢ong kinh doanh
thdng qua béo céo tai chinh caa Cong ty TNHH Van Loi, lién hé so sanh véi
maot sb doanh nghiép cling nganh.

- Tur két qua phan tich dat dugc, 1am rd nhitng diém manh, diém yéu vé
tinh hinh ta chinh caa céng ty va dé xuit mot sb giai phdp nhim nang cao
nang luc tai chinh caia Céng ty TNHH Van Loi
1.4. Cac cau héi nghién ciru

DPé dat muc tiéu nghién ciru néu trén tac gia 5 tién hanh tim hiéu,
nghién ctu hé thong co so 1y luan phan tich béo céo tai chinh caa Cong ty
TNHH Van Loi dé tra 16i mot sb cau hoi nghién ciru sau:

- Hé thdng chi tiéu do ludng tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép?

- Phéan tich béo céo tai chinh caa Coéng ty TNHH Van Loi cu thé nhu



thé ndo? So sénh céc chi tiéu tai chinh cua Cong ty véi mot sd cong ty clng

nganh khéc s3 cho thy diéu gi?

- Qua phén tich bao cao tai chinh, Cong ty TNHH Van Lgi c6 nhirng
diém manh, diém yéu nao? Nhirng giai phdp ndo can duoc dwara dé nang cao

nang luc tai chinh caa Cong ty?
1.5. Pdi twong nghién ciru va pham vi nghién ciru

- Béi twong nghién ciru: Cac théng tin va chi tiéu trén béo céo tai chinh
cuaCongty TNHH Van Loi

- Pham vi nghién cuiu:

+ V¢é khong gian: Nghién ciru hé thdng béo céo tai chinh ciaa Cong ty
TNHH Van Loi

+ V& thoi gian: Sir dung céc sd liéu lién quan d¢én BCTC cua Cong ty
TNHH Van Loi giai doan 2013 — 2015.

1.6. Phwong ph&p nghién cieu cia dé tai
- Phwong phép tiép can:

Phuong phéap nghién ciru tai liéu dé tim hiéu nhirng théng tin sau: Co
s ly thuyét lién quan dén dé tai (trong céc tai liéu, gido trinh vé ly thuyét
phan tich béo céo tai chinh...). Két qua nghién ctru cua céc téc gia khéc (trong
céc tap chi, béo céo khoa hoc, dé tai nghién ctu khoa hoc... ¢é lién quan téi
van dé phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép). Cha truong chinh séch lién
quan dén ndi dung nghién ctru (chi yéu la cac 1a c&c van ban quy pham phép
luat cia Nha nuée diéu chinh c&c noi dung lién quéan dén béo céo tai chinh
doanh nghiép). S6 liéu phuc vu nghién ciru caa dé tai chu yéu 1a cac béo céo

tai chinh caa Cong ty qua cac nam, sb liéu théng ké nganh...)

- Phuong phap thu thap dix liéu:



+ Dix liéu thi cap:
Dix liéu vé co s ly luan phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép lay
tir c&C gido trinh, bai giang, sach bao uy tin.
Tai liéu gigi thiéu vé lich st hinh thanh va phét trién caa Cong ty
TNHH Van Loi. Hé théng BCTC céac nam 2013, 2014, 2015 duoc lay tir
website cia Cong ty TNHH Van Loi

Hé théng BCTC cé&c nam 2013, 2014, 2015 duoc lay tir website cua
hai cong ty clng nganh & Cong ty cd phan duoc pham Au Viét va Cong ty
TNHH Tan Pai Duong.

+Dir liéu so cap:

Cac chi tiéu tai chinh co ban cua Céng ty TNHH Van Lgi & dugc tinh
toan duatrén hé théng béo céo tai chinh cac nam 2013, 2014, 2015.

- Phan tich vaxu ly dir liéu: Trong qué trinh 1am dé tai nghién ctu, tac
gia s8 sir dung nhiéu phuong phéap phan tich khac nhau nhu phuong phép so
sanh, phuong phép ty sd , két hop phan tich ngang va phan tich doc. Céc
phuong phap néu trén s& dugc sir dung linh hoat, phu hop véi tirng noi dung
phan tich dé d¢anh gia thuc trang tai chinh ciia doanh nghiép dudi nhiéu goc

d6 khéc nhau va nhiéu muc dich khéc nhau.

- Phuong phép trinh bay dir lidu: Dir liéu trong dé tai nghién cau s

duoc téc gia trinh bay dudi dang loi van két hop véi cac bang biéu phan tich.
1.7. Y nghia dé tai nghién ciru
Vi muc tiéu, ddi tugng va pham vi nghién ctru caa minh, bang viéc st

dung céc phuong php nghién ciru khoa hoc, luan van da cé nhirng déng gop

nhat dinh nhu sau:

- Vé mat ly luan: Dé tai nghién ciru s8 gop phan hé théng hoa co s ly



luan vé phan tich béo céo tai chinh trong doanh nghiép tir ¢6 1a co s& cho viéc
ap dung phén tich béo cao tai chinh doanh nghiép.

- V& mit thyc tién: Cin cr vao két qua phan tich béo céo tai chinh
Ccong ty TNHH Van Loi, dé tai nghién ciru ndy s& gitp nhitng ngudi quan tam
co céi nhin tong quan vé tinh hinh tai chinh, hiéu qua hoat d¢ong kinh doanh
cua cdng ty, déng thoi phuc vu cho viéc ra quyét dinh ddng din. Mit khéc,
nhitng phan tich trong dé tai nay s5 c6 gia tri thuc tién dbi véi cac doanh
nghiép khac cung nganh
1.8. Két cdu ciia dé tai

Ngoa phan mo dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao va phu luc,
luan vin dugc két ciu thanh 4 chuong nhu sau:

Chwong 1: Giéi thiéu vé dé tai nghién ciu

Chwong 2: Nhirng 1y luan co ban vé phan tich béo céo tai chinh doanh
nghiép

Chwong 3: Phan tich bao céo tai chinh Céng ty TNHH Van Loi

Chwong 4: Thao luan két qua nghién cau, kién nghi giai phép va két

luan



CHUONG 2
NHUNG VAN PE LY LUAN CO BAN VE PHAN TiCH
BAO CAO TAI CHiINH TRONG CAC DOANH NGHIEP
2.1. Hé théng béo cdo tai chinh vay nghia phan tich hé théng béo céo tai
chinh
2.1.1. Hé théng b&o céo tai chinh
Hé thdng bdo céo tai chinh duoc hinh thanh dua trén co s tong hop
nhitng s liéu tir cac sH ké toan tdng hop, chi tiét caa doanh nghiép. Béo céo
ké toan tai chinh phan anh tinh hinh tai san, nguon vén, cac quan hé tai chinh
ciia doanh nghiép tai thoi diém nhat dinh. Bong thoi phan anh doanh thu, chi
phi va két qua kinh doanh sau mét ky hoat dong.[9, tr61] Bai vay, hé théng
béo céo ké toan caa doanh nghiép cung cip cho céc d6i twong st dung thong
tin vé tinh hinh kinh té- tai chinh caa céc qua trinh san xuat kinh doanh. Trén
co s& d6, moi nha quan tri doanh nghiép dua ra nhirng quyét dinh can thiét
trong quan ly
Hé théng Béo céo tai chinh gdm 4 biéu mau béo céo:
- Bang can dbi ké toan MAau sb B 01- DN
- Béo céo két qua hoat dong kinh doanh  MAu sb B 02— DN
- B&o céo luu chuyén tién té M3au sb B 03— DN
- Ban thuyét minh béo céo tai chinh MAau sb B 09— DN
* Bang can dbi ké toan 1a hinh thirc biéu hién cua phuong phép tong
hop can dbi ké toan, phan anh tong quét toan bo tinh hinh ti san va ngudn
vbn caa doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh. [9, tré1]

Noi dung caa Bang can ddi ké todn duoc thé hién thdng qua céc hé



thdng céc chi tiéu phan anh tinh hinh tai san va nguén hinh thanh tai san. Céc
chi tiéu duoc phan loai, sip xép theo tirng loai, tirng muc, tirng chi tiéu cy the.
Céc chi tiéu duoc ma hda dé thuan loi cho viéc kiém tra, d6i chiéu, xir ly trén

méy vi tinh vadugc phan anh theo sb dau nam, sb cudi nam.

Théng qua Bang can ddi ké toan cé thé danh gia dugc khéi quét tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép va phan tich tinh hinh sir dung vén, kha niang

huy d¢ong ngudn vén vao san xuét kinh doanh caa doanh nghiép.

Ngoai cac chi tiéu trong bang n6 con phan anh cac chi tiéu ngoai bang
nhu: Tai san thué ngoai; vat tu, hang héa nhan gitr ho, nhan gia céng; no kho
doi da xur ly; ngoai té céc loai... Nhirng chi tiéu ndy phan &nh nhiing tai san
tam thoi dé & doanh nghiép nhung khéng thuoc quyén so hitu cia doanh
nghiép hoic méot sb chi tiéu kinh té da dugc phan anh & céc tai khoan trong

bang can d6i nhung can theo ddi dé phuc vu yéu cau quan ly.

* Béo céo két qua hoat dong kinh doanh 1& mot béo céo tai chinh téng
hop, phan énh tong quét tinh hinh va két qua hoat d¢ong kinh doanh trong mot
ky ké todn cua doanh nghiép chi tiét theo tirng hoat dong san xuét kinh doanh
cua doanh nghiép nhu ban hang va cung cip dich vu, hoat dong tai chinh va
cac hoat @¢ong khéc. [9, tr6l]

Tir céc chi tiéu trong béo céo ndy, céac ddi tegng st dung théng tin kiém
tra, phan tich va danh gia tinh hinh thuc hién ké hoach, du todn chi phi san
Xuat, gid vén, doanh thu tiéu thu san pham; tinh hinh chi phi, thu nhap cia
hoat dong khéc ciing nhu két qua tuong tng cia tirng hoat dong. Théng qua
d6 co thé danh gid dugc xu huéng phét trién caa doanh nghiép, tir d6 ¢6 bién
phép khai théc tiém ning ciing nhu han ché khac phuc nhirng ton tai trong

tuong lai.

* B&o cé0 luu chuyén tién té 1a béo céo tai chinh tong hop phan anh
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viéc hoan thanh va sir dung lugng tién phét sinh trong ky béo céo cia doanh
nghiép. B&o céo ndy ¢ y nghia quan trong trong viéc cung cap théng tin dé
phan tich, danh gia kha ning tao ra céc khoan tién, kha nang thanh toan va dy
doan sy van dong caa luong tién trong ky tiép theo. B&o céo luu chuyén tién
t¢ bao gdbm 3 dong tién: lwu chuyén tién tir hoat ddong kinh doanh, tir hoat
dong dau tu va tir hoat dong tai chinh. Trong d6, mdi hoat dong duoc chi tiét

theo dong tién thu vao vadong tién chi ra. [9, tr62]

* Thuyét minh béo céo tai chinh: 1A mot bo phan hop thanh khdng thé
téch roi cua béo céo tai chinh doanh nghiép. Muc dich caaviéc 1ap ban thuyét
minh béo céo tai chinh 1& cung cip va bb sung céc thdng tin cho céc khoan
muc trong béo co két qua hoat dong kinh doanh, trong bang can dbi ké toén.
Pdng thoi ban thuyét minh b&o céo tai chinh ciing cho biét dic diém hoat
dong cua doanh nghiép, céc chinh sach, nguyén tic, ché do ké toan &p dung.
T d6, kiém tra viéc chap hanh cac quy dinh, ché do, thé 18 ké toan, phuong

phap ké toan ma doanh nghiép da ding ky p dung. [9, tr62]
2.1.2. Y nghia phan tich bao céo tai chinh

Trong qua trinh phén tich cac chuyén gia phan tich khéng chi don
thuan danh gié tinh hinh tai chinh cua céc doanh nghiép qua céc chi tiéu ma
con phai di sAu vao tim hiéu ban chat va danh gia thuc chat bién dong cua céc
chi tiéu tai chinh nhu thé ndo. Tir 6 duara céc bién phép anh hudng tich cuc
dén céc chi tiéu tai chinh nham nang cao hiéu qua sir dung von va pht hop
v6i xu thé bién dbi caa cac quy luat khéch quan trong nén kinh té caa thi
truong.

- P6i véi cac nha quan tri doanh nghiép: phan tich béo céo tai chinh
cung cap céc thong tin tinh hinh tai chinh, kha ning tra no, sinh 161, nhan biét

thuan loi, kho khan lién quan dén kinh doanh, sir dung tai san, diéu hanh no -
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von... dé co quyét dinh kinh doanh dat hiéu qua cao.

- Béi véi cac nha dau tu: qua phéan tich bo céo tai chinh, ho s biét
duoc kha niang sinh loi ciing nhu tiém nang phét trién cua doanh nghiép. Khi
cam thay hai 1dng vé tinh hinh hoat ¢ong caa doanh nghiép, st thoa man vé
loi tirc mong doi, c&c nha dau tu S8 tao didu kién dé dang cho doanh nghiép
thuan lgi md rong san xuat bang cach huy d¢ong thém ngudn vén tir cac nha
dau tu — 1& ngudn vén cé chi phi thip va nang cao mirc tu chu cua doanh

nghiép.

- P4i véi céc nha cho vay va cung cap vat tu cho doanh nghiép: mdi
quan tam lén nhat caa ho 1a kha nang thanh todn va kha nang sinh loi cua
doanh nghiép. Bdi véi cac khoan vay ngan han, ngudi cho vay dic biét quan
tam dén kha ning thanh todn cia doanh nghiép ddi véi cac khoan ng d¢én han
tra. P6i véi cac khoan vay dai han, ngodi kha nang thanh todn, ho con quan
tam dén kha nang sinh 10i vi viéc hoan vén vald s3 phu thuoc vao kha nang
snh [oi nay.

- Péi véi c&c co quan Nha nuéc nhu co quan Thué, Ta chinh, Cha
quan: qua phan tich b&o céo tai chinh s3 cho thay thuc trang vé tai chinh cua
doanh nghiép. Trén co s& d6, co quan Tai chinh va co quan chu quan s& cé

bién phap quan ly hiéu qua hon.

Tt nhitng y nghia trén, ta thiy phan tich béo céo tai chinh c6 vai tro rat
quan trong ddi véi moi nha quan tri trong nén kinh té thj truong c6 quan hé
mat thiét véi nhau. D6 1a cdng cu hitu ich dugc dung dé xéc dinh giatri kinh
té, danh gia diém manh, diém yéu tai chinh caa doanh nghiép. Trén co sv d6
phét hién ra cac nguyén nhan khéach quan, chiu quan gidp cho tirng nha quan
tri luc chon va dua ra quyét dinh pht hop véi muc tiéu ma ho quan tam. Do

vay, phan tich bdp céo tai chinh 1a cdng cu dic luc cho cac nha quan tri kinh
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doanh dat két qua va hiéu qua cao nhat.
2.2. Phwong phap phan tich hé théng bao céo tai chinh

Phuong phép phan tich [a cach tiép can di twong phan tich dd dugc thé
hién qua hé thdng chi tiéu phan tich, dé biét duoc y nghia va méi quan hé hitu

co cua cac thong tin tur chi tiéu phén tich. [9, tr33]

Khi phan tich bdo tai chinh cac nha phan tich thuong st dung cac

phuong phap sau:
2.2.1. Phan tich theo chiéu ngang

Diém khoi dau chung cho viéc nghién ciu cac béo céo tai chinh 1a phan
tich theo chiéu ngang, bang céch tinh sb tién chénh léch tir nam nay so voi
nam trugce. Ty & phan tram chénh léch phai dugc tinh todn dé thiy quy mé

thay d6i trong quan ra sao véi quy md caa sb tién lién quan.
2.2.2. Phan tich xu hueéng

Mot bién thé caa phéan tich theo chiéu ngang la phan tich xu huéng.
Trong phan tich xu hudng, cac ty 1é chénh léch duoc tinh cho nhiéu nam thay
vi hai nam. Phan tich xu hudng quan trong boi vi né cé thé chi ra nhitng thay

ddi co ban vé ban chat caa hoat dong kinh doanh.
2.2.3. Phan tich theo chiéu dec

Trong phéan tich theo chiéu doc, ty & phan trim duoc sir dung dé chi
mdi quan hé cua céc bo phan khéc nhau so véi tong sb trong béo céo. Con sb
tong cong caa mot béo céo s& duoc dat 1a 100% va tirng phan caa béo céo 8
duoc tinh ty 18 phan trim so véi con sb d6. B&o céo bao gom két qua tinh toan

ctiia cac ty 1é phan tram trén duoc goi 1a bdo céo quy mé chung.

Phéan tich theo chiéu doc c6 ich trong viéc so sanh tim quan trong cua

céc thanh phan n&o d6 trong hoat dong kinh doanh va trogn viéc chi ra nhitng
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thay d6i quan trong vé két cau cia mot nam so voi nam tiép theo & béo céo
guy mo chung.

Béo c&o quy mé chung thuong duoc sir dung dé so sanh céc dic diém
hoat dong va dic diém tai tro co quy md khéac nhau trong ciing nganh.
2.2.4. Phan tich ty so

Phan tich ty sd |a mot phuong phép quan trong dé thay duoc cac méi
quan hé cd y nghia giita hai thanh phan cuamot béo céo tai chinh. Nghién cau
mot ty sb ciing phai bao gom viéc nghién ctru nhirng dit liéu dang sau céc ty
sd 6. Muc dich chinh cua phan tich ty sb 1a chi ra nhitng linh vyc can nghién
ctru nhiéu hon. Nén sir dung céc ty sb gin véi hiéu biét chung vé doanh
nghiép vaméi truong caa no.
2.2.5. Phan tich h¢ s tai chinh

Mot trong nhitng phuong phép phan tich thuong dugc s dung dé danh
gia tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép |a phan tich hé sd tai chinh. Viéc
phan tich céc hé sb tai chinh cho phép danh gid tong quan tinh hinh tai chinh
cua mot doanh nghiép théng qua céc hé sb sau:

- Hé s kha nang thanh toan

- Hé 5 hoat dong kinh doanh

- Hé s kha nang sinh 1oi

- Hé s két cAu tai chinh
2.2.6. Phuwong phap so sanh

So sanh 1a phuong phédp duoc s dung rong réi, phd bién trong phan
tich nham danh gia két qua, xac dinh xu hudng phét trién va mac do bién

dong cua céc chi tiéu kinh té gitra cac ky kinh doanh khéc nhau. [9, tr35]
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Khi sir dung phuong phép so sanh can ¢dam bao nhitng ndi dung sau:

Diéu kién so sanh: SH liéu cua céc chi tiéu s dung trong qué trinh phan
tich phai dam bao tinh thong nhat, nghia la phai cuing ndi dung kinh té, ciing
phuong phap tinh toan, don vi do luong, thoi gian va quy mé khdng gian xac
dinh.

Géc so sanh: Tiéu chuan so sanh la chi tiéu caa mot ky duoc chon 1am
cin ctr dé so sanh (duoc goi 1a gdc so sanh hay sd lidu ky gbc). Tuy thudc vao
muc dich phan tich va diéu kién phan tich cu thé ma lva chon goc so sanh

thich hop, gbc so sanh cd thé xét theo mit thoi gian vakhéng gian.

V¢ thoi gian, géc so sénh dugc lva chon la cac ky da qua (ky trudc,

nam trudc) hay ké hoach, du todn. Cu thé:

v Khi xé&c dinh xu huéng vatéc do phét trién caa chi tiéu phan tich,
g6c so sanh dugc xéc dinh latri sb caa chi tiéu phan tich o ky trudc hoic hang
loat ky truéc (nam trudc). Lic ndy S8 so sanh tri sb chi tiéu gira ky phan tich
Véi tri s chi tiéu & céc ky goc khéc nhau.

v Khi d¢éanh giatinh hinh thuc hién muc tiéu, nhiém vu dit ra, goc so
sanh latri sd ké hoach cuaa chi tiéu phan tich. Khi d6, tién hanh so sanh gitta
tri sb thuc té vai tri sb ké hoach cuaa chi tiéu nghién ciru.

+ V& mat khdng gian: Goc so sanh co thé |a chi tiéu trung binh nganh,
binh quan khu vuc kinh doanh; cd thé so sanh tirng bo phan véi tong thé dé

thiy dugc mirc do phé bién caa bd phan.

Dang so sanh: Phai x&c dinh r& muc tiéu so sanh la gi. Qua trinh so
sanh giira c&c chi tiéu dugc thé hién dudi ba hinh théi: sb tuyét ddi, sd tuong
dbi va sb binh quan. Mai mot hinh tha ung véi mot muc tiéu so sénh tuong

rng. Néu nhu so sanh bang sd tuyét dbi phan &nh bién dong vé mit quy mo
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hoic khéi lwgng ciia céc chi tiéu phan tich, thi so sanh bang sb tuong ddi phan
anh mdi quan hé ty 18, két ciu caa tirng chi tiéu trong tong thé, hoac bién
dong vé mat toc do caa chi tiéu dang xem xét giira cac ky véi nhau. Trong khi

d6 viéc sir dung sb binh quén s& cho thay tinh phé bién caa chi tiéu phan tich.

Trong phan tich cac nha phéan tich thuong s dung cac dang so sanh
bang s tuong ddi khéac nhau, nhu: so sanh bang sd twong dbi gian don, so
sanh bing s6 tuong ddi dong théi, so sanh bang sb twong ddi két cau va so

sanh bang sb twong d6i hiéu suat

2.2.7. Phuwong phap Dupont

Phuong ph& Dupont dung dé phan tich mdi lién hé gitra c&c chi tiéu
tai chinh, théng quadoé nguoi taphét hién ra nhirng nhan té ¢a anh huong dén
chi tiéu phéan tich theo mét trinh tu 16gic chat ché. Theo phuong phap nay, cac
nha phan tich s tach céc ty sb tong hop phan anh sic sinh lgi caavén chii so
hitu thanh tich sb ciiachudi céc ty sd c6 mdi quan hé nhan qua véi nhau. Diéu
nay cho phép phan tich anh huong caatirng ty s véi ty sd tong hop.

Cu thé, khi tién hanh phan tich sirc sinh 16 ciia vén cha s hitu (ROE)
ta dira vao mbi lién hé giira sirc sinh 16i caavdn chi s hitu véi sic sinh 10i
cua doanh thu (ROS) va sitc sinh 1o cia téi san (ROA) dé phan tich. Mdi
quan hé¢ giira chiing dugc thé hién theo phuong trinh Dupont nhu sau:

Taco:
Loi nhuan sau thué
Sic sinh 16i cia vdn chii so hiru (ROE) = (2.1)
Vén chii s¢ hitu binh quan

Loi nhuan sau thué
Sic sinh [o1 caa ciadoanh thu (ROS) = (2.2
Doanh thu thuan
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Loi nhuan sau thué (2.3)

Strc sinh 1oi caatai san (ROA) =

Tong tai san binh quan

=>mbi quan hé gitra ROE, ROS, ROA dugc thé hién qua phuong trinh
sau:

Loi nhuan Tong s tai Doanh thu Loi nhuan

sau thué san binh quan thuan sau thué

ROE =%%%%¥s XYY ¥aYaYa X VoYY YaYaYs X YaYa¥¥YaYa  2.4)

VCSH VCSH Téng s tai Doanh thu thuan
binh quan binh quan san binh quéan
Hé sb tai san S6 vong quay Stc sinh 1o
ROE= ——— X X (2.5)
trén von cha so hitu ciatai sin ciiadoanh thu

Khi & dung phuong phdp Dupont, truge hét nha phan tich can thu
nhap s liéu kinh doanh tir b phan tai chinh, tiép d6 thuc hién tinh todn céc
sd lieu dé duara két luan. Néu két luan xem xé khdng chan thuc, can kiém tra
s liéu vatinh toén lai. Biéu kién dé &p dung phuong phép Dupont 1as liéu ké
todn phai dang tin cay.

M®& Hinh Dupont ¢6 nhiéu wu diém nhu:

- Tinh don gian: [amat cdng cu rat tot dé cung cip cho moi nguoi kién thic
cin ban gidp tac dong tich cuc dén két qua kinh doanh ciia cong ty.

- CH thé dé dang két ndi véi cac chinh sach dai ngo ddi véi nhan vién.

- C4 thé dugc sir dung dé thuyét phuc cap quan ly thuc hién mot vai buéc cai

t6 nham chuy@n nghiép hda chirc nang thu mua va ban hang. Béi khi diéu can 1am
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truge tién [anén nhin vao thuc trang ciacdng ty. Thay vi tim cach thén tinh cong ty
khéc nham tang thém doanh thu va huong loi thé nho quy mé, dé bu dép kha nang
sinh loi yéu kém

2.3. Noi dung phan tich béo céo tai chinh

Phan tich tinh hinh tai chinh laviéc van dung tong thé cac phuong phép
phan tich khoa hoc dé d¢anh gia chinh x&c tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép, gitp cho céc ddi tuong quan tam nam duoc thuc trang tai chinh vaan
ninh tai chinh, tinh hinh va kha nang thanh toan, xac dinh gia tri doanh
nghiép, tiém niang va hiéu qua kinh doanh, du doén duoc chinh xéc cac chi
tiéu tai chinh trong tuong lai ciing nhu rui ro tai chinh madoanh nghiép cé thé
gap phai. Trén co sd d6, cac nhaquan 1y 6 can ct dé danh gia mat manh, mat
yéu vé tai chinh cua doanh nghiép, tim ra nguyén nhan khach quan va cha
quan tac dong dén tinh hinh tai chinh dé dua ra cac quyét dinh phd hop va

htru ich.

Co rat nhiéu déi tuong quan tAm va sir dung théng tin kinh té, tai chinh
cua doanh nghiép duéi nhiéu gidc do va muc tiéu khéc nhau. Do do, doi hoi
cdng tac phan tich tinh hinh tai chinh phai dugc tién hanh bang nhiéu phuong
phap khac nhau dé ddp tng cac nhu cau khéac nhau caa ting ddi tuong. Tuy
nhién, vé co ban khi phan tich tinh hinh tai chinh cua mot doanh nghiép, céc

nha phan tich thuong chl trong vao nhitng ndi dung chii yéu sau:
banh gia kha quét tinh hinh tai chinh.
Phan tich ciu trlc tai chinh
Phéan tich nhu cau va kha nang thanh toén
Phéan tich bdo céo luu chuyén tién té

Phén tich hiéu qua kinh doanh
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Phan tich rui ro tai chinh
2.3.1. banh gia khai quat tinh hinh tai chinh

Nhu ¢ biét tinh hinh tai chinh phan énh toan bo két qua hoat dong cua
doanh nghiép, nén viéc danh gia khdi quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép
rat quan trong d6i véi cac nha quan ly, ciing nhu cac ddi tugng khéc quan
tam.

Pénh gia kha quét tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép nham muc
dich dwa ra nhitng nhian dinh so bo, ban dau vé thyc trang tai chinh va sirc
manh tai chinh cua doanh nghiép. Qua do, giup cho nhitng nguoi Sir dung
théng tin c6 cé nhin téng quét vé thuc trang tai chinh clng nhitng thuan loi
va khé khian ma doanh nghiép st gip phai. Qua d6 ma dua ra nhitng quyét
dinh pht hop véi tinh hinh hién tai va ca dinh hudng phét trién trong teong lai
cua doanh nghiép. Véi y nghia dé khi danh gid khai quat tinh hinh tai chinh
nén chi dirng lai & mot sb ndi dung mang tinh khéi quét, tong hop, phan anh
nhitng nét chung nhat thyc trang hoat dong tai chinh va an ninh tai chinh caa
doanh nghiép nhu: tinh hinh huy dong vén, mirc d6 doc lap tai chinh, kha

nang thanh toan va kha nang sinh lgi caa doanh nghiép.
2.3.1.1. Panh gia khai quét tinh hinh huy déng vén

Dbé co duoc nhan xét, danh gia kha quét tinh hinh huy dong vén cua
doanh nghiép théng thudng phai tién hanh so sanh sy bién dong cua tong sb
vén theo thoi gian. Viéc 1am ndy s3 gilp nhan biét, danh gia dugc tinh hinh
tao 1ap va huy dong von vé quy md. Nhung von cua doanh nghiép ting, giam
do nhiéu nguyén nhan khéc nhau cho nén sy bién dong caatong sé von chua
thé hién day du tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép. Do d6, khi phan tich can
két hop véi viéc xem xé co ciu ngudn vén va sy bién dong vé co ciu caa

ngudn von dé co nhan xé phl hop va xéc thuc. Miac khéc, su ting truang hay



19

giam st caa tirng b phan vén caa doanh nghiép (no phai tra va vén cha so
hitu) s& anh huong dén sy bién dong cuatong sb von trong ky phan tich. Viéc
tang von chu so hiru vé quy md s tang cudng mic do tu cha, doc 1ap vé mat
tai chinh caa doanh nghiép. Nguoc lai, von chi so hitu giam s8 1am giam mirc
d6 doc l1ap vé mat tai chinh cua doanh nghiép. Péi vaoi no phai tra, néu gia
taing s8 ddng nghia véi st giam tinh ty cha tai chinh, an ninh tai chinh giam

vanguoc lai.
Pé phan tich xu huéng ting truong cua von dugc xéc dinh:

Tbc @6 tang trueng Tong sb von hién co tai ky thi |

vonky thiri sovei =————— — x 100 (2.6)
Tong so von hién ¢o tai ky goc

Ky goc
Va nhip diéu tang truéng von duoc xéc dinh: [3]

Toc do tang truong Tong sb6 von hién co tai ky thi |
vén ky thari sovoi = x 100 (2.7)
Ky (i-1) Tong so von hién co tai ky (i-1)

2.3.1.2. banh gia khai quat mizc dé doc ldp tai chinh

Mirc d6 doc 1ap vatu cha vé mit tai chinh cua doanh nghiép phu thudc
va0 co cau von kinh doanh caa doanh nghiép. Néu vén ma cha so hitu bo ra
cang nhiéu chang t6 mac do doc 1ap va ty chu vé mat tai chinh cang ceo va
nguoc lai. Mac khadc mét doanh nghiép hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua
khong phai chi can c vao sd vén ho bé ra ma can phai xét xem dén céc
ngudn von khédc ma ho da huy dong tir bén ngoai. Néu ngudn von huy dong
nay ho sir dung cho hoat dong kinh doanh ¢ 14, thi méi khang dinh 1a doanh

nghiép kinh doanh c6 hiéu qua.

Mc d6 doc 1ap va tu cha vé mat tai chinh cua doanh nghiép c6 thé

duoc xem xét dudi nhiéu khia canh khac nhau, nhung dé do luong, dénh gia
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noi dung nay thuong sir dung céc chi tiéu sau:

Hé so tw tai tro: phan &nh trong tong sé nguon vén caa doanh nghiép,
ngudn vén chir s hiru chiém may phan. Tri sé caa chi tiéu cang 16n, ching to
kha niang ty bao ¢dam vé mat tai chinh cang cao, mac d6 doc l1ap vé mat tai

chinh cua doanh nghiép cang tang va nguoc lai.

Vén chu sy hiru

Hé s tai tro (2.8)

Tong s6 ngudn von
Hé s tu tai tro tai sén dai hgn: phan anh mac d¢6 dau tu vén chu so
hitu vao tai sin dai han. Tri sd caa chi tiéu ndy cang I6n hon 1, ching to von
chu s¢ hiru cua doanh nghiép cd thira dé tai tro tai san da han, va s8 it kho
khan khi cac khoan ng dai han dén han vanguoc lai.
Vén cha s¢ hitu

Hé sb ty tai tro ti sindai han = _ _ (2.9)
Tai san dai han

Hé s tu tai tro ti sdn co dinh: phan dnh kha niang tai tro tai san cb
dinh da va dang dau tu cua doanh nghiép bang sd vén chu so hiru. Tri sb caa
chi tiéu ndy néu Ion hon 1, chitng t6 sd von cha so hitu caa doanh nghiép co
thira dé trang trai s6 tai san ¢ dinh, va sz it gap kho khan khi cac khoan ng
ndy dén han tra.

Hé s tu tai tro tai san Vén cha s hitu

. = : . (2.10)
co dinh Tai san ¢co dinh davadang dau tu

2.3.1.3. banh gia khai quéat kha nang thanh toan

Kha ning thanh toan cho biét niang lyc tai chinh trugc mat va lau dai
cua doanh nghiép. Théng qua kha ning thanh todn cé thé do ludng kha ning
cua doanh nghiép trong viéc stir dung céc tai san nhanh chuyén hod thanh tién

dé dbi ph6 voi céc nghia vu tai chinh ngan han. Véi y nghia do, ta s so sanh
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céc nghia vy ng ngin han véi cac ngudn luc ngan han dang sin sang cho viéc

d4p tng cac nghia vu nay.

Théng qua viéc danh gia khai quéat kha nang thanh toan cua doanh
nghiép s3 gitip nhan biét va danh gia dugc stc manh tai chinh hién tai, twong
lai ciing nhu dy doén duoc tiém lyc trong thanh todn va an ninh tai chinh caa
doanh nghiép. Do d0, khi danh gia khdi quat kha nang thanh toan cua doanh

nghiép, can tién hanh xem xét, phan tich c&c chi tiéu sau:

Hé s6 kha nang thanh toén tong quéat (kha nang thanh toan chung): phan anh

mot dong vay ng c6 may dong tai san dam bao. [9, tr165]

Hé sb kha nang thanh toan Tong sb tai san 211
téng quét Tong so no phai tra '

Tri sd cua chi tiéu cang nho hon 1, nghia la Téng sd tai san < Tong sb
no phai tra, va nhu vay toan bo tai san caa doanh nghiép khéng du dé thanh
toan cac khoan ng. Diéu ndy chieng té doanh nghiép mat kha nang thanh toén,
gap kho khan trong tai chinh va cd nguy co phéa san. Nguoc lai, néu tri sb cua
chi tiéu cang lon, nghia 1a Tong sd tai san > Téng sd no phai tra, chang to
doanh nghiép cang co thira kha nang thanh toan ng. Nhung néu hé s ndy qua
cao thi can xem xét lai vi khi d6 viéc s dung don bay tai chinh caa doanh
nghiép s& kém hiéu qua.

Hé so khd nang thanh todn no ngan hgn: phan anh kha niang dép tng céc

khoan ng ngan han caa doanh nghiép cao hay thap. [9, tr158]

, ) , Tai san ngan han
Hé s0 thanh toan ng ngan han = ] ] ] (2.12)
Tong so no ngan han
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Hé sd nay cho biét mac do dam bao cua téi san ngan han véi no ngan
han hay do luong kha ning ma céc tai san ngin han c6 thé chuyén doi thanh
tién dé hoan tra cac khoan ng ngan han. Néu hé sb ndy cao, chirng té su binh
thuong trong hoat dong tai chinh caa doanh nghiép. Tuy nhién, mét doanh
nghiép c6 hé sd kha nang thanh todn no ngin han quéa cao ciing chua thé cho
|4 tot hay doanh nghiép d6 da dau tu qua dang vao tai san hién hanh, mot sy
dau tu khéng mang lai hiéu qua. Tuy nhién, trén thuc té viéc danh gia hé sd

nay |a cao hay thip con phu thudc vao nhiéu yéu té cu thé can xem xét, nhu:
+ Loai hinh kinh doanh cua doanh nghiép.
+ Co cau tai sin luu dong
+ Hé sb luan chuyén vén luu dong

Mit khéc, trong toan bo tai sin ngin han caa doanh nghiép, kha nang
chuyén hoé thanh tién cua céc bo phan thuong 1a khéc nhau. Bic biét, kha
nang chuyén hoa thanh tién caa bd phan hang ton kho thuong dugc coi 1a kém
nhat. Do vay, dé danh gia kha ning thanh toan mot céch xéc thyc hon, c6 thé

sir dung hé s6 kha ning thanh toan nhanh.
Hé s6 kha nang thanh toan nhanh:

Chi tiéu ndy cho biét kha ning trang trai toan bd no ngan han ang voi gia tri

con lai caatai san ngan han (sau khi loai bo giatri hang ton kho). [9, tr157]

Hé s kha nang thanh Tai san ngan han — Hang ton kho (213)
toan nhanh Tong s6 Ng ngan han '

Tri sd cua chi tiéu cang |on hon 1 ching té doanh nghiép cang co thira

kha ning thanh toan nhanh céac khoan ng ngin han.

Nhiéu truong hop, tuy doanh nghiép c6 hé sd kha nang thanh toan no
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ngan han va hé s kha ning thanh todn nhanh cao nhung van khéng co6 kha
nang thanh toan cac khoan no ngan han, dén han thanh toan (do céc khoan
phai thu chua thu hdi dugc, hang ton kho chua chuyén hoé duoc thanh tién).

Khi @6, doanh nghiép c6 thé sir dung hé s6 kha nang thanh todn tac thoi.

Hé 6 kha nang thanh toan tizc thoi:

Hé sd ndy ciing cho biét véi luong tién va teong duong tién hién co,
doanh nghiép c6 du kha nang trang trai cac khoan ng ngan han (no ngan han
dén han). [9, tr156]

Hé s kha nang thanh Tién va céc khoan twong dwong tién 214
toan tirc thoi Tong sd No ngan han '

Néu tri sd cua chi tiéu ndy qua nho thi doanh nghiép s& gap kho khin
trong thanh toan cong no. Nguoc lai, hé sd ndy qué lén phan anh luong tién
cua doanh nghiép khé nhiéu va kha nang st dung vén chua cao dan dén hiéu

qua sir dung von thap.

Hé s6 kha nang thanh toén cia tai sin ngan hgn: phan anh kha nang
chuyén déi thanh tién cua toan bo tai san ngan han hién ¢ caa doanh nghiép.
Tri sd caa chi tiéu cang 16n, tién va cac khoan tuong duong tién chiém trong
tong sd tai san ngan han cang cao, dan dén kha ning thanh todn ng ngan han

cang cao va nguoc lai.

Hé sb kha nang chuyén Tién va céc khoan twong dwong tién

d6i thanh tién cuatd = . , (2.15)
Tong so tal san ngan han

san ngan han

Hé 6 kha nang thanh toan ne dai han:

Chi tiéu ndy cho biét: vai tai san hién co, doanh nghiép c6 du kha ning trang
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trai ng da han hay khéng. Tri sb chi tiéu cang cao, kha ning bao dam thanh
todn no cang I6n. Tuy nhién néu tri sd caa chi tiéu ndy qua lson, doanh nghiép
s8 d& 1am vao tinh trang mat kha nang thanh todn ng ngan han do mot bo phan

tai san dai han duoc hinh thanh tir ng ngén han. [9, tr167]

Hé sd kha nang thanh toén _ Taisandai han 216)
no dai han - No dai han '

2.3.1.4. banh gia khai quéat kha nang sinh loi

Pé d¢anh gia khéi quét kha nang sinh loi cua doanh nghiép trong hoat
dong kinh doanh, céc chi tiéu thuong dugc sir dung bao gom:

Khda nang sinh loi cia von chi sé hiru ( ROE): La chi tiéu phan anh
khéi quét nhat hiéu qua sir dung von caadoanh nghiép. Khi xem xét ROE, céc
nha quan 1y biét duoc mot don vi vén chi so hitu dau tu vao kinh doanh dem
lai may don vi lgi nhuan sau thué. Tri sb caa ROE cang cao, hiéu qua sir dung

vbn cang cao vanguoc lai.

Kha nang sinh lgi caa vén B Loi nhuan sau thué
chu sd hitu ~ "Vn cha s5 hitu binh quan 17
Trong do:
’ Vén chi sd hitu Vén chi so hitu
vonchasshiu oy codhuky | hisncocwbiky  (2.18)
binh quan 5

Kha nang sinh loi cia doanh thu thugn (ROS): La chi tiéu phan mot
don vi doanh thuan dem lai may don vi lgi nhuan sau thué. Tri sb cua ROS

cang cao, hiéu qua kinh doanh cia doanh nghiép cang cao va nguoc lai. [3]

Kha ning sinh loi cia = Loi nhuansauthué (2.19)
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doanh thu thuan Doanh thu thuan
Khd nang sinh loi cua tai sun (ROA):
Phan anh trinh @6 quan ly va sir dung tai san, hay cir binh quan mot don
vi tai san sir dung vao hoat dong kinh doanh tao ra duoc bao nhiéu don vi loi

nhuin sau thué. Tri sd caa chi tiéu cang cao, hiéu qua sir dung tai san cang [6n

vanguoc lai.
Kha ning sinh lgi Loi nhuan sau thué
e = 7 (2.20)
cuata san Tong tai san binh quan
Trong do: [3]
Téng tai san Tong tai sitn daunam  + Toéng tai sin cudi nam
= (2.21)

binh quan 2
2.3.2. Phan tich cdu trdc tai chinh

CAu trdc tai chinh cia mot doanh nghiép phan anh ty trong cia ng phai
tra va von chi so hitu cau thanh trong tong sb ngudn vén cia doanh nghiép.
Théng qua ty trong caa tirng nguon von si ¢anh gia duoc chinh sach tai chinh,
mutrc 6 mao hiém tai chinh théng qua chinh sach d6; ddng thoi thdy duoc kha
nang tu chi hay phu thugc vé tai chinh ciia doanh nghiép. Néu ty trong véon
cua chu sd hitu cang nho chirng to sy doc 1ap vé tai chinh caa doanh nghiép

cang thap vanguoc lai.

Phéan tich ciu trdc tai chinh 1aviéc phan tich tinh hinh huy dong vén, sir
dung vén caa doanh nghiép va mdi quan hé giira tinh hinh huy dong vai hiéu
qua st dung von caa doanh nghiép. Qua do gilp cho cac nha quan 1y doanh

nghiép nam dugc tinh hinh phan bé tai sin va cac nguon tai tro tai san.

Phéan tich ciu trdc tai chinh vé ban chat |& phan tich co ciu tai san, co

cAu nguén vén vamdi quan hé gitratai san vangudn von; bai vi co cau tai san
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phan &nh hiéu qua st dung vén, co cau ngudn von phan anh tinh hinh huy
dong von, cdon méi quan hé giiratai sin vangudn von phan anh chinh sach sir

dung vén caa doanh nghiép.
2.3.2.1. Phan tich co cdu nguon vén

Co ciu ngudn von laty trong caa ting loai ngudn vén trong tong sb
ngudn vén. Théng qua ty trong caa tirng ngudn von s& danh gia dugc chinh
sach tai chinh caa doanh nghiép dang s dung, mac d6 mao hiém tai chinh
théng qua chinh sach d6 va kha ning ty chi hay phu thuoc vé tai chinh caa

doanh nghiép.

Phan tich co cau ngudn vén cua doanh nghiép duoc thuc hién truéc hét
bang cach tinh ra va so sénh su bién dong gitra ky phan tich véi ky goc vé ty

trong caa tirng b phan ngudn vén chiém trong tong s5. [7, tr187]
Ty trong cua tirng b phan Giatri ciatung bo

ngudn vén chiémtrong = phan nguon von x 100 (2.22)

téng sd nguon von Tong s6 ngudn von

Qua phan tich co ciu ngudn vén gitp danh gia sy bién dong cac loai
ngudn vén, tinh hinh huy dong va sir dung cac loai ngudn von; kha nang tu tai
trg vé mat tai chinh caa doanh nghiép 1a sir dung ngudn vén caa ban than hay
khai thac huy dong tir bén ngoai hoac nhirng khé khan ma doanh nghiép gap
phai trong viéc khai thac nguén von. Néu ngudn vén chi so hitu chiém ty
trong cao va cd xu hudng tang thi diéu 6 cho thiy kha nang ty dam bao vé
mat tai chinh caa doanh nghiép ceo, mic d6 phu thudc vé mit tai chinh ddi

Vi céc chu ng thap vanguoc lai.
2.3.2.2. Phan tich co cau tai sin

Co cau tai san |a sy thé hién ty trong caatirng loai tai san chiém trong
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téng tai san caa doanh nghiép. [9, tre4]

Phéan tich sy bién d¢ong vatinh hinh phan bb tai san 1a ¢é nhan biét tinh
hinh tang giam ta san, tinh hinh phan bo tai sin, dé tir 6 dénh gia viéc s
dung vén caa doanh nghiép c6 hop Iy hay khéng. Véi y nghia d6 cac nha
phan tich thuong sir dung phuong phédp so sanh dé phan tich hinh bién dong

va co cau phan bd tai san caa doanh nghiép theo nhitng noi dung sau:

Xem xét sy bién dong cua tong tai san ciing nhu tirng loai tai san thong
qua viéc so sanh giita c&c nam ca vé so tuyét déi 1an sd twong di trong tong
sd tai san, ciing nhu chi tiét d6i vai ting loai tai san. Qua do, nhan biét dugc

s bién dong vé quy mé quy doanh, ning luc kinh doanh cua doanh nghiép.

Tinh hop ly ciaco cau von vatac dong cuaco ciu von hoat dong kinh

doanh ctaa doanh nghiép.
Ty trong cuating bo Giatri ciatirng bo phan tai san

phan tai san chiém = x 100 (2.23)

Tong sb tai san

trong tong sd tai san

2.3.2.3. Phan tich méi quan hé giza tai sin va ngusn von

Méi quan hé giiratai san vangudn vén thé hién méi twong quan vé gia
tri t3i san va co cAu ngudn vén cua doanh nghiép trong hoat dong san xuét
kinh doanh. Méi quan hé ndy gitp cho cac nha quan ly nhan thiy duoc su hop
ly gitra ngudn von doanh nghiép huy dong va viéc sir dung nguén von. [7,
tr191]

Phan tich ciu trdc tai chinh caia mot doanh nghiép néu chi dirng ¢ viéc
phan tich co cdu ta san va co ciu ngudn vén s3 khdng thé hién duoc chinh
sach huy dong va sir dung vén caa doanh nghiép. Chinh sach huy dong va sir
dung vén caa mot doanh nghiép khdng chi phan ah nhu cau vén cho hoat

dong kinh doanh ma con c6é mdi quan hé truc tiép dén an ninh tai chinh, dén
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hiéu qua sir dung vén, hiéu qua kinh doanh ciing nhu rui ro kinh doanh cua
doanh nghiép. Bé phan tich méi quan hé gitra tdi san va ngudn vén khi phan
tich céc chi tiéu sau thuong dugc sir dung:

Hé s6 no so Vdi tai san: phan anh mirc d6 tai tro tai san cua doanh
nghiép bing cac khoan ng. Tri sb ndy cang cao chiang té mac d6 phu thudc
cua doanh nghiép vao cha ng cang 1én, micc d6 doc 1ap vé mit tai chinh cang
thap va nguoc lai. [9, tr87]

No phai tra

Hé sb no so véi tai san = _ (2.24)
Tal san

Hé so tai sin so véi vén chi s hiu: phan &nh mac do dau tu tdi san caa
doanh nghiép bang vén chu s& hitu. Tri sd cua chi tiéu ndy néu cang I6n va
lén hon 1, chirng t6 mirc 6 doc 1ap vé tai chinh caa doanh nghiép cang giam

dan vanguoc lai. [9, tr8g]

Hé sb tai sin so véi von Ta san
e = . (2.25)
chu s hiru Vén chu so hitu

2.3.3. Phan tich nhu cdu va khd néing thanh toan

Nhu d4 biét kha niang thanh toan cho biét ning luc tai chinh trugc mat
valau dai ciadoanh nghiép. Mat khac kha nang thanh toan cua doanh nghiép
ludn dé cap dén kha nang thanh khoan caatai san. Tinh thanh khoan phan anh
kha nang chuyén doi cuatai san thanh tién mat phai mat bao nhiéu thoi gian
va chi phi.

Phan tich kha nang thanh toan theo thoi gian cia doanh nghiép dugc

hudng toi viec xem xét, d6i chiéu gitta mot bén 1a cac khoan ¢ thé sir dung
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dé thanh toan (kha nang thanh toan) vai mot bén |1a cac khoan phai thanh toan
(nhu cau thanh todn). Viéc xem xét dbi chiéu nay duoc tién hanh cho ca
khoang thoi gian nghién ctu ciing nhu tirng giai doan (trudc mat va lau dai)
tuy thugc vao nhu cau thong tin caa quan ly.

Hé s kha nang thanh Céc khoan ¢ thé sir dung dé thanh toan

’ ey - (2.26)
toan theo thoi gian Céac khoan phai thanh toan

Khi tri sb cua chi tiéu > 1, chirng t6 doanh nghiép bao ¢am va co thira
kha nang thanh toén, tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép binh thuong hoac
kha quan. Tri sb cua chi tiéu cang lon hon 1 thi kha ning thanh toén cua

doanh nghiép cang doi dao va an ninh tai chinh cang virng chic va nguoc lai.
2.3.4. Phan tich khd nang teo tién va tinh hinh leeu chuyén tién té

Phan tich b&o céo luu chuyén tién té s3 gitp cho cac nha quan 1y biét
duoc tién caa doanh nghiép duoc tao ra tir dau va st dung vao muc dich gi.
Tur d6, du dodn luong tién trong tuong lai cua doanh nghiép, biét dugc nang
lwc thanh todn hién tai ciing nhu biét duoc sy bién dong cua ting chi tiéu va
tirng khoan muc trén béo céo luu chuyén tién té. Bén canh d06, viéc phan tich
ndy s& gitp cho moi ddi twong co nhu cau sir dung thdng tin caa doanh nghiép
biét dugc quan hé gira 14, 15 rong voi ludng tién té ciing nhu cac hoat dong
kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh anh huéng dén dong tién

nhu thé nao.

Khi phan tich Béo céo luu chuyén tién té, cac nha phan tich thuong
xem xét tinh hinh bién dong cua tirng muc vatirng khoan muc trong tirng hoat
dong anh huong dén sy bién dong caa ca dong tién thuan luu chuyén trong
ky. Qua d6 dua ra nhirng nhan xét va kién nghi thich hop nhim thic day

lwgng tién lwu chuyén trong tirng hoat dong ciing nhu cho ca dong tién thuan
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lwu chuyén trong doanh nghiép.

DPong thoi, c&c nha phan tich con tinh toan va so sanh céc chi tiéu:

Ty trongtiéntaoratr  Tong sd tién thuan luu chuyén tir hoat

hoat dong kinh doanh dong kinh doanh
oA A = A A pI A A A (227)
S0 vai tong luong tien Tong so tien thuan luu chuyén
lwu chuyén trong ky trong Ky
Ty trongtiéntaoratr  Tong sb tién thuan luu chuyén tir hoat
hoatdongdautuso dong dau tu (2.28)
Véi tong luong tién Tong so tién thuan leu chuyén '
lwu chuyén trong ky trong Ky
Ty trongtiéntaoratr  Tong sb tién thuan luu chuyén tir hoat
hoat dong tai chinh so dong tai chinh
1A A = A A pI A A A (229)
véi tong lugng tien Tong so tien thuan luu chuyén
lwu chuyén trong ky trong Ky

Tir viéc phan tich céc chi tiéu trén s3 cho biét kha nang tao ra tién tir
mdi hoat dong déng gop bao nhiéu phan traim vao tong s tién thuan luu
chuyén trong ky cua doanh nghiép. Hon thé nira, qua viéc phan tich cac chi
tiéu d6 s3 cho biét tién duogc tao ra tir hoat dong ndo 1a cha yéu trong ba hoat
dong d6 caa doanh nghiép.
2.3.5. Phan tich higu qud kinh doanh
Hiéu qua kinh doanh 1a mot pham trd kinh té, phan anh trinh d6 sr dung va
tan dung triét dé cac nguon luc san cd caa doanh nghiép dé dat dugc két qua
cao nhat trong qué trinh kinh doanh véi chi phi thap nhat [9, tr179] . Hiéu qua

kinh doanh cua doanh nghiép dugc coi 1atéi wu thé hién qua méi twong quan



31

gitra chi phi bo ra vai két qua thu duoc theo hudng tang két qua, giam chi phi
ca vé mat khong gian va thoi gian; ca vé luong va chat caa céc yéu té cau
thanh trong qué trinh kinh doanh. M4t doanh nghiép chi co thé dat duoc hiéu
qua kinh doanh khi c&c yéu té co ban caa qua trinh san xuat kinh doanh dugc

Sir dung ¢6 hiéu qua.

Thuéc do hiéu qua kinh doanh chinh 1a s tiét kiém hao phi lao ddng x&
hoi valatiéu chuan danh giatdi da hoa két qua dat duoc hodc téi thiéu hod chi

phi trén co s ngudn luc san co.

Trong nén kinh té thi truong hién nay, hiéu qua kinh doanh khéng
nhitng 1a thudc do chat lwgng phan &nh trinh do t6 chirc, quan 1y ma con la
van dé sdng con d6i voi doanh nghiép. Nang cao hiéu qua kinh doanh dong
nghia véi viéc nang cao trinh ¢6 s dung céc nguon luc ¢é mang lai két qua
cao nhat cé thé. Miac khéc, con gitp thu hit sy quan tdm chl y cua cac doi
tuong co loi ich lién quan d¢én Cong ty, dat biét 1a cac nha dau tu, cac cd dong,

tir 36 nang cao nang luc vavi thé caa Cong ty trén thi truong.

Trén co so do, khi phén tich hiéu qua kinh doanh théng thuong phan
tich cac noi dung sau: Phan tich hiéu qua sir dung tai san va hiéu qua sir dung
vén cha s¢ hitu,
2.3.5.1. Phan tich hiéu qua sir dung tai san

Hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép chi cd thé dat duoc khi tai san
cua doanh nghiép duoc sir dung mot cach c6 hiéu qua. Phan tich hiéu qua sir
dung tai san £ giup cho c&c nha quan ly xac dinh duoc mot don vi tai san
dem lai may don vi dau ra phan anh két qua san xuat hay dau ra phan anh loi
nhuin; hoic dé cd dugc mot don vi dau ra phan anh két qua san xuat hay phan
anh lgi nhuan, doanh nghiép phai hao phi bao nhiéu don vi tai san sir dung

vao kinh doanh.
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Phan tich hiéu qua sir dung tai san duoc danh gia dua trén cac chi tiéu
sd vong quay caatong tai san, sic sinh loi caatong tai san vachi tiét cho mai

loai tai san.
S vong quay cia tong tai san: [9, tr192]

S6 vong quay caa tong tai san 1a chi tiéu phan anh hiéu nang sir dung
téng tai san trong ky (hay mot don vi tai san tao ra dugc may don vi doanh
thu thuan hoat ¢ong kinh doanh trong ky). Tri so caa chi tiéu ndy cang In
chirng t6 hiéu nang s dung tai san cang cao, kéo theo hiéu qua kinh doanh
cang lon. Nguoc lai tri sb caa chi tiéu ndy cang nho s& phan anh hiéu niang st

dung tai san cang thap, dan dén hiéu qua kinh doanh caa doanh nghiép thap.

S6 vqc‘mg quay cia  _ | Doanh thu thuan (2.30)
tong tai san Tong tai san binh quén
Thoi gian mot vong quay cua tong tai san:
Thoi gian rnét vong _ ’ Thoi gian k}‘i nghién ctu (231)
quay cua tong tai san S6 vong quay cuatong tai san trong Ky

Sirc sinh loi cua tong tai sin (ROA):

Stc sinh loi caa tong tai san (ROA) la chi tiéu phan anh mot don vi tai
san binh quan tham gia vao hoat dong kinh doanh dem lai may don vi loi
nhuan sau thué. Tri sb caa chi tiéu ndy cang lén, chang to kha nang sinh loi
cuata san cang lon, lam cho hiéu qua kinh doanh caa doanh nghiép cang cao.
Nguoc lai, tri sb cua chi tiéu ndy cang nho, chieng to kha nang sinh loi cua tai

san cang thap, 1am cho hiéu qua kinh doanh giam.

Theo cong thic (2.20) ta thdy stc sinh loi cia tong tai san chiu anh
huang boi 2 nhan t6: Tong tai san binh quan valei nhuan sau thué.

Dé 1am r6 céc nhan té anh huong dén sirc sinh loi cua tai san, chi tiéu

ROA duoc chi tiét quamd hinh Dupont nhu sau:
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Stcsinhlgicia  Vén cha so hitu binh quan Loi nhuan sau thué (2.32)
2 - : 2 N ~ ~ X 4 ~ ~ "
tong tai san Tong ta san binh quan Von cha sé hiru binh quan




Hay

Suc sinh lgi cia Hé s tai tro Suc sinh lgi cia
. - o X (2.33)
tong tai san binh quan von chu so hitu

Théng qua mbi quan hé nay cho thiy: sic sinh loi cia tong tai san
(ROA) chi cao khi hé sb tai trg cao va sic sinh loi cua vén chu so hitu (ROE)

cao.
2.3.5.2. Phan tich hiéu qua sik dung vén chi so hizu

Viéc quan ly va sir dung vén hop 1y, tiét kiém vaco hiéu qua virala yéu
cau, vira |& muc tiéu caa céc nha quan ly doanh nghiép. Pay ciing 1a van dé

duoc hau hét cac d6i tugng o loi ich lién quan d¢én doanh nghiép quan tam.

Hiéu qua sir dung von cha so hiru caa doanh nghiép thé hién qua kha
nang sinh loi caa vén cha so hiru. Pay 1a chi tiéu quan trong tong quét phan
anh kha nang sinh loi cia von cha s hitu ndi riéng va caa toan bo nguon vén
cua doanh nghiép néi chung. Théng qua viéc phan tich hiéu qua sir dung von
chu s hitu s gitp nhan biét, danh giatrinh d6, ciing nhu nang luc quan Iy va
sir dung vén caa doanh nghiép. Vi vay, phan tich hiéu qua sir dung vén cha so
hitu S& tap trung vao cac chi tiéu sb vong quay von chu so hitu va sic sinh 1o

cua vén cha s hitu (ROE).

S vong quay cia von chi so hiru:

S6 vong quay caa Doanh thu thuan
, = , (2.34)
von chu so hiru Von chia s& hiru binh guén
Thoi gian mot vong quay cia vén chu si hiru:
Thoi gian mot vong quay Thoi gian ky nghién cau (2.35
ciia von cha so hiru Sb vong quay ciavén chitso hitu

Strc sinh loi von cha so hitu: Theo cdng thic (2.27)
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Stc sinh loi caa vén cha so hitu cang 16n, kéo theo hiéu qua kinh
doanh cang cao. Nguoc lai, sitc sinh loi vén chu s hitu cang thap, hiéu qua
sir dung chi phi, hiéu qua sir dung céc yéu té dau vao cang thap, kéo theo hiéu

qua kinh doanh cang thap.

Phan tich méi quan hé giira cac bo phan phan anh hiéu qua kinh doanh

véi cAu trac tai chinh vasiec sinh loi caa von cha sé hitu dugc mé ta theo md

hinh Dupont:

Sirc sinh Tong tai san Doanh thu Loi nhuan

loi cua binh quan thuan sau thué

. . = : X ——— X (2.36)

von chu Von cha so Tong ta san Doanh thu

so hitu hitu binh quan binh quén thuan

Hay

Stc sinh Pon bay tai S6 vong Stc sinh loi
loi cbavén = chinhbinh x quaycia x cuadoanh  (2.37)
chi so hitu quan tai san thu thuan

2.3.5.3. Phan tich hi¢u qua sir dung chi phi

Chi phi trong ky cua doanh nghiép bao gom: Gia vén hang ban, chi phi
ban hang, chi phi quan Iy doanh nghiép, chi phi tai chinh va cac chi phi khac.
D6 lanhirng chi phi bo radé thu loi nhuan trong ky. Bé danh gia hiéu qua sir
dung chi phi thuong thdng qua sb liéu trén bang béo céo két qua hoat dong
kinh doanh theo hai céch tiép can:

- Thet nhdt, tinh toan céc chi tiéu cy thé va so sanh tri sb céc chi tiéu dé
thiy duoc tinh hinh tiét kiém chi phi, kiém soét chi phi caa doanh nghiép. Tur
d6 xéc dinh cac nhan té anh huong kiém soét chi phi vatiét kiém chi phi.

+ Ty suat sinh 161 ciagia von hang ban: [9, tr234]
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Ty suatsinhloicia  Loi nhuan gop vé ban hang 238)
giavénhangban Giavdn hang ban '

Chi tiéu ndy biét trong ky phan tich doanh nghiép can dau tu 1 dong
vén hang béan thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan gop. Chi tiéu ndy cang
cao chirng to muc lgi nhuan trong gid vén hang ban cang 16n, thé hién cac mat
hang kinh doanh c6 151 nhét, do vay doanh nghiép cang day manh khdi luong

tiéu thy.

+ Ty suat sinh 161 caachi phi ban hang [9, tr235]

Ty suat sinh 10i cua Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 239)
chi phibanhang Chi phi ban hang '

Chi tiéu ndy cho biét trong ky phan tich doanh nghiép dau tu chi phi
ban hang thi thu duoc bao nhiéu dong loi nhuan, chi tiéu ndy cang cao chang

to mac loi nhuan trong chi phi ban hang cang |on.
+Ty suat sinh 1di cuachi phi quan ly doanh nghiép:

Ty sudtsinhloi ciachi ~ Loi nhuan thuan tr hoat dong kinh doanh (2.40)
phi quan ly doanh nghiép B Chi phi quan ly doanh nghiép '

Chi tiéu ndy cho biét trong ky phan tich doanh nghiép dau tu 1 d¢ong chi
phi quan ly doanh nghiép thi thu duoc bao nhiéu dong loi nhuan, chi tiéu nay

cang cao ching to muc loi nhuan trong chi phi quan ly doanh nghiép cang Ién
+ Ty suat sinh 161 caatong chi phi:

Ty suat sinh |oi Loi nhuan ké toan trudc thué 241)
ciaténg chi phi Tong chi phi '

Chi tiéu ndy cho biét trong ky phan tich doanh nghiép dau tu 1 d¢ong chi

phi thi thu dugc bao nhiéu d¢éng loi nhuan trudce thué. Chi tiéu ndy cang cao
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chirng to mac lgi nhuan trong chi phi cang [on.

- The# hai, phan tich hiéu qua sir dung chi phi c6 thé théng qua viéc so
sanh tdc do tang truong céc chi tiéu doanh thu va chi phi trén bang béo céo

két qua hoat dong kinh doanh.
2.3.6. Phan tich rai ro tai chinh

Trong hoat dong cua bat ky doanh nghiép ndo ciing ton tai ca rai ro kinh
doanh va rui ro tai chinh, hai loai rai ro ndy lai ¢ quan hé mat thiét véi nhau.
Néu doanh nghiép hoat ¢ong trong linh vuc c6 rai ro kinh doanh thap thi s& dé
dang nhan vay vén nhiéu hon nén thuong cé rui ro tai chinh cao; nguoc lai,
doanh nghiép hoat dong trong Iinh vuc cé rai ro kinh doanh cao thi s¢ khéng
dé dang dé di vay nén c6 rai ro tai chinh thap. Viéc xem xét hai loai rui ro ndy
|4 co s& dé doanh nghiép quyét dinh dau tu va huy dong vén kinh doanh.
Trong khuén khé luan van, téc gia chi dé cap téi rui ro tai chinh, do rai ro nay
mang tinh khéch quan va xuat phét tir hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép. Rui ro tai chinh [ phan rai ro cua chit so hitu phai ganh chiu ngoai
phan rui ro kinh doanh co ban do doanh nghiép sir dung vén tir cac khoan no.
Dé phan tich rui ro ti chinh, chiing ta thuong dé cap téi do 16n don bay tai
chinh. B6 16n caa don bay tai chinh (DFL) laty 18 thay doi cua loi nhuan sau
thué hoic loi nhuan trén c6 phiéu (EPS) khi c6 sy thay doi caa loi nhuan
trude thué vala vay (EBIT). [7, tr110]

Do 16n cua don bay ta chinh bang mot néu doanh nghiép khdng st
dung cac khoan vay ng. Khi d6 EBIT tang 100% thi EPS ciing tang 100%
khdng c6 rui ro tai chinh. Khi doanh nghiép cang nhiéu no vay thi d6 1én don
bay tai chinh cang cao, mic d6 rai ro tai chinh cang lon. Tuy nhién, khi da
huy ddéng vay no va hoat dong caa doanh nghiép c6 lai tic |a doanh nghiép da

tan dung dugc stc manh caa ngudn von vay ng téc dong vao sy thay doi cua
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stc sinh 161 cua tai san ciing nhu ting thém sirc sinh loi caa vén cha so hitu.
Nhu vay, c6 thé rat ra nhitng nhan dinh nhu sau:

- Khi sirc sinh 101 cuatai san nho hay ¢ nhiéu bién dong, thoi diém nay
can wu tién s dung nguon tai tro tir von cha so hitu nham ting kha ning

thanh khoan va gdp phan 6n dinh tai chinh.

- Khi stec sinh 101 caatai san [6n va on dinh thi nén huy dong thém céc

ngudn vén vay no dé khai thac wu thé do s ting 1én cua don bay tai chinh.
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KET LUAN CHUONG 2

Noi dung chuong hai dé cap toi co so 1y luan va thuc tién van dé phan
tich bao céo tai chinh doanh nghiép. Luan van da di sdu vao ndi dung phan
tich béo céo tai chinh doanh nghiép néi chung bao gbm: Béanh gia khé quét
vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép, phan tich cau tric tai chinh, phan tich
tinh hinh ¢am bao vén cho hoat dong kinh doanh, phan tich tinh hinh thanh
toan va kha nang thanh toan caa doanh nghiép, phan tich hiéu qua kinh doanh,
phan tich nang luc hoat dong... Mic du chua cé mot tai liéu ndo théng nhat vé
nodi dung, phuong phép va céach thirc phan tich béo cao tai chinh doanh nghiép
nhung véi s tim toi, tham khao cac tai liéu trudc, tac gia dd manh dan phén
bd va sip xép céc chi tiéu phan tich béo céo tai chinh mot cach day du, khoa
hoc va logic nhat. Qua do, nha phan tich cé thé van dung dé phan tich béo céo

tai chinh vadanh gia nang luc tai chinh caa mot doanh nghiép cu thé.

Véi xu thé qudc té hoa doi sbng kinh té, théng tin ké toén tré nén cuc
ky can thiét trong viéc dua ra quyét dinh cho céc nha quan tri, céc nha dau tu.
Nén viéc dua ra nhirng théng tin chinh xac, phan anh dugc tinh hinh tai chinh
cua cdng ty 1a mot van dé quyét dinh thanh bai cho Doanh nghiép. Véi tam
guan trong cua quan ly tai chinh d6, nhung khéng phai doanh nghiép nao
cling ¢6 nhirng cach thirc, bién phdp quan ly tai chinh hiéu qua. Quaviéc phan
tich b&o céo tai chinh cua cong ty tac gia nhan thay cong tac quan |y tai chinh
van con nhiéu ton tai, can phai ¢6 nhitng giai phép khic phuc dé nang cao

hiéu qua cdng tac quan ly tai chinh caa Doanh nghiép.
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CHUONG 3
PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
CUA CONG TY TNHH VAN LQI
3.1. Tong quan vé Coéngty TNHH Van Lgi
3.1.1. Lich si# hinh thanh va phét trién

Tén cong ty: CONG TY TNHH VAN LOI

Tru s& chinh: S6 316 Bach Mai, phuong Bach Mai, quan Hai Ba Trung,
Ha Noi.

Cong ty TNHH Van Loi duoc thanh lap vao ngay 19/01/2001, theo
gidy phép kinh doanh sb 0101093402 cip boi So Ké hoach dau tu thanh phd
Ha Noi.

Cong ty TNHH Van Loi la don vi hach todn doc lap, c6 tu céch phap
nhan, cong ty kinh doanh dugc pham va trang thiét bi y té dudi su cho phép
vakiém trachat ché caa nhanuéc vaBo y té.

Nhan vién cong ty la nhitng nguoi tré trung, nang dong, sang tao
chuyén c6 chuyén mén trong linh vuc duoc pham va trang thiét b y té voi
tinh than trach nhiém cao. Poi ngii nhan vién duoc tra véi mic luong xtng
dang dé ho phét huy hét kha nang valong tan tuy trong cong viéc dé dong gop
cho sy phét trién cia cong ty.

- Sidn phdam kinh doanh: Hién nay, sin pham chi yéu cia Cong ty 1
c4c mit hang dugc pham va thiét bi y té bao gom 3 loai:

+ Dugc pham vathuc pham chic nang.

+ Héachat, bao bi y té.

+ Thiét bi y té.
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*) Duroc pham va thuec pham chirc ning

Duoc pham va thyc pham chtc ning cua Cong ty dugc nhap khau tur
nudgc ngodi cha yéu tir Han Qudc va cac nudc Chau Au théng qua céac xi
nghiép duoc pham nha nuéc (hinh thirc ay théac) va thuc hién céc nghia vu

nop thué nhap khau day du, ding han.

*) Hoa chdt, bao bi y té: Nhdm hang hda ndy bao gébm nhitng san
phim nhu: Bao bi ding trong y té, Hoa chat thyc pham, Hoa chat dugc
pham, Huong liéu dung cho dugc pham.... Nam 2009 cong ty ¢ dau tu day
truyén thiét bi san xuat bao bi, dung cu y t& nham san xuat cac san pham canh
tranh véi hang nhap khau.

*) Thiét bi y té: Nhém hang hoa nay ciing 1a nhirng thiét b y té duoc
dat hang san xuét trong nudce va nhap khau tir nuéc ngodi phuc vu cho kinh
doanh. Nhém hang hda ndy bao gém nhirng san pham nhu: My chay than

nhan tao, may tha, céc thiét bi tiéu hao, céc thiét bi tiéu phau...

3.1.2. Bic diém té chirc bé may qudn |y hogt dgng kinh doanh

[ BAN GIAM BOC ]

|

PHONG XUAT PHONG PHONG KY PHONG HC PHAN KF?TOS'EN
NHAP KHAU KD THUAT NHAN SU/ XUONG SX

|

So dd 3.1: To chirc bp may Cong ty TNHH Van Lei
( Nguon tzr phong hanh chinh nhan s - Céng ty TNHH Van Loi )

Ban giam déc: Bao gdom mot Gidm ddc vamot Pho gidm doc
- Giam dbc: La nguoi quyét dinh dén céc phuong an kinh doanh, céc
ngudn tai chinh va mot sb van dé tong thé lién quan dén cong ty, chiu tréch

nhiém trudc cdng ty vacac co quan quan ly.
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- Pho gidm dbc: Thuc hién gitp gidm ddc diéu hanh va quan Iy cong
viéc trong cong ty.

Hé théng cac phong ban:

* Phong xuat nhap khau: 1ap tha tuc xuat nhap khau hang hoa, tham
muu véi 18nh dao tham gia xUc tién thuong mai tim kiém hang héa va ban
hang & nuéc ngoai.

* Phong kinh doanh :

Nghién ctu, tim hiéu thi truong trong va ngodi nuéc, thu thap cac
théng tin vé hang hoa: gia ca, cung loai... ciing nhu du béo vé sy bién dong
thi truong dé béo céo Ban gidam dbc lya chon huéng kinh doanh phl hop hién
tai vatrong tuong lai.

Tham muu, & xuat cac phuong an kinh doanh véi Ban gidm doc dé ra
quyét dinh va lya chon.

Thuc hién cac nhiém vu kinh doanh d& duoc Ban gidm ddc phé duyét,
doén déc thuc hién cac hop ddng kinh doanh theo ding c&c mat hang da ky
két, thuc hién céc giao dich lién quan dén kinh doanh cua cong ty.

Tim kiém ban hang dé ban hang, lién doanh, lién két, hop tac kinh
doanh mang lai loi ich kinh té cho cong ty.

* Phong ky thuat:

Chiu tréch nhiém kiém tra ky thuat méy maoc thiét bi y té truge khi giao
hang va bao hanh sau ban hang.

* Phong hanh chinh, nhan su:

Luu gitt cOng van, tai liéu, hd so, gidy to lién quan dén hoat dong hanh

chinh cua cong ty.
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Tham muu, dé xuat véi Ban gidm déc vé viéc tuyén chon nhan sy, b
tri can bg, nhan vién theo dung kha nang, cong viéc dugc phan cong.

DPé xuat voi Ban gidm déc vé quyén loi va tréch nhiém caa cén bo,
nhan vién, yéu cau quyén lgi cho nhan vién déng thoi xa phat nghiém minh
nhitng truong hop vi pham quy ché, ndi quy caa cong ty.

* Phan xudng san xuat: San xuat bao bi, dung cu y té theo don dat hang
do phong kinh doanh gui tdi.

* Phong ké toan:

La phong nghiép vu, gitp Gidm dbc to chic va thuc hién cong téc tai
chinh, ké toén, t6 chtc hach toén kinh té trong cong ty theo ché do chinh sach
phép luat Nha nuac.

Thu thap, xir ly théng tin, sb liéu ké todn cua cong ty theo ddi tuong va
ndi dung cdng viéc ding theo chuan muc va ché do ké toan.

Kiém tra, gidm sét cac khoan thu, chi tai chinh, cac nghia vu thu nop,
thanh toén ng, kiém traviéc quan ly, sir dung tai san.

Phan tich thdng tin, sb liéu ké todn tham muu dé xuat céc giai phap
phuc vu y&u cau quan tri vara quyét dinh tai chinh caa cong ty.

Cung cap thdng tin, sb liéu ké toan theo quy dinh cua phép luat.

3.1.3. Dic diém té chirc by may ké toan va hé thang ké toan
3.1.3.1. Bgc diémté chirc bg may ké toan

Ccong ty TNHH Van Loi t6 chic bo méy ké toan theo md hinh tap
trung. Bo phan ké toan cua Cong ty ¢ chic nang tu van cho Ban gidm déc
nhitng van dé lién quan dén tai chinh va ké toén, co trach nhiém t6 chirc va

thue hién cong tac ké toan ciia Cong ty. Cu thé:



Kiém tra chinh x&c, day dua hop ly, hop 18 cac chung tir ddu vao nhu
phiéu nhap, phiéu xuat, phiéu thu, phiéu chi; ghi chép sd séch, hach toén, tong
hop céc nghiép vu kinh té phét sinh trong ky; dbi chiéu cong no véi chi hang,
khéach hang dinh ky hoac dot xuat, dén déc va thuc hién thu hdi cong no;

kiém ké hang ton kho, kiém ké quy két hang thang.

Lap céc béo céo két qua kinh doanh, hang ton kho, quy két, trinh gidm
dbc hang thang, hang quy, hang nam dé gidam doc kiém tra va c6 danh gia
duoc tinh hinh Cong ty; kiém tra, ra soét va chuan bi tai liéu dé quyét toan véi
co quan thué; 1ap va nop béo céo vé cong tac ké toan thué GTGT theo quy

dinh cua Nha nuéec.

Luu gitr hd so, chirng tir ké toan.

v Phan céng nhiém vu céc thanh vién trong bdo may ké toan cua Cong
ty:

Tréch nhiém va quyén han Ké toan truong:

Tréach nhiém: Chiu trach nhiém t6 chuc & diéu hanh bo méy ké toan
Cong ty, phan céng, gidm s& va hd tro cong viéc cho ké toan vién; Tu van
cho Ban gidm déc va céac bo phan khéc khi thuc hién cac hoat dong lién quan
tgi phép ly trong linh vyc téi chinh - ké todn; Pam bao cdng tac béo céo cho
co quan thué, cac co quan hitu quan khac; La cau ndi cac ngudn théng tin, va

cung cap thdng tin cho Ban gidm dbc buc tranh tai chinh theo tirng giai doan.

Quyén han: T chic b méy ké toan, phan cdng cong viéc cua cac ké
todn vién; Giam sat, danh gia nang luc nhan vién dudi cap, tir d6 dé xuat 1én
Ban gidm ddc céc hinh thirc khen thuong, ciing nhu ky luét; Dai dién Cong ty
l&m viéc véi céc co quan Thué, Théng k& Gidm sét toan b hoat dong thu chi
cia Cong ty, duoc quyén kiém tra cac chang tir khi ¢ nghi van; Bugc quyén

tir chdi c&c khoan thanh toan khéng ddng véi qui dinh Tai chinh caa Ban
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gidm doc dé ra; Kién nghi 1én Ban gidm dbc cac giai phdp nham hoan thién
hon b may Tai chinh-Ké todn trong Cong ty
Trach nhiém va quyén han Ké toan tong hop:

Tréch nhiém: Hoan thanh cong viéc theo sy phan cdng cua ké toan
truong; T chirc hé théng luan chuyén chang tir, cap nhat s6 lidu chi tiét tir ¢6
tap hop thanh béo céo tong hop dudi dang: béo céo tai chinh, bdo céo quyét
toan; Cung cip kip thdi, chinh x&c béo céo cho cé&c co quan hitu quan theo
luat dinh; Tu van cho Ban gidm d6c céc bién phép quan ly tai chinh hitu hiéu;

H4 trg nghiép vu cho céc ké toan vién trong phong;

Quyén han: Ty quyét dinh va tién hanh cong viéc theo sy phan cong
cua ké toan truong; Puoc quyén xir ly cac nghiép vu trong pham vi cho phép;
Y éu ciu céc bo phan lién quan cung cap théng tin, chang tir trong pham vi

cho phép theo qui dinh cia Cong ty; Kién nghi c&c giai phép hitu hiéu.
Tréch nhiém va quyén han Ké toan thanh toan:

Trach nhiém: Hoan thanh cong viéc dugc giao theo sy phan cong caa
ké toan truong; Cin cir vao ké hoach thanh todn va yéu ciu cua cac c& nhan
lién quan, tién hanh 1ap phiéu thu, phiéu chi, cap nhat so sach ké toan; Kiém
tra cac chang tir khi tiép nhan thanh todn; Theo dai cac dong tién trong Cong
ty; Kiém tra, ddi chiéu s liéu thu chi véi thi quy theo dinh ky; Béo céo thu
chi véi ké toan truong.

Quyén han: Puoc quyén ty cha trong pham vi cong viéc dugc giao;
Y éu ciu céc don vi, ca nhan xuat trinh day du ching tir lién quan khi thanh
toan theo quy dinh Coéng ty; Dugc quyén tu chéi thanh todn hoac kién nghi
|&n ké todn truang tir chéi thanh todn véi céc khoan chi khdng dung theo quy

dinh Cong ty; Puoc quyén kién nghi c&c giai phap hop ly 1én cap trén.
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Trach nhiém va quyén han Ké toén vat tu hang hoa:

Tréch nhiém: Theo déi tinh hinh bién dong vat tu hang hda Céng ty, tir
d6 cung cap béo céo vat tu;; Két hop vai tha kho, tién hanh kiém ké dinh ky

theo quy dinh cua cong ty.

Quyén han: Ty chu cdng viéc trong pham vi dugc giao; Pugc quyén
kiém tra hang ton kho khi ¢6 nghi van; Y éu cau tha kho d6i chiéu thé kho;
Pugc quyén yéu cau nha cung cap, giao hang hoa phai kém theo héa don

GTGT theo ddng luat dinh; Kién nghi Ién cip trén céc giai phap hiru hiéu.
Trach nhiém va quyén han Thi quy:

Tréch nhiém: Quan ly tién mat Cong ty; Thuc hién viéc thu, ciing nhu
chi tién dua vao céc phiéu thu, phiéu chi da duoc ky duyét; Cing ké toén
thanh toan kiém tra, gidm st cac khoan thu, chi; Béo céo ton quy tién mat
dinh ky theo quy dinh cia Cong ty.

Quyén han: Ty quan Iy va bao quan tién mat; Y &u cau nguoi nhan tién
cung cap céc giy to can thiét khi nhan tién theo quy dinh Cong ty; Kién nghi
tir chdi, hoac tir chdi cac khoan chi khéng hop phép, khong hop 1é theo quy

ché tai chinh cua Cong ty.

So dd 3.2. T6 chirc by may ké toan ciaa Céngty TNHH Van L oi
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(Nguén: Phong Té chizc — Cong ty TNHH Van Loi)

KE TOAN TRUONG

KE TOAN TONG HOP

AR TANMA~

KE TOAN KE TOAN VAT THU
THANH TOAN TU, HANG HOKE QuY

3.1.3.2. Bac diémté chirc hé thong ké toan tgi Cong ty

Niam tai chinh ciaCong ty TNHH Van Loi bat dau tir ngay 01 thang 01
va két thiic vao ngdy 31 thang 12 hang nam; Béo céo tai chinh duoc trinh bay
bang dong Viét Nam (VND).

Chuan muc vaché do ké todn &p dung: Béo céo tai chinh duoc lap theo
hudng dan cua cdc Chuan muc ké todn va ché do ké toan doanh nghiép Viét
Nam dugc ban hanh theo Quyét dinh sd 15/2006/QD-BTC ngay 20 thang 03
nam 2006 cua Bo truong Bo Tai chinh, cung cac Thong tu huéng dan thuc
hién Chuan muc va Ché do ké toan caa Bo Ta chinh. Tur ngdy 1/1/2015 cong
ty ap dung theo théng tu 200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014.

Hinh thac ké toan ma Cong ty sir dung 1 hinh thirc chang tir ghi S6.

Phuong phép ké toan hang ton kho |1a phuong phép ké khai thuong
xuyén. Phuong phép khdu hao TSCP |a phuong phép duong thang,....

3.2. Phwong phap phéan tich bao cao tai chinh &p dung tai céng ty

Trong qua trinh thuc hién viéc phan tich béo céo tai chinh cia Coéng ty

TNHH Van Loi, phuong phdp so sanh la phuong phap phéan tich dugc sir
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dung phd bién. Pay 1a phuong phdp ma hau hét nguoi 1am cong tac phan tich
nao ciing sir dung. Phuong phap so sanh dugc thuc hién theo ca hai cach la so
sanh ngang va so sanh doc, chi yéu 1a so sénh bang sb tuyét déi va sd tuong
dbi. Khi sir dung phuong phép so sanh, cong ty ¢a dam bao cac diéu kién so

sanh dugc cua céc chi tiéu va goc o sénh duoc chon.
3.3. N§i dung phan tich Bao cao tai chinh cia Céngty TNHH Van L ¢i
3.3.1. banh gia khai quat tinh hinh tai chinh

Viéc danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép giup cung
cap nhitng théng tin tong hop vé tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trong
ky lakha quan hay khdng kha quan cho phép ta cé céi nhin khéi quét vé thuc

trang tai chinh caa Céng ty.

Co so dir liéu ding trong phan tich chu yéu dya trén céc Béo céo tai

chinh cua Coéng ty giai doan nam 2013 - 2015.
3.3.1.1. Panh gia khéi quét tinh hinh huy déng vén

Qua bang 3.1 cho thay: sé von ma Cong ty TNHH Van Loi huy dong
cubi nam 2014 va cudi nam 2015 ting |én so véi cudi nam 2013. Cu thé cudi
nam 2014, s vén tang thém 27.566.726.872 dong hay ting 36,24 %; cudi
nam 2015 vén ting thém 47.618.535.575 hay ting 62,59 %. Qua phéan tich
trén cho thay tinh hinh huy dong von caa Cong ty ting vé quy mé ca trén von
chu s& hitu vang phai tra.

Voén cha so hiru cubi nam 2014 so véi cudi nam 2013 ting
19.731.208.216 ddng hay ting 25,94 %; cudi nam 2015 so véi cudi nam 2013
tang 32.641.555.121 hay tang 42,91 %.

No phai tra cubi nam 2014 so véi cubi nam 2013 ting 7.835.518.656
hay tang 10,3 %; cubi nam 2015 so v&i cubi nam 2013 ting 14.976.980.633
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hay tang 19,69 %.

Xét vé co ciu, vén chu so hiru thay doi theo tirng nam trong tong sb
ngudn von ( tir 65,29 % cudi ham 2013, tang [én 66.96 % & cudi nam 2014, va
66,55% cudi nam 2015, viéc ndy s3 1am taing mac do tu cha, doc 1ap vé mat
tai chinh cua Cong ty. Trong khi dé thi ng phai tra giam qua tirng nam trong
tong sb ngudn von ( tir 34,71 % & cudi nam 2013 va 33,04 5 & cudi nam 2014,

tang 1&n 33,45 %), diéu ndy s& 1am tang tinh tuy chu, an ninh tai chinh tot.

Qua bang phan tich trén cd thé d¢anh gia khéi quét chinh sach huy dong

vbn caa Cong ty cd xu hudng ting cha yéu lado huy dong tir vén cha so hitu.
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Bang 3.1. Panh gia khai quéat tinh hinh huy déng von

Pon vi tinh: Bong

Cudi nam Chénh léch
2013 2014 2015 Cudi nam 2014 0 véi 2013| Cubi nam 2015 so véi 2013
Chi tiéu Ty Ty Ty
. Y . Y . Y TR | Tye| Ty
SO tien trong S0 tien trong S6 tien trong S6 tien S0 tien
(%) |trong (%) | trong
(%) (%) (%)
A. No phai tra 26.403.740.143 34,71 34.239.258.799 33,04 41.380.720.776 33,45 7.835.518.656| 10,30 -1,25 14.976.980.633 19,69 -1,26
B.Véncha s hitu | 49.672.259.286/ 65,29 69.403.467.502| 66,06 82.313.814.407| 66,55(19.731.208.216/ 25,94/ 1.25 32.641.555.121] 42,91] 1,26
Tong sb NV 76.075.999.429 100 103.642.736.301 100/ 123.694.535.183 10027.566.726.872| 36,24 0,000 47.618.535.575 62,6 0,00

(Nguon s6 liéu: S5 liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2013,2014, 2015 cia Cong ty TNHH Van Loi))
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3.3.1.2. Panh gia khai quat mirc dg déc ldap vé tai chinh

Can ci vao céc cong thic (2.8), (2.9, (2.10) tinh cac chi tiéu danh gia

khéi quat mac do doc lap tai chinh, talap bang phan tich sau

Bang 3.2. Panh gia khai quat mirc do dgc lap tai chinh

] Chénh léch
Cuoi nam
Chi tiéu 2014/2013 | 2015/2013
2013|2014 | 2015| + % | + %
1. Hé s tai tro (1an) 065|067] 067 0,02 1,03| 0,02] 1,03
2. Hé b ty tai tro tai sandai han (lan) | 1,71 1,96 | 1,74 ] 0,25] 1,15] 0,03 | 1,02
3. Hé s ty tai tro téi sancd dinh (1an) | 1,71 1,96 | 1,74 | 0,25 | 1,15 | 0,03 | 1,02

(Nguon s6 liéu: So liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2013,2014, 2015 cua
Cong ty TNHH Van Loi)

Qua bang 3.2 ta thdy: Mac d6 doc 1ap vé mat tai chinh cua Cong ty
TNHH Van Loi cudi naim 2014 va 2015 d4 ting hon so voi nam 2013. Diéu
ndy thé hién quatri sd cua" Hé sb tai trg" cudi nam 2014 va nam 2015 ting
0,02 hay tang 103% so véi nam 2013. Két hop voi céc tri sb cua céc chi tiéu "
Hé ) tu tai tro tai san dai han" va" hé sb tu tai tro tai san ¢ dinh" 16n hon 1,
trong d6 nam 2014 tang hon so vai nam 2013 |a 105% va nam 2015 so Véi
nam 2013 |a 102%, ching to Cong ty TNHH Van Loi ¢c6 kha nang dam bao
vé mat tai chinh, an ninh tai chinh cho qua trinh san xuat kinh doanh, vén chi
so hiru c6 du va thira kha nang dé tai tro, trang trai tdi san dai han, tai san cd
dinh.

3.3.1.3. Dénh gia khai quat kha nang thanh toan

Can ctr vao céac cong thirc (2.11), (2.12), (2.13), (2.14), (2.15) va (2.16)
tinh céc chi tiéu danh gia khai quét kha nang thanh toan, talap bang phén tich

Sau:
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Bang 3.3. Panh giad kha nang thanh toan
, Chénh léch
Cuoi nam
Chi tiéu 2014/2013| 2015/2013
2013 2014|2015 + | % | + %

1. Hé s kha nang thanh toén
, o 2,881 3,03/2,99/0.05 1.05(0,11| 1,04
tong quat (lan)

2. Hé sb kha nang thanh toan
, . 1,78 2,01/1,84/0.23 1.13|0,06| 1,03
ng ngan han (lan)

3. Hé s6 kha ning thanh toén

. 1,02)1,13/1,02{0.11 1.11|0,00| 1,00
nhanh (lan)

4. Hé sd kha niang thanh toén

o 0,07| 0,31]0,30/0.24| 447 0,23| 4,29
tac thoi (lan)

5. Hé sb kha ning thanh toén
N , ‘ 0,04 | 0,16|0,16/0.12| 4.11[0,12| 4,11
cuata san ngan han (lan)

6. Hé sd kha nang thanh toan

no dai han (1an)
(Nguon s6 liéu: So liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2013,2014, 2015 cua
Cong ty TNHH Van Loi)
Qua bang 3.3 cho thay:

Vé kha niing thanh toan téng quét: Tai céc thoi diém tri sd caa chi
tiéu" Hé sb kha nang thanh toédn tong quéat" déu 16n hon 1 va ting dan qua
tirng nam (cudi nam 2013 1a 2,88 Ian; cudi nam 2014 1a 3,03 lan; cudi nam
2015 142,99 lan. biéu d6 thé hién quatri sb cua" Hé sb kha nang thanh toén
tong quét" cudi nam 2015 ting 0,11 lan hay ting 104% so v&i nam 2013 va
cubi nam 2014 so voi nam 2013 ting 0,05 lan hay 105%. Tri s6 ndy nam
2013, nam 2014 va nam 2015 Ién hon 2 chirng to Cong ty TNHH Van Loi c6
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thira kha nang thanh toan toan bo cac khoan ng va khéng chiu nhiéu sic ép tir

phia chi ng. Toan b cac khoan no diéu dugc dam bao bang tai san

Vé kha niing thanh toan ng ngian han: Can ca vao tri s6 caa chi tiéu
"Kha niang thanh todn ng d¢én han" caa Céng ty qua 3 nam diéu 16n hon 1 va
co sy bién dong qua tirng nam ( cudi nam 2013 1& 1,78 Ian, cudi nam 2014 &
2,01 lan va cudi nam 2015 la 1,84 1an). Cubi nam 2015 tiang 0,06 Ian hay
103% so véi nam 2013, cudi nam 2014 tang 0,23 I1an hay 113% so v&i nam
2013. Piéu nay cho thiy nam 2015 kha nang thanh todn no ngan han cua
Cong ty thap hon nam 2014 nhung lai cao hon nam 2013. tri 6 ndy tuy thap
nhung c6 thé khang dinh Céng ty TNHH Van Loi vira du kha nang thanh toan
no dén han. Nhung trong ngan han Cong ty phai chiu nhiéu sic ép vé kha
nang thanh todn va tinh hinh tai chinh khéng may kha quan. DPé co thé biét
chinh x&c hon kha nang thanh todn ciaa Cong ty cd thuc tot hay khéng ta tiép
tuc phan tich kha ning thanh todn nhanh cia Cong ty dé loai trir anh huong

hang ton kho trong tai san ngan han.

Vé kha niing thanh toan nhanh: Tri sd cuachi tiéu ndy co sy bién dong
qua tirng nam va lén hon 1 ( cudi nam 2013 14 1,02; cubi nam 2014 1a41,13; va
cubi nam 2015 141,02). Bai vi, lugng hang ton kho ciaa Cong ty chiém ty trong
cao trong tong tai san ngan han, cu thé: nam 2013 1a 26,52%, nam 2014 |a
28,90%, nam 2015 1& 27,56% (Ngudn: Bang 3.7 - Bang phan tich co cau tai
san). Ty trong hang ton kho cia Cong ty dat mirc cao trong tong tai san.

Vé kha ning thanh toadn tirc thoi: Chi tiéu ndy dung tién va céac
khoan tuong dwong tién dé sin sang trang trai cac khoan ng ¢én han cua Cong
ty. Tri sb caachi tiéu ndy ¢ muc thip (nho hon 1) va co su bién dong qua thoi
gian, cu thé cudi nam 2013 140,07; cudi nam 2014 140,31; va cudi nam 2015

14 0,31. Nguyén nhan la do céac khoan no ngan han cua Cong ty bién dong
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theo thoi gian trong khi d6 luong tién va khoan twong dwong tién giam do
Cong ty dau tu tién dé nhap hang héa ma chua béan ngay dugc nén hang ton
kho chiém ty trong cao. Tuy nhién, tri sb cua chi tiéu nay thap nhung cong ty
ludn duy tri va bao dam tét kha ning thanh todn céc khoan ng. Qua do co thé
hiéu 1a cong ty dung luong tién da huy dong dugc dé dau tu cho hoat dong
kinh doanh, I1am giam lugng tién nhan rdi, ting kha nang sinh lgi cho cong ty.
Mit khéac, Cong ty can phai quan tdm hon cong viéc thu hoi céc khoan no
phai thu ngin han va kha nang chuyén d6i thanh tién cua tai san ngan han
khéc dé d&p cho nhu can thanh toan. Hon nita, tinh hinh kinh doanh cia céng
ty hoan toadn thuan lgi nén Cong ty hoan toan cha dong dugc ngudn tién dé
thanh toan ngay céc khoan ng ngan han, khoan ng dén han.

Vé kha niang thanh toan caa tai sin ngan han: Tri sd caa chi tiéu
“Hé sd kha nang thanh todn cia tdi sin ngan han” cho thiy ty trong caa tién
va céc khoan tuong duong tién chiém trong tong sd tai san ngan han khéng
cao nhung ting dan theo thoi gian. Cu thé, cudi nam 2013 1a 0,4; cudi nim
2014 120,16; vacudi nam 2015 1a0,16.

V& kha ning thanh toan ng dai han: Congty TNHH Van Loi c6 du kha
nang thanh todn ng dai han, dén cubi nam 2015 Cong ty khéng con no dai han
3.3.1.4. banh gid khai quat khd nang sinh lgi

Can cur vao céc cong thie (2.17), (2.18), (2.19), (2.20) va (2.21), talap

bang phén tich sau:
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Bang 3.4. Panh gid khai quat kha niang sinh lgi cia doanh nghiép

, Chénh léch
Cuoi nam
Chi tiéu 2014/2013| 2015/2013
2013/2014|12015 = | % | £ | %

1. Kha nang sinh loi caa vén chu
. 0.41/0.49|0.51 0.08 1.20 0.10|1.24
so hitu (14n)

2. Kha nang snh lgi cua doanh

o 0.10/0.12|0.13 0.02 1.21| 0.03|1.35
thu thuan (lan)

3. Kha nang sinh lgi cua ta san
(14n)
(Nguon s6 liéu: So liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2013,2014, 2015 cua
Cong ty TNHH Van Loi)

0,23|0,32| 0,34 10,09/ 0,29 | 0,11 | 0,51

Quabang phan tich tathy:

Tri sd kha nang sinh lgi von chu s hitu nim 2014 so véi nam 2013
ting 0,08 1an hay 124%, nam 2013 ctr 1 dong dau tu vao vén cha so hiru thi
thu dugc 0.41 dong lgi nhuan sau thué, nim 2014 thu duoc 0.49 ddng loi
nhuan sau thué. Nam 2015 so véi 2013 ty suat sinh lgi caa vén cha so hitu
tang 0.10 1an hay 124%, ching to cong ty sir dung von vao dau tu kinh doanh

dan mang lai hiéu qua ngay cang tét hon

Tri s kha niang sinh lgi caa doanh thu thuan nim 2014 so véi nam
2013 tang 0,02 lan hay ting 121%, nam 2013 ctr 1 dong doanh thu thuan dem
lai 0,1 dong loi nhuan sau thué, nam 2014 dem lai 0.12 dong lgi nhuan sau
thué. Nam 2015 so véi 2013 kha ning sinh loi caa doanh thu ting 0,03 lan
hay 1,35%. Tri s kha ning sinh 10i cia doanh thu ting dan qua cac nam
chrng t6 hiéu qua kinh doanh cua cdng ty ngdy cang tét, cdng ty nén day

manh ban hang dé tang doanh thu, tang loi nhuan.
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Tri sb kha nang sinh lgi ti san nam 2014 so véi nam 2013 tang 0,09
lan hay tang 111%, nam 2013 binh quan 1 d¢ong tai san sir dung vao hoat dong
kinh doanh tao ra dugc 0,23 d6ng lgi nhuin sau thué va nam 2014 tao ra 0,32
d6ng loi nhuan sau thué. Nam 2015 so véi 2013 tang 0,11 1an hay 151%.Trj
sd nam sau cao hon nam truéc, chirng to trinh ¢6 quan ly va sir dung tai san

damang lai hiéu qua cao.
3.3.2. Phan tich c4u trdc tai chinh

Tai san va ngudn hinh thanh tai san (tc ngudn vén) 1a nhitng yéu té
khong thé thiéu dé gitp doanh nghiép hoat dong va phét trién. Bat ky doanh
nghiép nado ciing déu mong mudn c6 dugc ngudn tai san doi dao, phong phu
va co ngudn tai trg, ngudn hinh thanh ta san 6n dinh, hiéu qua. Chinh vi thé,
co thé tién hanh phan tich co ciu ngudén vén va phan tich co cau tai san qua s

liéu Bang can di ké toan cua Cong ty qua cac nam 2013 dén nam 2015.
3.3.2.1. Phan tich co cdu nguén vén

Phan tich co ciu va sy bién dong ngudn vén nham danh gia kha quét
kha ning tu tai trg vé mat tdi chinh cua doanh nghiép, xéc dinh mac do doc
lap va tu cha tai chinh trong san xuat kinh doanh hoic nhitng khoé khin ma
doanh nghiép gap phai trong viéc khai thac sir dung ngudn vén. Bé 1am dugc
diéu ndy, tac gia da sir dung phuong phép so sanh tirng loai nguén vén giira
c4c nam ca vé s tuong dbi 13n sb tuyét dbi; xac dinh va so sanh gitta nam
truéc SO Vi nam sau Vé ty trong tirng loai ngudn von trong tong sd dé xéac
dinh chénh léch ca sb tién, ty 1& vaty trong. Khong nhirng thé doanh nghiép
con két hop xem xét sy bién dong va co ciu phan bd caa ngudn vn véi cac
chinh sach tai tro cia doanh nghiép va hiéu qua kinh doanh ma doanh nghiép
dat duoc, dé tir d6 co thé dy dodn nhirng thuan loi, kho khan trong tuong lai

ma doanh nghiép s& gap phai. Chinh diéu d6 d¢a dem lai hiéu qua I6n trong
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viéc phan tich co cdu va sy bién dong ngudn von caa doanh nghiép.

Khi phan tich co cau ngudn vén Cong ty TNHH Van Loi, phai xem xét
dén s két hop caa céc khoan ng phai tra vavén cha so hitu:

Thuc hién noi dung trén, cin c vao cong thirc (2.22) va bang can ddi
ké todn cua Congty TNHH Van Loi qua cac nam 2013, 2014 va 2015, ta lap

Bang 3.5 phan tich co ciu ngudn von.
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Bang 3.5. Phan tich co ciu nguén vén

Pon vj tinh: Pong

Cudi nam Chénh Igch

2013 2014 2015 Cubi nam 2014 so véi 2013 | Cubi nam 2015 so véi 2013

Chi tiéu TS TS TS TS
. Y . Y . Y | Tyel Y Tyl Ty

SO tien trong SO tien trong SO tien trong SO tien trong SO tien

(%) (%) [trong

(%) (%) (%) (%)
A. No¢ phai tra -
26.403.740.143 | 34,71| 34.239.258.799| 33,04| 41.380.720.776| 3345| 7.835.518.656 | 10,30 | -1,67| 14.976.980.633| 19,69 Lo
I. No ngan han -
26.382.184.699 | 34,68| 34.055.657.819| 32,85| 41.380.720.776 | 3345| 7.673.473.120|10,09| -1,82| 14.998.536.081| 19,72 L3
I1.No dai han -
21.555.444| 0,03 183.610.980| 0,18 0| 0,00 162.055536| 021| 015| -21.555.444 -o,03003
B. Von chi s hitu | 49 672 259 286 | 65.29| 69.403.467.502| 66,96 82.313.814.407 | 66,55 19.731.208.216 | 2594 1.67| 32.641.555.121 | 42.91|1.26
l.Vonchi so hiu | 49 672.250.286| 65,29| 69.403.467.502| 66,96| 82.313.814.407 | 66,55 19.731.208.216 | 2594 | 1.67| 32.641.555.121 | 42.91|1.26
Téng sb NV 76.075.999.429 | 100,0| 103.642.736.301 | 100,0| 123.694.535.183 | 100,0 [27.566.726.872| 36.2| 0,00| 47.618.535.575| 62,6/0,00

( Nguon o liéu: Bang can doi ké toan cac nam 2013, 2014, 2015 cua Cong ty TNHH Van Loi))
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Qua bang 3.5 ta thay: Téng ngudn vén cua Cong ty ting qua cac nam.
Cudi nam 2015 14 123.694.535.183 dong so voi nam 2013 & 76.075.999.429
ddng ting 47.618.535.575 dong hay ting 62,6%, va cudi nam 2014 la
103.642.736.301 dong so véi nam 2013 tang 27.566.726.872 dong hay ting

36,2%. Nguyén nhan la do bién dong cua cac khoan muc sau:

* No phai tra caa Cong ty cudi nim 2015 |a 41.380.720.776 dong
(chiém 33,45%) so véi nam 2013 |a 26.403.740.143 ddng (chiém 34,71%)
taing 14.976.980.633 dong hay ting 19,69%, nam 2014 |a 34.239.258.799
ddng (chiém 33,03%) 0 véi nam 2013 ting 7.835.518.656 dong hay ting
10,30%. Chu yéu la do:

No ngin han ting qua cac nim. Cudi nam 2015 la 41.380.720.776
ddng so véi nam 2013 1a 26.382.184.699 ddng ting 14.976.980.633 d¢ong hay
tang 19,72%, va nam 2014 1a 34.055.657.819 déng so véi nam 2013 ting
7.673.437.120 d6ng hay ting 10,09%.

Trong khi @6 thi ng dai han tang giam qua cac nam. Nam 2015 khdng
c6 no dai han, so véi nam 2013 1& 21.555.444 déng giam 21.555.444 dong
hay giam 0,03%, nam 2014 la 183.610.980 dong so véi nam 2013 ting
162.055.536 dong hay tang 0,21%.

Maic du tri sb cac khoan ng phai tra ting qua c&c nam, nhung téc do
tang cac khoan muc ndy cham hon téc do tang cua vén chu so hitu. Do d6
chénh léch ty trong caa cac khoan no phai tra vao cudi nam 2015 giam so V4i
nam 2013 |a 1,26%, nam 2014 so véi nam 2013 giam 1,67%. Trong khi d¢6
chénh léch ty trong cua vén chu s hitu nam 2015 ting 1,26% so V&i nam
2013; nam 2014 so voi nam 2013 tang 1,67%

Qua phan tich co cdu ngudn von ta thiy ngudn vén chii s& hiru chiém

ty trong cao va co xu huéng tang, ching to kha niang tu dam bao vé mit tai
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chinh cua cong ty cao, mirc d6 phu thudc vé mit tai chinh déi voi bén ngoai

thap .
Bang 3.6. CAc chi sb danh gia ciu trGc ngudn von
Chi tiéu PVT | Nim 2013 [Nam 2014 Nam 2015
1.Hé s no % 34,71 33,04 33,45
2 Heé s tyr tai tro % 65,29| 66,96 66,55
3. Hé sd ng trén vén cha lan 0,53 0,49 0,50

(Nguon s6 liéu: So liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2013,2014, 2015 cua
Cong ty TNHH Van Loi))

Qua bang 3.6 ta thiy: ¢ nhitng nam dau ciu tric von cua Cong ty
nghién vé von chu s hitu va ting dan qua cdc nam. Nam 2013 hé sb ng
chiém 34,71% so véi tong ngudn von caa Cong ty, phan gop von gop cua chu
sd hitu 1& 65,29% nghia la no gap 0,53 1an. Bén nam 2014 Cong ty huy dong
vén chi so hitu ting 66,96% lam cho hé sb ng giam con 33,04% lic ndy no
giam con 0,49 lan. Pén nim 2015 mic du von chu sd hitu caa Cong ty co
giam nhung van ¢ mirc cao 66,55% > 50% trong téng ngudn von, con hé sd
no van tang nhung khdng dang ké 33,45% < 50% lGc ndy hé sd no trén vén
cha 120,50 dudi muc 1 1an. Diéu ndy cho thay tinh ty chu (kha ning dam bao)
vé tai chinh, an ninh tai chinh caa Cong ty larat kha quan, cé thé noi 1a cao va
&p luc vé kha nang chi tra no thap. Vi vay, Cong ty c6 nhiéu kha nang tiép
can cac khoan tin dung tir bén ngoai.
3.3.2.2. Phan tich co cdu tai san

Phéan tich sy bién d¢ong vatinh hinh phan bb tai san 1a ¢é nhan biét tinh
hinh taing giam tai san, tinh hinh phan bo tai sin, dé tir 6 dénh gia viéc s
dung vén caa Cong ty co hop ly hay khoéng. Vi ¥ nghia ¢6 bo phan ké toan
cua Cong ty d& s dung phuong phép so sanh dé phan tich hinh bién dong va
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co cau phan bb tai san. Bé thuc hién céc noi dung trén, két hop vai cdng thirc
(2.33) vaBang can dbi ké todn caa Congty TNHH Van Loi giai doan tir nim
2013 dén nam 2015, ta lap Bang 3.7 phan tich co cu tai san.
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Bang 3.7. Phan tich co cau tai san

Pon vi tinh: Bong

Cubdi nam Chénh léch
oh tie 2013 2014 2015 Cudi nam 2014 0 v6i 2013 | Cubi nam 2015 so véi 2013
i tiéu
Ty Ty Ty Ty Ty
s s s s Tylé s Tylé
SO tien trong SO tien trong SO tien trong SO tien %) trong SO tien %) trong
0 0
(%) (%) (%) (%) (%)
A.Tai sanngan han | 46.956.789.772| 61,72| 68.296.642.824 | 65,90|76.326.236.407 | 61,71 | 21.339.853.052| 28,05| 4,17| 29.369.446.635| 38,61 | -0,01
. Tién vatuong
i i3 1.829.411.505| 2,04| 10.723.724.695| 10,35|12.568.410.649 | 10,16| 8.894.313.190| 11,69| 7,94| 10.738.999.144| 14,12| 8,12
uong tien
II. Pau tu tai chinh
, 4.400.000.000| 5,78 0| 0,00 0,00| -4.400.000.000| -5,78| -5,78| - 4.400.000.000| -5,78| 0,00
ngan han
[11. Phai thu ngin han | 20.439.645.698 | 26,87 | 27.447.567.037 | 26,48|29.434.035.516 | 23,80| 7.007.921.339| 9,21| -0,38| 8.994.389.818| 11.82| -3,07
IV. Hang ton kho 20.173.032.304 | 26,52 | 29.950.251.092 | 28,90 (34.094.990.242 | 27,56| 9.777.218.788| 12,85| 2,38| 13.921.957.938| 18,30| 1,04
V. Tai san ngan han
cha 114.700.265| 0,15 175.100.000| 0,17| 228.800.000| 0,18 60.399.735| 0,08| 0,02 114.099.735| 0,15| 0,03
ac
B.Ta sandai han 29.119.209.657 | 38,28 | 35.346.093.477 | 34,10|47.368.298.776 | 38,29| 6.226.883.820| 8,19| -4,17| 18.249.089.119| 23,99| 0,01
[1.TSan ¢ dinh 29.119.209.657 | 38,28 | 35.346.093.477 | 34,10|47.368.298.776 | 38,29| 6.226.883.820| 8,19| -4,17| 18.249.089.119| 23,99| 0,01
Tong tai san 76.075.999.429| 100| 103.642.738.301| 100|123.694.535.183| 100| 27.566,736.872| 36,2| 0,00| 18.249.089.119| 62,6/ 0,00

(Nguon s6 liéu:Bang can doi ké toan nam 2013, 2014, 2015 cia Cty TNHH Van Loi)
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Qua bang 3.7 ta thay:

Quy md tai san cia Cdng ty tang dan quathoi gian. Cudi nam 2015 1a
123.694.535.183 dong so véi nam 2013 la 76.075.999.429 dong ting
18.249.089.119 d6ng hay ting 62,6%:; va nam 2014 | 103.642.738.301 ddng
so vGi nam 2013 ting 27.566.736.872 ddng hay tang 36,2%. Tong tai san tang
chu yéu la do tai san ngan han ting, nam 2015 so véi nam 2013 ting mot
lwong 29.349.446.635 dong hay ting 38,61%, niam 2014 so v&i nam 2013
ting 21.339.853.052 dong hay ting 28,05%; con tai san dai han ciing ting
nhung tang cham; nam 2015 so véi nam 2013 tiang mot luong la
18.249.089.119 déng hay ting 23,99%, nam 2014 so véi 2013 ting
6.226.883.820 dong hay ting 8,19%. Nguyén nhan la do bién dong cua céc

khoan muc sau:
* Tal sin ngan han caa Cong ty tang lado:

Tién vatuong duong tién; nam 2013 lugng tién va twong duong tién co
giatri 1.829.411.505 dong (chiém 2,04%) tong tai san nhung nam 2015 luong
tién va tuwong duong tién co giatri 12.568.410.649 d¢ong (chiém 10,16%) tang
10.738.999.144 d¢6ng hay ting 14,12%; va nam 2014 luong tién va tuong
duong tién co gia tri 10.723.724.695 dong (chiém 10,35%) so véi nam 2013
tang 8.894.313.190 dong hay ting 11,69%

Céc khoan phai thu ngan han ting qua ting nam, nim 2015 la
29.434.035.516 dong (chiém 23,80%) so voi nam 2013 |a 20.439.645.698
ddng (chiém 26,87%) tang 8.994.389.818 dong hay ting 11,82%; nam 2014 |a
27.447.567.037 d¢éng (chiém 23,80%) so v4i nam 2013 ting 7.007.921.339
ddng hay ting 9,21%.

Hang ton kho ting qua tirng nam, nam 2015 khoan muc ndy la
34.094.990.242 ddng (chiém 27,56%) so véi nam 2013 khoan muc ndy la
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20.173.032.304 d6ng (chiém 26,52%) tiang 13.921.957.938 dong hay ting
18,30%, nam 2014 khoan muc nay |a 29.950.251.092 ddng (chiém 28,90%)
so v6i nam 2013 ting 9.772.218.788 ddng hay ting 12,85%. Nguyén nhan
hang ton kho cao lado nam quatinh hinh kinh té ¢dang kho khan, cling véi céc
Cong ty khéc thi Cong ty TNHH Van Loi c6 mot sb mat hang tiéu thu cham.
Hang ton kho ting cao 1a khéng tét, do d6 Cong ty can xem xét lai dé tranh @

dong von ciing nhu giam duoc chi phi von

Tai san ngan han khéc ciing ting qua tirng nam. nam 2015 tai san ngan
han khéc 14 228.800.000 d6ng (chiém 0,18%) so véi nam 2013 14114.700.265
ddng (chiém 0,15%) tang 114.099.735 ddng hay tang 0,15%:; va nam 2014 |a
175.100.000 ddng (chiém 0,17%) so véi nam 2013 tang 60.399.735 déng hay
tang 0,08%

=> Sy bién dong cac khoan muc ndy 1am cho tai san ngan han trong

nam 2015 va 2014 tang |én dang ké so véi nam 2013.

* Ta san da han: Ta san da han cing tang qua tirng nam va tang
twong dwong so voi tA san ngan han. Nam 2015 1a 47.368.298.776 d6ng
(chiém 38,29%) so véi nam 2013 1& 29.119.209.657 dong ( chiém 38,28%)
ting 18.249.089.119 dong hay ting 23,99%; nam 2014 |a 35.346.093.477
ddng (chiém 34,10%) so véi nam 2013 ting 6.226.883.820 dong hay ting

8,19%. Ta san dai han tang chu yéu lado tai san ¢b dinh ting

Qua phan tich trén cho thay quy mé kinh doanh Cong ty c6 xu huéng

ngdy mot phét trién va dan duoc mé rong.
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Bang 3.8. CAc chi sb danh gia ciu tric tai san
Chi tiéu PVT | Nam 2013 | Nam 2014 [Nam 2015
1. Hé sb tai trg ti ngan han | % 61,72 65,90 61,71

2. Hé s tai tro tai san dai
] % 38,28 34,10 38,29
an

(Nguon: S5 liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2013,2014, 2015 cia
Cong ty TNHH Van Loi)

Qua bang phan tich trén cho thiy ngudn von cua Cong ty chu yéu la
ngudn tai tro ngan han, loai tai sin ndy chiém ty trong cao trong tong tai san
va bién dong qua cac nam. Nam 2013 1a 61,72% tang [én 65,90% nam 2014
va giam xuéng lai 61,71% nam 2015. Con ty trong tai san dai han chiém ty
trong thip va ciing bién dong qua cac nam; nam 2013 chiém 38,28%, nam
2014 giam xubng 34,10%, d¢én nam 2015 lai tang |én 38,29%. Tir d6, cho thay
co ciu tal san cua Cong ty cd su bién ddi nghiéng vé tai san ngan han. Diéu
nady ciing rat phl hop véi dac diém nganh nghé kinh doanh cua Cong ty trong
hién tai ciing nhu tuong lai.
3.3.2.3. Phan tich méi quan hé gizza tai sin va nguon von

Dé thuan tién cho viéc phan tich mdi quan hé giira ngudn vén va ta
san, can cir vao cac cong thuc (2.24), (2.25) va bang can doi ké toan vabang
két qua hoat dong kinh doanh cua Céng ty TNHH Van Loi giai doan nam
2013 - 2015, talap Bang phan tich nhu sau:
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Bang 3.9. Phan tich méi quan hé giira tai sin va ngudn vén

Cudi nam Chénh léch

Chitiéu 2014/2013 | 2015/2013
2013 | 2014 | 2015
+ | % + | %

1. Hé sb ng so vai tai san (lan)| 0,35| 0,33| 0,33|-0,02| 0,95|-0,02| 0,94

2. Hé s tai san so véi vbn cha
. 153| 1,49| 1,50/-0,04| 0,97|-0,03| 0,98
so hitu (1an)

(Nguon: S5 liéu tinh toan tir BCTC cac nam 2013,2014, 2015 cia
Cong ty TNHH Van Loi)
Qua bang phan tich trén cho thay:

Tri sb caa chi tiéu " Hé s ng so véi tal san” caa Cong ty ¢ mirc thip
(nho hon 1) va cé xu hudng giam. Cy thé, nam 2013 140,35 sang nam 2014 1a
0,33 va nam 2015 14 0,33. Nghia |&, nam 2015 c& do6ng gia tri td san cua
Cong ty dugc tai trg tir khoan ng 10,35 d¢dng, so véi nam 2013 140,35 giam
con 0,02 dong hay dat mic 94%; va nam 2014 1a 0,33 dong giam con 0,02
ddng hay dat mirc 95%. Ching té mac 6 phu thudc caa Cong ty vao cha ng
thap, mac d6 doc 1ap vé tai chinh cao. Biéu ndy s tao diéu kién thuan lgi cho
Cong ty trong viéc tiép can voi cac khoan vay cia ngan hang ciing nhu cac to
chirc tin dung khéc.

Tri sd caachi tiéu " Hé s tai san so véi vén cha so hitu" caa Cong ty
tuy & muc cao (I6n hon 1) nhung c6 xu huéng giam. ( nam 2013 141,53, nam
2014 141,49 va nam 2015 1a 1,50). Qua do cho thay mirc d6 tai tro tai san cua
Cong ty bang vén cha s¢ hitu ting 18n qua cac nam 1dm cho gié tri cua chi
tiéu ndy bién dong qua tirng nam. Cu thé, nam 2015 tri sé caa chi tiéu nay 1a
1,50 so véi nam 2013 141,53 giam con 0,03 hay dat mic 98%; va nam 2014
la 1,49 s0 vai nam 2013 giam 0,04 hay dat mirc 97%. Chang té murc do doc
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lap tai chinh caa Cong ty cao.
3.3.3. Phan tich nhu cau va khd nang thanh toan

Pé c6 co s danh gia tinh hinh tai chinh trong thoi gian hién tai va
khoang thoi gian toi ta can xem xét nhu cau va kha nang thanh toan cia Cong

ty quabang phan tich nhu ciu va kha nang thanh toan sau:
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Bang 3.10. Phan tich nhu cau va kha ning thanh toan

Pon v tinh: dong

Kha nang thanh

Nhu ciu thanh toan|  Nim 2013 Nam 2014 Nam 2015 ol Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015
oan
- No ngén sach 2.186.550.675 | 4.546.583.781 | 4.753.821.739 | - Tién mat 1.829.411.505 | 7.923.724.695 | 2.568.410.649
. 21.107.720.04 | - Cac khoan
- No tien vay 10.999.499.800 | 15.338.934.137 . - | 2.800.000.000 (10.000.000.000
0 |twong duong tién
_ - Pau tu ngin han
- No nguoi lao dong | 2.554.103.023 | 2.213.330.154 | 3.492.607.776 chs 4.400.000.000 - -
ac
- No nguoi ban 6.841.757.465 | 4.893.915.325 | 5.386.322.946 |- Khoan phai thu | 20.439.645.698 | 27.447.567.037 (29.434.035.516
- Phai tra nguoi mua 188.872.701 829.085.799 | 929.222.838 |- Hangtonkho | 20.173.032.304 | 29.950.251.092 |34.094.990.242
- Phai tra khac 1.245.512.584 | 1.562.622.723 | 2.040.088.081
Tong chng 37.709.783.420 29.384.471.919 37.709.783.420  Tong chng 46.842.089.507] 69.684.165.547 78.137.524.488

(Nguon: so liéu Bang Can doi ké toan cac nam 2013, 2014, 2015 cia cong ty TNHH Van Loi)
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Theo cong thirc (2.26) taxéc dinh dugc hé sé kha nang thanh toan nhu sau

Hé s kha nang 46.842.089.507
thanh toan theo thoi = = 2,0180
gien 2013 37.709.783.420
Hé s kha nang 69.684.165.547
thanhtodntheothoi = 29384471919 = 23715
gian 2014
Hé s kha nang 78.137.524.488
thanhtodntheothoi =  37.709.783420 = 2,0721
gian 2015

Tathdy, hé sd kha ning thanh todn co tri s cao hon 1, chang té kha

nang thanh todn cia Cong ty doi dao vaan ninh tai chinh virng chac.
3.3.4. Phan tich khd nang teo tién va tinh hinh leeu chuyén tién té

Trong nén kinh té thi truong, tién caa Doanh nghiép 1a mot yéu té rat
quan trong. O mot thoi diém nhat dinh tién chi phan anh va cd y nghia nhu
mot hinh thd biéu hién cua tai san lwu dong. Nhung trong qua trinh kinh
doanh, sr van dong cua tién dugc xem |a hinh anh trung tam caa hoat dong
kinh doanh, phan &nh nang luc tai chinh caa Doanh nghiép. Mat khac, thong
tin vé ludng tién cua Doanh nghiép rat hiru dung trong trong viéc cung cap
cho nguoi s dung mot co s d¢é danh gia kha niang hoat dong cua Doanh
nghiép trong viéc str dung ludng tién ¢6. Ngoai ra, né con gitp Doanh nghiép
lap ké hoach tai chinh ngan han, du b&o ludng tién phét sinh dé chu dong dau
tu hodc huy dong von tai trg. Chinh vi thé, trong hé théng Béo céo tai chinh
phai c6 ban béo céo bat budc dé cong khai sy van dong caatién thé hién duoc

lwong tién Doanh nghiép da thuc thu trong ky ké toan.
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Béo céo dong tién cho thiy dong tién ra va vao cia cong ty, nguyén
nhan thiéu tién hoac thira tién. Bdo céo dong tién mat 1a mot trong  nhitng
cdng cu hitu ich dbi véi can bd nghiép vu phan tich tinh hinh tai chinh Doanh
nghiép. B&o céo luu chuyén tién té co tac dung trong viéc phan tich, danh gia
du bdo kha ning tao ra tién, kha nang dau tu, kha nang thanh toén... nham
gitp cho c&c nha quan ly , cac nha dau tu, nhitng ai ¢ nhu cau sir dung thong

tin c6 nhirng hiéu biét nhat dinh d6i véi hoat dong cua Doanh nghiép.

Dé phan tich tinh hinh luu chuyén tién té vai céc hoat dong téc gia 1ap

Bang phén tich sau:
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Bang 3.11. Bang phan tich béo céo luu chuyén tién té

Pon v tinh: dong

Chénh léch
Chi tiéu Nim 2013 Nam 2014 Nam 2015 Nam 2015 so véi nam 2013 Nam 2014 so véi nam 2013
+- % +/- \ %
I. Lwu chuyén tien tir hoat
dong kinh doanh
Lwu chuyén tien thuan tw
h 27.492.710.401 36.152.211.206 36.858.333.373 0.365.622.972 34.07 706.122.167 1.95

hoat dgng KD
[. Lwu chuyén tien tir hoat
dong Pau tu
1 Tienthu 949.380.323 200.160.728 822.638.701 -126.750.532 1335 422.478.063 10558
2. Tien chi (5.429.009.612) (7.783.163.472) (18.528.163.867) -13.099.154.255 241.28 -10.745.000.395 138.05
Luu chuyén tién thuan tu

- chuyen e an (8.859.620.289) (7.383.002.744) (17.705.525.076) -8.845.904.787 99.85 -10.322.522.332 139.81
hoat dgng dau tw
lIl. Lwu chuyén tién tir
hoat dgng tai chinh
1 Tienthu 900.000.000 47.577.649.535 21.564.663.001 20.664.663.001 2296.07 -26.012.986.444 5467
2 Tign chi (25.693.303.965) (45.926.856.508) (64.886.560.280) -
L wu chuyén tién thuan tu
H‘}')TC yen tien thuan tir (23.134.943.965) (24.362.193.417) (17.308.910.745) -39.193.256.315 152.54 -18.959.703.772 41.28
L wu chuyén tién thuan

- (4.501.853.853) 4.407.015.045 1.843.897.552

trong ky
;i‘;nk\fa twong dwong tién 6.325.376.000 6.229.411.505 10.723.724.695 5.826.033.220 2518 7.053.282.672 -28.95

au ky
Anh huong ty gidngoai t6 5.889.358 87.298.145 788.402 6.345.751.405 -140.96 2.563.117.493 58.16
Tién vatwon ng tien
Cuii k‘ uong duong tié 1.829.411.505 10.723.724.695 12.568.410.649 4.398.348.695 69.53 4.494.313.190 72.15

bi ky

(Nguon so liéu: bao cao lwu chuyén tienté Congty TNHH Van Lgi nam 2013, 2014, 2015)
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Cin ctr vao bang phan tich 3.11 tathiy:

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh nam 2015 tang
so v6i nam 2013. Cu thé luu chuyén tién thuan tir hoat dong san xuat kinh
doanh nam 2013 14 27.492.710.401 d6ng, nam 2014 1& 36.152.211.206 dong,
nam 2015 |a 36.858.333.373 dong chirng to kha nang thanh toén chung ca
nam 2015 caa hoat dong nay tot.

Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu nam 2015 14 am 17.705.525.076
ddng, nam 2014 1a am 7.383.002.744 dong, nam 2013 1a am 8.859.620.289
ddng, nhu vay luu chuyén tién thuan hoat dong dau tu nam 2013, 2014 va
2015 déu &m. Nam 2015 luu chuyén tién tir hoat dong dau tu giam hon so ca
hai nam 2013 va 2014 va déu khéng c6 kha nang thanh khoan. Do vay doanh
nghiép can hd tro dong tién tir cac hoat dong khac.

Luu chuyén tién thuan tr hoat dong tdi chinh nim 2015 14 am
17.308.910.745 d6ng, nam 2014 14 &m 24.362.193.417 ¢dng, nam 2013 1a am
23.134.943.965 dong. Nhu vay luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh
nam 2015 tang so v4i nam 2013 va 2014 va khdng c6 kha nang thanh khoan.

Tong luu chuyén tién thuan cudi ky nam 2015 so véi nam 2013 ting
4.398.348.695 d6ng, so voi nam 2014 ting 4.494.313.190 dong. Luu chuyén
tién thuan ca ba nim déu duong, chiring to kha nang thanh toan ciua Cong ty
ddi dao, song cdng ty can x8y dung du todn tién khoa hoc, gop phan nang cao
hiéu qua sir dung vén vi du trit tién nhidu s8 gay « dong vén, vi néu du trix it
quéa sz anh huong dén kha nang thanh toan nhanh.

Do d6, Cong ty nén c6 chién lugc quan ly cac dong tién ra hop |y nhat,

ddng thoi tang cudng cac dong tién vao dudi hinh thire thu tir ban hang.
3.3.5. Phéan tich hié¢u qua kinh doanh

Thuéc do hiéu qua kinh doanh chinh 1a sy tiét kiém hao phi lao ¢éng xa

hoi va latiéu chuan danh gia téi da hoa két qua dat duoc hoic téi thiéu hoa
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chi phi trén co s nguon luc sin co.
3.3.5.1. Phan tich hi¢u qud sir dung tai san

Nhu ¢ biét tai sin 1a ngudn luc caa doanh nghiép, 1a nhirng yéu té dau
V&0 cua qud trinh san xuit kinh doanh. Do d6, voi bat ky mot doanh nghiép
ndo ciing mubn biét vai ngudn tai san hién co khi tham gia vao hoat dong san

xuat kinh doanh c6 dat dugc nhu mong mudn va ky vong khéng.



74

Bang 3.12: Phan tich hiéu qua sir dung tong tai san

Cheénh lach
Nam 2014 so veéi Nam 2015 so véi
Chi tiéu Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

nam 2013 nam 2013

+/- % +/- %
1. Téng s6 doanh thu thuan 161.826.726.564 | 245.241.047.566 | 293.015.592.003 | 84.005.476.197 | 0,34 | 131.780.020.634 | 0,82
2. Lol nhuan sau thué 15.550.309.683 28.588.129.742 | 38.808.085.438 | 13.037.820.059 | 0,46 | 23.257.775.755 | 1,50
3. Téng tali san binh quan 68.578.074.146 89.859.368.865 | 113.668.636.742 | 21.281.294.719 | 0,24 | 45.090.562.596 | 0,66
4. S6 vong quay cuatong tai san

2,35 2,73 2,58 0,38 0,14 0,23 0,10

(1/3)
5. Strc sinh lgi caatong tai san
273) 0,23 0,32 0,34 0,09 0,29 0,11 0,51

(Nguon: s liéu tinh ton diza trén BCTC ciia Cong ty TNHH Van Loi nam 2013, 2014, 2015)
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Quabang phan tich 3.12 tathy:

S6 vong quay cuatong tai san nam 2014 ting hon so véi nam 2013. Tri
sd cua chi tidu ndy & cudi nam 2013 1a 2,35 lan, cudi nam 2014 1& 2,73 lan
tang 0,38 lan twong duong 14%. Hay trong nam 2013, cir 1 dong tai san dau
tu cua Cong ty s8 mang lai 2,35 dong doanh thu thuan, thi trong nim 2014
doanh thu thuan l1a 2,73 dong. Nam 2015 so véi 2013 sd vong quay caa tong
tai san tang 0,23 1an hay 10%. Nhu vay giatri caa doanh thu thuan vatong tai

san binh quan déu ting qua 2 nam.

Tri b kha nang sinh loi tai sin nam 2014 so véi nam 2013 tang 0,09
lan hay tang 111%, nam 2013 binh quan 1 d¢ong tai san sir dung vao hoat dong
kinh doanh tao ra dugc 0,23 d6ng lgi nhuin sau thué va nam 2014 tao ra 0,32
d6ng loi nhuan sau thué. Nam 2015 so véi 2013 tang 0,11 1an hay 151%.Trj
sd nam sau cao hon nam truéc, chirng to trinh ¢6 quan ly va sir dung tai san

damang lai hiéu qua cao.

Tuy nhién, dé [am rd can xac dinh mirc d6 anh hudng cua tirng nhan té
dén kha nang sinh loi caatai sin nhu sau:
Anh huéng caatai san binh quan:
28.588.129.742 28.588.129.742
113.668.636.742 - 89.859.368.865
Anh huéng caaloi nhuan sau thué:
38.808.085.438 28.588.129.742
113668636742 113668636742 ot Ot 002
Tong hop lai: -0,0666 + 0,0233 = - 0,0433

= 0,2515 - 0,3181 = - 0,06

Két qua phan tich trén cho thay, trong diéu kién tong tai sin khéng doi

nhu nam 2015, cling véi sy gia tang caa loi nhuan sau thué trong nam 2015
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dalam cho sac sinh lgi cua tai san tang 0,0233 lan. Mat khéc trong diéu kién

loi nhuan sau thué khdng d6i nhu nam 2014, con gia tri binh quan tang trong

nam 2015 lam cho kha ning sinh loi tai san giam 0,0666 lan; nguyén nhan |a

do trong nam 2015 Cong ty d4 gia tang gia tri tdi san ngan han, cha yéu la

tang hang ton kho.

DPé co dugc nhirng théng tin sAu sic mang tinh thuyét phuc hon, ta &p

dung phén tich hi¢u qua sir dung tai san theo md hinh tai chinh Dupont, tic s

tao mdi quan hé giira cac chi tiéu, cac nhan té 1am anh hudng dén sirc sinh loi

cuatd san, sac sinh lgi caavén chi so hiru. talap bang phan tich sau:

Bang 3.13. Phan tich hiéu qua sir dung tai san theo md hinh tai chinh

Dupont
Nam 2015 so v6i nam
bonvi
Chi tiéu 2014 2015 2014
tinh
+ %

1. Véncha sy hitubinh quan | dong | 59.537.863.394) 75.858.640.954(16.320.777.561| 1,2741
2. Loi nhuan sau thué dong [28.588.129.742 | 38.808.085.438 10.219.955.696 | 1,3575
3. Tong tai san binh quén dong [89.859.368.865 [113.668.636.742 [23.809.267.877 | 1,2650
4. Hé b tai trg binh quan (1/3) |  lan 0,6626 0,6674 0,0048 | 1,0072
5. Stc sinh loi caavdn chu s& .

lan 0,4802 0,5116 0,0314 | 1,0654
hitu (2/1)
6. Sirc sinh loi ciatong tai san 5

an
(4*5) 0,3181 0,3414 0,0233 11,0731

(Nguon: s6 liéu tinh toan dya trén BCTC ciza Cong ty TNHH Van Loi

nam 2013, 2014, 2015)
59.537.863.394
113.668.636.742

ROA
Nam 2014

0,5237

28.588.129.742
X

59.537863.394
X 0,4801

0,2514 (25,14%)
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ROA _ 75.858.640.954 38.808.085.438
Nam2015 80850368865 .  75858.640.954
= 0,8442 X 0,5115
= 0,4318 (43,18%)

Quabang 3.13 tacd nhan xét nhu sau:

Nhu vay, ROA nam 2015 ting so véi nam 2014 tang 0,0233 |an tuong
ung vai ty € tang 107,31%, chang to hiéu qua sir dung tai san da tang Ién.
Viéc ting d6 lado anh huéong bai hai nhan té sau:

- Stee sinh lgi von cha s¢ hitu nam 2015 tang 0,0314 1an so véi nam 2014
chtrng to cdng ty sir dung vén chua so hitu c6 hiéu qua.

- Hé sb tai tro tai san nam 2015 tang so véi nam 2014, tang 0,0048 1an va
dat 100,72%. Chi tiéu nay dang & muc cao ching to Cong ty khéng phu thudc
tai chinh véi céc chu ng, 1am anh huong tét ¢én hiéu qua kinh doanh.

3.3.5.2. Phan tich hiéu qua si dung von chu sé hitu

Trong thuc té, dé phan tich hiéu qua sir dung vén chu s¢ hitu Cong ty
da stir dung hai chi tiéu: sd vong quay vén chi s& hiru va sic sinh loi caa von
chu so hiru.

Dé phan tich hiéu qua sir dung vén cha s¢ hitu caa Cong ty, cin ct vao
céc cong thire (2.31), (2.32), (2.33), (2.34) va bang can dbi ké toan , bang béo
céo két qua kinh doanh caa Congty TNHH Van Loi qua céc 2014 va 2015, ta
lap Bang 3.14 phan tich hiéu qua sir dung von cha s hiru.

Qua bang 3.14 cho thay:

S6 vong quay von cha s& hitu nam 2015 cham hon S0 véi nam 2014.
Tri sd caa chi tiéu ndy & cudi nam 2014 14 4,1191, nam 2015 14 3,8627 giam
0,2564 |an hay chi dat mirc 66,74%. Nghia |a cir 1 d¢6ng vén cha so hitu dau
tu caa Cong ty s mang lai 4,1191 d¢6ng doanh thu thuan trong nim 2014 va
mang lai 3,8627 d¢ong doanh thu thuan trong nam 2015. Mic du, gié tri cua
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doanh thu thuan va vén cha so hitu binh quan diéu taing qua 2 nam, nhung téc

d6 tang cua doanh thu thuan cham hon so véi toc d6 tang vén chi sd hitu binh

guan

St sinh loi cia vén chii so hitu tang theo thoi gian qua 2 nam. Tri sd
cua chi tiéu ndy nam 2014 14 0,4802 lan tang 1én 0,5116 lan nam 2015, ting
0,0314 Ian hay dat mac 106,54%. Nghia la ct 1 dong vén chu so hiru dau tu

cua Cong ty s& mang lai 0,4802 ddng loi nhuan sau thué nam 2014, va mang

lai 0,5116 dong loi nhuan sau thué nam 2015. Mic du gié tri loi nhuan sau

thué va vén chu s hiru binh quan diéu ting qua 2 nam, nhung toc do ting loi

nhuin sau thué cham hon téc do tang von cha s hitu.

Bang 3.14. Phan tich hiéu gaa sir dung von chii so hiru

bPon Nam 2015 so v4i nam
Chi tiéu Vi 2014 2015 2014
tinh + %
1. Tong sb doanh thu | |
thul dong|(245.241,047566 |293.015.592.003 |47.774.544.437 (1,1948
uan
2. Loi nhuan sau thué |dong| 28.588.129.742 | 38.808.085.438(10.219.955.696 (1,3575
3.V 6n cha sé hitu .
. A dong| 59.537863.394 75.858.640.954 (16.320.777.561 1,2741
binh quan
4. S6 vong quay cua | .
) lan 41191 3,8627 - 0,2564|0,6674
von cha sé hiru (1/3)
5. Suc sinh loi caavon
lan 0,4802 0,5116 0,0314 1,0654
chu s hiru (2/3)

(Nguon: s6 liéu tinh toan diza trén BCTC ciia Cong ty TNHH Van Loi nam
2014, 2015)
Mait khéc can phai x&c dinh mirc anh hudng cuaa tirng nhan té dén kha

nang sinh loi caavén chi so hitu.
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Anh huéng caavéon cha s hiru binh quan:

28.588.129.742  28.588.129.742
- = 0,3769 - 0,4802 = -0,1033
75.858.640.954 59.537863.394

Anh huéng caaloi nhuan sau thué:
38.808.085.438  28.588.129.742
75.858.640.954  75.858.640.954

Tong hop lai: -0,1033 + 0,0314 =- 0,0719

Két qua phan tich trén cho thay, trong diéu kién von cha s& hitu binh

= 0,5116 - 0,3769 = 0,0314

quan khdng d6i nhu nam 2015, cung véi sy gia ting caa loi nhuan sau thué
trong nam 2015 d& Iam cho sc sinh loi cua ngudn vén cha so hitu ting
0,0314 lan; va trong diéu kién loi nhuan sau thué khéng dbi nhu nam 2014,
con gia tri vén cha so hitu binh quén ting trong nam 2015 lam cho kha nang
sinh loi téi san giam 0,1033 Ian. Nguyén nhan la do trong nam 2015 Cong ty
dagiating vén dau tu cua cha so hiru (40.245.420.000 d6ng) valoi nhuan sau
thué chua phan phéi (17.771.209.258) dong.

2 Khi phan tich hiéu qua sir dung vén chi so hizu ta c6 thé phan tich

chi tiéu sikc sinh loi ciia von chi s¢ hiru théng qua md hinh tai chinh Dupont

nhu sau:
Tong tai san Doanh thu Loi nhuan
Strc sinh binh quan thuan sau thué
loi chavon = Vénchuss x Tongtd X (2.45)
. Doanh thu
chu s hiru htru binh san binh .
thuan

guan guan
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Sirc sinh lgi Dbon bay tai S6 vong Sirc sinh lgi
ciavéncha = chinhbinh x quaycia x ciadoanh (2.46)
sd hitu quan tong tai san thu thuan

Nhu vay, ta da lién hé dugc chi tiéu sitc sinh lgi cua von chi s& hitu véi don
bay tai chinh binh quan, sb vong quay cua tong tai san va sic sinh lgi cua
doanh thu thuan. Trén co so méi lién hé ndy ta phan tich hiéu qua sir dung
vén chu so hitu theo hudng sir dung don bay tai chinh hop ly, ting sd vong
quay cuatong tai san hay nang cao sic sinh loi cua doanh thu thuan. Do do, ta
co thé chi tiét thém nhiéu nhan té tc dong khéc khi phan tich theo ting
huéng; va ciing danh gia duoc hiéu qua s dung vén chu so hiru trén nhiéu
khia canh khéc nhau va co thé xay dung dugc nhiéu bién phép co tinh kha thi
cao hon.

Pdng thoi xéc dinh mac anh huéng caa céc nhan té trén nhu sau:

Muc anh
Muc chénh Iéch . _ _
hudng cua _ o S6 vong Sac sinh loi
o gitaky phan tich
don bay tai _ , guay cua ciadoanh
] ; = véi kygoccuachi x X . (2.47)
chinh dén su . o, tal san ¢ thu thuan
y tiéu “bon bay tai , ,
bien dong ] ky goc ky goc
chinh”
ROE
Muc anh o Muc chénh [éch _
, bon bay _ R Stc snh
hudng cua so o gitraky phan _
. . tai chinh ich vai ko g loi cua
vong quay tai . ich véi ky goc
, = binh X . , X doanhthu (2.48)
san déen su R cuachi tiéu “So6 .
N quan ky . thuan ky
bien dong o vong quay cua ,
phan tich goc

ROE tai san”



Murc anh o
bon bay
hudng cua sirc o
_ _ tai chinh
sinh lgi cua .
binh
doanh thu = R
o quan ky
thuan den sy R
£ phan
bien dong )
tich
ROE
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S6 vong
quay cia
tai san ky

phantich

M1rc chénh léch
gitra ky phan tich
véi ky gbc caa chi
Y
tieu “Sac sinh loi
cua doanh thu

thuan”

Dé dénh gid hiéu qua s dung vén chu sd hiru, taco thé 1ap Bang 3.15

Phan tich hiéu qua sir dung vén chu s hitu - Theo mé hinh Dupont nhu sau:

Bang 3.15. Phan tich hiéu qaa sir dung vén chia sé hitu - Theo mé hinh

Dupont
Pon Nam 2015 so véi nam
Chi tiéu vi 2014 2015 2014

tinh + %
1. Tong sd doanh thu thuan dong |245.241,047566 [293.015.592.003 |47.774.544.437 [1,1948
2. Tong tai san binh quén dong | 89.859.368.865 [113.668.636.742 23.809.267.877 [1,2650
3. Vébn cha so hitu binh quan | dong| 59.537863.394| 75.858.640.954(16.320.777.561[1,2741
4. Loi nhuan sau thué dong| 28.588.129.742 | 38.808.085.438|10.219.955.696 [1,3575
5. Bon bay tai chinh (2/3) lan 1,5093 1,4984 - 0,0109/ 0,9928
6. SO vong quay cuatong tai i
san (1/2) 2,7292 25778 - 0,1514/0,9445
7. Stc sinh loi chadoanh thuan|
(4/1) an 0,1166 0,1324 0,0159 1,1362
8. Strc sinh lgi cua von CSH i
(5*6*7) 0,4802 0,5116 0,0314 1,0654

(Nguon: s5 liéu tinh todn dya trén BCTC cua Cong ty TNHH Van Loi

nam 2014, 2015)
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Két qua phan tich trén cho thdy, stc sinh lgi vén cha sd hitu cua cong
ty nam 2015 tang 0,0314 1an so véi nam 2014 phu thudc cha yéu vao don bay
tai chinh. Trong khi d6, vasic sinh loi caa doanh thu thuan nam 2015 ting so
v6i nam 2014 1a 0,0159 lan; d¢éng thoi sb vong quay cia tong tai san nam
2015 giam 0,1514 lan so v&i nam 2014. Pay 1a nguyén nhan |am anh huang
dén sirc sinh loi caa von cha s hiru nam 2015 tang. Céc chi tiéu trén co xu

hudng chung latang qua 2 nam.
3.3.5.3. Phan tich hi¢u qud s dung chi phi

Dbé danh gia hiéu qua s dung chi phi ta s dung sd liéu trén bang béo
céo két qua hoat ¢ong kinh doanh bing céch tinh toén céc chi tiéu cu thé va so

sanh céc chi tiéu gitra ky phén tich vai ky trudc, talap bang phan tich sau:
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Bang 3.16. Phan tich hiéu qua sir dung chi phi

Chénh lgch
Nam 2014 so véi nam Nam 2015 so véi nam
Chi tiéu Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015
2013 2013
+/- % +/- %

1. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap
dich vu 161.826.726.564 | 245.241.047.566 | 293.015.592.003 | 83.414.321.002 | 0,34 | 131.188.865.439 | 0,81
2. Giavon hang ban 125.368.386.823 | 188.642.426.160 | 208.058.273.631 | 63.274.039.337 | 0,34 82.689.886.808 0,66
3. Loi nhuan gop vé BH va cung Cﬁp d.vu 35.867.130.546 | 56.598.621.406 84.957.318.372 20.731.490.860 | 0,37 49.090.187.826 1,37
4. Chi phi ban hang 11.987.842.421 | 14.779.174.527 24.751.336.010 2.791.332.106 0,19 12.763.493.589 1,06
5. Chi phi quan Iy doanh nghiép 6.614.454.278 9.014.212.930 12.117.028.381 2.399.758.652 0,27 5.502.574.103 0,83
6. Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 17.680.107.758 | 32.576.381.013 47.405.137.099 14.896.557.191 | 0,46 29.725.029.341 1,68
7. Téng loi nhuan ké toan trugc thué 18.603.646.851 | 32.736.664.949 47.135.719.996 13.973.018.098 | 0,43 28.532.073.145 1,53
8. Ty sut sinh o1 cua gia vén hang ban(3/2) 0,286 0,300 0,408 0,014 0,05 0,122 0,43
9. Ty sudt sinh [oi cua chi phi ban hang (6/4) 1,475 2,204 1,015 0,729 0,33 0,440 0,30
10. Ty suat sinh 16i caa chi phi quan ly doanh

] 2,673 3,614 3,912 0,941 0,26 1,239 0,46
nghiép (6/5)
11. Ty suat sinh [di coa tong chi phi

0,129 0,024 0,16 0,063 0,49

(7/(2+4+5)) 0,15 0,192

(Nguon: 6 liéu tinh toan dia trén BCTC cia Cong ty TNHH Van Loi nam 2013, 2014, 2015)




Quabang phan tich 3.16 tathiy:

Tong loi nhuan ké toan trugc thué cia Cong ty nam 2014 ting SO V4i
nam 2013 & 14.896.557.191 dong tuong ung véi toc do tang 1a 46%, nam
2015 so voi nam 2014 ting 29.725.029.341 dong, twong ¢ng toc do ting
168%. Chirng to tdc do tang truéng manh qua céc nam va kinh doanh co hiéu
qua. Cu thé:

- Ty suat sinh 1oi cia gia vén hang ban nam 2014 so véi nam 2013 tang
0,014 1an. Trong nam 2014 cdng ty dau tu 1 dong gia vén hang béan thi thu
duoc 0,300 dong lgi nhuan, nam 2015 thu duoc ting 0,408 ddng lgi nhuan.
Piéu nay chirng té muac loi nhuan trong gidvén hang ban rat cao, cong ty kinh
doanh c&c mit hang hién tai dang dem lai hiéu qua tét, do vay can day manh

khéi lwong tiéu thu hang ban.

- Ty suat sinh 1oi cua chi phi ban hang nim 2014 14 2,204 1an, ting so
v6i nam 2003 14 0,729 1an, nam 2015 so véi nam 2013 tang 0,440 lan. Diéu
ndy co nghia cong ty dau tu 1dong chi phi ban hang thi thu dugc 1,475 ddng
loi nhuan nam 2013, nam 2014 thu dwgc 2,204 ddng loi nhuan vanam 2015
cdng ty thu dugc 1,915 ddng loi nhuan. Chang té cdng ty chua tiét kiém chi
phi ban hang.

- Ty suat sinh [0i caa chi phi quan ly doanh nghiép ciing ting tuong
ddi manh tir 2,673 nam 2013 1én 3,614 nim 2014 |én mac 3,912 nam 2015.
Nam 2014 so véi nam 2013 tang 0,941 1an, nam 2015 so vai 2013 tang 1,239
lan. Chi tiéu ndy cho biét cong ty dau tu tir 1 ddng chi phi quan Iy thi thu
duoc 3,614 déng loi nhuan nam 2014 va nam 2015 bo 1 dong dau tu thi |
3,912 ddng. Chang to cong ty tiét kiém chi phi ban hang va nim 2015 cong
ty tiét kiém chi phi hon nam 2014 va 2013.

- Ty suat sinh 10i cia tong chi phi dat mic rat thip chi dat 0,15 nam
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2014 va nam 2015 lai tang 1én mirc 0,192. Piéu ndy cb nghia cong ty dau tu 1
ddng chi phi thu dugc 0,15 d¢dng loi nhuan nim 2014 va nam 2015 dau tu
mang lai lgi nhuan 0,192 dong. Chiang to cdng ty muc lgi nhuan trong chi phi
rat cao, doanh nghiép tiét kiém chi phi chi ra trong ky va s dung chi phi co
hiéu qua.

Tém lai, hai nhan t6 ty suat sinh 1oi caa chi phi ban hang va chi phi
quan ly doanh nghiép anh huong cha yéu dén két qua sir dung chi phi cua

cdng ty lado cdng ty sir dung chi phi c6 hiéu qua.

3.3.6. Phan tich rai ro tai chinh



Bang 3.17. Phan tich rai ro tai chinh

86

Chénh léch
] Nam 2014 so véi nam | Nam 2015 so véi nam
Chi tiéu Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015
2013 2013
+/- % +/- %
1. Tong téi san binh quan (d¢ong)
68.578.074.146 | 89.859.368.865 | 113.668.636.742 | 21.281.294.719 | 0,24 | 45.090.562.596 | 0,66
2.V6n cha s3 hiru binh quén (dong) | 41.987.025.783 | 58.180.128.637 | 75.858.640.955 | 16.193.102.854 | 0,28 | 33.871.615.172 | 0,81
3. Loi nhuan truéc thué (EBIT)
(@ng) 18.603.646.851 | 32.736.664.949 | 47.135.719.996 | 14.133.018.098 | 0,43 | 28.532.073.145 | 1,53
ong
4. Chi phi 14 vay (1) (d6ng) 881.900.081 | 2.235.725.106 | 1.654.089.287 1.353.825.025 | 0,61 | 772.189.206 | 0,88
5. o I6n don bay tai chinh (DFL -
1,05 1,07 1.04 0,02 0,02 -0,01 -0,01

lan)

(Nguon: 6 liéu tinh toan dia trén BCTC cia Cong ty TNHH Van Loi nam 2013, 2014, 2015)
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Theo sb liéu & Bang 3.17, ta thiy d6 lon caa don bay tai chinh caa
Cong ty nam 2013 1a 1,05 1an, nam 2014 |a 1,07 1an, nam 2015 giam xubng
1,04 1an. Nam 2014 so véi nam 2013 tang 0,02 1an twong duong 0,02%, ty 16
giam nam 2015 so véi nam 2013 14 0,01 1an twong dwong 0,01%,. Két qua
ndy cho thady mirc 6 doc lap vé tai chinh caa Cong ty tang va mic do rai ro
tai chinh giam. Mac du chi phi 1& vay nam 2014 cao hon 2013 nén lam cho
d6 16n don bay tai chinh cao, mang dén nhitng rui ro. Tuy nhién, ciing co thé
thiy rang Cong ty dau tu vén dé mé rong kinh doanh nén cong ty phai lya
chon nhitng khoan vay véi mirc tra |18 thap hoac vay tir c&c c& nhan dé nham
dam bao kha nang hoat dong cia Cong ty, néu vay nhiéu s& dan dén chi phi
|& vay cao, anh huong dén két qua kinh doanh. Tuy nhién, da sb cac khoan
no déu la ngan han, chinh vi vay dé tan dung duoc thoi co dau tu nhung van
dam bao mic @6 rui ro tai chinh hop Iy bang viéc huy dong thém céc khoan

no dai han, dé ting cudng vén ciing nhu dau tu vao tai san dai han.

3.3.5.3. So sanh céc chi s6 tai chinh ciia Cong ty véi cac cong ty cling nganh
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Bang 3.18. So sanh cac chi sb tai chinh cia cdng ty nam 2015 véi cac cdng ty cling nganh

Pon vi: dong
. _ S0 voi So voi
n Cty CPdugc | Cty TNHH Téanbai | Cty TNHH Van S . .
Chi tiéu o~ _ Cty dugc pham Au Viét | Cty TNHH Tan bai Duong
pham Au Viét Duong Loi
+/- % +/- %

1. Doanh thu thuan ban hang 215.313.872.508 179.532.894.540| 293.015.592.003|  77.701.711.955] 136,09] 11.348.269.753 163,21
2. Giavon hang béan 173.529.596.442 146.277.791.779| 208.058.273.631f 34.528.677.199, 11990, 61.780.481.852 142,24
3. Loi nhuan gop vé ban hang 41.784.276.066 33.255.102.761] 84.957.318.372| 43.173.042.316| 203,32 51.702.215.611 = 255,47
4. Loi nhuan sau thué 11.255.022.894 16.968.854.182|  38.808.085.438|  27.553.062.544| 344,81 21.839.231.266/ 228,70
5.Vén chii so hitu binh quan 64.161.760.830 113.238.292.600|  75.858.640.954 11.696.880.120| 118,23| 37.379.651.646 66,99
6. Tong tai san binh quan 106.213.562.100 135.004.007.600] 113.668.636.742 7.455.074.642| 107,02| -21.335.370.858 56,98
7. Ty lé gitra gia von hang ban so voi

X 0,806 0,815 0,710 -0,096 88,09 -0,105 87,12
doanh thu thuan (2/1)
8. Strc sinh 1oi ciadoanh thu (ROS)
) 0,052 0,095 0,1324 0,08 253,85 0,037, 138,95
9. Siac sinh 161 cuatai san (ROA)
(4/6) 0,1059 0,1256 0,3414 0,2355| 322,38 0,2158 271,82
10. Suc sinh 1oi cia vén cha so hitu

0,1754 0,1498 0,5115 0,3361| 291,62 0,3617| 341,46

(ROE) (4/5)
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Qua bang 3.18 ta thay, doanh thu thuan ban hang caa Céng ty TNHH
Van Loi cao gap 1,36 lan Cong ty dugc pham Au Viét va gap 1,63 lan Cong
ty TNHH Tan Pai Duong, dong thoi do ty trong gia von hang ban so véi
doanh thu thuan caa Cong ty 1a 71% thap nhét trong 3 Cong ty nén loi nhuan
gop cua Cong ty thu vé 16n hon caa 2 Cong ty ¢d phan dugc pham Au Viét va
Cong ty TNHH Tan Pai Duong. Loi nhuan sau thué cua Cong ty gap 3,44 lan
Cong ty 6 phan dugc pham Au Viét va gap 2,28 l1an Cong ty TNHH Tan Pai
Duong, diéu ndy cho thay hiéu qua kinh doanh caa Cong ty rat cao. Bén canh
d6, du tong tai san binh quan c6 gia tri nho hon Céng ty TNHH Tan Dai
Duong nhung sic sinh 1oi cua tai san thi gap 3,22 1an va gap 2,71 1an so Vi
Cong ty TNHH Tan bai Duong. Sirc sinh o1 cia doanh thu ciaa Cong ty nam
2015 141,32 lan; gip 2,53 1an so v4i Cong ty ¢6 phan dugc pham Au Viét va
gap 1,38 lan Cong ty TNHH Tan Pai Duong. Ngoai ra sic sinh 161 caa von
chu & hitu cua Cong ty nam 2015 dat 0,5 gap 2,91 1an so véi Cong ty ¢ phan
duoc pham Au Viét va gap 3,41 lan so véi Cong ty TNHH Tan Pai Duong.
Nhu vay, céc chi tiéu phan éanh hiéu qua kinh doanh ciaa Cong ty TNHH Van
Loi nam 2015 cao hon so vai c&c cdng ty khéc trong cuing nganh. Diéu nay
cho thidy Céng ty d& cd nhitng chinh sach, chién lugc kinh doanh diing dan
hop Iy dem lai hiéu qua kinh doanh cao va ngay cang khing dinh vi thé caa

minh trong nganh ciing nhu trong nén kinh té.
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KET LUAN CHUONG 3

Qua viéc tim hiéu thuc trang phan tich béo céo tai chinh cua Cong ty
TNHH Van Loi gilp ta thiy dugc nhitng diém manh caa tinh hinh tai chinh
Cong ty l& dabiét cha dong nang cao nang luc kinh doanh; tich cuc tim kiém
thi truong; thu hdi cdng no va van dung cong cu don bay tai chinh hop ly.
Nho d6 d& dem lai mot sb thanh tyu déang ké trong két qua kinh doanh caa
Cong ty nhu trong bdi canh nén kinh té khé khan, canh tranh khéc liét nhung

doanh thu nam sau da cao hon nam trudc, quy mo tai san dugc mé rong...

Bén canh nhirng diém manh d& dat duoc, tinh hinh tai chinh caa Cong
ty con boc 16 mot sb ton tai nhu: Cau tric tai chinh caa cdng ty chua tdi uu;
hiéu qua kinh doanh chua cao; cong tac quan |y chi phi con nhiéu bat cap.
Ngoai ra, khdng c6 bo phan phan tich tai chinh riéng biét ciing 1a mot trong

nhitng nhuoc diém can khiac phuc cua Cong ty.

Qua phan tich bao céo tai chinh caa Céng ty TNHH Van Loi cho ta
thiy dugc thyuc trang tinh hinh tai chinh caa Coéng ty dé tir d6 c6 thé duara
mot s giai phdp nham ting cuong quan |y tai chinh cua Cong ty trong thoi

gian toi.
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CHUONG 4
THAO LUAN KET QUA NGHIEN CUU, KIEN NGHI,
GlAl PHAP VA KET LUAN
4.1. Thao luan két qua nghién ciu
4.1.1. Nhang két qua dat dwoc
4.1.1.1. Vé khai quét tinh hinh tai chinh

Mac d6 doc 1ap vé tai chinh duoc dam bao do vén cha s hiru cua
Cong ty tang 1&n, trong nam 2015 d& huy dong thém duoc von tir cac chu so
hiru.

Céc chi sd vé kha niang thanh toan déu tang cho thay dau hiéu lac quan
hon vé tinh hinh ¢am bao thanh toan bang tai san ngan han cho cac khoan ng
ngan han.
4.1.1.2. Vé phan tich kha nang tzo tién va tinh hinh lieu chuyén tién té

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh nam 2015 tang
s0 véi nam 2013. Cu thé luu chuyén tién thuan tir hoat dong san xuat kinh
doanh nam 2015 |a 36.858.333.373 dong chang to kha niang thanh toan cua

hoat dong nay mang lai hiéu qua cao trong kha nang thanh toan caa Céng ty.
4.1.1.3. Vé hiéu qua kinh doanh

Hiéu qua s dung tai san cua cong ty ting qua cac nam va dat két qua
tét, tan dung duoc cdng suit cia may maoc thiét bi.

Ty suat sinh loi trén gid von hang ban duoc cai thién, nam 2015 so V4i
nam 2014, ching to cdng ty d¢& cd cac chinh sach ban hang kha hiéu qua dé

nham ting doanh thu, tang loi nhuan.

So sanh voi hai doanh nghiép cling nganh cho thay cong ty c6 duoc
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nhitng két qua tich cuc vakha quan, hoat dong san xuat kinh doanh caa Cong

ty 12 tot.
4.1.2 Nhitng han ché con ton tai
4.1.2.1. Vé khéi quét tinh hinh tai chinh va tai tre vén

Kha nang thanh todn cua cdng ty duoc cai thién, tuy nhién ng ngin han
dac biét 1a cac khoan vay ngin han dang & mac cao, ting qua c&c nam, va
phét sinh thém céc chi phi tai chinh vé & vay. Chinh vi vay, kha nang rui ro
vé thanh toédn céc khoan ng ngan han ndy cé thé bi rai ro néu khéng co bién

phép can thiép kip thoi.

Trong Iinh vuc tai chinh, viéc ty chu tai chinh 14 van d¢é macong ty can
quan tam, Cong ty cin cai thién ty sb ng dé co thé tu cha vé tinh hinh tai
chinh.

Mat khéc, trong co ciu von caa Cong ty chi co ng ngan han vavén chu
s htru ma khéng cé ng da han. Ma theo nhu muc tiéu cua Cong ty la mo
rong san xuat kinh doanh, dau tu thém nha méy san xuat thiét bi, dung cu y té.
Néu s dung tai san ngan han ma dau tu tai sin dai han s3 géy rai ro trong
thanh todn, do c&c khoan ng ngan han c6 thoi gian thanh toan dudi mot nam.

Vi vay, Cong ty can da dang cac ngudn tai trg hon nira.
4.1.2.2. Vé khd nang tgo tién va tinh hinh lzeu chuyén tién té

Do cong ty dau tu 16n d¢é mé rong san xuét kinh doanh nén luu chuyén
tién tir hoat dong dau tu bi thAm hut trong 3 nam. Cu thé, luu chuyén tién tir
hoat dong dau tu nam 2015 1a &m 17.705.525.076 dong, nam 2014 la am
7.383.002.744 d6ng, nam 2013 |a am 8.859.620.289 dong. Tuy nhién trong
thoi gian toi néu thuan loi, khi céc day chuyén san xuat di vao 6n dinh vadem

lai loi nhuan cao thi ¢6 thé 1am luu chuyén tir hoat dong ndy tét hon. Nhung
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&p luc tra 13 vay vang gbc trong nhirng nam téi s8 khién luu chuyén tién tir

hoat dong hoat @¢ong tai chinh cang bi tham hut.
4.1.2.3. Vé higu qud kinh doanh

Hiéu qua st dung tai san duogc cai thién nhung hang ton kho dang ¢
muc cap, cO thé gdy & dong von néu cdng ty khdng co nhitng giai phap giai
phong hang ton kho kip thoi. C6 thé thiy néu nhu nam 2014, giatri hang ton
kho 1429.950.251.092 ddng, thi nam 2015 ting |én dat 34.094.990.242 dong.

Cong ty ciing thuc hién mua méi tai san ¢6 dinh trong nam véi gia tri
tai san tang |én nhung hiéu qua mang lai thi chua duoc cao.
4.2.4. Vé cdng tac quan ly

Vé thu hdi cdng no phai thu: No phai thu khach hang van chiém ty
trong lon trong tong tai san, chitng to cong ty chua co bién phép thu hoi, bi
chiém dung vén.

Cong ty quan ly chi phi con chuatét, dic biét 1achi phi ban hang, nam
2014 1a 14.779.174.527 ddng, sang nam 2015 |én dén 24.751.336.010 dong,
chi phi quan ly doanh nghiép ciing ting Ién, dan dén lgi nhuan thuan giam,
anh huong dén két qua kinh doanh.
4.2. Giai phap nham nang cao ning lwc tai chinh cia Céngty TNHH Van

Loi
4.2.1. Vé khai quét tinh hinh tai chinh va tai tre' vén

Cong ty can cai thién kha niang thanh toan nay dé tao niém tin ddi véi
cé&c nha dau tu vaté chirc tin dung. Do d6, cong ty can mot co ché quan 1y tai

san ngan han hop 1y:

- bam bao luong tién mat nhat dinh dé thanh todn c&c khoan vay gan

dén han. Ké ca céc khoan no chua dén han cong ty ciing can dé phong rai ro
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tir phia chi no can thanh todn gap nén cong ty ciing dy tri tién mat dé thanh
toan.
- Dy trit chitng khoén c6 tinh thanh khoan cao dé c6 thé chuyén doi

thanh tién nhanh chong khi can thanh toan céc khoan ng ngan han.

- Hang ton kho chiém ty trong 16N nhét trong tong tai sin ngan han, do
mot s6 mat hang nhap khau vé ban cham. Vi vay trong giai doan nén kinh té
khdng on dinh nhu hién nay cong ty can cé dua ra chinh sach khuyén méi pho

hop dé giai quyét luong hang hoa i dong nham téi da hda loi nhuan.

- Khoan phai thu phan anh c&c ngudn vén caa cong ty dang bi chiém
dung do d6 phai tich cuc trong viéc thu hdi cac khoan ndy |a can thiét. Theo
déi thuong xuyén céac khoan ng, dén déc khéach hang tra no, thong béo cho
khéch hang biét cac khoan no sip dén han. Khuyén khich khéach hang thanh

toan som thdng qua chinh sach chiét khiu thanh toan.

Cong ty can da dang c&c ngudn tai trg bang viéc huy dong thém vén tur
céc thanh vién gbp vén, trong diéu kién cho phép thi cong ty nén thuc hién
huy ¢éng von bing vay no dai han vi trong nam 2015, chi tiéu tai san dai han
tang 1én trong khi no dai han khéng cd, chirng to cong ty d& lay no ngan han
dau tu cho tai san dai han, day 1a nhan té khéng tét dé dan ¢én mat kha nang
thanh toén do tai san dai han cé thoi gian thu hoi von dai. Chinh vi vy, néu
tiép tuc dau tu tai san cb dinh, cdng ty can c6 nhirng khoan tai tro dai han
thich hop hon.

4.2.2. Vé nang cao higu qud dong tién

Pé nang cao chat lugng dong tién thi bo phan quan ly tai chinh caa
cong ty ( Phong tai chinh - ké toan ) can phai quan ly dong tién chat ché hon
nita. Bo phan nay khong thé ty 1am ting hay giam dong tién caa cong ty

nhung [abo phan cé thé nhan biét dugc nang luc ciing nhu rai ro théng qua s
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lwu théng cua dong tién tir d6 dé xuat céc giai phédp can thiét gidp ban 1anh
dao cong ty tim hiéu rd nguyén nhan luu théng cham ¢ khau nao va khic

phuc tinh trang d6 ra sau.
4.2.3. Vé higu qud kinh doanh

a) Cong ty phai khdng ngirng ndng cao hiéu qua sz dung tai sin ngan

han.

DPé nang cao hiéu qua s dung tai san ngan han, Cong ty cé thé thuc
hién bang céch tang toc d6 luan chuyén tai san ngin han, nghia 1a rat ngin
thoi gian von nam trong linh vyc dy trir san xuat va luu thong, tir d6 ma giam

bét sb lwgng vén bi chiém dung, tiét kiém von trong luan chuyén.

Cong ty TNHH Van Loi 1a mot doanh nghiép kinh doanh nén hang ton
kho d¢éng vai tro rat quan trong trong tai san ngan han. Néu cong ty tang téc
d6 luan chuyén hang ton kho thi ¢é thé giam bt sé vén nam trong kho khdng
can thiét nhung van dam bao duoc kinh doanh nhu cii, hoic véi s6 vén nhu cii
nhung Cong ty mé rong quy mé kinh doanh ma khdng can phai ting thém

von.

Chu dong x&y dung phuong an mua hang c6 chon loc ngay tir IGc mua
vao, dé tim ngudn cung cap hang hda nham 1am cho viéc san xuat thuan loi
nhat, d&p (tng cac yéu cau chat luong, sb lwong va gia ca hop ly. Mudn vay,
Cong ty phai luén cap nhat thdng tin vé nhirng nha cung cip trén thi trueong.

T chtre tét cong tac nhap khau, mua hang, van chuyén va du trir hang
hoa cd can nhic, pht hop véi nhu cau kinh doanh thyc té nham lam giam sd
hang tdn kho téi thiéu. Phét hién kip thoi va xir Iy ngay nhitng & dong qué [au
tranh tinh trang & dong von.

Nang cao toc do tiéu thuy hang héa bang céch ting cuong cong téac
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marketing, ding phuong phdp bén hang bang céch chao hang, chao gia doi
vé6i nhitng khach hang c6 nhu cau, té chirc da dang céc hinh thirc tiéu thy san
pham nhu giri hang di ban, ma rong thi truong tiéu thu dé day manh cong tac

tiéu thy.

Ngoai ra, phai khic phuc tinh hinh cng ng day dua ting kha niang thu
hdi vén dé dua khoan vén bi chiém dung ndy vao san xuat kinh doanh. Céng
ty phai c6 doi nga nhan vién lam cdng tdc marketing va phan tich thi truong,
tim hiéu khéach hang chuyén nghiép, tir d6 cé nhitng thong tin chinh xéc vé
nang luc tai chinh caa khach hang dé co phuong thirc thanh toan phi hop, ¢
nhitng chinh s&ch tin dung hop |y di véi tirng khéach hang:

+ Ddi voi khéch hang 1am an 1au dai, 6n dinh, c6 uy tin thi dé vira dam
bao lam an lau da vira dam bao khdng bi chiém dung nhiéu vén co thé dé

nghi khéch hang thanh toan truéc mot phan giatri cuald hang.

+ Pbi v6i khéach hang 1am an khéng thuong xuyén, khdng quen biét,
Cong ty budc khach hang thanh toan du 100% giatri caalé hang. Nhung bién
phédp nay khéng thu hat dugc khach hang, co thé dua ra cac bién phép thay

thé sau:

Cho phép thé chip, cam c¢b tai san déi véi nhitng khéach hang nao

khong cd kha nang thanh toan ngay.

Théng qua ngan hang, yéu cau ho phai c6 ngan hang ding ra bao

b) Nang cao hiéu qua siz dung tai san dai han

DPé nang cao hiéu qua st dung tai san da han, Cong ty nén chi y mot

sb van dé nhu sau:

Han ché mua sim nhitng tai san ¢ dinh chua can s dung. Vi vay, dé



94

dam bao sir dung vén ¢ hiéu qua, Cong ty chi nén dau tu may moc thiét bi

cho san pham méi khi du béo chinh x&c tinh hinh bién dong caathi truong.

Giam bét nhirng tai san c6 dinh khéng can thiét, thanh |y nhirng tai san
¢ dinh khéng can diing, khdng con dugc st dung hay con sir dung nhung lac

hau, kém hiéu qua, giam chi phi khau hao.

Ngoa radé quan ly tai sin ¢ dinh c6 hiéu qua, cong ty can phai tinh
khdu hao day du, sir dung ding s6 ky khau hao, cung ¢ kho tang, té chic
sip xép tot hon mang lugi phan phdi nham tiét kiém vén ¢ dinh, nang cao

hiéu qua sir dung von ¢b dinh.
4.2.4. Vé cong tac qudn ly

Mot trong nhitng nhan té quyét dinh sy thanh cong la céng tac quan |y
cua céng ty. Néu Cong ty quan ly tot, co hiéu qua thi s dat duoc nhitng muc

tiéu dé ra cao nhat.

Hoan thién cong tac quan ly, sip xép vatd chic bo méy tinh gon, nang
cao nang luc diéu hanh caa can bo quan ly thdng qua tiéu chuan hoé tréch

nhiém va nhiém vu.

X &y dung ké hoach ¢&o tao va nang cao trinh do chuyén mén, nghiép
vu quan Iy cho ddi ngii can bo cdng nhan vién tré cd tinh than tréch nhiém déi
vai cong viéc, nhay bén vai tinh hinh thi treong, nang dong trong kinh doanh,
biét két hop hai hoa gitta yéu cau do tao truong 16p va thuc tién trong hoat
dong kinh doanh, kip thoi bd sung ngudn cén bo du nang luc dép tng duoc
yéu cau d6i mai trong phuong thirc kinh doanh cua cong ty.

Hoan thién cong téc hach toan trong toan Cong ty bao dam chinh xac,
kip thoi. Thuc hién cac bién phap quan Iy ngudn vén, kiém tra viéc sir dung

vén ding muc dich. Céc du an dau tu phai co phuong én vay dé vay von trung
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vadai han, khic phuc viéc diing vén ngan han trong dau tu.

Kiém soét chat chg, giai quyét dut khod van dé cong no day dua,
thuong xuyén don dbc thu hdi cdng ng, ddi chiéu va xac nhan cong ng hang
théng, hang quy.

Giir vitng va phét trién mdi quan hé véi ngan hang, cac té chac tai
chinh dé ting cuong nguén vén trong hoat dong kinh doanh.

Tham gia hoi cho trién 18m quéc té va qua d¢6 cong ty cé thé tiép thu
duoc nhirng théng tin bo ich va cé thé tiép can cong nghé tién tién, thiét bi
hién dai ciing nhu tim kiém déi tac kinh doanh, khai thac tiém nang cé hiéu
qua.

Pic biét cdng tac tai chinh ciing hét sirc quan trong trong qua trinh
quan ly, mang tinh chat quyét dinh dén sy phét trién cua cong ty. Nhung &
cong ty chwa quan tm mét cach dtng mac nhu chua hoach dinh tai chinh day
du ma chi ¢é ramot sb ké hoach, vi vay Cong ty can xem xét lai van dé nay,

tir d6 ra quyét dinh dau tu cho pht hop.

Trén day la nhitng giai phdp maluan van dé xuit khic phuc nhirng ton
tai cia cong ty nhitng giai phép ndy vira anh huong truc tiép vira gian tiép
dén hiéu qua hoat dong kinh doanh cua cong ty. Cac giai phap déu c6 mdi lién
hé chat ché véi nhau, giai phdp ndy cé thé ladiéu kién thuc day viéc thuc hién
tét giai phép kia hodc co cing mot muc tiéu chung ndo d6. Vi vay viéc két
hop khéo |éo, linh hoat gitra cac giai phap vai nhau s€ gitp céng ty nang cao
hiéu qua kinh doanh, déng thoi qua d6 ciing gitp Ban quan tri caa cong ty
danh gia dang thyc trang tai chinh caa minh, mot mat phét huy nhitng thé
manh sin c6, mit khéc duara céc chinh sach khic phuc han ché dé ngay cang
nang cao kha nang tai chinh va tao ca&c mac sinh 161 cao, tao diéu kién cho

cdng ty ngdy cang phét trién.
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4.3. Mt sb kién nghi
4.3.1.Vé phia nha nwéc

Nha nuéc phai khdng ngirng hoan thién hé théng phép luat. Hé théng
quy pham phép luat day du, chinh x&c s8 tao ramdi truong tot, 1anh manh, an
toan thic day hiéu qua hoat dong cua cac doanh nghiép. Cai cach hanh chinh
nha nudc van dang 1a van dé can giai quyét, gop phan lanh manh hoa nén
hanh chinh quéc gia. N6 s mang lai hiéu qua cho x& hoi: vira tiét kiém cho
ngan séch, vira tiét kiém tién bac, thoi gian cong sicc cho ngudi dan.

Nha nudc can phai quy dinh ré vé noi dung déi véi viéc 1ap céc béo céo
phan tich tai chinh cua cac doanh nghiép, can quy dinh ré céc bdo céo can
phai dugc cdng bd, nhitng chi tiéu mang tinh bat budc phai cé thoi gian béo
céo dinh ky va ban hanh céc ché tai xu |y vi pham dbi véi cac don vi lién
quan trong viéc cdng bé thdng tin.

Nha nudc can to chac cong tac kiém todn, vi né s8 tao ra mot moi
truong tai chinh [anh manh cho céc doanh nghiép, tao ra mot hé thong théng
tin chuan x&c cung cip cho c&c ddi tugng quan tam dén tinh hinh tai chinh

doanh nghiép.

Can xay dung hé théng chi tiéu chung caa nganh, caa nén kinh té dé
trén co s& 6 1am can ok, chuan myc danh gia chinh xéc thyc trang tai chinh
cua doanh nghiép trong tuwong quan so sanh véi doanh nghiép cung nganh, vai
da phét trién kinh t& néi chung |a rat can thiét. Pay 1a mot viéc lon doi hoi
phai c6 sy phdi hop cua nhiéu bo nganh, cac co quan hitu quan va su théng
nhat tir trung wong téi dia phuong. Chinh phii va céc bo nganh, tdy thudc
chtrc nang nhiém vu va quyén han ma cé sy quan tam, dau tu thich dang vé

vat chat, con ngudi... vao viéc xay dung hé théng chi tiéu chung nay.
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4.3.2. Poi véi nhiing déi tweng khac

Nén kinh té ludn canh tranh khéc liét vi thé cong ty c¢6 phan TNHH
Van Loi ciing nhu nhiéu cdng ty khéc hoat dong kinh doanh trong nganh gap
nhiéu khé khan. Tuy nhién néu Chinh pha va c&c co quan nha nuéc sém dua
rava thuc thi céc chinh sach vi mé 6n dinh nén kinh té, nhitng chinh sach tao
diéu kién thic day sy phét trién kinh té thi nhitng khé khan ma cong ty dang

gap £ duoc thdo go.

Ban than cong ty da c6 nhirng mat manh vaton tai nhitng khuyét diém
vé tinh hinh tai chinh vahiéu qua kinh doanh trong giai doan nghién ciu, néu
cong ty som trién khai nhitng cai cach, nhitng bién phap nham phét huy diém
manh, loi thé cong ty, dong thoi khic phuc nhirng ton tai tinh tinh hinh tai

chinh va két qua kinh doanh s duoc nang 1én rd rét.

Néu nhitng chinh sach caa chinh phi va nhitng cai cach cia cong ty
duoc thuc hién thi cong ty s& thu duoc nhiéu thanh cdng, tinh hinh tai chinh
6n dinh. V1 thé, céc t6 chirc tin dung, cac nha dau tu nén tin tuéng va ung ho
cong ty TNHH Van Loi, diéu d6 gitp cho cong ty 6n dinh tinh hinh tai chinh,
nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh va dem lai lgi ich cho cac nha dau

tu, c&c to chirc tin dung.
4.4. Péng gbp caa luan van

Trong qué trinh nghién cau luan vin da tham khao mot sd cong trinh
nghién cttu co truéc dé hoc hoi kinh nghiém vé viéc phan tich béo céo tai
chinh doanh nghiép, tir d6 rat ra nhitng diém ma céc nghién cau trudc day
chua thuc hién dugc hoic thuc hién chua day du. Vi vay luan van datap trung
vao nhitng diém d6 dé tao nén sy khéc biét so véi cac nghién ciu trude do.
Mot sd déng gop quan trong do &

Tha# nhat, luan van d& nghién ciu va cho thiy nhitng diém chua dat
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duoc cua cac cong trinh nghién ctu truéc, tir d6 khiac phuc, bé sung thém cho
hoan thién trong viéc phan tich b&o céo tai chinh doanh nghiép. C6 thé trong
luan van tac gia chua thyc sy thanh céng véi hudéng nghién ciru caa minh,

song co thé cac nghién ctru tiép sau s3 tiép tuc phét trién hoan thién hon.

The# hai, ciing gidng nhu c&c nghién ciru khége, luan van datong hop va
trinh bay duoc hé théng céc ly luan khoa hoc vé béo céo tai chinh, tim quan
trong cua viéc phan tich béo céo tai chinh cho dén viéc xay dung, tap hop mot
bo tiéu chi day du nham dénh gia toan bo nang luc tai chinh, hiéu qua kinh

doanh cua doanh nghiép.

Thar ba, tir nhitng co sé phan tich da trinh bay, Luan van da 4p dung
vao dé phan tich b&o céo tai chinh Céng ty TNHH Van Loi trong giai doan
2013 - 2015. Luan van dwa vao thdng tin trén Bang can déi ké toan, Béo céo
két qua kinh doanh, Béo céo luu chuyén tién t&, Thuyét minh béo céo tai
chinh dé phan tich mot cach toan dién, phan tich cac méi lién hé giira cac chi
tiéu trén bao tai chinh d6. Théng qua phéan tich, Luan van da chi ra nhirng
diém manh diém yéu vé tinh hinh tai chinh, hiéu qua kinh doanh cia céng ty,
tir 46 dé xuat mot sd giai phdp nham khic phuc nhirng han ché, cai thién nang
cao hiéu qua kinh doanh cua cong ty. Nhitng két qua nghién ctru cua Luan
van khéng chi la tai liéu tham khao cua Cong ty TNHH Van Loi trong qua
trinh phét trién ma con 1a tai liéu cho cac doanh nghiép trong cling nganh
tham khao.

4.5. Nhirng han ché cia Luan vin

Trong qua trinh nghién ciru Luan van van ton tai mot sé diém han ché,
anh huong dén nhan dinh cuatéac gia. Nhirng han ché ndy chu yéu la do yéu té
khach quan ma Luan van chua thé thuc hién dugc nhung ciing mot phan do

yéu té chu quan tir nang luc va ngudn luc hién co.
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Thi# nhdt, dé cd thé phan tich va dua ra nhitng nhan dinh chinh xé&c can
phai thu thap dugc ngudn thdng tin day da trong nhiéu nam lién tiép dé co thé
tao ra chudi théng tin da phan anh xu huéng bién dong caa cong ty. Chudi dit
liéu chua dai (3 nam), chua du phan anh hoat dong san xuét kinh doanh caa

Cong ty trong mot chu ky kinh doanh (10 nam).

The# hai, nguon théng tin chinh ma Luan van sir dung dé phan tich 1a
céc béo tai chinh, nhung nhirng sb liéu trén béo céo tai chinh cung cap ( Bang
can doi tai san) chi la con sd thoi diém ( thuong vao ngdy 31/12 hang nam),
c6 thé thoi diém nay cao ciing co thoi diém thap, khdng phai 1a con s6 6n dinh
trong nam; vi vay nhirng nhan dinh ma Luan van dua ra ciing chi chinh xac
nhat vao thoi diém cia béo céo tai chinh, con cac thoi diém khéc cd thé chua
phan &nh day du va chinh xé&c nhat.

Ther ba, & Viét Nam hién c6 rat nhiéu cong ty hoat ¢ong trong nganh
duoc pham — trang thiét bi y té nhung nhiéu cong ty nho va khéng phai cong
ty ndo ciing minh bach théng tin cho moi déi twong quan tam, nén viéc théng
tin cua todn bo cac cdng ty trong nganh dé tién hanh xay dung céc gia tri
trung binh nganh 1a khdng thé. Do han ché ngudn lyc nén Luan vin chi co thé
tiép can vathu thap thdng tin tai chinh caa cac cong ty niém yét trén san giao
dich chirng khoan, théng tin tai chinh kha minh bach va cac béo cao tai chinh
déu duoc kiém toan. DU mau chon d& mang tinh dai dién cao, nhung day van

|atdn tai cuaLuan van.
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KET LUAN CHUONG 4

Muc tiéu hoat dong cia Céng ty TNHH Van Loi |a khéng ngirng phét
trién c&c hoat dong san xuét kinh doanh nham téi da héa loi nhuan cho Céng
ty, cai thién diéu kién 1am viéc vanang cao thu nhap cho ngudi lao dong, thuc
hién day du céc nghia vu véi ngan sach nha nudc, phét trién Cong ty ngay
cang I6n manh, bén virng. Xuat phét tir muc tiéu va phuong huéng phét trién
cia Cong ty, ciing véi viéc phan tich thuc trang, ta thdy viéc nang cao tinh

trang tai chinh vahiéu qua kinh doanh Céng ty TNHH Van Loi la can thiét.

Trong chuong ndy, tac gia da dé xuat mot sb bién phdp nham nang cao

nang luc tai chinh cho cong ty:
M6t 13, cai thién tinh hinh thanh todn va kha nang thanh toan;
Hai 13, nang cao vé muac d6 ty chu vé tai chinh;
Ba |3, nang cao hiéu qua kinh doanh;
Bbn 13, nang cao cong tac quan 1y;

Luan van ciing d& néu nhitng han ché cua dé tai va hudng nghién ciru

cho cac t&c gia quan tdm sau nay.
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KET LUAN

Trong diéu kién hién nay, nhirng bién dong cua thi truong va diéu kién
kinh té, ludn mang lai nhitng co hdi nhung ciing khdng it rai ro cho doanh
nghiép. Vi vay, dé ¢ dugc nhitng quyét dinh ding din trong san xuét - kinh
doanh, c&c nha quan ly déu quan tam dén van @é tai chinh. Két qua caa cong
téc phan tich béo céo tai chinh tai doanh nghiép 1 mét buc tranh tong quét,
sinh dong va trung thuc vé tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh
vatinh hinh bién d¢ong vé tai chinh caa doanh nghiép. Nhitng thong tin thu tir
cdng tac phan tich khéng chi la muc tiéu cua Ban lanh dao Céng ty ma con la
muc tiéu cua cac d6i twong quan tam khéc dé 1am nén tang cho viéc ra céc
quyét dinh. Do vay tinh trung thuc, minh bach day du, toan dién caa céc chi
tiéu phan tich tinh hinh tai chinh ngdy cang duoc yéu cau cao hon.

Trén co so nghién ciru ly luan va phan tich bao céo tai chinh tai céng ty
TNHH Van Loi, luan van “ Phan tich bao cao tai chinh cia Cong ty TNHH
Van Lei” dadat duoc cac két qua cu thé sau:

Vé mit ly luan, Luan van d& gop phan hé thdng hod vé mit Iy luan, co
s phén tich tai chinh doanh nghiép.

Vé mat thuc tién, Luan van d& di sAu phéan tich tinh hinh tai chinh cua
cong ty tir ¢6 phan anh thuc trang danh gié nhitng két qua dat duoc va nhirng
mat con ton tai trong cong tac quan |y tai chinh caa Cong ty TNHH Van Loi.

Can ctr vao ly luan va thuc tién, Luan vian da dé xuat céc giai phap va
céc diéu kién thuc hién giai phdp nham nang cao quan ly tai chinh ciaa Cong
ty TNHH Van Loi.

Do thoi gian nghién ciru va kinh nghiém ban than con han ché nén Luan
van kho tranh khoi nhitng khiém khuyét. Téc gia mong nhan duoc sy nhan

xét, gop ¥ cuathay co gido cling doc gia d¢é Luan van duoc hoan thién hon.



10.

11.

12.

13.
14.

102

DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO

Cong ty TNHH Van Lgi, B&o céo tai chinh nam 2013, nam 2014 va nam
2015.

Nguyén Thi Diém Chau, cing cac dong sy (1999), Gio trinh Tai chinh
doanh nghiép, NXB Tai chinh, Tp Hb Chi Minh.

Ngb Thé Chi (2008), Gi&o trinh Phén tich tai chinh doanh nghiép, NXB Tai
chinh, HaANai.

Nguyén Vin Cong (2010), Gi&o trinh Phan tich bao cao tai chinh, NXB Giéo
duc Viét Nam, Ha Noi.

Phan Buc Ding (2009), Phan tich Bao cao tai chinh va dinh gia tri doanh
nghiép, NXB Théng k&, Tp Ho Chi Minh.

Nghiém Vin Loi (2007), Gido trinh Ké toan tai chinh, NXB Tai chinh, Ha
Noi

Nguyén Ning Phuic (2011), Giao trinh Phan tich béao céo tai chinh, NXB Dai
hoc Kinh té Qubc dan, Ha Noi.

Nguyén Quang Trung (2009), Gio trinh Qudn tri tai chinh doanh nghiép,
NXB Pai hoc Kinh té Qubc dan, Ha Noi.

Nguyén Ngoc Quang (2011), Gio trinh phan tich bao céo tai chinh, NXB
Tai chinh, Ha Ngi.

Pham Thi Thay(2013), Gi&o trinh Phéan tich, du bdo va dinh gia béo céo tai
chinh, NXB Pai hoc Kinh t& Qudc dan, Ha Noi.

Trang website cia Cong ty C6 phan ching khoan Sai Gon — Ha Noi (SHS):

www.shs.com.vn

Trang website www. hbse.com

Trang website www.kienthuctai chinh.com

Trang website www.vi.wikipedia.org



http://www.shs.com.vn
http://www.kienthuctaichinh.com
http://www.vi.wikipedia.org

103



PHU LUC

Phu luc 3.1. Bang can déi ké toan giai doan 2013 - 2015

Pon v; tinh: dong

TAI SAN 2013 2014 2015
A- | TAI SAN NGAN HAN 46.956.789.772 68.296.642.824 76.326.236.407
|. | Tiénvacackhoin twong dwong tién 1.829.411.505 10.723.724.695 12.568.410.649
1| Tién 1.829.411.505 7.923.724.695 2.568.410.649
2 | Cac khoan tuong duong tién - 2.800.000.000 10.000.000.000
I1. |Céckhoan dau tw tai chinh ngin
han 4.400.000.000 - -
1|Pau tu ngan han 4.400.000.000 - -
2| Dy phong giam gia dau tu ngan han - - -
[11. | Cac khoan phai thu ngén han 20.439.645.698 27.447.567.037 29.434.035.516
1| Phai thu khach hang 19.261113.018 25.587.643.216 27.186.467.379
2| Tra trudc cho nguoi ban 222.478.404 1.364.076.780 1.802.350.000
3| Phai thu noi bo ngin han - - -
4| Phai thu theo tién d6 ké hoach hop
dong xay dung ) ) )
5| Cac khoan phai thu khac 956.054.276 495.847.041 445.218.137
6| Dy phong phai thu ngan han khé doi - - -
IV. |Hang ton kho 20.173.032.304 29.950.251.092 34.094.990.242
1|Hang ton kho 20.173.032.304 29.950.251.092 34.094.990.242
2| Dy phong giam gia hang ton kho - -
V. |Taisin ngén han khac 114.700.265 175.100.000 228.800.000
1| Chi phi tra truoc ngan han - -
2| Thué giatri giatang dugc khau trir 75.813.505 - -
3| Thué va cac khoan khac phai thu nha
nuéc ) )
4| Giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh
phu ) )
5|Tai san ngén han khéc 38.886.760 175.100.000 228.800.000
B- |TAI SAN DAl HAN 29.119.209.657 35.346.093.477 47.368.298.776

Cac khoan phai thu dai han




Phai thu dai han caa khéch hang

Vén kinh doanh ¢ cac don vi truc

thuodc

3| Phai thu dai han ndi bo

Phai tu dai han khéc

5| Dy phong phai thu dai han kho doi

Tai san ¢b dinh

29.119.209.657

35.346.093.477

47.368.298.776

Tai san ¢6 dinh hitu hinh

28.666.613.355

33.677.450.287

41.813.430.255

Nguyén gia

42.806.639.329

53.202.353.401

67.881.691.937

Gia trj hao mon liy ké

-14.140.025.974

-19.524.903.114

-26.068.261.682

Tai san cb dinhthuéta chinh

Nguyén gia

Gia trj hao mon liy ké

Tai san c6 dinh vo hinh

230.000.000

230.000.000

230.000.000

Nguyén gia

230.000.000

230.000.000

230.000.000

Gia trj hao mon liy ké

Chi phi xay dyng co ban dé dang

222.596.302

1.438.643.190

5.324.868.521

Bat dong san dau tw

Nguyén gia

Giatri hao mon lity ké

Céc khoan dau tw tai chinh dai han

Dau tu vao cdng ty con

Dau tu vao cdng ty lién két, lién doanh

DPau tr dai han khac

Dy phong giam giadau tu tai chinh dai

han

Tai san dai han khac

Chi phi tra trugc dai han

Tai san thué thu nhap hoan lai

Tai san dai han khéc

V1.

L ¢i thué thwong mai

TONG CONG TAI SAN

76.075.999.429

103.642.738.301

123.694.535.183

NGUON VON

2013

2014

2015




A- |NQ PHAI TRA 26.403.740.143 34.239.258.799 41.380.720.776
I No ngan han 26.382.184.699 34.055.657.819 41.380.720.776
1| Vay vang ngin han 10.999.499.800 15.338.934.137 21.107.720.040
2| Phai tra nguoi ban 6.841.757.465 4.893.915.325 5.386.322.946
3| Nguoi muatra tién truge 188.872.701 829.085.799 929.222.838
4| Thué va cac khoan phai nop nha nuéc 2.186.550.675 4.546.583.781 4.753.821.739
5[ Phai tra nguoi lao dong 2.554.103.023 2.213.330.154 3.492.607.776
6 | Chi phi phai tra - -
7 | Phai tra ndi bo - - -
8 | Phai tra theo tién do ké hoach hop
dong xay dung ) ) )
9| Céc khoan phai tra, phai nop ngin han
Khéc 1.245.512.584 1.562.622.723 2.040.088.081
10| Dy phong phai tra ngin han - - -
11 | Qiy khen thuéng, phtc loi 2.365.888.451 3.391.908.278 4.950.214.978
12| Giao dich muaban lai tré phiéu Chinh
phu _ _ _
1. |Ng dai han 21.555.444 183.610.980 -
1| Phai tra dai han nguoi bédn - - -
2 | Phai tra dai han noi bo - - -
3| Phai tra dai han khac - - -
4|Vay vano da han - - -
5| Thué thu nhap hoan lai phai tra - - -
6 | Dy phong tro cap mat viéc lam 21.555.444 183.610.980 -
7 | Du phong phai tra dai han - - -
8 | Doanh thu chuathyc hién - - -
9| Qily phét trién khoa hoc va cong nghé - - -
B- |[NGUON VON CHU SO HUU 49.672.259.286 | 69.403.467.502 | 82.313.814.407
I. | Vén chi sé hitu 49.672.259.286 69.403.467.502 82.313.814.407
1| Vébn dau tu caacha so hitu 20.022.600.000 20.022.600.000 40.245.420.000
2| Thang du vén ¢ phan -
3| Von khéc cia chi s hitu 1.942.000.000 1.942.000.000 -
4

Cb phiéu quy




Chénh léch danh gialai tai san

Chénh léch ty giahoi doé

45.006.422

Quy dau tu phét trién

12.794.456.537

16.831.792.618

20.272.643.149

Quy du phong tai chinh

2.002.260.000

3.003.390.000

4.024.542.000

O O N| O O

Quy khac thudc von chii so hitu

Loi nhuan sau thué chua phan phdi

12.865.936.327

27.603.684.884

17.771.209.258

Nguon von dau tu xay dung co ban

Quy ho trg sip xép doanh nghiép

Nguén kinh phi va quy khac

Nguon kinh phi

Nguon kinh phi ¢ hinh thanh tai san

cb dinh

LQI iCH CUA COPONG THIEU

SO

TONG CONG NGUON VON

76.075.999.429

103.642.736.301

123.694.535.183




Phu luc 3.2. B4o céo két qua hoat déng kinh doanh giai doan 2013 — 2015

Ponv; tinh: dong

CHITIEU 2013 2014 2015
1 | Doanh thu ban hang va cung cap
161.826.726.564 | 246.270.916.113 | 294.849.111.123
dich vu
2 | Céc khoan giam trir doanh thu 591.209.195 1.026.868.547 1.833.519.120
3 | Doanh thu thuan vé ban hang va
, 161.235.571.369 | 245.241.047.566 | 293.015.592.003
cung cap dich vu
4 |Giavon hang ban 125.368.386.823 | 188.642.426.160 | 208.058.273.631
Loi nhuan gop vé ban hang va cung
) 35.867.130.546 56.598.621.406 84.957.318.372
cap dich vu
6 | Doanh thu hoat dong tai chinh 1.420.897.633 2.524.850.194 1.276.247.018
7 | Chi phitai chinh 1.005.623.722 2.753.703.130 1.960.063.900
Trong dé: chi phi la vay 881.900.081 2.235.725.106 1.654.089.287
8 | Chi phi ban hang 11.987.842.421 14.779.174.527 24.751.336.010
9 | Chi phi quan ly doanh nghiép 6.614.454.278 9.014.212.930 12.117.028.381
10 | Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh
17.680.107.758 32.576.381.013 47.405.137.099
doanh
11 | Thu nhap khac 1.235.791.790 161.276.987 361.119.431
12 | Chi phi khac 312.252.697 993.051 630.536.534
13 | Lgi nhuan khac 923.539.093 160.283.936 -269.417.103
14 | Phan & hoac 16 trong cong ty lién
két, lién doanh
15 | Tong loi nhuan ké toan trugc thué 18.603.646.851 | 32.736.664.949 | 47.135.719.996
16 | Chi phi thué thu nhap doanh nghiép
3.053.337.168 4.148.535.207 8.327.634.558
hién hanh
17 | Chi phi thué thu nhap doanh nghiép
hoan lai
18 | Loi nhuan sau thué thu nhiap doanh
] 15.550.309.683 28.588.129.742 38.808.085.438
nghi¢p
18.1 | Loi nhugn sau thué cua cé dong thiéu so
18.2 | Loi nhugn sau thué cia co dong cua
cdng ty me
19 |L& co bantrén cb phiéu




Phu luc 3.3. B4o cdo lwu chuyén tién té giai doan 2013 - 2015

Pon vi tinh: déng

MAa CHITIEU 2013 2014 2015
b

| Lwu chuyén tién tir hoat dgng

kinh doanh
01 |1. Loi nhudn truéc thué 18.603.646.851 32.736.664.949 47.135.719.996

2. Piéu chinh cho cac khoan
02 |Khiu hao TSCP 6.543.358.568 5.384.877.140
03 | Cac khoan du phong 162.055.536 (183.610.980)
04 | L& 16 chénhléchty giahdi doé

chuathuc hién (118.151.193) 13.364.972
05 [L4o13 tir hoat dong dau tu 400.160.728 822.638.791]
06 | Chi phi & vay 881.900.081 2.235.725.106) 1.654.089.287
08 | 3. Lei nhugn thudn tir hoat déng

kinh doanh truéc thay doi von luu

dong 40.001.010.810 54.355.727.962,
09 | Tang giam cac khoan phai thu (7.082.474.448) (2.882.588.512)
10 | Tang giam hang ton kho (9.777.218.788) (4.144.739.150)
11 | Tang giam cac khoan phai tra 18.184.370.069 (518.792.817)
12 | Tang giam chi phi tra trugc - -
13 |Tiénla vay datra (825.346.931) (2.247.849.362) (1.654.089.287)
14 | Thué thu nhap doanh nghiép danop (3.973.976.677) 2.038.881.998 (8.002.053.649)
15 | Tién thu khéc tir hoat dong kinh

doanh 2.780.590.804 440.000 6.420.000
16 | Tién chi khéc cho hoat dong kinh

doanh (8.551.131.004) (887.185.007) (301.551.174)
20 |Lwu chuyén tién thuan tir hoat

dong kinh doanh 27.492.710.401] 36.152.211.206 36.858.333.373

I1. Lwu chuyén tién tir hoat dong

diu tw
21 |1.Tién chi mau sim, xay dung

TSCP, cac TSDH khéac (5.429.009.612) (7.783.163472)  (18.528.163.867)




22

2. Tién thu tir thanh Iy, nhuong ban
TSCD, cac TSDH khéac

24

4.Tién thu hoi cho vay, ban lai cac

cbng cu ng cia DV khéc

25

5.Tién chi dau tu gop von vao don

vi khéc

26

6.tién thu hdi dau tu gop von vao

don vi khéc

949.389.323

400.160.728

822.638.791]

27

7.Tién thu & cho vay,co tirc valoi

nhuan dugc chia

30

L wu chuyén thuan tir hoat dgng

dau tu

(8.859.620.289)

(7.383.002.744)

(17.705.525.076)

I11.Lwu chuyén tién tir hoat dong

tai chinh

31

1.Tién thu tir phét hanh c6 phiéu,

nhan gop vén

33

3.tién vay ngan han dai han nhan

duoc

900.000.000

47.577.649.535

21.564.663.091

34

4.tién chi tra no goc vay

(24.043.751.465)

(40.654.006.548)

(41.820.526.280)

36

6.¢o tirc loi nhuan datra cho CSH

(1.649.552.500)

(5.272.849.960)

(23.066.034.000)

40

lwu chuyén thuan tir hoat dong tai
chinh

(23.134.943.965)

(24.362.193.417)

(17.308.910.745)

50

L wu chuyén tién thuan trong nam

(4.501.853.853)

4.407.015.045

1.843.897.552

60

Tién va twong dwong tién dau

nam

6.325.376.000

6.229.411.505

10.723.724.695

61

Anh huong caa thay d6i ty gia hoi

dod quy doi ngoai té

5.889.358

87.298.145

788.402

70

Tién va twong dwong tién cudi

nam

1.829.411.505

10.723.724.695

12.568.410.649

(Nguon o liéu: Bao céo lieu chuyeén tién té cac nam 2013, 2014, 2015 cia cdng ty TNHH
Van Loi)



