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LOlI CAM POAN

Toi xin cam doan Luan van nay la cong trinh nghién ctu thuc sy caa
c& nhan tdi, chua dugc cong b trong bat cir mot cong trinh nghién ctiru ndo.
Céc sb liéu, ndi dung duoc trinh bay trong luan van ndy |a hoan toan hop 18

va co ngudn goc rd rang.
Toi xin chiu tréch nhiém vé dé tai nghién cau caaminh.

Tacgia

Vil Thi Hoa



LOI CAM ON

Dé hoan thanh @& tai luan vin vakét thic khda hoc, véi tinh cam chén thanh,
t6i xin bay to long biét on siu sic téi Truong Pai hoc Lao Bong Xa Hoi da
tao diéu kién cho tdi c6 mdi trudong hoc tap tét trong sudt thoi gian tdi hoc tap
nghién ctu tai truong.

Toi xin gui 1oi cam on téi TS. Nguyén Piang Huy da gidp d& toi
trong sudt qué trinh nghién ciru va truc tiép hudng dan téi hoan thanh dé tai

luan van tot nghiép nay.

Ppong thoi, téi xin bay to long cam on téi Cong ty C6 phan Dau khi
Quéc té PS da gitip dd tao diéu kién dé téi hoan thanh cong trinh nghién ctu

Toi xin bay to long biét on déi véi Khoa Sau dai hoc — Khoa Ké toan
Truong Pai hoc Lao Bong X& Hoi, cac thay ¢ gido tham gia quan ly, giang
day va tu van trong sudt qué trinh hoc tap va nghién ctu chuyén dé
tét nghiép nay.

Kinh mong sy chi din va gép y cua cic thidy cd gido, cac ban

ddng nghiép dé cong trinh nghién ciru tiép tuc dugc hoan thién hon.

Té&c gia

Vii Thi Hoa
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LOlI MO PAU

Phan tich béo céo tai chinh 1a mot cong viéc vo ciing can thiét khéng
nhitng ddi véi chii so hitu doanh nghiép ma con can thiét ddi véi tat ca céc
dbi twong bén ngoadi doanh nghiép cd quan hé vé kinh té va phap ly voi
doanh nghiép. banh gia duoc dung thuc trang tai chinh, chu doanh nghiép sé
duaraduoc cac quyét dinh kinh té thich hop, st dung mot céch tiét kiem va
c6 hiéu qua vén va cac ngudn luc, nha dau tu ¢ quyét dinh ddng dan véi su
lwa chon dau tu caa minh, c&c chu ng duoc dam bao vé kha niang thanh toén
cua doanh nghiép ddi voi cac khoan cho vay, nha cung cip va khéach hang
dam bao dugc viéc doanh nghiép s3 thuc hién céc cam két dit ra, cac co
quan quan 1y Nha nudc cd duge cac chinh sach @é tao diéu kién thuan loi
ciing nhu hd trg cho hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép va déng thoi
kiém soét dugc hoat dong ciaa doanh nghiép bang phép luat.

Béo céo tai chinh [a tai liéu chu yéu dung dé phan tich bdo céo tai
chinh doanh nghiép vi n6 phan &nh mét céch tong hop nhat vé tinh hinh tai
chinh tai san, ngudn vén céc chi tiéu vé tinh hinh tai chinh ciing nhu két qua
hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép. Tuy nhién, nhirng théng tin ma béo
céo tai chinh cung cap la chua du vi nd khéng giai thich duoc cho nhirng
ngudi quan tAm biét ré vé thuc trang hoat dong tai chinh, nhitng rai ro, trién
vong va xu huéng phét trién caa doanh nghiép. Phan tich béo céo tai chinh
s8 bo khuyét cho s thiéu hut nay.

Xuat phét tir nhan thirc caa ban than vé tim quan trong cua viéc phan
tich bdo céo tai chinh, tdi ¢& manh dan di sAu vao tim hiéu va hoan thanh dé
tai nghién ctu cua minh la " Phan tich bdo cédo tai chinh cia Céng ty
Cé phédn Ddu khi Quéc té PS" .



CHUONG 1: TONG QUAN VE PE TAlI NGHIEN CUU
1.1. Tinh cap thiét caa dé tai

Song song Vvéi tién trinh phét trién hé théng ké toan Viét Nam,
hé théng béo céo tai chinh ciing khéng ngirng duoc d6i mai va hoan thién
cho phti hop véi cac chuan muc chung cua ké todn quéc té, thu hep se khac
nhau giira ké toan Viét Nam véi cac chuan myc chung cua ké toan quéc té.
Tuy nhién, do mdi truong kinh té x& hoi [uén ludn bién dong nén hé théng
béo céo tai chinh khdng ngirng d6i méi va hoan thién cho phl hop véi théng

1& va chuan myc qubc té dap trng nhu ciu théng tin cia nguoi sir dung.

Trong bdi canh d6, cac doanh nghiép mubn dung viing trén thuong
truong can phai nhanh chéng d6i méi, trong d6 d6i méi vé quan ly tai chinh
|4 mot trong cac van dé duoc quan tAm hang dau va c6 anh hudng truc tiép
dén sy sbng con @i voi nhiéu doanh nghiép Viét Nam. Boai 18, dé hoat dong
kinh doanh cua doanh nghiép dat hiéu qua thi nha quan |y can phai nhanh
chéng niam bt nhitng tin hiéu cuathi trudng, xac dinh dang nhu cau vé vén,
tim kiém va huy dong ngudn vén dé dap ang nhu cau kip thoi, sir dung vén
hop ly, dat hiéu qua cao nhat. Mudn vay, cac doanh nghiép cin nim duoc
nhithg nhan t6 anh hudng, mac d6 va xu hudng tac dong caa tirng nhan té
dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Diéu ndy chi thuc hién dugc trén co so

phén tich tai chinh doanh nghiép.

Céc thdng tin tai chinh dé ra quyét dinh cé thé 1a nhirng théng tin caa
ban than noi tai doanh nghiép, co thé 1athdéng tin cia cac doanh nghiép cing
nganh, hoic co thé 1a théng tin cua nén kinh té vi mé. Nhung ngudn théng
tin quan trong nhat déi véi nguoi ra quyét dinh d6 1a théng tin caa ban than
doanh nghiép d6. V 6i yéu cau cuaviéc ra quyét dinh lakip thoi va chinh xéc

thi cong t&c phan tich tai chinh trong doanh nghiép rat quan trong.



Phén tich tai chinh tai doanh nghiép s& danh gia dugc hoat dong caa
doanh nghiép, nhitng gi dat duoc va nhirng gi con ton tai, tir d6 o thé duara

cac giai phap phu hop cho tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.

Nhan thtre rd tim quan trong d6. Cong ty C6 phan Dau khi Québc té PS
ludn quan tam dén cong tac phan tich tai chinh. Nho d6, cong ty da dat duoc
nhitng két qua nhét dinh trong hoat dong kinh doanh. Tuy nhién, nhitng han
ché vé ndi dung cdng tac phan tich dang 1am han ché hiéu qua phan tich tai
chinh, din dén nhitng danh gia thiéu chuan xéc va kip thoi vé tinh hinh tai
chinh cua Cong ty. Nhitng han ché nay can duoc hoan thién nham gidp cho
c4c nha quan tri cua Cong ty dua ra cac quyét dinh ding din dbi véi hoat

dong kinh doanh cia minh.

Trong bdi canh @6, cong téc phan tich tai chinh tai Céng ty C6 phan
Dau khi Quéc té PS la mot yéu cau cap thiét. Bé tai “Phan tich bao cao
tai chinh caa Céng ty Co phan Dau khi Quédc té PS’ dugc lya chon

nghién ctru nham gép phan dap tng doi hoi trén caa thuc tién.
1.2. Téng quan cac cong trinh nghién ciu co lién quan

Phan tich béo céo tai chinh 1a mot van ¢& ma co nhiéu cac cong trinh
nghién ciru trude kia da dé cap dén. Céac dé tai trudc kia caa nhiéu tac gia
ciing d& khéa quét co s 1y luan vé phuong phép va noi dung phan tich tai
chinh, cung véi d6 laép dung co so ly luan vao tinh hinh caa doanh nghiép
cu thé. Bé hoc hoi va rat kinh nghiém tir cac cong trinh nghién ctu trudc,
téc gia & tham khao mot b ludn van thac si vé phéan tich béo céo tai chinh
doanh nghi¢p sau:

Luan van thac sy véi dé tai “Phan tich béo céo tai chinh cong ty cb
phan Vinaconex 25”(2015) cua téc gia Bli Vin Hoang d& khd quét hoa

nhitng van dé Iy luan vé phan tich béo céo tai chinh, tién hanh phan tich va



dé xuat nhitng giai phép cu thé hoadn thién cong téc phan tich béo céo tai
chinh tai Céng ty ¢4 phan Vinaconex 25. Tuy nhién, luan van bi gii han boi
nhitng han ché da trinh bay & trén, luan vian nhim phuc vu quan tri doanh
nghiép, hudng téi hoan thién hé thong chi tiéu dé danh gia, phan tich doanh

nghiép tét hon, chua huéng toi phuc vy nhirng ddi tuong lién quan khac.

Luan van thac sy “ Phan tich b&o céo tai chinh nham tang cudng quan
ly tai chinh tai buu dién tinh Nghé An” (2015) caa tac gia Tran Thi Hoa, da
kha quét hoa nhitng van dé Iy luan vé phan tich béo céo tai chinh doanh
nghiép, két qua nghién ciu cé y nghia ddi véi nhiéu déi tuong lién quan.
Song, ndi dung phan tich chua sAu, dan trai, mot sb chi tiéu quan trong nhu:
co cau tirng khoan muc cua tai san, mic 6 doc 18p tai chinh cua céc cong ty

khdng duoc luan vin dé cap, phan tich.

Luan van thac sy “ Phan tich Béo céo tai chinh tai cong ty c6 phan
Duoc pham Ha Tay” (2015) cua tac gia Nguyén Tién Diing da tap trung hé
théng hoa dugc nhitng van dé 1y luan co ban vé phan tich tinh hinh tai chinh
théng qua bdo céo tai chinh, dé cap sau dén cac phuong phép ciing nhu noi
dung phéan tich bao céo tai chinh doanh nghiép. Song luan van mai chi dirng
lai & quan diém caa cac nha quan tri, phan tich tinh hinh tai chinh nham phét
hién ra nhitng vu diém, nhuoc diém cua cong tac phan tich tinh hinh tai
chinh dang dién ratai cong ty, nham x8y dung nén hé thong chi tiéu dé phan
tich va hoan thién cong tac phan tich tai céng ty, ma chua hudng téi viéc
phan tich nhitng bién dong trong hoat dong caa cong ty, tim hiéu nguyén
nhan va dua ra c&c bién phédp dé khic phuc va nang cao hiéu qua hoat dong

cong ty.

Céc dé tai trén déu da hé théng hdéa duoc co v Iy luan, cac phuong

phap, chi tiéu dé phuc vu cdng tac phan tich tai chinh trong doanh nghiép.



Trong qué trinh nghién ctru cac téc gia ciing nghién ciru thuc trang cdng tac
phan tich tai chinh, vé t6 chic cdng tac phan tich, cac phuong phép phan
tich va noi dung phuong phép va céc tac gia ciing dua ra mot sd giai phap
nham hoan thién céng tac phan tich tai chinh tai doanh nghiép.

Tuy nhién, voi mdi mot doanh nghiép riéng biét trong nén kinh té déu
c6 nhitng dic thu riéng vé nganh nghé kinh doanh, vé quy mé hoat dong, vé
t6 chirc nhan su...Do do, dé tai nay tap trung nghién ciru va lam rd noi dung
va déng thoi dua ra ca&c dé xuit nham hoan thién thuc trang phan tich béo
céo tai chinh tai Céng ty C6 phan Dau khi Quéc té PS ma céc dé tai trugc
kia chua dé cap téi.

1.3. Muc tiéu nghién ciru

- Hé théng nhitng van dé ly luan co ban vé ndi dung cong tac
phan tich bé&o céo tai chinh doanh nghiép trong nén kinh té thi truong

- Phan tich thyc trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua Coéng ty
Cb phan Dau khi Quéc té PS va phan tich nguyén nhan anh huong dén
tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua Coéng ty.

- P& xuat mot sb giai phap va kién nghi nham cai thién tinh trang
tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua Céng ty C6 phan Dau khi Quéc té PS.
1.4. Cau héi nghién ciru

Dé tai duogc nghién ciru nham tra 161 c&c cau hoi duoc dat ra sau day:

- Nhitng chi tiéu nao duoc sir dung trong phén tich bao céo tai chinh?

- Thuc trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua Céng ty C6 phan
Dau khi Quéc té PS nhu thé nao?

- Lam thé nao dé cai thién tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh
cia Cong ty Cb phan Dau khi Quéc té PS?



1.5. Pdi twong va pham vi nghién cieu

- Péi twong nghién ciu caa Luan van la tinh trang tai chinh va hiéu
qua kinh doanh cua Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS véi cac co s dir
lidu chinh tir Bang can ddi ké toan, Béo céo két qua kinh doanh, B&o céo luu
chuyén tién té, Thuyét minh béo céo tai chinh.

- Pham vi nghién cuu:

+ Pham vi khdng gian: Dé tai duoc thuc hién tai Céng ty C6 phan
Dau khi Quéc té PS

+ Pham vi thoi gian: Phan tich béo céo tai chinh caa Cong ty C6 phan
Dau khi Quéc té PS trong giai doan tir nam 2013 — 2015 va dé xuat cac giai
phép hoan thién cong tac phan tich bao cao tai chinh caa Cong ty trong cac
nam tiép theo.
1.6. Phwong phap nghién ciru

Trong qué trinh thuc hién dé tai, tac gia da s dung két hop cac
phuong phap sau:

- Phuong phép thu thap sb liéu:

+ Thu thap sb liéu tha cap:

Dix liéu vé co so |y luan phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép lay
tur cac giao trinh, bai giang, sach bao uy tin.

Thu thap cac s liéu théng ké qua béo céo tai chinh: béo céo tinh hinh
hoat dong kinh doanh, qui md vén, doanh thu, ... cia Cong ty Co phan

Dau khi Quéc té PS cac nam 2013, 2014 va 2015.

1.7. Y nghia cia d@é tai nghién citu



- Vémat ly luan: Bé tai nghién ciru s gép phan hé théng hoa co s ly
luan vé phéan tich béo céo tai chinh trong doanh nghiép tir d6 1a co sd cho

viéc dp dung phan tich bao céo ta chinh doanh nghiép.

- Vé mat thuc tién: Can cir véo két qua phan tich béo céo tai chinh
Cong ty C6 phan Dau khi Québc té PS, dé tai nghién ctru ndy s gitp nhirng
ngudi quan tdm c6 céi nhin tong quan vé tinh hinh tai chinh, hiéu qua hoat
dong kinh doanh cua cong ty, ddng thoi phuc vu cho viéc ra quyét dinh d¢dng
dan, dong thoi dé xuat mot sb giai phap nham goép phan hoan thién phéan tich

béo céo tai chinh tai Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS.
1.8. K ét cAu cua dé tai nghién ciu

Ngoad phan m¢ dau, muc luc, két luan, danh muyc tai liéu tham khao,

danh muc chix viét tat, phu luc, luan van duoc két ciu thanh 4 chuong:
Chuwong 1: Téng quan vé dé tai nghién cizu
Churong 2: Nhizng vin dé |y lugn cor ban vé phén tich BCTC doanh nghiép

Chuwong 3: Phan tich bao céo tai chinh tgi Cong ty Cé phan Ddu khi
Quéc té PS

Chuwong 4: Banh gia tinh trgng tai chinh va hi¢u qua kinh doanh, cac
giai phap cdi thién tinh trgng tai chinh va nang cao hiéu qua kinh doanh cia
Cong ty Cé phdan dau khi Quéc té PS,



CHUONG 2. NHUNG VAN PE LY LUAN CO BAN VE
PHAN TiCH BAO CAO TAI CHiNH DOANH NGHIEP

2.1. Ban chat, muc tiéu va y nghia ciia phan tich béo céo tai chinh
2.1.1. Bao cao tai chinh

BCTC la sin pham quan trong nhat trong quy trinh ké toén, d6 la
nhitng b&o cé&o tong hop nhat vé tinh hinh tai san, vén cha sd hitu, cdng no
ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh trong ky caa doanh nghiép.
BCTC dugc hinh thanh tir nhu ciu cung cap théng tin tong quét, hiru ich vé
thuc trang caa doanh nghiép, 1a phuong tién ndi doanh nghiép véi céc doi

tuong quan tam.

Hé théng BCTC caa doanh nghiép cung cip cho céc dbi tuong sir
dung théng tin vé tinh hinh kinh té, tai chinh théng qua viéc danh gia, phan
tich va dy doan tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép. Pay ciing 1a bdo céo duoc cdng khai va sir dung nhu nguon dir liéu

chinh khi phén tich bao céo tai chinh cia doanh nghiép.

BCTC c6 y nghia to 16n khdng nhitng d6i voi cac co quan, don vi va
c4 nhan bén ngoad doanh nghiép ma con cé y nghia trong viéc chi dao, diéu
hanh hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép. N6 khéng nhitng cho biét tinh
hinh tai chinh caa doanh nghiép tai thoi diém béo cao ma con cho thiy két

gua hoat dong ma doanh nghiép dat dugc trong hoan canh dé.

Nhirng théng tin trén BCTC la nhirng can ci quan trong trong viéc
phan tich, phat hién nhitng kha nang tiém tang vé kinh té. Trén co so d6 du
doén tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh, ciing nhu xu huéng phét trién
cua doanh nghiép. D6 la cin cir quan trong, gilp cho viéc dua ra quyét dinh

cho quan ly, diéu hanh hoat dong san xuét kinh doanh caa cac nha quan tri



doanh nghiép hoic 1a nhitng quyét dinh cua cac nha dau tu, céc cha ng, cac

cd déng twong lai cua doanh nghiép.

Xuat phét tr y nghia thuc tién @6, hé thdng BCTC ban hanh theo
Thong tu 200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 cia B tai chinh Huéng dan
ché @6 ké toan doanh nghiép dinh ky bat buoc doanh nghiép phai 1ap, nop.

Theo ché d¢ ké toan hién hanh, hé théng BCTC &p dung cho tat ca cac
doanh nghiép thudc moi 1inh vie, moi thanh phan kinh té trong ca nudc Viét
Nam bao gom 04 mau biéu béo céo sau day:

- Bang can d6i ké toan (CPKT) - Mau sb BO1-DN

- Béo céo két qua hoat ¢ong kinh doanh - Mau s BO2-DN

- Béo céo luu chuyén tién té (LCTT) - Mau s B03-DN

- Ban thuyét minh béo céo tai chinh - Mau s6 BO9-DN

Déi véi cac doanh nghiép cd quy md nho va vira & dung hé théng
BCTC ban hanh kém theo Quyét dinh sb 48/2006/QD-BTC ngay 14/9/2006
cia Bo tai chinh. V& co ban hé thdng b&o céo nady ciing tuong tu nhu hé
thdng béo céo theo Thong tu sb 200/2014/TT-BTC ngdy 22/12/2014 Hudng
dan ché do ké toan doanh nghiép caa B tai chinh, tuy nhién sd lwgng béo
co va noi dung ciing ¢6 nhirng khac biét nhat dinh.

Tuy ¢ sy khéc biét vé hé théng BCTC &p dung vai nhitng loai hinh
doanh nghiép khéac nhau, nhung noi dung va hinh thirc thé hién BCTC nhin
chung déu bao gom:

- Bang can d6i ké toan: 12 BCTC phan &nh tong quét tinh hinh tai sin
cua doanh nghiép theo gia tri ghi b cuatai san va ngudn hinh thanh tai san
tai thoi diém lap BCTC. Cin c bang CDKT ngudi doc ¢ thé nhan xét,

danh gié chung tinh hinh tai chinh, nang luc kinh doanh ciing nhu kha nang
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tu cha vé tai chinh, kha nang thanh toan céc khoan no cia doanh nghiép.

- B4o céo két qua hoat dong kinh doanh: 1a BCTC tong hop, phan anh
téng quét tinh hinh va két qua kinh doanh trong mot ky ké toan caa doanh
nghiép, chi tiét theo hoat dong kinh doanh va céc hoat dong khach. Béo céo
ndy cung cap cho nguoi s dung nhirng théng tin vé doanh thu, chi phi, 1o
nhuan phat sinh tir hoat dong kinh doanh théng thuong hay ca nhirng thu
nhap, chi phi, lgi nhuan phét sinh tir nhitng hoat dong kinh doanh khac ciaa
doanh nghiép trong mot ky kinh doanh nhét dinh. Tir sy phan tich cac sb liéu
trén b&o céo két qua kinh doanh gitp nha quan tri doanh nghiép va céac déi
tuong sir dung thdng tin danh gia dugc céc thay doi tiém tang vé cac ngudn
lwe kinh té ma doanh nghiép c6 thé kiém soét trong tuong lai, danh gia kha
nang sinh loi cua doanh nghiép, hodc d¢énh gid tinh hiéu qua cua cac ngudn

lyc bo sung ma doanh nghiép co thé sir dung.

- B4o céo luu chuyén tién té: Cung cap théng tin vé bién dong tai chinh
trong doanh nghiép, gilp viéc phan tich cac hoat dong dau tu, tai chinh, kinh
doanh caa doanh nghiép, nham déanh gia kha ning tao ra ngudn tién va cac
khoan tuong duong tién trong twong lai, ciing nhu viéc s dung cac ngudn

tién ndy cho céc hoat dong kinh doanh, dau tu tai chinh cua doanh nghiép.

- Thuyét minh BTCT: Cung cap nhitng thdng tin chi tiét hon vé tinh
hinh san xuit kinh doanh, vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép gitp cho
viéc phan tich mot cach cu thé mot sb chi tiéu, phan anh tinh hinh tai chinh
ma céc BCTC khéc khéng thé trinh bay dugc.

Nhu vay, ¢ thé ni hé thing BTCT 1a “buc tranh sinh dong nhat, day
du nhat”. N6 cung cip toan bd nhirng théng tin ké toan hitu ich, gitp cho
viéc phan tich thuc trang tai chinh cua doanh nghiép. Bong thdi phan anh

kha niang hoat dong moi ngudn vén vao qua trinh san xuat kinh doanh cia
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doanh nghi¢p trong tuong lai.

Trén co sd danh gid vanhan dinh, quan tri doanh nghiép co thé cin ca
vao két qua phan tich bdo céo tai chinh cia doanh nghiép dé dé ra nhitng
quyét dinh trong quan |y kinh doanh nham dat dugc két qua cao nhat trong
hoat dong san xuit kinh doanh cua doanh nghiép. Béng thoi ciing 1a quéa
trinh thuc hién viéc kiém tra, kiém soét dbi voi céc hoat dong tai chinh, dam
bao moi hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép dat két qua cao,

ddng hudng, dang phap luat.
2.1.2. Muc tiéu cua phan tich bao cao tai chinh

Nhu ching ta da biét moi hoat dong kinh té cua doanh nghiép déu
nam trong thé téc dong lién hoan véi nhau. Bai vay, chi co thé phan tich bao
c4o tai chinh cua doanh nghiép moi danh gia day du va sdu sic moi hoat
dong kinh té trong trang théi thuc caa chang. Trén co s d6, néu 1én mot
céch tong hop vé trinh do hoan thanh cac muc tiéu- biéu hién bing hé théng
chi tiéu kinh té ky thuat tai chinh cia doanh nghiép. Trong diéu kién kinh
doanh theo co ché thi trudng co sy diéu tiét vi mo caa nha nudc, céc doanh
nghiép déu binh ding truéc phép luat trong kinh doanh. M&i doanh nghiép
déu co rat nhiéu ddi twong quan tdm dén tinh hinh tai chinh caa minh nhu
céc nha dau tu, nha cho vay, nha cung cip.... M&i ddi twong ndy quan tam
dén tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trén nhitng géc d6 khac nhau. Song
nhin chung, ho déu quan tdm dén kha ning tao ra dong tién mat, kha nang
sinh 181, kha niang thanh toan va mac lgi nhuan téi da. Bai vay phan tich béo
cao tai chinh caa doanh nghiép phai dat dugc cac muc tiéu sau:

- Phéan tich béo céo tai chinh phai cung cip day du nhitng théng tin
hitu ich cho cac nha dau tu, cac chi ng va nhirng nguoi sir dung khéc dé ho

co thé ra cac quyét dinh vé dau tu, tin dung va cac quyét dinh tuong tu.



12

Théng tin phai dé hiéu dbi véi nhitng ngudi ¢ trinh d6 twong doi vé kinh
doanh vavé céc hoat dong kinh t& mamudn nghién ciru cac thong tin nay.

- Phéan tich béo céo tai chinh ciing nham cung cap théng tin quan trong
nhat cho chu doanh nghiép, cac nha dau tu, cac chu no va nhirng nguoi st
dung khéc danh gia sb luong, thoi gian va rai ro caa nhitng khoan thu bang
tién tir ¢b tire hodc tién 1&. Vi c&c dong tién cua cac nha dau tu lién quan véi
céc dong tién caa doanh nghiép nén quéa trinh phan tich phai cung cip théng
tin dé gitp ho déanh gia sb lugng, thoi gian va rai ro caa céc dong tién thu
thuan dy kién caa doanh nghiép.

- Phan tich béo céo tai chinh ciing phai cung cap tin vé céc ngudn luc
kinh té, vén cha so hitu, cac khoan no, két qua caa cac qua trinh, céc tinh
hudng 1am bién d6i cac ngudn vén va cac khoan ng caa doanh nghiép. Bong
thoi qua do cho biét thém nghia vu caa doanh nghiép déi voi céc ngudn luc
ndy va cac tdc dong cua nhirng nghiép vu kinh té, gilp cho cha doanh

nghiép du doan chinh xé&c qué trinh phét trién doanh nghiép trong twong lai.

Qua d6 cho thay, phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép 1a qua
trinh kiém tra, d6i chiéu sb liéu, so sanh sb ligu vé tai chinh thuc c6 cua
doanh nghiép véi qué khtr ¢é dinh huéng trong tuong lai. Tir d6, c6 thé danh
giaday du mit manh, mat yéu trong cong tac quan ly doanh nghiép vatim ra
céc bién phép sét thuc dé tang cudong cac hoat dong kinh té va con la can cir
quan trong phuc vu cho viéc du doén, du béo xu thé phét trién san xuat

kinh doanh ctia doanh nghiép.
2.1.3. Y nghia ciia phan tich bao céo tai chinh.

Hoat dong tai chinh c6 méi quan hé truc tiép voi hoat dong san xuét
kinh doanh. Do d6 tat ca cac hoat dong san xuit kinh doanh déu cé anh

huong dén tai chinh caa doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh tét hay
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xau déu co tac dong thic day hoac kim ham di voi qua trinh san xuat kinh
doanh. Chinh vi vay, phan tich b&o céo tai chinh c6 y nghia quan trong dbi
vé6i ban than cha doanh nghiép va cac ddi tuong bén ngodi co lién quan dén

tai chinh cuaa doanh nghiép.

Poi v6i nha quan tri doanh nghiép: Céac hoat dong nghién ciru tai
chinh trong doanh nghiép dugc goi |a phan tich tai chinh noi bo. Khéc vai
phan tich tai chinh bén ngoadi do nha phéan tich ngoai doanh nghiép tién hanh.
Do d6 théng tin day du va hiéu rd vé doanh nghiép, cac nha phan tich tai
chinh trong doanh nghiép c6 nhiéu loi thé dé c6 thé phan tich tai chinh tbt
nhat. Vi vay nha quan tri doanh nghiép con phai quan tdm dén nhiéu muc
tiéu khéac nhau nhu tao cdng an viéc 1am cho nguoi lao dong, nang cao chat
lwong san pham hang hod va dich vy, ha chi phi thip nhit va bao vé méi
truong. Doanh nghiép chi cd thé dat dugc muc tiéu ndy khi doanh nghiép

kinh doanh c6 |a va thanh toan dugc ng.

Nhu vay hon ai hét cac nha quan tri doanh nghiép can co du théng tin
nham thyc hién can bang tai chinh, nham danh gia tinh hinh tai chinh ¢& qua
dé tién hanh can ddi tai chinh, kha nang sinh [6i, kha niang thanh toan, tra
no, rui ro tai chinh cua doanh nghiép. Bén canh d6 dinh hudng cac quyét
dinh cua ban gidm ddc tai chinh, quyét dinh dau tu, tai trg, phan tich loi tac
co phan.

Poi Véi cac nha dau tw: M quan tAm caa ho chu yéu vao kha nang
hoadn vén, muc sinh 13, kha ning thanh todn vén va su rai ro. Vi thé ma ho
can thdng tin vé diéu kién tai chinh, tinh hinh hoat dong, vé két qua kinh
doanh va céc tiém niang caa doanh nghiép. Cac nha dau tu con quan tam dén
viéc diéu hanh hoat dong cong tac quan ly. Nhitng diéu do tao ra sy an toan

va hiéu qua cho cac nha dau tu.
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Poi véi cac nha cho vay va cung cip hang hoéa cho Doanh nghiép:
Mdi quan tam cua ho hudéng dén kha nang tra no cua doanh nghiép. Qua
viéc phan tich béo céo tai chinh cua doanh nghiép, ho dic biét chi y ti sb
lwong tién va céc tai san co thé chuyén doi thanh tién nhanh dé tir ¢6 c6 thé

s0 sanh duoc va biét duoc kha nang thanh toén tic thoi caa doanh nghiép.

Péi Véi co quan nha nuéc nher co quan Thué, Tai chinh va nguoi 1am
thué cho Doanh nghiép: qua phéan tich béo céo tai chinh s3 cho thiy thuc
trang vé tai chinh ciia doanh nghiép. Trén co s d6 & tinh todn chinh xac
mirc thué ma céng ty phai nop, co quan Tai chinh va co quan cha quan & c6
bién phép quan Iy hiéu qua hon. Bén canh cac chi doanh nghiép, nha dau
tu... nguoi lao dong ¢ nhu cau théng tin co ban giéng ho bai vi né lién quan

dén quyén loi vatréch nhiém, dén khach hang hién tai vatuong lai caa ho.

T nhitng ¥ nghia trén, ta thiy phan tich béo céo tai chinh cé vai trd
quan trong ddi véi moi nha quan tri trong nén kinh té thi trudng cé quan hé
mat thiét voi nhau. D6 1a cdng cu hitu ich dugc dung dé xéc dinh giatri kinh
té, danh gia diém manh, diém yéu tai chinh cua doanh nghiép. Trén co so d6
phét hién ra cac nguyén nhan khéch quan, chu quan gitp cho tirng nha quan
tri lwc chon va dua ra quyét dinh pht hop véi muc tiéu ma ho quan tam.
Do vay, phan tich béo céo tai chinh la cdng cu dic luc cho c&c nha quan tri

kinh doanh dat két qua va hiéu qua cao nhét.
2.2. Nguén thong tin sir dung cho phan tich béo céo tai chinh
2.2.1. Bao cao tai chinh

Bé&o céo tai chinh 1a nhitng béo céo téng hop nhat vé tinh hinh tai san,
vén chii so hitu va cdng no ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh,
tinh hinh luu chuyén tién té va kha nang sinh [oi trong ky cia doanh nghiép.

B&o céo tai chinh cung cip céc théng tin kinh té - tai chinh cha yéu cho
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nguoi sir dung théng tin ké toan trong viéc danh gia, phan tich va dy doan
tinh hinh tai chinh, két qua hoat ¢ong kinh doanh cia doanh nghiép. Béo céo
tdi chinh duoc s dung nhu nguon dit liéu chinh khi phan tich tai chinh
doanh nghiép. Trong hé théng béo céo tai chinh, Bang can dbi ké toan va
béo céo két qua hoat dong kinh doanh 1a mét tu liéu cbt yéu trong hé thng

théng tin vé cac doanh nghiép.
2.2.2. Cac nguén théng tin khac

Sy ton tai, phét trién ciing nhu qua trinh suy thodi caa doanh nghiép
phu thudc vao nhiéu yéu td: C6 yéu té bén trong va yéu té bén ngoai; Co yéu
t6 cha quan vayéu té khéch quan, diéu do tuy thuoc vao tiéu thirc phan loai

céc yéu t6 anh huong.

- Céc yéu t6 bén trong: Céc yéu té bén trong la nhitng yéu té vé to
chtc doanh nghiép: trinh d6 quan ly, nganh nghé, sin pham, hang hoa, dich

vu doanh nghiép kinh doanh, quy trinh cdng nghé, nang luc caalao dong...

- Céc yéu t6 bén ngoai: Céc yéu té bén ngoai 1a nhirng yéu t6 mang
tinh khach quan nhu: ché @6 chinh tri x& hoi, tang truong kinh té tién bo

khoa hoc k¥ thuat, chinh sach tai chinh tién té, chinh sach thué...

Ngoai ra, khéng chi gigi han & viéc nghién ciru nhitng béo biéu tai
chinh ma nha phan tich can phai tap hop day du céac théng tin lién quan dén
tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, nhu céac théng tin chung vé kinh té,
tién té, thué va céc khoan phai nop Nhanudc, cac thong tin vé nganh kinh té

cua doanh nghiép, cac thdng tin vé phép 1y, vé kinh té déi véi doanh nghiép.

Tuy nhién, ciing can thay rang: Nhitng théng tin thu thap duoc khong
phai tit ca déu dugc luong hda cu thé, ma co nhitng tai liéu khéng thé biéu
hién bang sb lugng cu thé, nd chi duoc thé hién théng qua sy miéu ta doi

sdng kinh té cua doanh nghiép. Do vay, dé ¢ nhitng théng tin can thiét phuc
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vu cho qua trinh phan tich tai chinh, nguoi 1am céng téc phan tich phai suu
tam day du nhitng théng tin thich hop lién quan dén hoat dong caa doanh
nghiép. Tinh day du thé hién thudc do sb lugng cua théng tin. Sy thich hop

phan anh chét luong théng tin.
2.3. Cac phwong phap trong phan tich bao céo tai chinh

Dé tién hanh phan tich béo céo tai chinh caa mot doanh nghiép, cac
nha phan tich thuong két hop sir dung cac phuong phép mang tinh nghiép vu
- k¥ thuat khac nhau nhu phuong phdp so sanh, phuong phap loai trir,
phuong phap du béo, phuong phép Dupont... Mdi mot phuong phép co
nhitng tac dung khac nhau va duoc Sir dung trong tirng noi dung phan tich
khac nhau. Tuy nhién phuong phap so sanh la phuong phap dugc sir dung
rong réi, pho bién trong phan tich kinh té ndi chung va phan tich béo céo tai
chinh n6i riéng. Muc dich cua so sanh lalam rd sy khéc biét hay nhirng dac
trung riéng cé caa dbi tuong nghién ciu; tir d6, gitp cho céc dbi tuong quan
tam c6 cin ct dé dé ra quyét dinh lva chon. Khi st dung phuong phép so
sanh, ca&c nha phan tich can cha y mot sb van dé sau day:

+ Piéu kién so sanh dugc cua chi tiéu: Chi tiéu nghién cau mudn so
sanh duoc phai dam bao théng nhat vé noi dung kinh té, thdng nhat vé

phuong phép tinh todn, thong nhat vé thoi gian vadon vi do luong.

+ Géc so sanh: Goc so sénh duoc lya chon co thé 1a gbc vé khdng
gian hay thoi gian, tuy thuoc vao muc dich phan tich. V& khoéng gian, co thé
so sanh don vi nay vai don vi khéc, bo phan nay véi bd phan khac, khu vuc
nay voi khu vuc khéc... Viéc so sanh vé khéng gian thuong duoc sir dung
khi can x&c dinh vi tri hién tai caa doanh nghiép so véi ddi thu canh tranh,
s0 voi sb binh quan nganh, binh quan khu vuc... Can luu y ring, khi so sanh

vé mat khdng gian, diém gbc va diém phan tich co thé d6i chd cho nhau ma
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khong anh huang dén két luan phan tich. Vé thoi gian, géc so sénh duoc lya

chon lacéc ky da qua (ky truéce, nam trudc) hay ké hoach, du toan. Cu thé:

- Khi xé&c dinh xu hudng va téc @6 phét trién cua chi tiéu phan tich,
g6c so sanh duoc xéc dinh latri b coa chi tiéu phan tich ¢ ky trudc hoac
hang loat ky truéc (ndm trudc). Lac ndy s8 so sanh tri s chi tiéu giira ky
phan tich véi tri sb chi tiéu & cac ky goc khéc nhau;

- Khi danh gia tinh hinh thyc hién muc tiéu, nhiém vu dit ra, géc so
sanh latri sd ké hoach cua chi tiéu phan tich. Khi do, tién hanh so sanh gira
tri sb thuc té vai tri sd ké hoach cua chi tiéu nghién cau.

2.4. Noi dung phan tich bao cao tai chinh

Théng thuong c6 hai ndi dung co ban khi tién hanh phan tich béo céo
tai chinh doanh nghiép, d6 la phén tich cac chi tiéu trén tirng béo céo tai
chinh va phan tich méi lién hé giita céc chi tiéu trén cac béo céo tai chinh
doanh nghiép.

Hién nay c6 nhiéu cong trinh viét vé van dé phéan tich b&o céo tai
chinh doanh nghiép, trong sd céc cdng trinh viét vé phan tich béo céo tai

chinh c6 thé chia thanh hai loai:

Tha nhat: Céc cong trinh viét vé phan tich béo céo tai chinh ma noi
dung chu yéu la phan tich cac chi tiéu trén tirng béo céo tai chinh doanh
nghiép. Muc tiéu cua phan tich béo céo tai chinh 1a nham cung cip nhitng
théng tin, gitp cho céac ddi twong st dung thong tin danh gia tinh hinh tai
chinh ciia doanh nghiép. Néu chi di sAu phan tich trén tirng béo céo tai chinh
thi chwa da ma can phan tich méi lién hé giita c&c chi tiéu trén tirng béo céo
tai chinh vagitra cac bdo céo tai chinh. C6 nhu vay, méi cé thé cung cip day
du nhitng thdng tin, gitp cho céc d6i tuong sir dung théng tin danh gia mot

céch toan dién va sau sic thyc trang tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.
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Tha hai: Cac cong trinh viét vé phan tich béo céo tai chinh ma noi
dung chu yéu 1a phan tich méi lién hé gitta cac chi tiéu Kinh té - Ta chinh
trén céc béo céo tai chinh doanh nghiép. Tur d6, rit ra cac két luan danh gia
thyc trang tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.

Trong pham vi cua luan vin ndy, tac gia trinh bay mot sb ndi dung
trén goc do phan tich méi lién hé gitra cac chi tiéu trén céc béo céo tai chinh
doanh nghiép bao gom nhitng van dé sau day:

(1) Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh

(2) Phan tich cau trdc tai chinh va tinh hinh dam bao ngudn vén cho
hoat dong kinh doanh

(3) Phéan tich tinh hinh cdng ng,kha nang thanh toan cuaa doanh nghiép

(4) Phan tich hiéu qua kinh doanh

(5) Phéan tich rui ro tai chinh

(6) Phéan tich du béo tai chinh

Khi tién hanh phan tich day du nhitng néi dung trén thi co thé cung
cap twong déi day du thdng tin cho ddi tuong st dung théng tin, gitp ho am
hiéu thau ¢&o va su sic moi hoat dong tai chinh caa doanh nghiép.

2.4.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh

Phéan tich khai quat tinh hinh tai chinh la viéc xem xét, nhan dinh
chung vé tinh hinh ta chinh doanh nghiép. Céng viéc ndy s& cung cap cho
nguoi sir dung théng tin biét dugc tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép c
kha quan hay khéng.Viéc danh gia kha quat tinh hinh tad chinh doanh
nghiép duoc thuc hién théng qua cac chi tiéu co ban sau:

2.4.1.1. Panh gia khai quéat tinh hinh huy déng vén cia doanh nghiép
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Sy bién dong (tang hay giam) caa tong s ngudn vén cudi nim so Vi
dau nam va so véi cac nam trude lién ké 1a mot trong nhitng chi tiéu duoc st
dung dé danh gia kha nang té chirc, huy déng vén trong nam caa doanh
nghiép. Tuy nhién, do von caa doanh nghiép ting, giam do nhiéu nguyén
nhan khac nhau nén sy bién dong caa tong sb nguon vén chua thé hién day
du tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép, do d6 khi phan tich, can két hop voi
viéc xem xét co cau ngudn von va sy bién dong cua ngudn vén dé co nhan

xét phu hop.

Pé phan tich xu huéng ting truong cua von, cac nha phan tich sir
dung phuong phép so sanh bang sb tuong ddi dinh goc (yilyo; i=1,2,...,n)
tién hanh so sanh téc d6 tang truong theo thoi gian caatong sb von voi mot
ky goc co dinh:

Téc dé tang trueong von Téng s6 von hién c6 tai ky thir |

. . ‘ = . O —— . x100 (2.1)
ky ther i so vai ky goc Tong so von hién c0 tai ky goc

Dé biét duoc nhip diéu ting truong vén (huy dong vén) cé déu dan
gitra cac ky hay khoéng, cadc nha phan tich st dung phuong phdp so sanh
bing sb tuong ddi lién hoadn (yily.)- Tir d6 lién h¢ véi tinh hinh thyc té dé
danh giatinh hinh huy ¢ong vén caa doanh nghiép

Téc dé tang truong von Téng s6 von hién co tai ky thir |

. L = : ey — %100 (2.2)
ky thez i so vai ky (i-1) Tong so von hién ¢ tai ky (i-1)

2.4.1.2. banh gia khai quat mizc dé doc ldp tai chinh ciza doanh nghiép
Mic do doc lap, tu chi vé mat tai chinh cua doanh nghiép phan anh
quyén caa doanh nghiép trong viéc dua ra cac quyét dinh vé chinh séch tai

chinh va hoat dong cua doanh nghiép ciing nhu quyén kiém soét cac chinh
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sach d6. bé danh gia khd quat mac do6 doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh

nghiép, nha phén tich thuong sir dung céc chi tiéu sau:

- Hé sb tai tro: 1a chi tiéu phan anh kha niang tu bao dam vé mat tai
chinh va mtrc d6 doc 1ap vé mit tai chinh cua doanh nghiép. Chi tiéu nay
cho biét, trong tong sb ngudn von caa doanh nghiép, ngudn véon chi & hiru
chiém may phan. Tri sb caa chi tiéu cang |6n, chirng to kha ning tu bao d¢am
vé mit tai chinh cang cao, mac d6 doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh
nghiép cang tang va nguoc lai, khi tri sb cua chi tiéu cang nho, kha nang tu
bao ¢am vé mat tai chinh cua doanh nghiép cang thap, mac do doc 1ap vé tai

chinh cua doanh nghiép cang giam.
Heé s tai trg dugce xéc dinh theo cong thirc:

o Vén chii s¢ hitu
Hé so tai tro =

Téng s6 nguon von (2.3)

- Hé s tu tai tro tai san dai han (hay hé sb vén cha so hitu trén tai san
dai han): a chi tiéu phan anh kha nang trang trai tai sin dai han bang vén
chu s hitu. Chi tiéu nay dugc xac dinh:

Vén chii so hiru

Hé s6 tu tai tror tai sin dai han = _ _ (2.4
Tai sundai han

Tri s6 cua chi tiéu ndy cang I6n hon 1 chirng té von cha s& hitu cua
doanh nghiép cang co6 thira kha nang dép ng hay tai trg tai san dai han.
Piéu ndy s& gilip doanh nghiép tu bao dam vé mat tai chinh, gop phan bao
dam an ninh tai chinh dé vuot qua khd khan,

- Hé sb tu tai tro tai san ¢ dinh (Hé sb vén chu so hitu trén tai san cd
dinh): 1a chi tiéu phan anh kha nang dép tng b phan tai san ¢ dinh (dava

dang dau tu) bang vén chua s hiru.



21

Hé 6t i tro TSCH = Von chi s h”u‘ (2.5)
TSCD da va dang dau tuw

Do tai san ¢ dinh [abo phan tai san dai han chu yéu phan anh toan bo
co s vat chat, ky thuat caa doanh nghiép nén doanh nghiép khong thé dé
dang nhugng ban hay thanh 1y duoc nén trong truong hop tri s “Heé s tu tai
tro TSCD” <1 thi moi quyét dinh vé dau tu hay mua ban lién quan dén
doanh nghiép d6 phai 1ap tac hay bo néu khdng mudn sa lay hay pha san.
Nguoc lai, khi tri sd nay >1, sb vén cha s& hitu cua doanh nghiép cé du va
thira kha niang dé trang trai tai san ¢6 dinh. Trong truong hop dé, cac nha
dau tu, cac chu no cd thé ra cac quyét dinh quan Iy lién quan téi doanh
nghiép cho du rai ro cd thé cao nhung doanh nghiép van c6 kha niang thoét

khoi nhitng khé khan trugc mat.
2.4.1.3. banh gia khai quéat kha nang thanh toan

Tinh hinh hay tinh trang tai chinh cua doanh nghiép thé hién kha ré
nét qua kha niang thanh toan. Mot doanh nghiép néu cé tinh trang ta chinh
tét, lanh manh, chang té6 hoat dong caa doanh nghiép cé hiéu qua, doanh
nghiép khdng nhitng cd du ma con cé thira kha nang thanh toan. Nguoc lai,
néu doanh nghiép trong tinh trang tai chinh xau, chiang to hoat dong kinh
doanh kém hiéu qua, doanh nghiép khéng bao d¢am kha nang thanh toan cac
khoan no, uy tin cua doanh nghiép thap. Thuc té cho thiy, néu kha nang
thanh todn caa doanh nghiép khdng bao dam, chiac chin doanh nghiép s& gap
rat nhiéu khé khin trong moi hoat dong, tham chi doanh nghiép s roi vao

tinh trang pha san.

Dbé danh gia khéi quét kha nang thanh toan caa doanh nghiép, co thé

Sir dung céc chi tiéu sau:
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- Hé sb kha nang thanh toédn tong quét: |a chi tiéu phan anh kha niang
thanh toan chung caa doanh nghiép trong ky béo céo. Chi tiéu ndy cho biét:
véi tong sH tai san hién co, doanh nghiép cé bao dam trang trai duoc céc
khoan ng phai tra hay khong. Néu tri sb chi tiéu "Hé s kha niang thanh toan
tong quét" caa doanh nghiép ludn > 1, doanh nghiép bao dam duoc kha nang
thanh todn tong quét va nguoc lai; tri sb ndy < 1, doanh nghiép khong bao
dam duoc kha ning trang trai cac khoan ng. Tri s6 cua “Hé sb kha niang
thanh toén téng quéat” cang nho hon 1, doanh nghiép cang mat dan kha nang
thanh toan.

Tong 6 tai sin
Tong s ng phdi tra

Hé s6 khd nang thanh toan tong quat = (2.6)

- Hé sb kha nang thanh todn no ngan han: 1a chi tiéu cho thay kha
nang d&p ung cac khoan no ngin han cua doanh nghiép |a cao hay thap. No
ngian han la nhitng khoan ng ma doanh nghiép phai thanh todn trong vong
mot nam hay mot chu ky kinh doanh. Néu tri sb cua chi tiéu ndy xap xi bang
1, doanh nghiép c6 du kha ning thanh todn cac khoan ng ngan han va tinh
hinh tai chinh 1a binh thuong hoic kha quan. Nguoc lai, néu “Hé sb kha
nang thanh todn no ngian han” < 1, doanh nghiép khong bao dam dap ang
duoc cac khoan no ngan han. Tri sb caa chi tiéu ndy cang nho hon 1, kha

nang thanh toan no ngin han cua doanh nghiép cang thap.
Tai sin ngan han

Hé so thanh todn no'ngdn hgn = . i (2.7)
Tong o ng ngan hgn

- Hé sb kha nang thanh todn nhanh: 1a chi tiéu dugc ding dé d¢anh gia
kha niang thanh toén tirc thoi (thanh todn ngay) cac khoan ng ngin han cua
doanh nghiép bang tién (tién mat, tién gai ngan hang, tién dang chuyén) va

céc khoan twong duong tién. Chi tiéu ndy duoc tinh nhu sau:
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Hé s6 khd nang Tai san ngdn hgn — Hang ton kho (2.8)

thanh toan nhanh Tong s6 ng'ngan han

Vé mit |y thuyét, khi tri s cua chi tiéu “Hé sd kha ning thanh toan
nhanh” 16n hon hoic bang 1, doanh nghiép d¢am bao va thira kha niang thanh
toan nhanh va nguoc lai, khi tri s cua chi tiéu <1, doanh nghiép khéng d¢am
bao kha nang thanh todn nhanh. Tuy nhién, trén thyuc té, khi tri s caa chi
tiéu ndy 16n hon hoic biang 2 doanh nghiép méi hoan toan bao ¢am kha nang
thanh toan nhanh ng ngin han.

- Hé s6 kha ning thanh toan tac thoi (hé sb kha ning thanh toén
ngay): Hé sb nay cho biét vai luong tién va teong duong tién hién cd, doanh
nghiép c6 du kha nang trang trai c&c khoan ng ngin han, dic biét 1ang ngin
han dén han hay khéng. Chi tiéu nay duoc xé&c dinh theo cong thuc:

Hé so khd nang Tién va tuwong diong tién

thanh toan tizc thoi Tong 6 ng ngan han (2.9)

Do tinh chét caa tién va tuong duong tién nén khi xé&c dinh kha ning
thanh toan tac thoi, cac nha phén tich thuong so véi cac khoan ng cé thoi
han thanh toan trong vong 3 thang. Do vay khi tri s6 caa chi tiéu “Hé s kha
nang thanh toan tirc thoi” >1, doanh nghiép bao dam vathira kha nang thanh
todn tac thoi va nguoc lai, khi tri sb caa chi tiéu < 1, doanh nghiép khéng
bao dam kha nang thanh toén thac thoi. Néu doanh nghiép khéng bao dam
kha nang thanh toan tac thoi, cac nha quan tri doanh nghiép s€ phai ép dung
ngay céac bién phép tai chinh khan cap dé tranh cho doanh nghiép khéng bi

l&m vao tinh trang pha san.
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- Hé sd kha ning thanh todn no dai han: [a chi tiéu cho biét vai s tai
san hién co, doanh nghiép cé du kha nang trang trai ng dai han hay khéng.
Chi tiéu nay duoc xac dinh:

Hé s6 khd nang thanh Tai san dai hgn

toan ne dai hgn No dai hgn (2.10)

Tri sb caa chi tiéu ndy cang 16n, kha ning bao ¢am thanh toan no dai
han cang cao. Tuy nhién, néu tri s caa chi tiéu nay qué I6n, doanh nghiép
dé 1am vao tinh trang mat kha niang thanh toan ng ngan han do moét bo phan
tai san da han dugc hinh thanh tir ng ngan han. Vi thé, khi xem xét chi tiéu
“Hé sd kha nang thanh toan ng dai han” c&c nha phan tich can phai két hop
Vi chi tiéu “Heé s giéi han dau tu an toan vao tai san dai han” dé danh gia

- Hé s gigi han dau tu an todn vao tai san dai han: Bé dam bao kha
nang thanh toan ng ngan han, tréanh cho doanh nghiép khéng bi roi vao tinh
trang pha san, cac nha quan ly can thiét phai xac dinh giéi han dau tu an
toan vao tai san dai han. Nguyén tic dau tu tai san dai han doi hoi tong cac
khoan ng dai han vavén chi so hiru phai [udn [uén 16n hon hoic bang tong

giatri tai san dai han.

Hé so gidi han dau tur an toan Tai san dai hgn

vao tai sin dai han Tong ne dai hgn vaven chi sohiru - (2.11)

Néu tri sb cia chi tiéu nay > 1, doanh nghiép s8 gap khé khan trong
thanh toan ng ngan han. Néu tri sd caa chi tiéu nay < 1 nhung chi tiéu “hé sb
kha nang thanh todn ng da han” lai co tri s6 > 1, doanh nghiép khoéng
nhitng bao dam duoc kha nang thanh toan ng dai han ma con thira kha nang
thanh todn no ngan han. Truong hop chi tiéu “Heé sd gidi han dau tu an toan

vao tai san dai han” va chi tiéu “Hé sb kha niang thanh todn no dai han” déu
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co tri $b < 1, doanh nghiép s& khéng bao dam kha nang thanh toan ng dai
han nhung an tinh tai chinh van bao dam, doanh nghiép khéng gap kho khian
trong thanh toan.
2.4.1.4. banh gia khai quéat kha nang sinh lgi

Kha nang sinh loi ciaa doanh nghiép la chi tiéu phan &nh muc loi
nhuan ma doanh nghiép thu dugc trén mot don vi chi phi hay yéu té d¢au vao
hay trén mot don vi dau ra phan anh két qua sin xuat. Mac loi nhuan ma
doanh nghiép thu dugc trén mot don vi cang cao thi kha nang sinh lgi cang
cao, dian dén hiéu qua kinh doanh cang cao va nguoc lai, mac loi nhuan thu
duoc trén mot don vi cang nho, kha ning sinh 161 cang thap, kéo theo hiéu
qua kinh doanh cang thip. Vi thé, c6 thé noi, kha ning sinh [6i caa doanh
nghiép la biéu hién cao nhat va tap trung nhit cua hiéu qua kinh doanh cia
doanh nghiép. Pé déanh gia khd quét kha niang sinh 1oi cia doanh nghiép,
cé&c nha phan tich c6 thé sir dung céc chi tiéu sau:

- Sic sinh loi cuavén chi sd hiru (Return on equity - ROE):

Chi tiéu nay phan &nh khéi quét nhat hiéu qua sir dung vén cua doanh
nghiép. Khi xem xét ROE, cac nha quan ly biét dugc mot don vi Vén cha so
hitu dau tu vao kinh doanh dem lai may don vi lgi nhuan sau thué. Tri s cua

ROE cang cao, hiéu qua sir dung vén cang cao va nguoc lai.

Sicsinhloi ciavon chi s Loi nhugn sau thué
hizu Von chu s hiru binh quan (212)
Trong do:
, Vén chi sé hiru Vén chi 6 hitu hién
Von chi s6 o T A
= hién cd dau ky cd cuoi ky (2.13)

hizu binh quan
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- Stre sinh loi caa doanh thu thuan (Return on Sale — ROS)

Chi tiéu ndy cho biét 1 don vi doanh thu thuan thu duoc tir kinh doanh
dem lai may don vi loi nhuan sau thué. Tri s cua chi tiéu ndy cang 1on, sic
sinh 161 cua doanh thu thuan kinh doanh cang cao, hiéu qua kinh doanh cang
cao va nguoc lai, tri sb cua chi tiéu ndy cang nho, kha niang sinh lgi cua

doanh thu thuan kinh doanh cang thap, hiéu qua kinh doanh cang thap.
Hé sd Sirc sinh lgi caa doanh thu thuan dugc xéc dinh bang cong thirc:

‘ Loi nhudn sau thué
Src sinh loi cua doanh thu thuan =

Doanh thu thugn kinh doanh ~ (2.14)

- Suc sinh loi co ban cuata san (Return on assets - ROA):

Sirc sinh lgi co ban cua tai san phan anh hiéu qua sir dung tai san ¢
doanh nghiép, thé hién trinh d6 quan ly va sir dung tai san. Chi tiéu ndy cho
biét binh quan mot don vi tai san s dung trong qua trinh kinh doanh tao ra
duoc bao nhiéu déng loi nhuan trudc thué. Tri sd caa chi tiéu cang cao, higu

qua sir dung tai san cang [6n va nguoc lai. Hé sb ndy dugc xéc dinh bai cong

thuc:
Sicsinhlgi cobancia — Loi nhugn trueéc thué va lai vay
tai sin (ROA) - Téng tai san binh quan (2.15)
Trong do:
Téng tai sin Tong tai sindaunam +  Téng tai sin cusi nam
binhquan > (2.16)

2.4.2. Phan tich cdu trac tai chinh va tinh hinh bdo dém nguén vén cho

hoat déng san xudt kinh doanh

2.4.2.1. Phan tich cdu truc tai chinh



27

a. Phan tich co cqu tai san:

Khi st dung vén vao hoat ¢ong kinh doanh c6 nghia la doanh nghiép
s8 tién hanh dau tu vé ca chiéu rong va chiéu sau. Sir dung vén hop Iy thé
hién ¢ chd sb von madoanh nghiép d¢& huy dong duoc dau tu vao bo phan tai
san ndo. Vi thé khi phan tich tinh hinh sr dung vén bao gio nguoi ta ciing
phai phan tich co cu tai san dau tién.

Phan tich co cau tai san doanh nghiép dugc thuc hién bang céch tinh
rava so sanh tinh hinh bién dong gitta ky phan tich vaky goc vé ty trong cia
tirng bo phan tai san chiém trong tong sd tai san va dugc xac dinh theo cong

thirc sau:

Ty trong cua tung bo » .
Gia tri tung bg phdn tai sin

phdn tai san chiém x 100% (2.17)

trong tong tai sin Tong s6 tai sin

Pé nam duoc chinh xé&c tinh hinh sir dung vén cia doanh nghiép, nam
duoc céc nhan té ¢ anh hudong va mirc d6 anh huong dén sy bién dong vé
co Ccau tai san cua doanh nghiép thi nha phan tich con phai két hop véi viéc
phan tich ngang tirc 1a so sanh su bién dong gitra ky phan tich véi ky géc

trén ca phuong dién vé sb tuyét dbi va sd twong doi.
b. Phan tich co' cdu nguon von:

Trong hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, thi doanh
nghiép s& tim kiém va huy dong tir nhiéu ngudn khéc nhau, trong béo céo tai

chinh thi dugc thé hién & 2 ngudn 1& vén cha sd hiru vang phai tra.

Vén chi s¢ hitu 1a sb von caa céc chu s hiru, dugc dong goép ban dau

hoic bd sung trong qué trinh kinh doanh. Ngoai ra con c6 mot sd ngudn
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khéc nhu: chénh léch ty gia hdi dodi, chénh léch danh gid lai tai san, loi

nhuan sau thué chua phan phéi, cac quy caa doanh nghiép.

No phai tra phan anh s vén ma doanh nghiép di chiém dung trong

qué trinh hoat dong kinh doanh. No phai tra bao gém nhiéu loai khéc nhau.

Qua viéc phan tich co cau ngudn vén s& cho biét duoc co cau vén huy
dong va mirc do doc lap vé tai chinh ciing nhu xu hudng bién dong cua

ngudn vén huy dong caa doanh nghiép.

Khi phan tich co ciu vén, c&c nha phan tich s3 tinh ra va so sanh tinh

hinh bién d¢ong ngudn vén gittaky phan tich vaky gbc.

Ty trong cua tirng bd phan ngudn vén chiém trong tong sé nguon vén

duoc xa&c dinh nhu sau:

Ty trong cia timg bg Gia tri cua ting bg phdn nguon von

phdn nguon von chiém = % 100% (2:18)

trong tong so nguon von P I Y
gteng gron vo Tong so nguon von

Dbé x&c dinh dugc chinh x&c tinh hinh huy dong von, nim bat dugc
céc nhan t6 anh hudgng, cac nha phan tich s3 két hop ca viéc phan tich ngang,
tirc 1a so sénh sy bién dong gitra ky phan tich véi ky gc vé ca sb tuyét doi
vasd twong ddi trén tong sb ngudn von.

Qua viéc phan tich co cau ngudn vén s& cho cac nha phan tich nim
duoc tri sb va sy bién dong cua céc chi tiéu nhu: Hé sd tai trg, hé sd ng so
véi von cha sd hitu, Hé sd no so véi tong ngudn vén va céc chi tiéu nay déu
cho thdy dugc mac do doc 1ap vé tai chinh caa doanh nghiép

c. Phan tich méi quan hé giira tai sin va nguén von
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Chinh sach sir dung vén cua doanh nghiép khéng chi phan anh nhu
cau vén cho hoat dong kinh doanh cua doah nghiép ma con phai anh hiéu
qua sir dung von caa doanh nghiép. Vi vay, can thiét phai phan tich méi
quan hé gitratai sin va ngudn hinh thanh tai san dé thiy duoc chinh sach sir

dung vén caa doanh nghiép.

DPé phan tich mdi quan hé giira ti san va ngudn vén, céc nha phan
tich stir dung céc chi tiéu sau:

- Hé s6 np so Véi tai san: 1a chi tiéu phan &nh mic d6 tai tro tai san
cua doanh nghiép bing cac khoan no. Tri sb ndy cang cao chirng to mac do
phu thuoc ciia doanh nghiép vao chi ng cang lén nghia la mac o doc 1ap vé

tai chinh cua doanh nghiép cang thap va cang it cé co hoi dé tiép can céc co

hoi dau tu.
Hésongsovsitai No' phdi trd
sin Tong tai sin (2.19)

Khi chi tiéu ndy bing 1 c6 nghia |a toan bo no phai tra cua doanh
nghiép duoc dau tu cho tai san.

Khi chi tiéu nay Ion hon 1 c6 nghia la sd no phai tra dugc doanh
nghiép st dung vira dé bl 15 vira dé tai tro cho dau tu tai san. Chi tiéu nay
cang 16n bao nhiéu cang chang to 15 iy ké cua doanh nghiép cang 16n by
nhiéu.

Khi chi tiéu ndy nhé hon 1 ¢6 nghia c6 nghia la sd no phai tra duoc
doanh nghiép sir dung dé tai tro cho tai san cang giam bay nhiéu.

Khi tabién doi ta cé cong thic:

Hé sb no so véi tai san =1 - Hé s tai tro.
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Nhu vay, c6 nghia la néu doanh nghiép muén giam hé sd no thi phai

tang hé sb tai tro.

- Hé sb kha niang thanh toén tong quét: khéac véi muc dich s dung khi
danh gia khéd quét kha ning thanh toan tong quét caa doanh nghiép. Trong
trudng hop ndy chi tiéu ndy ¢ muc dich d¢énh gia chinh sach s dung vén

cta doanh nghiép.

Hé so kha nang thanh Tong tai san

todn téng quét Téng ne phdi tra (2.20)
Nguon: Phan tich béo céo tai chinh, Nguyén Néang Phiic (2013), NXB Pai hoc Kinh té Quéc dan
Khi chi tiéu nay biang 1 thi c6 nghia |a toan bo tai san cua doanh
nghiép duoc tai tro bang no phai tra,va diéu nay ciing c6 nghiala vén chi so

hitu cia doanh nghiép bang 0.

Khi chi tiéu nay 16n hon 1 thi c6 nghia la doanh nghiép sir dung ca ng
phai tra va vén cha so hiru dé tai tro tai san. Tri sb ndy cang 16n thi c6 nghia
la mac @6 tham gia tai tro cho tai san cia doanh nghiép tir ng phai tra cang

giam vanguoc lai.

Khi chi tiéu nay nho hon 1 thi c6 nghia la doanh nghiép dang trong
tinh trang thua 15, sd 15 Iy ké 16n hon toan bo von chi so hiru, dan dén vén
cha so hiru bi am.

- Hé sb tai san so voi vén chu so hitu: 1a chi tiéu phan anh mac d6 dau
tu tai san cua doanh nghiép bang vén cha so hitu.

Tong tai san

Hé s6 tai sin so Vi von chi s hitu = ,
Von chii s6 hizu (2.21)

Khi chi tiéu nay Ié6n hon 1 thi ¢6 nghia la doanh nghiép sir dung ca

vén chu s& hitu va ng phai tra dé tai tro cho tai san. Chi tiéu ndy cang lon
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bao nhiéu thi mac d6 sir dung no phai tra dé tai trg cho tai san cang cao bay

nhiéu va nguoc lai.

Khi chi tiéu nay nhé hon O thi cé nghia la ng phai tra dugc doanh

nghiép st dung vira da dé bu 16 va vira dé trang trai cho tai san hoat dong.

Khi xem xét co cau ngudn von s& cho nha phan tich thiy duoc nhirng
nét dac trung trong chinh sach huy dong va sir dung vén caa doanh nghiép
ciing nhu x&c dinh tinh hop |y va an toan trong viéc huy dong vén caa doanh

nghiép.

2.4.2.2. Phan tich tinh hinh bdo dam nguén vén cho hogt déng sin xuat kinh

doanh

Phan tich tinh hinh dam bao vén cho hoat ¢ong kinh doanh chinh la
viéc xem xét méi quan hé can déi gitra tai san va nguon hinh thanh tai san
cua doanh nghiép. Méi quan hé nay phan anh can bing tai chinh cua doanh
nghiép. Vi thé, phan tich tinh hinh bao ¢am ngudn véon cho hoat dong san

xuat kinh doanh chinh 1a phan tich can bang tai chinh caa doanh nghiép.

Can bang tai chinh caa doanh nghiép thuong duoc xem xét dudi goc

d6 luan chuyén vén vagoc d6i 6n dinh ngudn tai tro.
a. Phan tich can bang tai chinh duwéi géc dg luan chuyén von

Xét theo quan diém ludn chuyén vén, tai san ban dau (gom tai san
ngan han ban dau va tai san dai han ban dau) caa doanh nghiép duoc hinh
thanh truge hét bang ngudn vén cha so hiru; nghia 13, doanh nghiép sir dung
sd von chu s hiru cua minh dé tai tro tai san ban dau phuc vu cho hoat dong
kinh doanh. S tai san ban dau duoc tai tro bang vén chu s hiru ndy khdng
bao gom sb tai san trong thanh toan (khoan bi chiém dung). Mdi quan hé nay

thé hién qua dang thuc:
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Vén CSH = TSNH ban dau + TSDH ban dau (2.22)

Can d6i nay chi mang tinh |y thuyét, nghia la véi nguon von cha so
hitu, doanh nghiép du trang trai cac loai tai san ban dau phuc vu cho céc
hoat dong chi yéu ma khoéng phai di vay hoic chiém dung. Trong thuc té
thuong xay ra cac truong hop sau:

- Vé tréi > Vé phai: Véi s6 von chii so hiru cia doanh nghiép 1on hon
sd tal san ban dau. Do vay, sb vén cha so hiru caa doanh nghiép du thira,
khdng st dung hét nén s bi chiém dung.

- Vé tréi < Vé phai: Véi sd vén chi so hiru cia doanh nghiép nho hon
tai san ban dau. Do vay, dé co sb tai san ban dau phuc vu cho cé&c hoat dong

kinh doanh, doanh nghiép phai di vay hoic chiém dung vén tir bén ngoai.

Trong qué trinh hoat dong kinh doanh, khi vén chi so hiru khéng dép
rng du nhu cau vé vén kinh doanh, doanh nghiép duoc phép di vay dé bd

sung vén kinh doanh. Do vay ta cé quan hé can déi sau:
Vén CSH + Vén vay hop phép = TSNH ban dau + TSDH ban dau (2.23)

Trén thyc té hau nhu can dbi (2.23) khéng xay ra ma thuong xay ra
cac truong hop sau:

- Vé tréi > Vé phai: Voi s6 von chu so hitu vavén vay hop phép hién
c6 cua doanh nghiép 16n hon sb tai san ban dau, tic l1a khéng s dung hét sb

vén hién co. Do vay, sb von du thira caa doanh nghiép s& bi chiém dung.

- Vé trdi < Vé phai: Luong tai san ban dau phuc vu cho san xuit kinh
doanh caa doanh nghiép 1on hon sb vén cha s& hitu va vén vay hop phap.
Do vay, dé c6 du tai san phuc vu cho nhu cau kinh doanh, doanh nghiép
budc phai di chiém dung vén trong thanh todn (chién dung hop phéap va bat
hop phap).
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Mait khéc, do tinh chat can bang cua Bang can dbi ké toan, tong sb tai
san ludn luén bang téng sb ngudn vén nén tir can d6i (2.23) ching ta cé can
dbi (2.24) sau day:

Vén CSH + Vén vay hop phép + Nguon véon thanh toan = TSNH ban
dau + TSDH ban dau + Tai san thanh toén (2.24)

Trong d6 Ngudn vén thanh toan |a toan bo sb vén ma doanh nghiép di
chiém dung caa céc dbi tac trong thanh todn (ké ca chiém dung bat hop
phap); Ta san thanh toan vé thyc chat 1a sb tai san caa doanh nghiép nhung

bi cac ddi téc chiém dung, doanh nghiép c6 trach nhiém phai thu hoi.
Can dbi (2.24) c6 thé bién doi vé can dbi (2.25) nhu sau:

Vén CSH + Vén vay hop phap — Ta san ban dau (TSNH ban dau va
TSDH ban dau) = Tai san thanh toan — Ngudn vén thanh toan (2.25)

Can d6i (2.25) cho thay: sb von madoanh nghiép bi chiém dung (phan
chénh léch gitra von chu s¢ hitu vavén vay hop phép 16n hon sb tai san ngan
han va tai san dai han teong tng) dang bang sb chénh léch gitta s6 tai san
phét sinh trong qua trinh thanh todn (no phai thu ngan han va dai han) véi
ngudn von chiém dung trong thanh todn (no phai tra ngan han va dai han) va
nguoc lai; s vén ma doanh nghiép di chiém dung (phan chénh léch gitra sd
tai san ngin han va tai san dai han 16n hon sb vén cha s hitu va véon vay
hop phép) ding bang sé chénh 1éch gitra ngudn von chién dung trong thanh
toan (cong no phai tra) véi sd tai san phét sinh trong qua trinh thanh toan
(no phai thu ngan han va dai han). Can di (2.25) trén day thé hién can bang

tdi chinh hay can ddi gitra tai san vanguon tai tro tai san caa doanh nghiép.

b. Phan tich can bang tai chinh dwdi géc dé on dinh nguén tai tro.



X ét theo géc @6 6n dinh vé ngudn tai tro tai san, toan bd ngudn tai tro
tai san (ngudn vén) caa doanh nghiép dugc chia thanh ngudn tai tro thuong

Xuyén va nguon tai trg tam thoi.

- Ngudn tai tro thudng xuyén: 1a ngudn vén ma doanh nghiép dugc st
dung thudng xuyén, 1au dai vao hoat ¢ong kinh doanh. Nguén tai tro thuong
xuyén bao gébm ngudn vén cha so hitu va nguon vén vay - no dai han, trung
han (trir vay, no qua han).

- Ngudn tai tro tam thoi: 1a ngudn vén ma doanh nghiép tam thoi sir
dung vao hoat dong kinh doanh trong khoang thoi gian ngan. Nguon tai tro
tam thoi bao gdm céc khoan vay ngin han, ng ngin han, cac khoan vay - ng
qué han ké ca céac khoan chiém dung bat hop phdp cua nguoi ban, nguoi
mua, caa nguoi lao dong...

Duéi goc d6 ndy, can bing tai chinh duoc thé hién qua dang thic:

TSNH + TSDH = Ngudn tai trg thudng xuyén + Nguon tai trg tam thoi (2.26)

Céc ngudn vén bao dam cho hoat ¢ong san xuat - kinh doanh (ngudn

tai tro tai sin) caadoanh nghiép duoc thé hién khéi quét qua bang 2.1:
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Bang 2.1 : Cac nguén tai tre' tai san cia doanh nghiép

- Phai thu dai han Ngudn vbn cha sd hitu
Tai |- Tai sinch dinh - Vay dai han; Nguén
sin |- BDSdautu - No phai tra dai han; | taitrg
dai |- Dau tu ta chinh da | - Vay trung han; thwong
han | han - N¢ phai tra trung| Xuyén
., - Tai san dai han khéc. | han.
Tong ]
o - Tien vatuong duong
so tal .
i tien
san . )
Tai |- Pau tu td chinh|-Vaynganhan .
. . , Nguon
san | ngan han - No phai tra ngan han =
. . . Lz . tal trg
ngan | - Phai thu ngan han - Chieém dung bat hop _
s . tam thoi
han | - Hang ton kho phép
- Ta san ngan han
khéc

Téng sb
nguon

tai tro

Bién d6i can bang tai chinh (2.26) ¢ trén ta dugc;

TSNH — Ngudn tai tro tam thoi = Ngudn tai trg thuong xuyén — TSDH (2.27)

Khi phan tich mdi quan hé can dbi gitra tdi san va ngudn von, nguoi

phan tich ciing can chu trong dén vén hoat dong thuan (con goi 1a vén ngan

han thudng xuyén) 1a sb vén ma doanh nghiép khéng can phai vay muon

hay di chiém dung, dugc sir dung dé duy tri nhitng hoat dong binh thuong,

dién ra thuong xuyén tai doanh nghiép. Vn hoat dong thuan co thé tinh theo

mot trong hai cach sau:

Vén hoat dong thuan = Tai san ngin han - No ngan han

Hoac :

(2.28)
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Vén hogt dgng Nguon tai tro Tai sin

thuan thirong xuyén dai hgn (2.29)

Néu vén hoat dong thuan 16n hon 0 thi ¢y 1a dau hiéu tai chinh binh
thuong hay kha quan, thé hién sy can ddi gitra tii san ngan han va nguon
vbn ngan han hoic can ddi gitta ngudn vén dai han véi tai san dai han. Can

bang tai chinh trong truong hop ndy goi 1a can bing tot.

Nguoc lai nho hon 0 s thé hién mot se mat can déi gitta tai san ngan
han va ng ngan han va mat can déi gitra ngudn tai trg thuong xuyén voi tai
san dai han. Piéu ndy chi ra rang doanh nghiép ding ngudn tai trg tam thoi
cho ca tai san dai han va néu tinh trang ndy kéo dai thi c6 thé dan dén tinh
trang tai chinh cua doanh nghiép c6 thé mat dan va di ¢én bd vuc phéa san.

Vatat nhién, can bang tai chinh trong trudng hop ndy 1a can biang xau.

Ngoai ra, khi phan tich tinh hinh dam bao nguon vén cho hoat dong
kinh doanh, dé c6 nhan xét cac dang va chinh xéc vé tinh hinh ¢am bao vén,
cac nha phan tich con tinh ra va so sanh céac chi tiéu sau:

+ Hé sb tai trg thuong xuyén: Hé sd ndy cho biét, so véi tong ngudn
vén cua doanh nghiép, nguon tai trg thuong xuyén chiém may phan. Tri sd

ndy cang 16N ching to tinh 6n dinh vé tai chinh cang cao va nguoc lai
+ Hé s tai trg tam thoi:

Ngudn tai trg tam thoi 14 nguén vén doanh nghiép s dung vao hoat
dong kinh doanh trong mét thoi gian ngan. Ngudn vén ndy bao gom : vay no
ngan han, vay no qua han va cac khoan chiém dung bat hop phép cua nguoi
ban, nguoi mua, nguoi lao dong (mua hang ma khéng cé thanh toan, ban

hang ma khéng giao hang, thué cong nhan makhéng tra luong...).
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Tuong tu nhu hé sb tai trg thuong xuyén, hé sb tai trg tam thoi cho
biét, so véi tong ngudn tai trg, nguon tai trg tam thoi chiém may phan. Tri sb
cua chi tiéu ndy cang I6n chirng to tinh 6n dinh vé mat tai chinh caa doanh

nghiép cang thap va nguoc lai.
+ Hé sb von chi sd hitu so véi ngudn téi trg thudng xuyén

Théng qua chi tiéu nay, nha phan tich thay duoc trong tong sb nguon
tai tro thuong xuyén, sé von chu so hiru chiém bao nhiéu. Tri sb caa chi tiéu
ndy cang lén thi tinh tu chu va doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh nghiép

cang cao vanguoc lai.
+H¢é sb tai san ngin han so véi ng ngan han

Vi chi tiéu ndy ngudi phan tich biét mic do tai trg tai san ngin han
bing no ngan han 1a cao hay thap. Tri sd caa chi tiéu ndy cang 16n hon 1 thi

tinh 6n dinh, bén vitng vé tai chinh caa doanh nghiép cang cao vanguoc lai.
2.4.3. Phan tich tinh hinh cdng n¢' va khd nang thanh toan
2.4.3.1. Phan tich tinh hinh céng ng

Tinh hinh cdng ng caa doanh nghiép phan anh rd nét chat luong hoat
dong tai chinh caa doanh nghiép. Néu hoat dong tot, doanh nghiép s& c6 it
cdng no, it bi chiém dung vén va ciing it di chiém dung vén. Nguoc lai, néu
hoat dong tai chinh kém, doanh nghiép s& phai duong dau véi cac khoan
cdng ng kéo dai. Phan tich tinh hinh cong no la viéc xem xét tinh hinh thanh
todn c&c khoan phai thu, phai tra caa doanh nghiép, qua do6 cé thé danh gia

duoc chat lvgng va hiéu qua hoat dong tai chinh.
a. Phan tich tinh hinh cdng ne phai thu

Céc khoan phai thu cua doanh nghiép bao gom: phai thu caa khéch

hang, phai thu nguoi ban, phai thu caa nguoi lao d¢ong, phai thu khéc...Khi
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phan tich cac khoan phai thu ndy, thuong so sanh sd cudi ky vai s6 dau ky
hoic qua nhiéu thoi diém dé thiy quy md va téc do bién dong cua tirng
khoan phai thu, co cdu cua cac khoan phai thu... Céc théng tin ndy 1a co so
dé cac nha quan tri doanh nghiép dua ra cac quyét dinh phl hop cho tirng

khoan phai thu cia minh.

Trong cac khoan phai thu, phai thu caa khéach hang thuong chiém ty
trong dang ké, phai thu cua khach hang c6 y nghia quan trong dbi véi tinh
hinh tai san cua doanh nghiép. Khi cac khoan phai thu caa khach hang co
kha nang thu hdi thi chi tiéu gid tri tii san thuoc Bang can d6i ké toan co y
nghia cho qua trinh phén tich. Khi chi tiéu phai thu caa khach hang khéng
c6 khan niang thu hdi thi do tin cay cia tai san trén Bang can doi ké toan
thap anh huang dén qua trinh phan tich. Do vay phan tich tinh hinh phai thu
cua khéach hang ta thuong thdng qua hé théng sb chi tiét cong no caa tirng

khéch hang va céc chi tiéu tai chinh sau:
- S6 vong quay phai thu caa khéch hang:

Tong tién hang ban chiu
(doanh thu hogc doanh thu thuan) (2.30)

S dur binh quén phdi thu khach hang

S vong quay phdi

thu cuakhachhang ~

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich cac khoan phai thu quay dugc
bao nhiéu vong. Chi tiéu nay cang cao chirng to doanh nghiép thu hdi tién
hang kip thoi, it bi chiém dung vén. Tuy nhién, néu chi tiéu ndy cao qua cd
thé phuong thirc thanh toédn tién cua doanh nghiép qué chat ché, khi do s

anh huong dén khéi luong hang tiéu thy.

S6 du binh quan phai thu khach hang duoc tinh nhu sau:
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S dur binh quan , ‘ ,
S dur phai thu khach hang dau ky va cuoi ky
ohdi thu cia khdch _ i phdi thu khéach hang dau ky va cusi ky (2.31)
hang 2

- Thoi gian caamot vong quay cac khoan phai thu khach hang

Thoi gian cua mgt vong quay Thoi gian ky phan tich

cac khoan phai thu khach hang S5 vong quay phdi thu khach hang  (2.32)

Chi tiéu nay cang ngan chirng to téc do thu hoi tién cang nhanh, doanh
nghiép it bi chiém dung vén va ngugc lai.
b. Phan tich tinh hinh céng ne phdi tra

Céc khoan phai tra bao gom: phai tra nguoi ban, phai tra nguoi lao
dong, cac khoan phai nop Nha nuéc, phai tra tién vay, phai tra khéc...Khi
phan tich cac khoan phai tra, ta thuong so sanh sb cudi ky voi s dau ky
hoic so sanh qua nhiéu thoi diém lién tiép dé co thé thiy quy md va téc do
ting giam cua tirng khoan phai tra, co cdu cua tirng khoan phai tra. Cac
théng tin tir két qua phan tich chinh 1a co s ¢é nha quan tri duara céc quyét

dinh phu hop véi cac khoan phai tra caa minh

Trong cac khoan phai tra, phai tra nha cung cap thuong cé y nghia
quan trong ddi voi kha niang thanh todn va uy tin caa doanh nghiép. Khi cac
khoan phai tra nguoi ban khdng co kha ning thanh toan, diu hiéu rai ro tai
chinh xuat hién, uy tin caa doanh nghiép giam sit. Khi cac khoan phai tra
duoc thanh todn ddng han, uy tin cua doanh nghiép ting cao, gop phan xay
dung thuong hiéu caa doanh nghiép. Mit khéc, né ciing thé hién duoc tiém
luc cua doanh nghiép. Do dé, phan tich cac khoan phai tra nguoi ban la noi
dung quan trong trong viéc phan tich tinh hinh céng no caa doanh nghiép.

Viéc phan tich ndy co thé dugc thuc hién théng qua céc chi tiéu sau:
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- S5 vong quay phai tra nguoi ban

S vong quay phadi Tong s tién hang mua chiu (gia vén hang ban)

tranguoibdn 6 dir binh quan cac khoan phdi tra nguoi ban  (2.33)

Chi tiéu ndy cho biét trong ky phan tich céc khoan phai tra quay dugc
bao nhiéu vong. Chi tiéu nay cang Ién, chiing té doanh nghiép thanh toan
tién hang kip thoi, it chiém dung vén, uy tin caa doanh nghiép ting cao.
Nguoc lai, chi tiéu ndy cang thap chirng to toc do thanh toén tién hang cang
cham, doanh nghiép di chiém dung vén nhiéu, anh huéng téi uy tin caa

doanh nghiép.
- S5 du binh quan céc khoan phai tra nguoi ban dugc tinh nhu sau:

S du binh quan cac S5 dur phdi tra ngueoi ban dau ky va cudi kp
khodn phdi tra nguoi ban = 2 (2.34)

Bén canh do tacon xac dinh thoi gian caamot vong quay cac khoan phai
tra nguoi béan thdng qua chi tiéu: thoi gian mot vong quay phai tra nguoi ban:

Thoi gian 1 vong quay phdi Thoi gian ky phan tich

tra nguoi ban S vong quay phdi tra nguoi ban  (2.35)

Chi tiéu ndy cang ngan chitng to kha nang thanh toan tién hang cang
nhanh, doanh nghiép it chiém dung vén cua cac dbi tac. Nguoc lai, thoi gian
cia mot vong quay cang dai, chirng to kha nang thanh toan cham, s vén di

chiém dung nhiéu anh huong téi uy tin caa doanh nghiép.
c. Phan tich méi quan hé cong ne phdi thu va cong ne phdi trd

Trong thuc té hoat dong kinh doanh cua cac doanh nghiép ton tai quan

hé phai thu, phai tra 1a mot tat yéu khéach quan caa nén kinh té thj truong.
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Quan hé nay phu thudc vao nhitng nhan té nhu dic diém hoat dong san xuat
kinh doanh, co ché tai chinh caa doanh nghiép, mdi truong tai chinh...
Dé phan tich rd ban chat cdong no phai thu va cdng ng phai tra ta cd
thé sir dung céc chi tiéu sau:
- Ty Ié cac khoan phai thu so vai cac khoan phai tra (%):
Ty I¢ cac khoan phai thu so Céc khodn phdi thu

o _ _ x 100%
Véi cac khoan ne phdi tra Cac khoan phdi tra (2.36)

Chi tiéu ndy phan anh céc khoan doanh nghiép bi chiém dung so véi
céc khoan di chiém dung. Néu ty Ié nay 16n hon 50% ching to doanh nghiép
bi chiém dung von, con néu ty 1é nay nho hon 50% chirng to doanh nghiép

di chiém dung vén caa doanh nghiép khéc.
- Ty suat no phai tra tong quét (%):

Ty suat ng phdi tra Tong so no phdi trd
o = — S x 100%
tong quat Tong nguon von (Tong tai sin) (2.37)

Chi tiéu ndy phan anh ca mot déng vén cong ty bo ra thi co bao nhiéu
ddng no phai tra. Pay la chi tiéu phan &nh tong quét tinh hinh céng no cua
doanh nghiép. Chi tiéu nay cang cao ching to cdng ng cia cdng ty cang lon.
Quan tri cdng ty can xac dinh rd nguyén nhan no dong cac khoan phai tra

nham c6 bién phép xu Iy cdng no, 1am lanh manh hod tinh hinh tai chinh.
- Ty I& no trén vén chi so hitu (%):

Ty sudt no phdi trd Tong s6 ne phdi tra
. = : x 100%
téng quét Vén chi s6 hiru (2.38)
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Pé c6 nhan xét, danh gia ddng dan inh hinh thanh toan cua doanh

nghiép, khi phan tich con phai s dung céc tai liéu hach toan hang ngay dé:
- X&c dinh tinh chat, thoi gian va nguyén nhan cac khoan phai thu,
phai tra;
- Céc bién phap madon vi &p dung dé thu hdi ng va thanh toan ng;
- Nguyén nhan dan dén céac khoan tranh chap no phai thu, phai tra
2.4.3.2. Phan tich kha nang thanh toan
Kha nang thanh toan cua doanh nghiép la co so danh gia tinh hinh
thanh todn caa doanh nghiép hién tai vatrién vong trong tuong lai. Pé phan
tich dau tién can tinh ra va so sanh sb dau ky, s cudi ky céc chi tiéu phan
anh kha nang thanh toan nhu:
- Hé sb thanh toan tong hop
- Hé sb thanh toan ng ngan han
- Hé sb thanh toan cuatai san ngan han
- Hé sb thanh toan nhanh

Trong d6 quan trong 1a hai chi tiéu hé sd thanh toan nhanh va hé sb
thanh todn tong hop. Sau d6 dya vao céc tai liéu hach toén lién quan, tién
hanh thu thap sb liéu lién quan dén céc khoan cd thé ding dé thanh toén voi
céac khoan phai thanh toan caa doanh nghiép va sip sep céc chi tiéu ndy vao
bang phan tich theo trinh tu nhat dinh. Tiéu chi sip xép cua céc chi tiéu nhu
cau thanh toéan 1a mac d6 khan truong cua viéc thanh toan, con véi chi tiéu
kha niang thanh toan la kha nang huy dong. Doanh nghiép bao dam duoc kha
nang thanh toén trong tirng giai doan néu céc khoan cé thé dung dé thanh

todn 16n hon céac khoan phai thanh todn con néu nguoc lai cac nha quan |y
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phai tim ké sach huy dong ngudn tai chinh ¢am bao cho viéc thanh toan néu

khdng muén bi roi vao tinh trang pha san.

Pong thoi trén co s bang phan tich trén can tinh ra chi tiéu “hé sb
kha nang thanh todn tong hop (HK)” va“hé sd thanh toan nhanh (Hn)”:

- Hé s6 kha nang thanh ton téng hop (HK)

Hé s6 khd nang thanh Tong tai sin

toan tong hop (HK) Tong ne phdi trd (2.39)

Chi tiéu nay co thé tinh cho ca thoi ky hodc cho ting giai doan (hién
thoi, thang toi, quy téi...). Néu Hk >1 chiing to doanh nghiép bao dam kha
nang thanh toan va tinh hinh tai chinh binh thudng hoac kha quan. Néu Hk
<1 chirng t6 doanh nghiép khéng c6 kha nang thanh todn. Hk cang nho bao
nhiéu thi doanh nghiép cang mat dan kha nang thanh todn bay nhiéu. Khi Hk

= 0 thi doanh nghiép mat kha nang thanh todn va bi pha san.
- Hé sb thanh toan nhanh (Hn):

Hé s6 kha nang thanh Tién va cac khoan tirong dirong tién

toan nhanh (Hn) No' ngen han (2.40)

Chi tiéu nay cho biét kha niang thanh toan nhanh caatién va cac khoan
twong duong tién dbi véi céc khoan ng ngan han va liéu doanh nghiép cd
diéu kién thanh toan kip thoi cac khoan ng ngin han hay khéng. Tri sd nay
néu |6n kha nang thanh todn caa doanh nghiép tuong dbi kha quan, con néu
nho cho thiy doanh nghiép con khé khin cho thanh toan cong no va do do6

phai ban gap hang hod, san pham dé tra ng vi khéng du tién dé thanh toan.

Tuy nhién néu ty suat ndy qua lén s8 khong tét vi no cho thay vén

bing tién qué nhiéu vong quay vén cham 1am giam hiéu qua st dung von.



2.4.4. Phan tich hiéu qud kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh 1a mot chi tiéu kinh té tong hop phan anh trinh
d6 sir dung cac ngudn vat luc, tai chinh caa doanh nghiép dé dat hiéu qua

cao nhit.

Thyc chét cua hiéu qua kinh doanh 1a sy so sanh giira cac két qua dau
ravoi cac yéu td dau vao cuamot to chic kinh té dugce xét trong mot ky nhat
dinh, tly theo yéu ciu cua cac nha quan tri kinh doanh. Céc chi tiéu tai
chinh phan éanh hiéu qua kinh doanh 1a co s khoa hoc dé danh gia trinh do
cua cac nhaquan ly, can ci duara quyét dinh trong teong lai. Song o chinh
x&c cua thdng tin tir c&c chi tiéu hiéu qua phan tich phu thudc vao ngudn sb
liéu, thoi gian va khéng gian phan tich.

Céc chi tiéu hiéu qua kinh doanh c6 thé kha quét nhu sau:

Két qua dau ra

Hiéu qua kinh doanh  _ ——
= Yéu té dau vao (2.41)

Phén tich hiéu qua kinh doanh la mét ndi dung co ban cua phan tich
tdi chinh nham gép phan cho doanh nghiép ton tai va phat trién khong
ngirng. Mt khéc, hiéu qua kinh doanh con 1a chi tiéu d¢anh gia két qua kinh
doanh cua cac doanh nghiép, gop phan ting thém sirc canh tranh cho cac
doanh nghiép trén thi truong. Thdng tin phan tich hiéu qua kinh doanh rat
hitu ich cho nhiéu d6i tuong khac nhau, dé tir ¢6 duara céc quyét dinh kinh
doanh c6 lgi cho tirng ddi tuong.

Nhiém vu phéan tich hiéu qua kinh doanh duogc xét trén moi goc do
khéc nhau nhu phan tich hiéu qua st dung tai san, hiéu qua st dung ngudn

vén, hiéu qua sir dung chi phi. Tuy theo muc tiéu céc nha quan tri kinh
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doanh c6 thé phan tich chi tiét, ¢anh giakhéi quét... sau d6 tong hop dé dua
ranhan xét.
2.4.4.1. banh gia khai quét hi¢u qua kinh doanh

Khi ¢danh gid khéi quét hiéu qua kinh doanh, can phai nghién ciru mot
céch toan dién ca vé thoi gian, khéng gian, méi trudong kinh doanh va dong
thoi dat nd trong méi quan hé véi hiéu qua chung caa toan xa hoi.

Dbé dénh gia khéi quét hiéu qua kinh doanh nguoi ta thuong st dung
céc chi tiéu sau:

- Ty suat sinh loi caa vén: Pay |a chi tiéu cho thdy kha ning tao ra loi

nhuan cua doanh nghiép tir vén va dugc xac dinh bang cong thic:

Tysuitsinhloi  Tong loi nhugn ké todn trugc thué va i vay <100
cia von (ROI) Téng vén binh quan (2.42)

Chi tiéu ndy cang cao chirng to hiéu qua st dung von tét, d6 1a nhan té
hip dan doanh nghiép dau tu vao hoat dong kinh doanh.

- Ty suat sinh loi cua vén chu s hiru: Pay 1a chi tiéu cho thiy kha
nang tao raloi nhuan caa von chi so hiru ma doanh nghiép sir dung cho hoat

dong kinh doanh, chi tiéu nay dugc tinh nhu sau:

Ty suat sinh loi cua Loi nhudn sau thué 100
. = : X
von chu sé hiru (ROE) Von chu so hizu binh quan (2.43)

Chi tiéu ndy cang cao ching to hiéu qua sir dung vén chu so hitu cua
doanh nghiép la tét, gop phan nang cao kha ning dau tu cua chu doanh
nghiép. PO 1a nhan té gitp nha quan tri ting vén chi s hitu phuc vu cho

hoat dong kinh doanh.
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- Ty suat sinh loi cuatai san: chi tiéu nay dung dé d¢anh gia hiéu qua
sir dung c&c tai sin d& dau tu, cb thé xéac dinh bang cong thic:

Ty suat sinh loi cua Loi nhudn sau thué 100
= X
tai sin (ROA) Tai sin binh quén (2.44)

Chi tiéu ndy cang cao chirng to hiéu qua s dung tai san tét, do la
nhan té gitp nha quan tri dau tu theo chiéu rong nhu xdy dung nha xudng,

mua thém méy mac thiét bi, mo rong thi phan tiéu thu.

- Ty sudt sinh lgi cua doanh thu: day |a chi tiéu danh gia kha nang tao
raloi nhuan caa doanh nghiép, chi tiéu nay ciing thé hién trinh ¢ kiém soét
chi phi ciia cac nha quan tri nham tang sy canh tranh trén thi truong. Chi tiéu
nay dugc xac dinh nhu sau:

Ty suat sinh loi cia Loi nhudn sau thué

= x100
doanh thu (ROS) Téng doanh thu (doanh thu thuan) (2.45)

Chi tiéu ndy cang cao chirng té hiéu qua sir dung chi phi cang tét. B6
lanhan té gitp nhaquan tri mé rong thi truong, taing doanh thu. Chi tiéu nay
thap nha quan tri cin tang cuong kiém soét chi phi cua cac b phan.
2.4.4.2. Phan tich hiéu qua sir dung tai san

Khi phan tich hiéu qua sir dung tai san nguoi ta thuong sir dung cac
chi tiéu sau:

- Ty suat sinh loi cuatai san (ROA): cach xé&c dinh chi tiéu nay tuong
tu nhu phan phan tich khai quét hiéu qua kinh doanh.

- S vong quay caa tai san: Chi tiéu nay cho biét trong mot ky phan
tich céc tai san quay duoc bao nhiéu vong, chi tiéu nay duoc xac dinh bang

cong thac:
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. = Tong doanh thu thuan
S vong quay cuatai sain - = _ _ (2.46)
Tai sin binh quan

Chi tiéu nay cang cao chang to céc tai san van dong nhanh, gop phan
ting doanh thu va |a diéu kién nang cao lgi nhuan cho doanh nghiép. Néu
chi tiéu ndy thap chirng to céc tai san van dong cham, cé thé hang ton kho,
san pham do dang nhiéu, 1am cho doanh thu caa doanh nghiép giam. Tuy
nhién, chi tiéu ndy phu thuoc vao dic diém nganh nghé kinh doanh, dic

diém cu thé caatai san trong cac doanh nghiép.

- Suit hao phi cuatdi sain so véi doanh thu thuan: Day 1a chi tiéu cho

thay kha ning tao ra doanh thu thuan cuatai san, chi tiéu nay duoc xéac dinh

nhu sau:
Sudt hao phi cuatai san Tai sin binh quan (2.47)
0 véi doanh thu thugn Doanh thu thuan ban hang '

Chi tiéu nay cang thap, hiéu qua sir dung tai san cang tét, gop phan

tiét kiém tai sin vanang cao doanh thu thuan trong ky caa doanh nghiép.

- Suat hao phi cuatai san so véi loi nhuan sau thué: chi tiéu nay phan
anh kha nang tao lgi nhuan sau thué cua céc tdi san ma doanh nghiép dang

sir dung cho hoat dong kinh doanh, chi tiéu nay duoc xac dinh nhu sau:

Qudt hao phi cia tai sin Tai sin binh quan (2.48)
0 Véi loi nhugn sauthué Loi nhugdn sau thué TNDN '

2.4.4.3. Phan tich hiéu qud siz dung von
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Ngudn vén caa doanh nghiép d6 1a ngudn hinh thanh nén céc tai san
cua doanh nghiép, nguén vén doanh nghiép thuong bao gdm 2 ngudn co
ban: nguén vén chii sd hitu va no phai tra.

Co cau ngudn vén caa doanh nghiép thudng phu thusc vao dic diém
cua hoat dong kinh doanh, hinh thirc s& hitu vén, co ché quan 1y va phan cip
téi chinh trong cac doanh nghiép. Trong thuc té cac doanh nghiép khéc nhau
thi co cdu von ciing khac nhau. Co cau vén tac dong dén noi dung phan tich

hiéu qua kinh doanh cia doanh nghiép.
a. Phan tich hiéu qua sir dung vén chi sé hiru

Khi phan tich hiéu qua st dung vén cha s¢ hitu, ta thuong st dung chi
tiéu “ Ty suat sinh lgi cia vén chu si hitu” (ROE), ddy 1a chi tiéu d¢anh gia
kha nang thu duoc loi nhuin tir ddng vén ma doanh nghiép bo ra. Cong thirc

tinh d& duoc trinh bay 6 muc 2.4.4.1.

Chi tiéu nay cang cao cang biéu hién xu huéng tich cyc. Chi tiéu nay
cao thuong gitp cho cac nha quan tri cé thé di huy dong vén mai trén thi
truong tai chinh dé tai to cho sy ting truong cua doanh nghiép. Nguoc lai,
néu chi tidu ndy nho va vén chia s hitu dudi mirc von diéu 1é thi hiéu qua
kinh doanh thap, doanh nghiép s3 gap kho khin trong viéc thu hit vén.

b. Phan tich hiéu qua si dung von vay

Tién vay caa doanh nghiép bao gdm vay ngin han, vay dai han vavay
cia moi dbi tuegng dé phuc vu cho hoat dong kinh doanh. Bé phan tich hiéu
qua sir dung tién vay ta thuong xac dinh céc chi tiéu kha nang thanh toan 1i

vay cta doanh nghiép duoc tinh theo ky.

- Hiéu qua sir dung & vay: Chi tiéu nay duoc xac dinh theo cong thirc
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Hiéu qua si Loi nhugdn ké toan truréc thué + Chi phi |&i vay
dung |&i vay cia = (2.49)
doanh nghiép Chi phi 1ai vay

Chi tiéu ndy phan &nh do an toan, kha ning thanh toan |4 tién vay caa
doanh nghiép, chi tiéu ndy cang cao kha ning sinh 1o cia vén vay cang tét,

d6 la sy hap dan cua cac té chirc tin dung vao hoat dong kinh doanh.
- Ty suat sinh lgi caatién vay dugc xéc dinh theo cong thuc:

Ty suat sinh loi cia Loi nhugn sau thué -
= X
tién vay Tién vay binh quan (2.50)

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép sir dung 100
dong tién vay phuc vu cho hoat déng kinh doanh thu thu duoc bao nhiéu
dong loi nhuan ké todn sau thué. Chi tiéu ndy cang cao ching té hiéu qua
kinh doanh tét, ¢6 1anhan té hiap dan nha quan tri duara quyét dinh vay tién
dau tu vao hoat dong san xuat kinh doanh. Chi tiéu ndy ciing ching to téc do
tang truéng caa doanh nghiép.
2.4.4.4. Phan tich hiéu quad s dung chi phi

Chi phi trong ky ciia doanh nghiép chi ra thuong bao gém: Gia vén
hang ban, chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi tai chinh,
chi phi khéc. P6 1a c&c khoan chi phi bo ra dé thu lgi nhuan trong ky. Pé
danh gid hiéu qua sir dung chi phi tathuong sir dung céac chi tiéu sau:

- Ty suat sinh lgi cia gia vén hang ban:

Ty suat sinh loi cua Loi nhugn gép vé ban hang

=7 4 Y 7 = 4 x loo
gia von hang ban Gia vén hang ban (2.51)
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Chi tiéu ndy cho biét trong ky phan tich doanh nghiép dau tu 100
ddng gia von ban hang thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan gop, chi tiéu
ndy cang cao chirng té mic loi nhuan trong gia von hang ban cang 16n, thé
hién cac mat hang kinh doanh c6 10i nhat, do vay doanh nghiép cang day
manh khéi luong tiéu thy. Chi tiéu ndy thuong phu thudc vao dac diém kinh

doanh caatirng nganh nghé cuy thé.
- Ty suat sinh lgi caa chi phi ban hang:

Ty suat sinh loi cia chi Loi nhugn thugn tir HOKD -
= X
phi ban hang Chi phf ban hang (2.52)

Chi tiéu ndy cho biét trong ky phan tich doanh nghiép dau tu 100
dong chi phi ban hang thi thu dugc bao nhiéu ddng lgi nhuan, chi tiéu nay
cang cao ching to6 muc loi nhuan trong chi phi ban hang cang 16n, doanh

nghiép da tiét kiém duoc chi phi ban hang.
- Ty suat sinh lgi caa chi phi quan Iy doanh nghiép:

Ty suat sinh loi cia chi Loi nhugn thuan tir HOKD %
= x 1l

phi quan 1y doanh nghiép Chi phi quan ly doanh nghiép (2.33)

Chi tiéu ndy cho biét trong ky phan tich doanh nghiép dau tu 100
dong chi phi quan ly doanh nghiép thu thu duoc bao nhiéu d¢éng lgi nhuan,
chi tiéu nay cang cao chirng t6 mac lgi nhuan trong chi phi quan ly doanh

nghiép cang lon, doanh nghiép da tiét kiém duoc chi phi quan ly.
- Ty sut sinh loi ciiatong chi phi:

Ty suat sinh loi cua Loi nhugn ké toan truéc thué .
. - = . x1
tong chi phi Tong chi phi (2.54)
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Chi tiéu ndy cho biét trong ky phan tich doanh nghiép dau tu 100
ddng chi phi thi thu duoc bao nhiéu ddng lgi nhuan ké toan trugce thué, chi
tiéu ndy cang cao chang to muc loi nhuan trong chi phi cang Ion, doanh

nghiép da tiét kiém dugc céc khoan chi phi chi ratrong ky.
2.4.5. Phan tich rai ro tai chinh

Rui ro tai chinh 1a céc rai ro thuong gan véi hoat dong tai chinh cua
doanh nghiép trong qué trinh kinh doanh. Bé phan anh rai ro tai chinh caa
cdng ty, ngodi cac chi tiéu phan anh vé kha ning thanh toan nhu hé sb kha
nang thanh toan ngay, hé sb kha nang thanh toan nhanh va céc chi tiéu phan
anh hiéu qua kinh doanh nhu ROS, ROE, ROI, con s dung hé théng chi
tiéu sau:

Hé sd no trén tong tai san. Chi tiéu nay cho biét, trong tong tai san
hién c6 cua cong ty co bao nhiéu dong cho vay ng ma cd. Hé sd nay cang

ting thi rai ro vé tai chinh cua cong ty ngdy cang ting. Chi tiéu ndy duoc

tinh nhu sau:
Hé so no trén tong Tong ne phdi trd
. = . . x100
tai san Tong tai sin (2.55)

Hé sb no phan &nh trong mot ¢dng von kinh doanh ma doanh nghiép
dang st dung c6 bao nhiéu ¢dng duoc hinh thanh tir cc khoan ng. Hé sb ng
cang lon thi cha sé hiru cang c6 lgi vi chu so hitu chi phai dong gop luong
vén it nhung duogc sir dung khdi luong tai san 16n.

Tong tai san

Pon bay tai chinh = i (2.56)
Von chu so hiru
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Néu Tong tai san so véi von cha so hitu thap, don bay tai chinh thap,
rai ro cang cao. Bé han ché rai ro tai chinh can duy tri mot co ciu vén vay

vavén cha so hiru pht hop

Dé lugng hoa rui ro tai chinh mot chi tiéu duoc s dung do6 1ado 16n
cia don bay tai chinh. Bo 16n cua don bay tai chinh laty 1& % thay d6i caa
loi nhuan sau thué khi c6 mot ty 1é % thay ddi caa lgi nhuan truéc thué va

|4 vay. Chi tiéu ndy duoc tinh bang cong thic:

Do nhay cua . _ .
LA % Thay doi cua loi nhugn sau thuée
donbaytai = (2.57)
chinh % Thay doi cua loi nhudn truée thué va lai vay

2.5. Mot sb han ché caa viéc phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép

théng qua cac chi tiéu phan tich.

Trong diéu kién kinh doanh theo co ché thi truong c6 sy quan 1y vi
md cia Nha nudc, cac doanh nghiép déu dugc binh dang trudc phép luat
trong kinh doanh. B4i véi mdi doanh nghiép, ngoai chu doanh nghiép quan
tam t6i tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép con c6 céc dbi tuong khac quan
tam dén nhu cac nha dau tu, cac nha cung cip, cac nha cho vay... Chinh vay
ma viéc thuong xuyén phan tich bdo céo tai chinh £ gilp cho nguoi sir dung
théng tin nam dugc thuc trang hoat dong tai chinh caa doanh nghiép va mac
d6 anh huong caa tirng nhan té dén tinh hinh tai chinh. Tir d6 dua ra cac
bién phap hiru hiéu d¢é nang cao chat lugng cong tac quan ly kinh doanh.
Qua phén tich béo céo tai chinh, doanh nghiép st danh gia day du nhat vala
bic tranh toan canh khéd quét vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Tuy
nhién viéc phan phan tich tai chinh théng qua céc chi sb tai chinh ciing boc

16 mot s han ché ma cac nha phan tich nén luu tam:
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Nhiéu cong ty lon hoat dong trong céc linh vuc khéc nhau cua céc
nganh khac nhau. Béi véi nhitng cong ty nhu thé nay thi rat khé tim thiy

mat loat c&c chi sd nganh o y nghia.

Lam phét c6 thé 1a yéu té 1am cho bang can d6i ké toan cua doanh
nghiép bi “bop méo” di dang ké. Trong trudng hop ndy, loi nhuan co thé
ciing bi anh huang. Tuy nhién phan tich céc chi sb tai chinh caa mot cong ty
qua thoi gian hay qua phan tich so sanh véi céac déi tha canh tranh nén dugc
xem xét ky cang

Y éu té mlavu ciing c6 thé 1a sai 1éch céc chi sb tai chinh. Hiéu yéu td
mua vy anh huong nhu thé ndo dén doanh nghiép co thé giam thiéu kha
nang hiéu sai c&c chi sb tai chinh. Vi du, hang tén kho caa doanh nghiép ban
1é cO thé cao trong mua hé dé chuan bi cung cap cho khach hang vao nim
hoc mai. Do d6, khoan phai tra cua doanh nghiép ting 1én va ROA cua né

thap xudng.

Céc phuong phép ké toan khéac nhau ciing c6 thé bop méo sy o sénh

gitra cac cong ty vai nhau, tham chi langay trong 1 cong ty.

That kho @é nhan dinh duoc mot chi sb 14 tot hay xau. Mot chi b tién
mit cao trong qua khtr dbi véi cong ty ting truang co thé 1a mot dau hiéu
tét, nhung ciing o6 thé 1a mot dau hiéu cho thay céng ty da chuyén qua giai
doan tang truong vanén duoc dinh gia thap xudng.

Mot codng ty cd thé co nhitng chi sb tét va ca nhitng chi s6 xau, do vay
that khé ma néi duoc dé 1a mot cong ty manh hay yéu.

NGi chung, phan tich chi sb mot cach méy mac thi rat nguy hiém. N6
céch khéc, s dung chi sb phan tich tai chinh mot cach théng minh sé cung

cap rat nhiéu théng tin bé ich.



KET LUAN CHUONG 2

Trong chuong 2, tic gia d& dé cap dén céc van dé co ban duoc sir
dung trong qué trinh phan tich tai chinh doanh nghiép bao gdm ban chat,

muc tiéu, y nghiavanoi dung phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép.

C6 nhiéu phuong phép duoc sir dung dé tién hanh phan tich tai chinh
doanh nghiép trong d6 phuong phap so sanh la phuong phap dugc sir dung

rong réi, phd bién nhat.

Noi dung phan tich tai chinh dugc xem xét trén nhiéu goc d6 khac
nhau nhung tap trung lai thi cé hai dang chinh, mot la viéc phan tich cac chi
tiéu trén tirng béo céo tai chinh va hai 1& phan tich méi lién hé giira céc chi
tiéu trén cac béo cao tai chinh. Trong noi dung cuaa chuong nay, tac gia trinh
bay mot sd ndi dung lién quan dén phan tich bdo céo tai chinh dya trén mdi
guan hé gitra cac chi tiéu trén bao cdo tai chinh, d6 |a Phan tich khai quét
tinh hinh tai chinh, Phan tich ciu tric tai chinh va tinh hinh dam bao nguén
vén; Phan tich hiéu qua sir dung von caa doanh nghiép, Phan tich tinh hinh
va kha nang thanh todn cua doanh nghiép, Phéan tich hiéu qua kinh doanh,
Phan tich rui ro tai chinh, Phan tich du béo tai chinh, Phan tich mot sb chi

tiéu tai chinh dic thu caa céc cong ty co phan.

Ngoai ra trong chuong ndy con dé cap dén moét sd han ché caa viéc
phan tich béo céo tai chinh thdng qua cac chi sb tai chinh nhu viéc phan tich
ddi voi céac cdng ty 16n hoat dong da nganh nghé, yéu té lam phét; yéu tb
muUa vy, c&c phuong phép ké toén... Vi thé viéc danh gia céc chi sb tai chinh
can phai dugc xem xét van dung linh hoat trong céc diéu kién, hoan canh cu

thé dé cé duoc nhitng danh gia dung dan.
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CHUONG 3: PHAN TICH BAO CAO TAI CHINH TAI CONG
TY CO PHAN DAU KHi QUOC TE PS
3.1. Gigi thiéu vé Congty Cé phan Dau khi Quéc té PS
3.1.1. Quéa trinh hinh thanh va phét trién cia Cong ty
Tén Cong ty: Cong ty c6 phan Dau khi Quéc té PS
Try sd chinh: S6 1/71 Lang Ha, Thanh Céng, Babinh, Ha Nai.

Cong ty C6 phan Dau khi Québc té PS tién than 1a mot cira hang tu
nhan chuyén kinh doanh céc loai diu nhét va céc ché pham tir dau khi phuc
vu bao dudng, bi tron cac dong co xe co gisi. Khach hang chu yéu caactra
hang la céc don vi bd d6i, cac céng ty nho va cac khach mualé.

Theo da phét trién cua nén kinh té thi truong dugc sy hd tro cua cac
chinh sach kinh té théng thoang, kich thich céc loai hinh kinh té phét trién.
Nam 1999 cira hang kinh doanh dau khi Phuong Bac chuyén doi tén thanh
cong ty TNHH thuong mai dau khi Phuong Bic theo quyét dinh cia Uy ban
nhan dan Thanh phd Ha Noi ngdy 15/04/1994 va duoc cap gidy phép kinh
doanh bai Phong dang ky kinh doanh - S& ké hoach va dau tu Tp.Ha Noi
ngay 27/04/1999 véi sb von ban dau 14 4,5 ty ddong do ba Nguyén Thi Luyén
|athanh vién gdp vén chinh dong thoi 1a gidm ddc cong ty.

Trong xu thé hoi nhap, nham ting cuong nang luc caa doanh nghiép,
Nim 2007, Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS dugc thanh 1ap boi su hop
nhat tir 3 cong ty:

1. Cong ty TNHH Quéc Té Sao bo

2. Cong ty TNHH & TM Dau khi Phuong bic

3. Cong ty TNHH LPK
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Théng 7 nam 2007 PS chinh thirc dugc lya chon 1dam Nha Phan phdi
chién lugc caa Cong ty TNHH ExxonMobil Viét Nam, tir thang 7 nam 2010
Cong ty Cb phan dau khi Quéc Té PS 1a nha dai Iy chién lugc caa cong ty
Total Viét Nam

3.1.2. Charc nang nhigm vu ciia Cong ty

Cong ty C6 phan Dau khi Québc té PS chuyén kinh doanh cac loai dau
nhét, m& bdi tron cho dong co xe co gidi, c&c nha méy san xuat, cac khu
cdng nghiép 16n. Biac diém kinh doanh caa cdng ty 1& mua budn céc san
phiam dau nhét vama bdi tron tir cac nha phan phéi chinh (hodc doc quyén)

trong nuéc sau d6 ban lai cho khach hang cia minh.

Do dic diém cualoai hinh hang hod kinh doanh nén hoat ¢ong tiéu thu

hang hoa cua cong ty dién ralién tuc khéng mang tinh moavy.

Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS khéng tham gia gop von lién
doanh, dau tu tai chinh ngan han vadai han, nén thu nhap chu yéu cua cong
ty la tir hoat dong budn ban hang héa. Thu nhap tir hoat @¢ong tai chinh chi la
c4c khoan 18 suat do khéach hang thanh toan chuyén khoan qua Ngan hang
ma cong ty chua rat tién vé quy hoic cac khoan chiét khau thanh toan duoc
huong tir khdu mua hang, thu nhap ndy rat nho so voi doanh thu dem lai tir

két qua hoat ¢ong kinh doanh
3.1.3. Co cdu té chirc va chirc nang ciia cac phong ban

Bo méy to chirc tai Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS dugc t6 chirc

theo so d6 sau:

Ban gidm doc

\ 4 A
DhAnn Linh Ananh | | Bhana hanh chink | | PhRnn kA th n
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So dd 3.1. B may té chirc quan ly cia Cong ty Cé phan Dau khi
Quécté PS

Cac bd phan co6 chirc nang, nhiém vu sau day:

Ban giam déc cong ty: Bung dau la gidm doéc cong ty, ngudi chiu
tréch nhiém truéc phédp luat vé hoat dong kinh doanh caa cong ty va phu
trdch chung toan bo hoat dong caa cong ty, dong thoi chi dao va dé ra

phuong huéng, muc tiéu kinh doanh cua Cong ty.

Ph6 giam dbc kinh doanh gitp viéc cho gidm déc vé cong téc to chirc va

hoat dong kinh doanh ciia Cong ty.

Ph6é gidm doc tai chinh phu tréch vé tinh hinh cong téc tai chinh cho

Cong ty.
Cac phong ban nghiép vu: Cong ty cé cac phong ban nghiép vu sau:

- Phong ké toan thuc hién céc chirc nang: ké hoach, ké toan, thong ké va
lao d¢ong tién lwong, chiu sy diéu hanh truc tiép caa Gidam dbc cong ty. Co
nhiém vu x8y dung cac ké hoach, bién phap va ké hoach vé kinh doanh,
cung tng hang hda, ké hoach tai chinh...Thyc hién cong tac quan ly tai
chinh, thdng tin kinh té, tinh toan, phan anh ghi chép day du, chinh xéc cac
nghiép vu kinh té phét sinh trong ky cua cong ty. Cung cap cac théng tin vé
chi phi ban hang, gia thanh san pham kip thai, chinh xéc, phuc vu cho viéc

ra quyét dinh cuaban Giam déc.

- Phong kinh doanh c6 nhiém vu giao dich, t6 chic hoat dong tham do

khai thac thi truong, thuc hién chirc nang marketing mo rong mang ludi tiéu
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thu, quang c&o san pham caa Céng ty, cung cap thdng tin cho Gidm dbc vé
gia ca thi treong dau nhot, dé xay dung ké hoach kinh doanh, dong thoi 1a
bo phan truc tiép thuc hién céc nghiép vu mua — ban hang héa va tim kiém

loi nhuan cho Cong ty.

- Phong t6 chirc hanh chinh c¢6 nhiém vu bd tri, phan cong lao dong
trong pham vi Cong ty, giai quyét cac ché do chinh sach cho céan bo cong
nhan vién, cham lo doi sbng tinh than vian minh, trong sach, truc tiép diéu
hanh t6 bao v¢, to nha an, tham gia xdy dung gido duc, phd bién noi quy,
quy ché 1am viéc, sinh hoat, huéng dan can bo nhan vién trong cong ty thuc
hién nghiém chinh cha treong, chinh sach, phap luat caa nha nuéc va quy
ché, noi quy 1am viéc caa Cong ty.

3.1.4. Co cdu té chirc bé may ké toan

Dé phil hop véi cong tac quan Iy caa mot cong ty nhé va dic tha kinh
doanh thuong mai thuan tuy, b may ké toan caa cong ty dugc to chuc gon
nhe v&i cac nhan vién da nang luc dé co thé dam nhan tat ca cac phan hanh
ké toan va xir ly tot céc nghiép vu kinh té phét sinh cé lién quan d¢én nhiém

vu cua phong ké toan.

Bo may ké toan cua Cong ty dugc md ta nhu so d6 sau:

K é toén truong

4 A A y
Ké toanticn mat || Ké todn ngan hang Ké toan kho Thi qu§
vathanh toéan vatheo doi cdng no kinh doanh

So dd 3.2. T6 chirc bd may ké toan ciaa Cong ty

Chtrc nang va nhiém vu ciamdi nhan vién ké toan trong Cong ty:
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- Truong phong ké todn: La nguoi gitp cho Gidm dbc Cong ty trong
viéc chi dao vatd chirc cong tac tai chinh ké toan caa Cong ty. C6 nhiém vu
phu tréch chung, kiém tra cac cong viéc caa nhan vién. Hang ngay duyét cac
chirng tir nhap, xuat, thu, chi, vay... quan hé véi ngan hang va céc co quan
co lién quan. Truc tiép phu tréch phan hanh ké toan ngan hang va ké toan tai
san ¢6 dinh, tap hop céc chi phi phét sinh trong ky ké todn ciaa Cong ty dé tir

d6 xéc dinh dugc két qua hoat dong kinh doanh cua Céng ty.

- Ké toan tién mat va thanh toan: Lap phiéu thu, phiéu chi tién mat theo
lénh quan |y quy tién mat caa phod giam dbc tai chinh. Pong thoi dbi chiéu
v6i ké todn kho kinh doanh, ké toan ngan hang va két hop véi phong to
chichanh chinh thanh tra kiém ké quy tién mat hang thang, theo ddi tong

hop chi phi kinh doanh.

- K¢é todn ngan hang va theo ddi cong no: Theo ddi tién vay, tién gii,
lam céc thu tuc vay, tra tién ngdn hang dam bao dang thoi han, an toan vé
vén. Theo ddi cong ng phét sinh, 1ap béo céo chi tiét cac khoan cong no, kip
thoi phét hién céc khoan cong ng nghi ngo khé doi.

- K¢é todn kho kinh doanh: Theo d&i tinh hinh hach todn nhap xuat ton
kho hang hoa trong toan cong ty, phu trach thanh toan véi ngan sach thong

qua khai thué, thanh toan hoa don tai chinh véi co quan thué.

- Thii quy: Quan ly tién mat Cong ty, thuc hién viéc thu, ciing nhu chi
tién dwa vao cac phiéu thu, phiéu chi da duoc ky duyét. Cung ké toan thanh
toan kiém tra, gidm st cac khoan thu, chi. B&o céo ton quy tién mat dinh ky
theo quy dinh cia Cong ty. Tu quan |y va bao quan tién mat. Y éu cau ngudi
nhan tién cung cip cac gidy to can thiét khi nhan tién theo quy dinh Cong ty.
Kién nghi tir chdi cac khoan chi khdng hop phéap, khéng hop 1é theo quy ché

tai chinh caa Cong ty.
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3.1.5. Déc diém té chirc hé thang ké toan tai Cong ty

Nam tai chinh cua Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS bt dau tir
ngady 01 thang 01 va két thic vao ngdy 31 thang 12 hang nim; B&o céo tai
chinh duoc trinh bay bang d¢éng Viét Nam (VND).

Chuan muc va ché do ké toan ép dung: Béo céo tai chinh duoc 1ap
theo hudng dan cua cdc Chuan muc ké toan va ché d6 ké toan doanh
nghiépViét Nam duoc ban hanh theo Quyét dinh sd 48/2006/QP-BTC ngay
14 thadng 09 nam 2006 cua Bo truong Bo Ta chinh, cung cac Thong tu

hudng dan thuc hién Chuan muc va Ché do ké toan caa Bo Tai chinh.
Hinh thirc ké toan ma Cong ty sir dung |a hinh thac chirng tir ghi s5.
Phuong phép ké toan hang ton kho: phuong phép ké khai thuong xuyén.

3.2. Phan tich b&o céo tai chinh tai Céng ty Cé phan Dau khi Quéc té
PS.

3.2.1. banh gia khai quét tinh hinh tai chinh cia Cong ty

Pénh gia khéi quét tinh hinh tai chinh caa Doanh nghiép nham muc
dich dwa ra nhitng nhian dinh so bg, ban dau vé thuc trang tai chinh va sic
manh tai chinh caa Doanh nghiép. Qua d6, cac nha quan Iy nim dwgc mirc
d6 doc 1ap vé mit tai chinh, vé an ninh tai chinh cing nhitng khé khan ma

Doanh nghiép dang phai duong dau.

bé danh gia khéi quét tinh hinh tai chinh, can dua trén cac sb liéu va
théng tin trong hé thdng Béo céo tai chinh ma cu thé 1a Bang can d6i ké
toén, béo céo két qua hoat dong kinh doanh, béo céo luu chuyén tién té,
thuyét minh béo céo tai chinh. Bang so sanh s tuyét déi va teong ddi gitta

sd cubi ky va dau ky duoc 1ap dé xem xét ty trong cua tirng khoan muc so
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VGi tong tai san, tong ngudn vén dé thay dugc co ciu, mic anh huong va

bién dong cuatirng khoan muc so véi tong thé.

Trén co so s lidu thu thap tir béo céo tai chinh cua Cong ty qua cac

nam, ta c6 thé kha quét tinh hinh tai chinh cua Cong ty qua mot sd van dé

nhu sau:

3.2.1.1. Panh gia khai quat tinh hinh huy déng von cia Cong ty

Pénh gia khéi quét tinh hinh huy dong vén caa doanh nghiép cho biét

két qua tao lap huy dong vén vé qui mé ciing nguyén nhan anh hudng, danh

gia duoc tinh hop 1y trong co cdu huy dong, chinh sach huy dong vaté chirc

ngudn vén ciing nhu xu hudng bién dong cua co cau ngudn von huy dong.

Dé danh gia khéi quét tinh hinh huy ¢éng von, sir dung bang sd liéu:

Bang 3.1. Panh gia khéi quét tinh hinh huy déng von cia Cong ty
Cubi nam Cubi nim 2015 0 véi nam
Nam 2013 Nam 2014 Niam 2015 Nam 2013 Nam 2014
Chi tiéu Chénh Chénh | Chénh Chénh
S6 Ty Sb Ty Sb Ty | léch , léchvé | lgch , lech
3 . 3 L . | TyIe , 2 | TYIg s
tien trong tien | trong tien trong | ve so (%) ty Ve so (%) ve ty
3 0 ; )
(tr.d) (%) (tr.d) (%) (trd) | (%) tien trong tien trong
(tr.a@) (%) (tr.@) (%)
1. Ng phai tra 7.615 | 20,59 | 26.716 | 48,65 | 28.164 | 43,74 | 20549 | 269,85 | 23,15 | 1448 | 542 | -491
2.Vén cha so hitu 20.362 | 79,41 | 29.002 | 51,35 | 36.226 | 56,26 | 6.864 | 2338 | -2315| 8029 | 2847 491
TONG NGUON
VON 36.977 100 | 54.913 100 | 64.390 100 | 17.936 | 74,14 9.477 | 17,26

[Nguon: S liéu bao céo tai chinh Cong ty Cé phan Dau khi Quac té PS]

Tir bang 3.1 cho thdy thiy ngudn vén ciia Cong ty ting qua cac nam,

cu thé: tong ngudn vén nam 2015 tang so véi nam 2013 1417.936 triéu dong

twong ang véi toc do tang 1a 74,14% trong d6 no phai tra ting 20.549 triéu
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déng tuong ang véi téc do ting 269,85%, ty trong no phai tra tang 23,15%
tir 20,59% |én 43,74%; vén chi so hiru ting 6.864 triéu dong tuong ng voi
ty 1& 23,38%, ty trong vén chi s hitu giam 23,15% tir 79,41% xudng con
56,26%.

Tong ngudn von nam 2015 so véi nam 2014 1&9.477 triéu dong tuong
rng Véi toc @6 ting 1a 17,26% trong d6 no phai tra taing 1.448 triéu dong
tuong ang voi 5,42%, ty trong no phai tra giam -4,91% tir 48,65% xubng
con 43,74% va von cha so hiru tang 8.029 triéu dong twong tng véi ty 18
28,47%, ty trong vbn chu s hitu tang 4,91% tir 51,35% |én 56,26%.

Tur nhitng sd liéu trén cho thay tir nim 2013 dén nam 2015, Cong ty
d& cé nhiéu nd luc trong viéc huy dong vén dé mé rong kinh doanh, thé hién
& viéc ngudn von caa Cong ty ting qua cac nam, trong dé chu yéu la tur
ngudn von vay tir bén ngodi ting manh trong nam 2014 cho thiy Céng ty
dang di chiém dung vdn dé tai tro tai san, tuy nhién dé tinh hinh an ninh tai
chinh caa Céng ty duoc dam bao nén nam 2015 Coéng ty da kiém soét dugc
van dé nay thé hién ¢ viéc giam ty trong no phai tra vatang ty trong von cha
s hitu. Viéc ndy phan anh tinh hinh tai tro tai san bang sb vén cua doanh
nghiép trong nam 2015 tiang, ting cuong mac do tu chu, doc 1ap vé mat tai

chinh cua Doanh nghiép.
3.2.1.2. banh gia khai quat mic dé déc ldp tai chinh cia Cong ty

Mirc d6 doc 1ap vé tai chinh caa Cong ty 1amot chi tiéu tai chinh quan
trong trong viéc dua ra cac quyét dinh vé chinh sich tai chinh va hoat dong

cua doanh nghiép.

Mirc d6 doc 1ap tai chinh cua Cong ty Co phan Dau khi Quéc té PS

duoc thé hién quabang s liéu sau:
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Cudi nam 2015 so véi cudi

_ | cuol | cuol 5

CHITIEU VT cuol NAM | NAM s

I b NAM A A 2013 2014
2014 | 2015

2013 )| % |+ | %
1. Hé s tai tro lan 0,79| 051| 056]|-023| -2915| 0,05| 9,56
2. Hé sb ty taéi tro TSDH | lan 1,09 067| 078|-032| -2890| 011 | 1595
3. Hé b ty tai tro TSCD | lan 121 071 083|-038| -31,25| 013 | 17,73

[Nguon: S liéu béo céo tai chinh Cong ty Co phan Dau khi Quac té PS
S6 liéu trén Bang 3.2 cho thay:

Hé s tai trg cia Cong ty nam 2015 140,56 1an, giam so véi nam 2013
14 -0,23 lan twong tng véi téc do giam 1a -29,15%, nhung lai ting so Vi
nam 2014 a4 9,56% diéu nay cho thay ty Ié giita von cha so hitu so voi tong
ngudn vén caa Cong ty cé xu hudng giam manh vao nim 2014 nhung dén
nam 2015 lai ¢6 xu huéng ting, tuy nhién téc do tang van con cham. Hé sb
tai trg cua Cong ty khéng cao chang to kha nang doc 1ap vé mat tai chinh
khdng cao. Tuy nhién dé danh gia chinh xac hon vé mac do doc lap tai
chinh, Céng ty can phan tich hai chi tiéu tiép theo 1a“Hé sb tu tai tro tai san

dai han” va“Heé s tu tai tro tai san cd dinh”.

Heé s tu tai tro tai san dai han caa Céng ty nam 2015 120,78 1an, giam
S0 v6i nam 2013 1& -0,32 1an twong tng véi téc o giam 1a -28,9%; tang so
v6i nam 2014 120,11 1an twong dwong véi ty Ié ting 14 15,95%. Tuy hé sb tu
tai tro tai san dai han caa Coéng ty nam 2015 c6 tang so vai nam 2014 nhung
hé sb nay lai nho hon 1 chirng to von chu so hiru khéng du tai tro tai san dai
han, doanh nghiép phai s dung cac nguon von khac dé tai tro nén khi céc

khoan ng d¢&o han, doanh nghiép co thé gap kho khin trong thanh toan.




Hé s tu tai tro tal san ¢ dinh cua Céng ty nam 2015 giam so v&i nam
2013 14-0,38 Ian twong duong véi téc do giam 1a-31,25%, so véi nam 2014
ting 0,13 1an twong tng vé&i toc do tang 14 17,73%. Mac di hé sb nay nam
2015 d4 tang so v6i nam 2014 nhung van thap hon 2013 va hé sb ndy nim
2015 nho hon 1, kha niang d&p tng tai san ¢6 dinh bang ngudn vén cha so
hitu thip, Cong ty nén xem xét lai cac quyét dinh dau tu, quan Iy lién quan

dén hoat dong cuaa Cong ty.

Tur cac phan tich trén ta thiy, céc chi tiéu hé s tai tro, hé b tu tai trg
tai san dai han, hé sd ty tai tro tai san cd dinh cua céng ty nim 2015 mic du
cO tang so voi nam trude, tuy nhién cac hé sb ndy déu nho hon 1 chirng to
mirc d6 doc lap tai chinh cua doanh nghiép khdng cao, doanh nghiép s& phai
d6i dau vai nhirng kho khian vé tai chinh trong thoi gian toi khi cac khoan no

dai han dén han thanh toan.
3.2.1.3. banh giéa khai quat kha nang thanh toan

DPéanh gia khéi quét kha ning thanh todn cua doanh nghiép cho ta biét
tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép 1a tét hay xau. Mot doanh nghiép néu
co tinh trang tai chinh tét, [anh manh, ching té hoat ¢ong cua doanh nghiép
cO hiéu qua, doanh nghiép khéng nhitng cé du ma co6 thira kha nang thanh
todn. Nguoc lai, néu doanh nghiép & trong tinh trang tai chinh xau, chang to
hoat dong kinh doanh kém hiéu qua, doanh nghiép khéng bao dam kha nang

thanh toan cac khoan no, uy tin caa doanh nghiép thap.

bé danh gia khé quét kha ning thanh todn, bang phan tich céc chi

tiéu dugc lap nhu sau:
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Bang 3.3. Panh gia khai quéat kha nang thanh toan cia Coéng ty

Cudi niam 2015 o Véi cudi
o py | CUOI | cuol | cuol ham
CHITIEU T NAM NAM NAM 2013 2014
2013 2014 2015
)| % |+ %
1. Hé s kha nang thanh ‘
todn tong quét lin | 486|206 | 229 | -257| -5292| 023| 1123
2. Hé s6 kha ning thanh ‘
toan no ngén han lan 1,33 | 0,55 1,07 -0,26 | -19,67| 0,52 93,10
3. Hé sb kha nang thanh ‘
toan nhanh lan 1,01 | 0,32 0,79 -0,22 | -2190| 047 | 14417

[Nguon: So lidu béo céo tai chinh Cong ty Cé phan Dau khi Quac té PS]
T Bang 3.3, ¢ thé kha quét kha ning thanh toan caa Cong ty nhu

Sau.

Kha ning thanh toan ng ngan han cua Cong ty nam 2015 1a 2,29 lan,
giam so véi nam 2013 14 -2,57 1an twong duong véi téc d6 giam 1a-52,92%,
taing so voi nam 2014 14 0,23 Ian tuong duong voi téc do tang 1a 11,23%.
Mic di hé sé ndy giam manh vao nam 2014 nhung sang nam 2015 chi tiéu
ndy c6 xu huéng tang tuy téc do tang van con cham. Hé sd kha ning thanh
todn téng quét cia Cong ty 16n hon 2 chieng to Cong ty dam bao dugc kha

nang trang trai cac khoan no.

Kha ning thanh toan ng ngan han cua Cong ty nam 2015 1a 1,07 lan,
giam so véi nam 2013 1&-0,26 lan tuong duong véi ty 1& giam 1& -19,67%,
tang so voi nam 2014 140,52 1an véi ty 18 ting 14 93,1%. Vé mat ly thuyét,
chi tiéu cua Cong ty 16n hon 1 nghia la Cong ty c6 du kha nang thanh toan
céc khoan no ngin han va tinh hinh tai chinh 1a binh thuong hoic kha quan.
Tuy nhién, thuc té cho thdy thuong chi tiéu nay 16n hon 2 lan thi doanh
nghiép méi hoan toan dam bao kha ning thanh toan ng ngin han va céc chu

no méi o thé yén tam thu hdi dugc khoan ng caa minh khi déo han. Do vay
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dé danh gia dung tinh hinh thanh todn caa Cong ty ta con phai xem xét chi
tiéu ndy trong méi lién hé véi céc chi tiéu tai chinh khéc.

Hé sb kha nang thanh todn nhanh caa Cong ty nam 2015 140,79 lan
giam so véi nam 2013 1a -0,22 lan twong duong véi ty & giam 1a -21,9%,
tang so Vi nam 2014 1a 0,47 1an véi toc do tang 1a 144,17%. Chi tiéu nay
cia Cong ty nam 2015 nhé hon 1 ching to Cong ty khong bao dam kha nang

thanh toan nhanh.

Qua viéc phan tich khai quét tinh hinh thanh todn cia Cong ty ta nhan
thay, mic du kha niang thanh todn caa Coéng ty nam 2015 giam dang ké so
v6i nam 2014 do trong nam 2014 Coéng ty quyét dinh dau tu mo rong kinh
doanh, ngudn vén cho hoat dong ndy chu yéu la di vay. Trong nim 2015
cdng ty da co nhiéu cb ging trong viéc giam bét 8p luc tir céc khoan vay, vi
vay kha nang thanh toan cua Cong ty da duoc cai thién. Mac du tri sb cua
céc hé sd phan &nh kha nang thanh todn cia Cong ty khéng cao, tuy nhién
néu trong nam 2015 khdng cé khoan no ndo déo han thi Céng ty van dam
bao duoc kha niang thanh toan céc khoan ng, an ninh tai chinh van bao d¢am,

doanh nghiép khéng gap khé khan trong thanh toan.
3.2.1.4. banh gié khai quat kha nang sinh lgi cia Cong ty

Kha nang sinh lgi cia doanh nghiép la chi tiéu phan anh muc loi
nhuan ma doanh nghiép thu dugc trén mot don vi chi phi hay yéu té dau vao
trén mot don vi dau ra phan anh két qua kinh doanh budn ban hang héa. Kha
nang sinh lgi caa doanh nghiép la biéu hién cao nhat, tap trung nhat cua hiéu

gua kinh doanh cua doanh nghiép.

pé déanh gia khai quét kha niang sinh loi ciaa Coéng ty, bang phan tich

dugc lap nhu sau:
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Bang 3.4. Panh gia khai quéat kha niang sinh lgi cia Cong ty qua

cac nam
) ) Cudi nam 2015 so véi cudi nam
.| cuol | cuol
L CUOI § 5
CHITIEU DVT § NAM | NAM 2013 2014
NAM
2014 | 2015
2013 +-) | % (+/-) %
1. Sucsinhlgi ctavonchass hitu | lan | 0,25 | 0,21 | 0,14 -0,11 | -43,75| -0,07| -33,26
2. Sirc sinh lgi cua doanh thu
thuan lan | 0,23 | 0,20 |0,13 -0,10 | -43,87| -0,07| -33,90
3. Sic sinh lgi kinh té coata san lan | 0,20 | 0,15 |0,11 -0,09 | -46,28| -0,05| -29,30

[Nguon: So liéu béo céo tai chinh Cong ty Cé phan Dau khi Quac té PS]
Tur s liéu tai Bang 3.4 kha ning sinh loi caa Cong ty dugc khéa quét

nhu sau:

Stc sinh lgi caa vén chu s hiru nam 2015 1a 0,14 lan, giam so Véi
nam 2013 1a -0,11 1an tuong duong voi ty 1& giam 1& 43,75%, giam SO VGi
nam 2014 1a -0,07 lan va tdc a6 giam & -33,26%. Sic sinh lgi caa vén cha

sd hitu €6 xu huéng giam ching to hiéu qua kinh doanh cua Cong ty thap.

Stc sinh loi cua doanh thu thuan nam 2015 caa Céng ty 14 0,13 lan,
giam so véi nam 2013 1a-0,1 Ian tuwong duong ty 18 giam -43,87%, giam so
v6i nam 2014 12-0,07 lan, ty 1& giam 1433,9%. Stc sinh loi doanh thu thuan

O xu hudng giam, ching to hiéu qua san xuat kinh doanh caa Cong ty thap.

Stc sinh loi kinh té cua tai san nam 2015 cua Cong ty |a 0,11 lan,
giam so véi nam 2013 14 -0,09 Ian véi téc do giam 1a -46,28%, giam SO VOi
nam 2014 1&4-0,05 1an véi toc do giam 1a-29,3%. Strc sinh loi kinh té cua tai

san co xu hudng giam chirng to hiéu qua sir dung tai san Céng ty chua cao.
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Qua phéan tich mot s6 chi tiéu khéi quét vé kha nang sinh loi ta thay
rang céc chi sb sinh 151 ¢éu cd xu hudng giam, chirng to hiéu qua hoat dong
kinh doanh cua Cong ty chua cao, Cong ty can phai ¢ cac quyét dinh quan
ly cac van dé vé tiét kiem chi phi, ting doanh thu... gop phan cai thién két

gua kinh doanh caa minh.

3.2.2. Phan tich cdu trac tai chinh va tinh hinh bdo dém nguén vén cho

hoat dgng kinh doanh
3.2.2.1. Phan tich c4u tric tai chinh

Phan tich cau tric tai chinh 1a phan tich tinh hinh dau tu, huy dong
vbn cua doanh nghiép thdng qua viéc xem xét, kiém tra, d6i chiéu va so sanh
9 liéu vé tinh hinh tai chinh hién tai so véi qua kha. Tir d6 co thé danh gia
tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhirng rai ro tai chinh cua doanh
nghiép va dua ra cac phuong thac tai trg ¢é giam thiéu rai ro, ting trién

vong phét trién trong tuong lai.

Phéan tich ciu tric tai chinh tai Cong ty bao gém céc van dé: phan tich

CAu trdc tai san, phan tich cau tric ngudn vén.
a. Phan tich co cdu tai sin

Phan tich sy bién dong va tinh hinh phan bd tai san 1a biét tinh hinh
ting giam tai san, tinh hinh phan bd tai san, tir d6 danh gia viéc st dung vén
¢ hop ly hay khéng. Chinh vi thé diém dau tién 1a phan tich co ciu tai san.

Bang tinh todn theo Bang 3.5 nhu sau:
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Bang 3.5. Phan tich co ciu tai san ciia Cong ty qua cac nim

CUOI NAM CUOI NAM 2015 SO VOI CUOI NAM
. 2013 2014 2015 2013 2012
STT TAI SAN S5 | Ty | S | Ty | s TV | S | 1o | TV | S [ o] 79
tien |trong | tien |trong | tién | trong | tién ((; )° trong | tien ((; )° trong
(trd) | (%) | (tr.d) | %) | (trd) | (%) | (tr.d) 0 %) | (tr.d) )| (@)

A | TAI SAN NGAN HAN 10.124 | 27,38 | 12.040 | 23,42 | 17.797 | 27,64 | 7.673 7579 | 026| 4.935| 3837| 422
Tien va cac khoan tuong duong

1 |tién 2376| 643| 1.590| 2,90| 1578| 245| -798| -3359| -3,98 -12| -0,75| -0,44
Cé;: khoan dau tu tai chinh

2 | nganhan

3 | Céckhoan phai thu ngin han 4949 | 1338| 4.694| 855|10.846| 16,84 | 5.897| 119,16| 346| 6.152| 131,06 | 8,30

4 | Hangton kho 2436| 659| 5352| 975| 4657 | 7,23| 2221 91,17 | 064| -695| -12,99| -251

5 | Ta sanngan han khac 364| 098| 1.226| 223| 717| 111| 353 96,98 | 0,13| -509| -41,52| -1,12

B | B.TAI SAN DAI HAN 26.852 | 72,62 | 42.872 | 76,58 | 46.593 | 72,36 | 19.741 7352 | -0,26| 4.542| 10,80 -4,22

1 | Céc khoan phai thu dai han

2 | Ta sancb dinh 24.290 | 65,69 | 39.943 | 72,74 | 43.588 | 67,69 | 19.298 7945| 2,00| 3.645| 913| -504
Céc khaoan dau tu tai chinh dai

3 | han

4 | Chi phi tra truéc dai han 2562 | 693| 2107 | 3,84| 3004| 467| 442 17,25| -226| 897 | 4257| 0,83
TONG CONG TAI SAN 36.976 | 100 |54.913| 100|64.390| 100 | 27.414 74,14 9.477 | 17,26

[Nguon: o liéu béo céo tai chinh Cong ty Co phan Dau khi Quac té PS
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Qua bang 3.5 cho thay tong tai san cua Cong ty ting qua c&c nam:

Nam 2015 tang so véi nam 2013 14 27.414 triéu dong, twong tng véi
téc do tang 1a 74,14% ching t6 quy mé caa Cong ty ting mot cach dang ke,
diéu nay thé hién trong bang can d6i ké todn, tong tai san cia Cong ty nam
2013 |a 64.390 triéu dong, trong d6 tai san ngin han 1a 17.797 triéu dong,
trong tng Vai ty trong 27,64%, tai san dai han 14 46.593 triéu dong, tuong
rng Véi ty trong 1a 72,36% trong tong gia tri tai sin cia Cong ty. Tai san ¢b
dinh cia Cong ty nam 2015 tang so véi 2013 14 19.741 triéu dong tuong (ng
Vvéi téc do tang 1a 79,45% trong d6 dic biét 1a chi phi xay dung co ban tiang
3.314 triéu dong dat téc do ting truong 1a 11.046%, diéu ndy la do nam 2014
Cong ty dau tu mo rong van phong cong ty, xay dung nha kho, nang cap

duong vao cong ty vamot sb cac cong trinh phu tro khéc.

Niam 2015 tong tai san 1 64.390 triéu dong, trong do tai sin ngan han
1417.797 triéu dong chiém ty trong 27,64%, ting so véi nam 2011 14 4.935
triéu dong, twong tng toc do tang 38,37%; trong do tién mat giam 12 triéu
dong, teong tng téc do giam 0,75%, c&c khoan phai thu ngin han ting 6.152
triéu dong véi toc do tang 131,06%, hang ton kho giam 695 triéu déng véi
toc d6 giam 12,99 % chung t6 mot phan vén cua Cong ty khong bi & dong
trong hang ton kho va Coéng ty da tich cuc trong viéc quay vong dong von
trong khau ban hang, tuy nhién mot phan tién phai thu ngan han cia Céng ty
lai ndm ¢ khach hang chua thanh toén, diéu ndy 1a do chinh sach ban hang
cia Cong ty nham tao diéu kién cho khach hang ciaa minh, tuy nhién viéc
ndy ciing c6 thé dan dén kha nang Cong ty bi chiém dung vén. Ta san dai
han nam 2015 |1& 46.693 triéu dong chiém ty trong 72,36% trong tong gia tri
tdi san caa Cong ty. Trong do tai san cb dinh chiém ty trong 67,69% ting so

v6i nam 2014 143.645 triéu dong, véi toc do tang 9,13%. Qua phan tich trén
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cho thay quy mé kinh doanh Céng ty c6 xu hudng ngady mot phét trién va

dan duoc mé rong.
b. Phan tich co cdu nguon von

Co cau ngudn vén caa doanh nghiép thé hién chinh sach tai trg cua
doanh nghiép, lién quan dén nhiéu khia canh khéc nhau trong cong téc quan
tri tai chinh. Mot co ciu ngudn von téi wu ludn 1a bai toan kho déi véi cac
nha quan tri doanh nghiép. Viéc huy dong vén mot mat d¢&p ang nhu cau vén
cho hoat dong san xuat kinh doanh nhung mic khéc con lién quan dén hiéu
qua va rong hon la rai ro tai chinh caa doanh nghiép. Bé hiéu rd hon vé co
cAu ngudn vén caa Cong ty, ta phan tich co ciu ngudn vén qua bang 3.6 nhu

Sau.
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Bang 3.6. Phan tich co' ciu nguén vén cia Cong ty qua cac nim

CUOI NAM Cudi nam 2015 so véi cudi nam
2013 2014 2015 2013 2014
STT TAI'SAN . Ty SH Ty SH Ty SH Ty SH Ty
So tien . . . Ty lé " Ty l¢
trong | tien |trong| tién | trong | tién trong | tien trong
(tr.d) (%) (%)
(%) | (tr.d) | (%) | (tr.d) | (%) | (tr.d) (%) | (tr.d) (%)
A | NQ PHAI TRA 7.615 | 20,59 | 25.910 | 48,65 | 28.164 | 43,74 | 20.549 269,85 | 23,15| 1.448| 542| -491
| | No ngan han 7.602 | 20,56 | 23.216 | 42,28 | 16.636 | 25,84 | 9.034 118,84 | 5,28| 6.580| -28,34 | -16,44
Il | No dai han 13| 0,04| 3500| 6,37 | 11.528| 17,90 | 11.515| 88.576,92 | 17,87 | 8.028 | 229,37 | 11,53
B | VONCHU SOHUU 20.362 | 79,41 | 29.002 | 51,35 | 36.226 | 56,26 | 6.864 2338 -23,15| 8.029| 2847| 491
| | Vén chi s hitu 20.362 | 79,41 | 28.197 | 51,35 | 36.226 | 56,26 | 6.864 2338 -23,15| 8.029| 2847| 491
Ngudn kinh phi va quy
1l | khéc
TONG NGUON VON | 36.977| 100|54.913| 100| 64.390| 100 | 27.413 74,14 9.477| 17,26

[Nguon: 6 liéu béo céo tai chinh Cong ty Cé phan Dau khi Qudc té PS
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Qua tinh toan ¢ bang 3.6 cho thay Ngudn vén nim 2015 so véi nam
2013 tang 27.413 triéu dong, tuong ang vai toc do ting 74,14%, tuy nhién nam
2015 so véi 2014 thi tong ngudn von ting 1a 9.477 tuong tng véi téc do ting
17,26%, no ngan han nam 2015 ting so véi nam 2013 1& 9.034 triéu dong
trong ang véi toc do tang 1a 18,84%, no dai han ting 11.515 triéu ddng tuong
rng véi tdc do tang 88.576% diéu nady 1a do chinh s&ch mé rong kinh doanh
cua Cong ty, dau tu mé rong kinh doanh nam 2015 nén nhu cau vén can nhiéu,
Cong ty phai di vay dé co tién dau tu. Tuy nhién co cau von cha so hitu chiém
ty trong trong tong ngudn von nam 2014 1a 51,36% va nam 2015 1a 56,26%.
Cho thay néu trong nam 2015 khdng c6 khoan ng nao déo han thi Cong ty van

dam bao dugc kha nang thanh toan cac khoan no dai han.

Qua sb liéu phéan tich ta thdy co cau ngudn vén co nhitng bién doi theo
chiéu huéng thuan lgi, von chu sd hiru cua Cong ty ting |én qua cac nam thé
hién Cong ty c6 nhiéu c6 gang huy dong vén dé phét trién kinh doanh, tuy
nhién vén chu sd hitu khéng du tai tro cho viéc gia ting tai san, Cong ty phai
di huy dong vén tir bén ngoai, ¢ thé 1a ngudn ng ngan han hodc ne dai han,
diéu do thé hién nam 2013 no phai tra chiém trong tong ngudn vén la 7.615
triéu dong, chiém ty trong 20,59%, dén nam 2014 14 26.716 triéu dong, chiém
ty trong 48,65% va con sb ndy nam 2015 |a 28.164 triéu ¢ong, chiém ty trong
43.74%. Viéc Cong ty di huy dong cac nguon von tir bén ngoa 1a binh thuong

do Cong ty dang mé rong quy md san xuat dé d&p tng nhu cau thi truong.

Ngudn vén cha s hitu ting, Céng ty giam duoc cac khoan ng ca ngin
han va dai han. No ngin han nam 2015 so véi nam 2013 ting 9.034 triéu dong,
chiém ty l¢ 118,84% thi so voi nam 2014, no ngan han giam |a 6.580 triéu
dong véi ty & giam 28,34%. No dai han nam 2015 ting so véi nam 2013 1
11.515 triéu dong véi ty 1é taing 88.576%, thi nam 2015 ting so v&i nam 2014
14 8.028 triéu dong véi ty 18 taing 229,37%. Nhu vay, néu khéng co khoan ng
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phai tra ndo qué han thanh toén thi diéu 6 cho thiy Cong ty da chap hanh tot

ky luat thanh toén, ky luat tin dung, quan tam dén viéc gin giit uy tin.

Qua phan tich cho thiy ty trong ciia von chu so hitu trén tdng ngudn von
tang vaty trong céc khoan no ngin han cé chiéu huéng giam thé hién mac do
tu chi caa Cong ty trong kinh doanh ngdy cang tang. Tuy nhién vé 1au dai, cac

khoan ng dai han ciing can dugc chay dén.
3.2.2.2. Phan tich tinh hinh Zém bdo von cho hogat déng kinh doanh

Phan tich tinh hinh ¢am bao vén cho hoat dong kinh doanh chinh la viéc
xem xét méi quan hé can ddi gitta tdi san vangudn hinh thanh tai san cia Cong
ty. Méi quan hé nay phan anh can bang tai chinh caa Cong ty. Vi thé, khi phan
tich tinh hinh bao dam vén cho hoat déng kinh doanh, ta xem xét tinh hinh bao
dam vén theo quan diém luan chuyén vén vatinh hinh bao dam vén theo quan
diém 6n dinh ngudn tai tro ciing véi can bang tai chinh caa Cong ty, toan bo tai
tro tai san cua Cong ty dugc chia thanh ngudn tai trg thuong xuyén va nguon

tai tro tam thoi.

Tinh hinh ¢am bao vén caa Cong ty nam 2015 duoc thé hién qua bang:
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Bang 3.7. Tinh hinh dam bzo von ciaa Cong ty nam 2015
(Pon vj tinh: triéu dong)

. . Nam . N Nam
TAI SAN NGUON TAI TRQ
2015 2015
A- TAl SAN NGAN HAN 17.978 | 1. NGUON TAl TRQO TAM THOI | 16.636
. Tién va céac khoan tuong ]
1.578 | I. N¢ ngan han 16.636

dwong tién

. C&c khoan phai thu ngan han | 10.846

1. Hang ton kho 4.657
IV.Tai san ngan han khéc 717
B. TAl SAN DAl HAN 46.412 - NCEUON TAITROTHUONG 47.754
XUYEN

|. Céc khoan phai thu dai han - | 1. Ng da han 11.528
I1.Ta san ¢d dinh 43.588 | 2. Vén chii so hitu 36.226
1. Tai san dai han khac 3.004

cong 64.390 Cong 64.390

[Nguon: S liéu bdo cao tai chinh Cong ty Co phan Dau khi Quac té PS]

Tur sb liéu trén bang Bang 3.7 cho thiy tong tai san cua Cong ty nam
2015 14 64.390 triéu dong nhung von thuong xuyén chi bu dap duoc 47.754
triéu dong, sd con lai dugc b dip tir ngudn tai trg tam thoi. Chirng to Céng ty

dang di chiém dung vén tir bén ngoai.

Dé xem xét tinh hinh bién dong cua ban than ngudn tai trg trén tong sb

ciing nhu tirng loai gitra c&c nam cua Cong ty, ta sir dung bang sb liéu sau:
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Bang 3.8. Tinh hinh dam bao ngudn vén ciaa Céng ty qua cac nam

Cudi nam 2015 so véi cudi nam

ST PV CUOI NAM
CHITIEU 2013 2011
T T
2013 2014 2015 (+/-) (%) (+1-) (%)
1 | Toéng ngudn von trd | 36,977 | 54.913| 64.300| 27.413| 74,14 | 9.478 17,26
2 | Vén chu s hitu trd | 29.362| 28197 | 36.226| 6.864| 23,38| 8.029 28,47
4 | Tai san ngin han trd | 10124 | 12.862| 17.797| 7.673| 7579 | 4.935 38,37
5 | Ngudn von tam thoi tr.d 7.602 | 23.216| 16.636| 9.034| 118,84 | -6.580| -28,34
3| Vén hoat dong thuan tr.d 2522 | -10.354| 1.161| -1.361| -53,97 | 11.515| -111,21
6 | Ta sanda han trd | 26.852 | 42.051| 46.593| 19.741| 73,52 | 4.542 10,80
Nguon von tai trg thudng
7 | xuyén trd | 29.375| 31.697 | 47.754| 18379 | 62,57 | 16.057 50,66
8 | Heé sb tai tro thuong xuyén | lan 0,79 0,58 0,74 -005| -664| 0,16 28,48
9 | Hé sb tai trg tam thoi lan 0,21 0,42 0,26 005| 2567| -0,16| -38,89
Hé s6 von CSH so véi tong
10 | ngudn von thuong xuyén | lan 0,99 08| 076| -023| -2337| -013| -14,72
Hé sd nguon tai trg thuong
Xuyén so véi tal san dai
11 | han lAn 1,09 0,75 1,02 -0,07| -6,31 0,27 35,97
Hé so tai san ngan han so
12 | véi no ngan han lan 1,33 0,55 1,07 -0,26 | -19,67 0,52 93,10

[Nguon: S5 liéu bao céo tai chinh Cong ty Cé phan Dau khi Quac té PS)]

T Bang 3.8 cho thay, vén hoat dong thuan caa Cong ty nam 2014 la -

10.354 triéu dong chirng té trong nam 2014 nhu cau vé tai san kinh doanh caa

Cong ty vuot qua sd vén hién cd, Cong ty phai di vay tir c&c ngudn tai trg bén

ngodi. Bén nam 2015 vén hoat dong thuan 1 1.161 triéu ddng ting so voi nam

2014 1a 11.515 triéu dong. Nhu vay, so véi nhu cau vé tai san, vén hoat dong

thuan cua Cong ty dén nam 2015 |on hon 0, c6 nghia la tong sd tai san dai han
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nho hon ngudn tai tro thuong xuyén hay chinh xac hon sd ng ngan han nho
hon s tai san ngan han. Trong trudng hop ndy ta thiy nguon tai trg thuong
xuyén cua Cong ty C6 phan Dau khi Qudc té PS khdng nhitng duoc sir dung dé
tai trg cho tai san dai han ma con tai tro mot phan cho tai sin ngin han. Vi thé,
can bang tai chinh trong truong hop ndy dwoc coi 14 "can bang tét", an toan va
bén virng. Pay 1a dau hiéu tich cuc thé hién sy ¢am bao nhu ciu tai chinh, can
d6i gitra tai san ngan han va ngudn vén ngan han, can dbi gitra tai san dai han

vangudn von dai han.

Pé thay r6 hon tinh hinh bao ¢am vén cho hoat dong kinh doanh, Céng
ty xem xét hé sb tai tro thuong xuyén. Nam 2015 1&0,74 lan trong tong nguon
tai tro tdi san cua Cong ty so voi nam 2013 giam -0,05, twong tng Véi téc do
giam -6,64%, tang so voi nam 2014 1a 0,16 1an twong Gng véi toc do ting
28,48%. Piéu ndy cho cho thiy trong tong tai san caa Cong ty thi cac khoan
no ngan han tang, hé s ndy cang tang thi Cong ty s& gap kho khin trong thanh
todn cac khoan ng ngin han. Nhung nam 2015 & 0,26 lan giam so véi nim
2014 12 0,16 lan twong ang véi tc 6 giam 38,89%, thé hién Cong ty da co
bién phédp dé phét trién kinh doanh va tang von chi so hiru 1am giam &p luc vé

cac khoan no.
3.2.3. Phan tich tinh hinh céng ne¢' va kha nang thanh toan
3.2.3.1. Phan tich tinh hinh céng no

Nhu ta biét, tinh hinh céng no cia doanh nghiép 1a mot trong nhitng noi
dung co ban ma nha quan tri quan tam, cac khoan cong no it, khéng déy dua
kéo dai s3 tac dong tich cuc dén tinh hinh tai chinh, thic day céc hoat dong
kinh doanh phét trién. Céc khoan cong no ton dong nhiéu s dan dén tinh trang
chiém dung vén ciia nhau, anh hugng dén uy tin caa Cong ty va lam cho hoat

dong kinh doanh kém hiéu qua. Tinh hinh céng no ciaa Céng ty chiu tdc dong
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cua kha nang thanh toén, do vay Céng ty thuong xuyén xem xét tinh hinh céng
no va kha ning thanh toan trong mdi quan hé mat thiét voi nhau dé danh gia

chinh xé&c tinh hinh tai chinh cua Céng ty nhu thé nao.

Pé phan tich tinh hinh cong no, can phan tich tinh hinh cac khoan phai
thu va cac khoan phai tra.

a. Phan tich tinh hinh cac khodn phai thu

Céc khoan phai thu ciaa Cong ty bao gom: Phai thu caa khéch hang, phai
thu cia ngudi ban vé tng trudce tién hang, phai thu khéc.... Khi phan tich Cong
ty so sanh s5 cudi ky véi s6 dau ky dé thiy dugc quy mo vatdc do bién dong
cua tirng khoan phai thu, co cau caa cac khoan phai thu... Cac thdng tin tir két
qua phan tich la co s dé ban gidm déc Cong ty dua ra cac quyét dinh pht hop
cho tirng khoan phai thu.

Tinh hinh c&c khoan phai thu caa Céng ty qua c&c nam duoc thé hién
gua bang sau:

Bang 3.9. Cac khoan phai thu caa Coéng ty qua cac nam

CUOI NAM Cudi nim 2015 so véi cudi nim
2013 2014 2015 2013 2014
CHITIEU ] ] ] ]
So Ty So Ty o Ty So So
" 5 So tien 5 Tylé " Tylé
tien | trong | tien | trong trong | tién tien
(tr.d) (%) (%)
(trd) | %) | (tr.d) | (%) %) | (tr.d) (tr.d)
1. Phai thu khéch hang 3.625| 69,48 | 3.847 | 78,96 5.030 | 45,63 | 1.405 38,76 | 1.183 30,75

2. Tra truéc cho nguoi bédn | 1.542 | 29,56 880 | 18,06 4409 | 39,99 | 2.867 | 18593 | 3.529 | 401,02

3. Céc khoan phai thu khéc 50| 0,96 145 2,98 1585 | 14,38 | 1.535 3.070 | 1.440 | 993,10

TONG CONG 5.217 100 | 4.872 100 | 11.024 100 | 5.807 | 111,31 | 6.152 55,81

[Nguon: S liéu bdo cao tai chinh Cong ty Co phan Dau khi Quac té PS]
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Qua bang phan tich trén cho thiy tong cac khoan phai thu cudi nam 2015
tang so v4i nam 2013 145.807 triéu dong tuong ung 111,31%; ting so Vi nam
2014 14 6.152 triéu ddng twong tng 55,81%. Cu thé phai thu caa khéach hang
cudi nam 2015 tang so v&i nam 2013 1a 1.405 triéu twong ung 38,76%, ting so
véi nam 2014 1a 1.183 triéu tuong tng 30,75%; phai thu vé tng trudc cho
ngudi ban cudi nam 2015 ting so voi nam 2013 & 2.867 triéu dong twong ung
185,93%, tang so véi nam 2014 |a 3,539 triéu dong twong ung 401,02%; céc
khoan thu khac nam 2015 ting so véi nam 2013 1& 1.535 triéu dong twong ung
véi 3.070%, ting so voi nam 2014 14 1.440 triéu ddng twong (tng 993,1%. Tuy
nhién trong cac khoan phai thu thi phai thu cua khéach hang chiém ty trong kha
cao qua cac nam, do vay Cong ty can quan tdm dén cac khoan phai thu nady ké
tir khi ky hop déng ban hang dén cac bién phép doi ng nham giam bét vén bi
chiém dung, gép phan nang cao hiéu qua kinh doanh.

b. Phan tich tinh hinh cac khoan phdi tra

Céc khoan phai tra cia doanh nghiép bao gom: Phai tra nguoi ban, phai
tra can bo cong nhan vién, thué phai nop ngan sach, phai tra tién vay, phai tra
dbi twong khéc... Khi phan tich Cong ty so sanh sb cubi ky véi sd dau ky hoic
so sénh qua nhiéu thoi diém lién tiép dé thdy duoc quy mé vatéc do ting giam
cua tirng khoan phai tra, co cu cua tirng khoan phai tra [am co s& dé ban giam
dbc dua ra cac quyét dinh thanh toan cho pht hop, nang cao uy tin va han ché

rai ro tai chinh cho doanh nghiép.

Pé phan tich tinh hinh c&c khoan phai tra caa Cong ty C6 phan Dau khi

Quéc té PS, sir dung bang sb liéu sau:
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CUOI NAM Cudi nam 2015 so véi cudi nam
2013 2014 2015 2013 2014
CHI TIEU S Ty S 1 TV | o | TV | o
tidn trong titn | trong Sotien trong Sotien | Tylé | Sotien | Tylé
(tr.a) %) ) | ) (tr.d) ) (tr.@) (%) (tr.d@) (%)
1. Vay vang ngan han 2.301 33,70 | 6.624 | 25,67 | 10.691 | 38,92 8.390 | 364,62 4.067 61,40
2. Phai tra ngudi ban 1.109 16,24 | 5.579 | 21,62 1451 5,28 342 30,84 | -4.128 | -73,99
3. Nguoi muatra tien
trudc 30 0,44 341 1,32 609 2,22 579 1.930 268 78,59
4. Thué va cac khoan phai
nop nha nude 120 1,76 2 0,01 288 1,05 168 140 286 | 14.300
5. Phai tra nguoi lao dong 695 10,18 508 1,97 731 2,66 36 518 223 43,90
6. Cac khoan phai tra khac | 2.572 37,67 | 9.250 | 35,85 2.168 7,89 -404 | -15,71| -7.082 | -76,56
7.Vay vang da han 3.500 | 13,56 | 11.528 | 41,97 | 11.528 8.028 | 229,37
25.80
TONG CONG 6.827 100 4 100 | 27.466 100 | 11.160 | 163,47 1.169 4,26

[Nguon: S liéu bdo cao tai chinh Cong ty Co phan Dau khi Quac té PS]

Qua bang phan tich trén cho thiy tong céc khoan phai tra cubi nam 2015
ting so voi cubi nam 2013 la 11.160 triéu dong twong wng 163,47%, ting so
véi nam 2014 1a 1.169 triéu d¢éng tuong ung 4,26%. Cu thé Vay va no ngin
han cudi nam 2015 ting so véi 2013 14 8.390 triéu dong twong tng 364,62%,
tang so v4i nam 2014 14 4.067 triéu dong tuong ung 61,4%; Phai tra ngudi ban
cudi nam 2015 ting so voi nam 2013 1& 342 triéu déng twong ung 30,84%,
giam so v&i nam 2014 |a -4.128 triéu dong twong ung -73,99%; Phai tra do
ngudi mua tra tién trude cudi nam 2015 tang so véi 2013 1& 579 triéu dong
teong tng 1.930%, ting SO v4i nam 2014 |a 268 triéu dong tuong &ng Vi
78,59%, thué va céac khoan phai nop nha nuéc nam 2015 ting so véi nam 2013
14 168 triéu ddong twong tng véi 140%, ting so vGi nam 2014 1a 286 triéu dong
twong tng véi 14.300%:; phai tra nguoi lao dong cudi nam 2015 ting so Véi

nam 2013 1& 36 triéu ddng tuong ang 5,18%, ting so v&i nam 2014 1& 223 triéu
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dong tuong wng 43,9%: cac khoan phai tra khac cudi naim 2015 giam so voi
nam 2013 1& -404 triéu dong tuong tng -15,71%, giam so véi nam 2014 14 -
7.082 triéu dong twong ang -76,56%; vay vano dai han cudi nam 2013 bang 0
thi sang nam 2014 |a 3.500 triéu ¢ong, cudi nam 2015 [a 11.528 triéu dong,
tang so voi nam 2014 148.028 triéu ddng tuong ung 229,37%.

Nhin chung, trong giai doan tir nam 2013 dén nam 2015, céc khoan phai
tra nguoi bén giam ching to cdng ty ¢ kiém soét tot khoan no nay. Tuy nhién,
day la giai doan ma Coéng ty can nhiéu vén dé kinh doanh, vi thé cac khoan vay
ngan han vadai han caa Cong ty c6 xu huéng ting manh dic biét 1a céc khoan
vay vano dai han chiém ty trong cao trong tong sd c&c khoan phai thu, Cong ty
can c6 cé&c bién phdp dé thanh toadn kip thoi cac khoan ng ndy, giam bot vén

chiém dung va nang cao hiéu qua kinh doanh.
3.2.3.2. Phan tich kha nang thanh toan

Kha ning thanh toan cua Coéng ty la mot noi dung co ban caa hoat dong
tai chinh, nham cung cip théng tin cho cac cap quan ly dua ra cac quyét dinh
dung dan cho Cong ty. Céc quyét dinh cho Cong ty vay bao nhiéu tién, thoi
han bao nhiéu, c6 ban hang chiu cho Coéng ty khéng. Tat ca cac quyét dinh d6
déu dya vao thdng tin vé kha nang thanh toan cia Cong ty. Kha ning thanh
toén cua Cong ty vira phai khi d6 5 d4p (tng nhu cau thanh toan cho céc khoan

cong ng, ddng thoi nang cao hiéu qua sir dung vén, tiét kiém chi phi.

Phan tich kha niang thanh toan tai Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS
théng qua xem xét céc chi tiéu phan tich kha niang thanh todn ng ngan han va
phan tich kha nang thanh toan ng dai han.

a. Phan tich kha nang thanh toan neg' ngeén hgn
No ngin han |a cac khoan ng ma doanh nghiép ¢ nghia vu thanh toén

trong thoi han dudi mot nam. Phan tich kha nang thanh toan ng ngin han gitp
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cho doanh nghiép hiéu rd tinh hinh thanh toan céc khoan no, phét hiéu sém dau
hiéu rui ro tai chinh tir 46 c¢6 cac quyét dinh, ké hoach thanh todn cac khoan no

mot cach hop ly.
Dé phan tich kha ning thanh todn no ngan han tai Cong ty C6 phan Dau
khi Quéc té PS, bang sd liéu sau dugc st dung:
Bang 3.11. Phan tich kha ning thanh toan n¢ ngian han cia Céng ty qua

cac nam

L Cudi nam 2015 o véi cudi nam
CUOI NAM

CHITIEU 2013 2014

2013 | 2014 [ 2015 | (+11) | (%) | (+/) | (%)

1. Hé sb kha nang thanh todnnhanh | 0,31| 0,06 | 0,09 | -0,22 | -69,65 0,03 | 3850

2. Hé sb kha ning thanh toan binh

thuong 101} 032| 0,79| -0,22| -21,90 0,47 | 144,17
3. Hé sb kha ning thanh toan no

ngén han 133] 055 1,07 | -0,26| -19,67 0,52 | 9310
4. Hé sb chuyén doi thanh tién cua

TSNH 011| 00| 009 -002| -1657| -001| -14,25

[Nguon: S liéu bdo cao tai chinh Cong ty Co phan Dau khi Quac té PS]

Qua bang 3.11 ta thdy, hé sé kha nang thanh todn nhanh cia Cong ty
cudi nam 2015 120,09 giam so vé&i nam 2013 14-0,22 1an, twong wng véi toc do
giam -69,65%, ting so v&i nam 2014 1& 0,03 1an twong tng 38,5%, tuy nhién
hé sb ndy qua cac nam déu thap, diéu d¢6 ching té doanh nghiép khéng co du
kha niang thanh toan ngay cac khoan ng ngin han, chi tiéu nay kéo dai s3 anh
huang dén uy tin va chat luong tai chinh ciaa Cong ty.

Hé sd kha ning thanh toan nhanh binh thuong cudi nam 2015 giam so
véi nam 2013 14 -0,22 1an teong tng -21,9%, nhung lai ting so véi nam 2014

140,47 1an tuong tng 144,17%. Hé sd ndy caa Cong ty nam 2015 & muc trung
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binh, diéu ndy cho biét kha ning thanh toan nhanh cua céc tai san dé chuyén
d6i thanh tién d6i véi cac khoan no ngan han caa Cong ty lakhatét, cong ty co

thé dam bao dugc kha nang thanh todn c&c khoan no ngin han trong nam 2015.

Hé sb kha ning thanh todn ng ngin han cua Cong ty nam 2015 giam so
véi nam 2013 14 -0,26 lan tuong ang giam -19,67%, nhung lai ting so véi 2014
140,52 1an twong ung 93,1%. Nam 2015 hé sd nay 16n hon 1 ching to doanh

nghiép cd du cac tai san ngan han dé toanh todn cdng no ngan han.

Hé sd chuyén d6i thanh tién caatai san ngan han cudi nam 2015 giam so
véi nam 2013 1&-0,02 1an va giam so véi nam 2014 14-0,01 1an, chi tiéu tai cac
nam ndy déu thap, diéu d6 chirng to kha niang chuyén d6i thanh tién cua céc tai

san ngan han thap, anh huong dén tinh hinh thanh toan ngan han caa Cong ty.

Qua phan tich kha ning thanh toan no ngan han caa Cong ty qua 3 nim
phan tich déu thap, chi tiéu ndy makéo dai s3 anh huong xau dén hoat dong tai
chinh cua Céng ty. Do vay dé nang cao kha niang thanh toan ng ngan han,
Cong ty can cd c&c bién phap huy dong von dép tng nhu cau thanh toén, goép
phan 6n dinh tinh hinh tai chinh.

b. Phan tich kha nang thanh toan ng dai han

No da han la cac khoan ng ma don vi c6 nghia vu thanh toan trong thoi
han trén mot nam ké tir ngdy phét sinh. No dai han caa doanh nghiép 1a mot bo
phan cua ngudn vén cb dinh ding dé dau tu céc tai san dai han nhu tai san ¢6
dinh, bat dong san dau tu, chirng khodn dai han...

Dé phan tich kha nang thanh todn ng da han caa Cong ty C6 phan Dau

khi Quéc té PS, sir dung bang sb liéu sau:
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Bang 3.12. Phan tich kha nang thanh toan n¢ dai han caa Céng ty qua

cac nam

_ Cubi nam 2015 so véi cudi nam
CUOI NAM

CHITIEU 2013 2014

2013 | 2014 | 2015 | (+1) | (%) | (+1) | (%)

1. Hé sb kha nang thanh toan tong quét 4,86 206 229 257 | -52,92| 023| 11,23

2. Hé sd kha ning thanh toan no dai
han 2065,54 12,01 4,04 -2061,5| -99,80 -7,97 | -66,36

3. Hé sb kha ning thanh toan 14 tién
vay 15,75 7,62 3,93 -11,82 | -75,06 -3,69 | -48,45

[Nguon: S5 liéu bao céo tai chinh Cong ty Cé phan Dau khi Quac té PS)]
Can ci vao két qua tinh todn cho thay hé sb thanh todn tong quét cua
Cong ty nam 2015 giam so voi nam 2013 1& -2,57 lan twong tng voi -52,92%
nhung lai ting so véi 2014 1a 0,23 lan tuong (ng 11,23%. Tuy nhién chi tiéu
ndy qua cac nam déu I6n hon 1 ching to Cong ty ¢ du vathiratal san dé thanh

toan no phai tra, ¢6 lanhan té hap din céc to chac tin dung cho vay dai han.

Hé sd kha niang thanh todn ng dai han cudi nim 2015 giam so véi nam
2014 1&-7,97 lan tuong ang véi giam -66,36%, truy nhién chi tiéu ndy qua céac
nam khé cao chirng té doanh nghiép thira kha nang thanh toan ng dai han, nhan

t6 hip dan céc nha dau tu dai han.

Hé s6 thanh todn 14 tién vay nam 2015 giam so véi nam 2013 4 11,82
lan twong tng véi -75,06% va giam so véi nam 2014 1a -3,69 lan twong tng
Vvéi -48,45%. Tuy nhién hé sb ndy qua cac nam van cao chang to doanh nghiép
thira kha niang thanh toéan chi phi 1d vay, nhan té quan trong hap dan doanh
nghiép dua ra quyét dinh dau tu, vay thém tién dau tu vao hoat dong kinh

doanh dé tich Iy lgi nhuan.
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Nhu vay, qua phéan tich kha nang thanh toan ng dai han caa Céng ty, tu
so liéu céc chi tiéu phan tich cho thdy Cong ty co dua va thira kha niang thanh
todn cac khoan ng dai han dén han tra, thira kha ning thanh toan chi phi 14
vay, day chinh la yéu té quan trong hap dan céc nha dau tu dai han va céc to

chuc tin dung cho vay dai han.
3.2.4. Phan tich hi¢u qua kinh doanh

Nang cao hiéu qua kinh doanh la mot trong nhitng bién phdp cuc ky
quan trong caa cac doanh nghiép dé thic day nén kinh té ting truong cao mot
céch bén virng. Do vay, phan tich hiéu qua kinh doanh & mét ndi dung co ban
cua phan tich tai chinh nham gop phan cho doanh nghiép ton tai va phét trién
khdng ngirng. Mat khéc hiéu qua kinh doanh con la chi tiéu d¢anh gia két qua
kinh doanh cua cac doanh nghiép, gop phan ting thém sic canh tranh cho cac

doanh nghié¢p trén thi truong.

Dé phan tich hiéu kinh doanh ciaa Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS,

Cong ty phan tich céc khia canh sau:
3.2.4.1. banh giéd khai quat hi¢u qua kinh doanh cua Cdng ty qua cac nam

DPanh gia khai quét hiéu qua kinh doanh nham biét dugc hiéu qua kinh
doanh ¢ mic d6 ndo, xu huéng kinh doanh caa doanh nghiép va nhirng nhan t6
anh huong. Thdng qua viéc danh gia nham dua ra céac giai phdp dé nang cao
hiéu qua kinh doanh, ting kha niang sinh lgi phai dam bao hiéu qua kinh té, xa
hoi nhu ton trong luat phép, quyén lgi cho nguoi lao dong, tai nguyén, moi

truong...

Trong qua trinh phan tich khéi quét hiéu qua kinh doanh cua Cong ty C6

phan Dau khi Quéc té PS, sir dung bang s liéu sau:
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Bang 3.13. Phan tich khai quéat hiéu qua kinh doanh caa Céng ty qua

cac nam
Cudi nam 2015 so Véi cudi
o PV CUOI NAM nam
CHITIEU - 2013 2014
2013 | 2014 | 2015 | (+1) | (%) | (+1) | (%)
1. Ty suat sinh loi caiavon
(ROI) % 20,21 | 1536 | 1086 | -9,35| -46,28 | -4,50 | -29,30
2. Ty suat sinh loi von cha
so hiru (ROE) % 2528 | 21,30| 14,22 | -11,06 | -43,75| -7,08 | -33,26
3. Ty suat sinh loi coatai
san (ROA) % 1893 | 13,34 7,68 | -11,25| -59,44 | -5,67 | -42,46
4. Ty suat sinh loi caa
doanh thu (ROS) % 2324 | 19,73 | 13,04 | -10,19| -4387| -6,69 | -33,90

[Nguon: S liéu bdo cao tai chinh Cong ty Co phan Dau khi Quac té PS]

Qua tinh toan tai bang 3.13 ta thy, ty suat sinh lgi caa vén (ROI) nim
2015 1a 10,86% thé hién ca 100 d¢éng vén dau tu thu thu dugc 10,86 dong loi

nhuan, chi tiéu nay cudi nam 2015 giam so véi nam 2013 1&-9,35% va giam so

véi nam 2014 1a -4,5%. Hé sd ndy c6 xu huong giam chang to hiéu qua st

dung vén caa Cong ty qua cac nam chua tdt, néu chi sb ndy kéo da s& khéng

hap dan dugc cac doanh nghiép dau tu vao hoat dong kinh doanh.

Ty suat sinh loi trén vén chi so hitu (ROE) cudi nam 2015 1a 14,22%

chirng to véi viéc dau tu 100 ddng von chi sé hitu thi thu dugc 14,22 dong loi

nhuan. Chi tiéu nay cubi nim 2015 giam so véi nam 2013 4 -11,06% va giam

S0 v&i nam 2014 |a -7,08%. Chi tiéu nay giam qua cac nam chang té hiéu qua

sir dung vén chu so hitu cua Cong ty chua tét.
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Ty sudt sinh loi cua tai san (ROA) cho thay kha ning tao ra lgi nhuan
sau thué cua tai san ma doanh nghiép s dung cho hoat dong kinh doanh nam
2013 cir 100 dong tai san tao ra dugc 18,93 ddng lgi nhuan rong va nam 2014
ctr 100 ddng tai san tao ra 13,34 dong loi nhuan rong, nam 2015 ci 100 dong
tai san tao ra duoc 7,68 dong loi nhuan rong. Hé sb ndy giam qua cac nam do
cong ty mai dau tu thém tai san cb dinh, trong giai doan dau chi phi bo ra lén,
chi sb ndy thé hién duoc sr ¢ ging cua Cong ty trong viéc quan |y tai san va
sir dung tai san, nhung ta thdy hé s ndy con thap tic kha nang sinh 161 caavén
chua cao. Cong ty can cd bién phép nang cao hiéu qua s dung von caa minh
hon nita nhim gop phan nang cao hiéu qua kinh doanh ting loi nhuan cho

cong ty.

Ty suit sinh loi caadoanh thu (ROS) nam 2015 giam so véi nam 2013 1
-10,19% va nam 2014 1a -6,69% hay néi cach khac nam 2013 ct 100 ddng
doanh thu tao ra dugc 23,24 ddéng lgi nhuan rong, nam 2014 cir 100 dong
doanh thu tao ra dugc 19,73 dong loi nhuan réng va nam 2015 1a 13,04 dong
loi nhuan rong. Ty suat ndy giam qua cac nam chang to hiéu qua st dung chi
phi cia Céng ty chua tdt, diéu ndy doi hoi ban gidm déc Cong ty can cé nhitng
bién phap ting cudong kiém soét chi phi cua céc bo phan.
3.2.4.2. Phan tich hiéu qua s dung tai san

a. Phan tich hiéu qua s dung tai san chung

Phan tich hiéu qua sir dung tai san cia doanh nghiép dua vao cac chi tiéu
phan tich nham danh gia hiéu qua caa tai san trén cac phuong dién dong thoi
phét hién ra cac nhan té anh huong dén hiéu qua s dung tai san dé tir ¢6 co

cac bién phép nang cao loi nhuan.

Phan tich hiéu qua sir dung tai san tai Céng ty C6 phan Dau khi Quéc té
PS théng qua bang sau:
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Bang 3.14. Phan tich hiéu qua sir dung tai san ciia Congty qua cac nam

L Cubi nam 2015 so véi cudi nim
CUOI NAM

CHITIEU 2013 2014

2013 | 2014 | 2015 | (+1) | (%) | (+1) | (%)

1.Sévc‘)ng quay tai san (vong) 081 068| 059| -023| -27,74| -0,09 | -12,96

2. Ty suét sinh loi ciatai sin (%) 1893 | 13,34 | 7,68 -11,25| -59,44 | -567 | -42,46

3. Suit hao phi cuata san so Voi
DTT 123 148| 1,70 047| 3839 | 0,22 14,89

4. Suat hao phi cuatai sin so véi
loi nhuan sau thué thu nhap doanh
nghiép 528 | 7,49 13,02 7,74 | 14655 | 553 | 73,80

[Nguon: S liéu béo cao tai chinh Cong ty Co phan Dau khi Quac té PS]

Qua bang phan tich trén ta thay: S6 vong quay caa tai san nim 2015
giam so véi cac nam trude, cu thé nam 2015 giam so voi nam 2013 14 -0,23
vong, giam so vai ham 2014 [4-0,09 vong, chirng to cac tai san van dong cham
g6p phan 1am giam doanh thu va lgi nhuan cia Cong ty. Ty suat sinh loi caa tai
san ciing giam qua c&c nam, cu thé 1a nam 2015 giam so v&i nam 2013 14 -
11,25%, giam so véi nam 2014 la -5,67% chirng t6 hiéu qua sir dung céc tai
san giam.

Suat hao phi cua tai san so véi doanh thu thuan nam 2015 cao hon nam
2013 120,47 1an va cao hon nam 2014 140,22 lan, diéu d6 ching té hiéu qua sir
dung tai san chua cao, Cong ty can cé nhitng giai phép dé sir dung tiét kiém tai

san nham nang cao doanh thu thuan trong ky.

Suat hao phi cuatai san so véi lgi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép
nam 2015 tang so v4i nam 2013 1a 7,74 1an va ting so v&i nam 2014 145,53
lan, diéu d6 chung té khi doanh nghiép mudn mot mic lgi nhuan sau thué thu

nhap doanh nghiép nam nay bang nam trudc thi can dau tu tai san nhiéu hon
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hoic véi mic dau tu tdi san nhu nhau thi loi nhuan sau thué thu nhap doanh
nghiép nam nay lai thap hon nam trudc.

Dé hiéu rd hon vé hiéu qua sir dung tai san trong Cong ty, ta tiép tuc
phan tich hiéu qua sir dung tai san ngan han vata san da han caa Cong ty qua
cac nam nhu céc phan tich sau:

b. Phan tich hiéu qua s dung tai sin ngean hgn

Mudn cho qua trinh san xuit lién tuc doanh nghiép can c6 mot luong
von nhit dinh dé dau tu vao tirng giai doan caa qué trinh san xuat. Quan ly chat
ché tai san ngin han s& gop phan giam chi phi san xuat, han gia thanh san
pham va nang cao lgi nhuan cho doanh nghiép.

Dé phan tich hiéu qua s dung tai san ngan han tai Cong ty C6 phan Dau
khi Quéc té PS, sir dung bang phan tich sau:

Bang 3.15. Phan tich hiéu qua sir dung tai san ngian han caa Cong ty

Cudi nam 2015 so véi cudi

CHITIEL CUOI NAM nim
2013 2014
2013 | 2014 | 2015 | (+-) | (%) | (+/-) | (%)

1. S6 vong quay cua TSNH (vong) 290 2,70| 229| -061| -21,11|-0,41 | -15,28
2. Thoi gian mdt vong quay cua

TSNH 124 | 133| 157 33| 26,76 24 | 18,03
3. Suit sinh loi caa TSNH (%) 067| 053| 030| -0,38| -55,72 | -0,23 | -44,00
4. Suat hao phi caaTSNH sovsi DTT | 0,34| 0,37 | 044 | 009| 26,76 | 0,07 | 18,03
5. Suat hao phi cia TSNH so voi loi

nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 148 | 187| 335| 186| 12583 | 1,47 | 7856

[Nguon: S liéu bdo cao tai chinh Cong ty Co phan Dau khi Quac té PS]
Tt bang 3.15 cho thiy, S6 vong quay cua tai san ngian han nam 2015

giam so véi nam 2013 la -0,61 vong, twong ang véi thoi gian mot vong quay
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tang 1én 33 ngdy. SO vong quay nam 2015 so véi nam 2014 giam 0,41 vong,
trong ang voi thoi gian mot vong quay tang 24 ngay. Piéu nay chirng to téc do
luan chuyén tai san ngan han caa Cong ty cham, s vong quay tai san qué thap
dan dén thoi gian luan chuyén vén ciing thap, Cong ty can cé bién phdp han
ché sy & dong vén ngin han, day nhanh téc do luan chuyén vén thi méi co thé

mo rong san xuat kinh doanh tét hon.
c. Phan tich hiéu quad s dung tai san dai han

Phan tich tinh hinh sir dung tai san dai han 1a bién phép téi vu dé nang
cao hiéu qua kinh doanh cua cac doanh nghiép, do vay phan tich hiéu qu dir
dung rad san dai han véi muc dich dé dau tu tai san dai han hop Iy gép phan

nang cao hiéu qua sir dung vén caa doanh nghiép.

Trong téng tai sain dai han ciia Cong ty, tai san ¢ dinh thuong chiém ty
trong cao do vay hiéu qua cuatai san dai han thuong do hiéu qua cuatai san cd
dinh quyét dinh. Khi phan tich hiéu qua ciatai san ¢ dinh ta thuong phéan tich
tinh hinh bién dong cua tai san cb dinh bai vi sy bién dong cua tai san da tac
dong manh dén hiéu qua kinh doanh.

Dé phan tich hiéu qua s dung tai san da han va tai san cd dinh cua

Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PSta c bang sb liéu sau:
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Bang 3.16. Phan tich hiéu qua sir dung tai san dai han va TSCP ciaa

Cong ty
L Cudi nam 2015 so véi cudi nam
o CUOI NAM
CHITIEU 2013 2014
2013 | 2014 | 2015 | (+/) (%) | (+-) | (%)
1. Suit sinh lgi caatai sin dai han 026| 018| 0,0 -0,16 | -60,73| -0,07 | -41,93
2. Src san xuat ciatai sandai han 1,13 090| 0,79 -0,34| -30,04| -0,11| -12,16
3. Suit hao phi caa TSDH so voi
DTT 083| 111| 126 038| 4293| 015| 1384
4. Suat hao phi cua TSDH so voi
lgi nhuan 380| 562| 968 588 | 154,65| 4,06| 7222
5. Suit sinh lgi cuatai sin ¢6 dinh 028| 019| 011 -0,17 | -61,36 | -0,08 | -42,56
6. Strc san xuat cia tai sin cb dinh 1,22 | 097 | 084 -0,38| -31,15| -0,13 | -13,10
7. Suit hao phi cia TSCD 0 Véi
DTT 082| 103| 119|037 45,25 0,16 | 15,07
8. Suit hao phi cua TSCP 0 Véi
lgi nhuan 352| 524| 912 560 | 158,78 | 3,88 | 74,08

[Nguon: S5 liéu bao céo tai chinh Cong ty Cé phan Dau khi Quac té PS)]
Tur céc tinh toan & bang 3.16, Suat sinh loi caatai san dai han nam 2015

giam so v&i nam 2013 1a-0,16 1an tuong tng véi -60,73%, va giam so véi nam

2014 14-0,07 lan twong ung vai -41,93%; Sirc san xuat cuatai san dai han nam

2015 giam so véi nam 2013 1&-0,34 lan tuong ung véi -30,04%, giam so véi

nam 2014 14 -0,11 1an twong tng véi -12,16%. Nhu vay, Suat sinh loi caa tai

san dai han va sirc san xuat caatai san dai han nam sau giam so véi nam trudc

chirng to hiéu qua sir dung tai sin dai han cua doanh nghiép chua tét, kha niang

tao ra doanh thu tir tai sin dai han chua cao do vay chua hip din duoc cac nha

dau tu, chua gop phan nang cao duoc hiéu qua san xuat kinh doanh.




92

Suat hao phi cua tai san dai han so voi doanh thu thuan naim 2015 tiang
so v&i nam 2013 140,38 lan twong ung 42,93%, tang so véi nam 2014 140,15
lan twong ung 13,84%; Suit hao phi cua tai san dai han so véi lgi nhuan nam
2015 ting so véi nam 2013 14 5,88 lan tuong tng 154,65%, ting so véi nam
2014 1a 4,06 lan tuong (ng véi 72,22%. Chi tiéu suat hao phi cua tai san dai
han ting qua cac nam ching té nhu cau vén dai han cua doanh nghiép cang

ngady cang ting dé dat dwoc mirc doanh thu va lgi nhuan nhu mong muén.

Suat sinh lgi cua tai san ¢ dinh nam 2015 giam so v&i nam 2013 |14 -
0,17 lan tuong tng -61,36%, giam so v&i nam 2014 14 -0,08 lan twong ung -
42,56%; Strc san xuat caa tai san ¢ dinh nam 2015 giam so véi 2011 14-0,38
lan twong ng -31,15%, giam so véi nam 2014 14 -0,13 1an twong tng -13,1%.
Suiat sinh loi va sirc san suit cua tdi san giam qua c&c nam chang té hiéu qua
sir dung tai san ¢ dinh caa Cong ty chua tét, strc san xuat caatdi san chua cao,

tai san ¢ dinh cua Cong ty hoat dong chua dem lai hiéu qua ceo.

Suat hao phi cua tai san c¢d dinh so véi doanh thu thuan nam 2015 tang
so v6i nam 2013 1a 0,37 lan twong tng vai 45,25%, tang so véi nam 2014 14
0,16 lan twong ttng 15,07%: Suat hao phi cuatai san cd dinh o véi loi nhuan
nam 2015 ting so voi ndam 2013 14 5,6 1an twong (ng véi 158,78%, ting so véi
nam 2014 1& 3,88 lan tuong ang véi 74,08%. Chi tiéu suat hao phi cua tai san
¢ dinh ting qua cac nam ching to dé dat dugc mirc doanh thu, loi nhuan nhu

mong mudn thi cdng ty can phai tich cuc dau tu vao tai san ¢b dinh.

Qua viéc phan tich hiéu qua sir dung tai san dai han va tai san ¢ dinh
cua doanh nghiép ta nhan thiy, trong giai doan tir nim 2013 dén nam 2015, tai
san dai han vatai san cd dinh caa Cong ty chua hiéu qua. Piéu ndy [a hop 1y vi

day la giai doan Cong ty dang dau tu méi vao tai san ¢é dinh: Vian phong, kho
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béi...., gid tri dau tu I16n nhung chua dua vao hoat dong dé tao ra doanh thu va

loi nhuan cho Cong ty.

3.2.4.3. Phan tich hiéu qud s dung nguon von

a. Phan tich hiéu qua s dung vén chi s¢ hiru

Céc nha dau tu thudng coi trong dén chi tiéu hiéu qua st dung vén chi

von cha so hitu vi ho quan tdm dén kha nang thu duogc loi nhuan tir dong véon

ma ho bo ra. Mt khéc chi tiéu ndy gilp cho nha quan tri taing cuong kiém soét

vabao toan vén, gop phan 1am cho doanh nghiép tang truang bén virng.

K hi phan tich hiéu qua sir dung vén chu so hitu tai Céngty C6 phan Dau

khi Quéc té PS, sir dung bang phan tich sau:

Bang 3.17. Phan tich hiéu qua sir dung vdn chi sé hiru cia Cong ty qua

cac nam
o CUOI NAM Cuoi nam 2015 so véi cuoi nam
CHITIEU DVT 2013 2014
2013 | 2014 | 2015 | (+/) (%) (+1-) (%)

1. Doanh thu thuan trd | 29.834| 31.070 | 35.112| 5.278| 17,69 | 4.042| 13,01
2. Loi nhuan sau thué tr.d 6.933| 6.131| 4.580| -2.353| -33,94| -1.551| -25,30
3. Nguon vén CSH dau ky tr.d 25.492 | 29.362 | 28.197| 2.705| 10,61 | -1.165 -3,97
4. Ngudn von CSH cudi ky tr.d 29.362 | 28.197 | 36.226 | 6.864| 23,38| 8.029| 2847
5. Nguonvén CSH binhquan | tr.d | 27.427 | 28.780 | 32.212 | 4.785| 17,44| 3.432| 11,93
6. Strc sinh lgi ciavén CSH lan 0,25 0,21 0,14 | -0,11| -43,75| -0,07| -33,26
7. S6 vong quay ciavén CSH | vong 1,09 108| 1,09 0 0| 0,01 0,97
8. Héso loi nhuan/doanh thu .
thuan lan 0,23 0,20 0,13| -0,10| -43,87| -0,07| -33,90
9. Suat hao phi vén CSH so
voi DTT lan 0,92 0,93 0,92 000 -021| -0,01| -0,96

[Nguon: S5 liéu bao céo tai chinh Cong ty Cé phan Dau khi Quac té PS]
Tir bang 3.17 cho thay, sc sinh 161 vén chu s6 hitu giam nam sau thap

hon nam truéc, cu thé nam 2015 ci 1 déng vén chi so hitu tao ra duoc 0,14
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dong loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép giam so véi nam 2013 120,11
ddng voi ty 1& giam 43,75%, giam so véi nam 2014 140,07 dong véi ty 18 giam
33,26%.

S6 vong quay von chu so hitu, nam 2015 quay duoc 1,09 vong ting so
véi nam 2014 140,01 vong tuong &ng véi toc do ting 0,97%. Hé sd vong quay
von chi sd hiru caa Cong ty khong thay d6i nhiéu qua cac nam, hé sb nay

tuong dbi on dinh.

Hé sb lgi nhuan/doanh thu thuan, ta thdy 1 d¢éng doanh thu thuan nam
2015 dem lai 0,13 dong lgi nhuan giam so véi nam 2013 & -0,1 dong tuong
rng véi téc do giam -43,87%, giam so v6i nam 2014 14 -0,07 dong tuong (ng
véi toc do giam -33,9%. Trong khi d6 suat hao phi caa vén chii so hitu qua cac

nam tir nam 2013 d¢én nam 2015 hau nhu khdng cé bién dong dang ké.
b. Phan tich hiéu qua s dung vén vay

Tién vay cua doanh nghiép bao gdbm vay ngan han, vay da han va vay
cia moi ddi tuong dé phuc vu cho hoat dong kinh doanh. Phan tich hiéu qua
tién vay la can ctr dé cac nha quan tri kinh doanh dwa ra quyét dinh c6 can vay
thém tién dé dau tu vao hoat dong kinh doanh khéng, nham gép phan bao dam
va phét trién vén cho doanh nghiép. Bé phan tich hiéu qua sr dung tién vay

cua Cong ty C6 phan Dau khi Qudc té PS, ta lap bang sb liéu sau:
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Bang 3.18. Phan tich hiéu qua sir dung vén vay ciaa Cong ty qua cac nim

I Cudi nam 2015 so véi cudi nim
. A pVv CUOI NAM
CHITIEU T 2013 2014
2013 | 2014 | 2015 | (+/-) (%) (+/-) (%)
1. Hi¢u qua s dung lai vay |
cuadoanh nghiép lan 15,75 | 7,62 393 |-11,82| -7506| -369| -48/45
2. Suit sinh lgi cuatiénvay | lan 385| 099| 028| -357| -9265| -0,70| -71,30

[Nguon: S5 liéu bao céo tai chinh Cong ty Cé phan Dau khi Quac té PS)]
Qua céc sb liéu tinh todn & bang trén ta thay hiéu qua sir dung |& vay
cua Cong ty nam 2015 1a 3,93 lan, giam so véi nam 2013 & -11,82 lan tuong
rng voi -75,06%, giam so véi nam 2014 & -3,69 lan twong tng voi -48,45%.
Mic di hé sd ndy giam qua cac nam nhung van & mic cao, cho thiy kha nang
dam bao thanh toan tién vay cua doanh nghiép van & mac an toan, kha niang
sinh &1 caa vén vay tét, d6 1a sy hip dan caa cac to chuc tin dung vao hoat

dong kinh doanh.

Suét sinh loi cuatién vay nam 2015 120,28 Ian nghia |a cr mot dong tién
vay thi tao ra dugc 0,28 ddng loi nhuan, chi tiéu ndy nim 2015 giam so véi
nam 2013 1& -3,57 lan twong ung -92,65%, giam so véi nam 2014 14 -0,7 1an
tuong ang -71,3%. Hé sb ndy giam qua céc nam chirng to kha nang tao raloi
nhuan tir tién vay giam, téc do tang trugng cham. Tuy nhién tién vay caa Cong
ty chu yéu la vay dai han chiém ty trong cao, do vay, trong thoi gian dau cua
quétrinh dau tu, kha niang tao ralgi nhuan 1a chua nhiéu.
3.2.4.4. Phan tich hiéu quad s dung chi phi

Chi phi trong ky cua doanh nghiép chi ra thuong bao gom: Gia vén hang
ban, chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi tai chinh, chi phi
khéc. D6 lacéc khoan chi phi bo radé thu lgi nhuan trong ky. Dé d¢anh giahiéu

qua sir dung chi phi thuong théng qua sb liéu trén Béo céo két qua kinh doanh.
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Pé phan tich hiéu qua s dung chi phi cia Céng ty C6 phan Dau khi

Quéc té PS, ta cd bang sb liéu sau:

Bang 3.19. Phan tich hiéu qua sir dung chi phi caa Cong ty qua cac nam

PV CUOI NAM

Cubi nam 2015 so véi cudi nam

CHITIEU 2013 2014

2013 | 2014 | 2015 | (+1) | (%) | (+1) | (%)

1. Ty suat sinh lgi cuagiavon

hang ban % 6591 | 6217| 50,34| -1557| 23,63 | -11,83| -19,03

2. Ty suat sinh loi cia chi phi

bén hang % 358,74 | 239,54 | 172,99 | -185,75 | 51,78 | -66,55 | -27,78

3. Ty suat sinh loi cia chi phi

quan Iy doanh nghiép % 256,20 | 257,79 | 172,93 | -83,28| 32,50 | -84,86 | -32,92

4. Ty sudt sinh loi ciiatong chi

phi % 30,01 | 24,49| 15/75| -14,27| 4754| -8;74| -35,69

[Nguon: S liéu bdo cao tai chinh Cong ty Co phan Dau khi Quac té PS]

T bang 3.19, ta thdy Ty suat sinh loi caa gia von cudi nam 2015 ting
giam so véi 2013 1a-15,57%, giam so v4i nam 2014 1&11,83%. Cho thiy Cong
ty chua quan 1y tét cac khoan chi phi trong khau nhap hang tir dau vao cho dén
céc chi phi lién quan dén viéc nhap va luu trir hang hda, do vay cdng ty can
xem xét lai nha cung cip ciing nhu quan |y tot cac chi phi lién quan. Thé hién
nam 2013 thi ¢ bo ra 100 d¢éng gid vén thi Cong ty thu duoc 65,91 dong loi
nhuan gop vé ban hang nhung nam 2015 ctr 100 dong gia von thi Cong ty lai
chi thu dugc 50,34 ¢dng loi nhuan gop. Bén canh d6 thi ty suat sinh loi caa chi
phi ban hang va chi phi quan ly ¢6 xu huéng giam, naim 2014 ci 100 d¢dng chi
phi bang hang bo ra thi Cong ty thu duoc 239,54 ddng lgi nhuan thuan, 100
ddng chi phi quan ly doanh nghiép bé ra thi thu vé dugc 257,79 ¢dng loi nhuan
thuan, nhung cubi nam 2015 thi con s6 nay 14 172,99 ddng loi nhuan thuan khi
bo ra 100 d¢dng chi phi ban hang va 172,93 d¢éng loi nhuan thuan khi bo ra 100
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ddng chi phi quan ly. Chitng t6 Cong ty chua quan ly tét cac chi phi bat hop 1y
trong qua trinh leu thdng hang hoa. Piéu ndy 1am cho ty suét sinh lgi cua téng
chi phi giam qua c&c nam, cu thé 1a cudi nam 2015 giam so v&i nam 2013 1a -
14,27% va giam so véi nam 2014 1a -8,74%.

Tém lai, hai nhan t6 ty suat sinh 11 caa chi phi ban hang va chi phi quan
ly doanh nghiép anh huong khong tét dén két qua sir dung chi phi cua cong ty
la do cdng ty sir dung chi phi chua hiéu qua.

3.2.4.5. So sanh cac chi so tai chinh ciza Cong ty véi cac cdng ty cling nganh



Bang 3.20. So sanh cac chi sb tai chinh cia cdng ty nam 2015 véi cac cong ty cling nganh
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Cty CPDau | Céngty A So voi Cong ty So voi Cong ty . R
Chi tiéu Khi CP Viét gg”\%}ﬁ NTéBn . | CcPVietMy CPNPK Sov6i TB Nganh
Québcté PS M3 9 +- % +- % +- %
1. Doanh thu thuan ban hang 35112 | 32462 29803 | 32.459| 2.650| 108.16% | 5,309 | 117.81% | 2,653 | 108.17%
2. Giavon hang ban 22600 20,034 17,960 | 20,198 | 2,566 | 112.81% | 4,640 | 125.84% | 2,402 | 111.89%
3. Loi nhuan gop vé ban han
ot ntahgop ve g 12512  12428| 11,843 | 12261| 84| 10068% | 669 | 105.65% | 251 | 102.05%
4. Loi nhuan sau thue 4,580 3.829 2048| 3786| 751| 119.61% | 1,632 |155.36% | 794 | 120.98%
5.Von cha so hiru binh quan 32212|  30245| 28033| 30163 | 1,967 | 106.50% | 4.179 | 114.91% | 2,048 | 106.79%
6. Téng tai san binh quan
J a 50652| 56,839  48,928| 55140| 2.813| 104.95% | 10,724 | 121.92% | 4,512 | 108.18%
7. Ty I¢ gitragia von hang ban
S0 véi doanh thu thuan (2/1) 06437 | 06172| 0.6026| 0.6223|0.0265| 104.29% | 0.0410 | 106.81% | 0.0214 | 103.44%
8. Strc sinh 161 ciadoanh thu
(ROS) (4/1) 01304| 01180 0.0989| 0.1166 | 0.0125| 110.59% | 0.0315 | 131.87% | 0.0138 | 111.84%
9. Stic sinh loi chata san
(ROA) (4/6) 00768| 00674| 0.0603| 0.0687 | 0.0094 | 113.97% | 0.0165 | 127.43% | 0.0081 | 111.83%
10. Src sinh 161 caa von chu
s6 hiu (ROE) (4/5) 01422| 01266 0.1052| 0.1255|0.0156 | 112.31% | 0.0370 | 135.21% | 0.0167 | 113.29%
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Biéu s3 3.1. So sanh mét 6 chi tiéu sinh lgi ciza CONg ty Vi cac
doanh nghiép cung nganh

Qua bang 3.20 va biéu sb 3.1 ta thdy, doanh thu thuin ban hang cua
Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS cao gap 1,08 1an Cong ty Co phan Viét
M¥ va gap 1,17 lan Cong ty C6 phan NPK va cao gap 1,08 lan trung binh
nganh, dong thoi do ty trong gid vén hang béan so véi doanh thu thuan caa
Cong ty 1& 64% cao nhat trong 3 Cong ty va cao hon trung binh nganh nén
loi nhuan gop caa Cong ty thu vé nho hon cua 2 Cong ty ¢6 phan Viét My
va Coéng ty C6 phan NPK song su chénh khéng déang ké tuy nhién Doanh
nghiép ciing nén kiém soét tét hon chi phi dua vao gia vén hang ban dé dat
hiéu qua kinh doanh t6t hon. Loi nhuan sau thué cua Cong ty gap 1.19 lan
cong ty C6 phan Viét My, gap 1,55 lan Cong ty C6 phan NPK va gap 1,2
lan trung binh nganh, diéu ndy cho thay hiéu qua kinh doanh cua Cong ty
cao. Bén canh d6, Cong ty co lgi thé 1a tong tai san binh quan co gia tri lon
hon Céng ty CP Viét My, Cong ty C6 phan NPK ciing nhu trung binh nganh
nén sirc sinh 101 cua tai san gap |én teong ang theo thir ty 1,13 1an; 1,27 1an

va 1,11 lan. Sac sinh 1oi cua doanh thu cua Cong ty nam 2015 1a 1,30; gap
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1,10 lan so véi Cong ty Co phan Viét My, gap 1,31 lan Cong ty C6 phan
NPK vagip 1,11 lan trung binh nganh. Ngoai ra sixc sinh 16i cua vén chi so
hitu caa Cdng ty nam 2015 dat 0,14 gap 1,12 lan so véi Cong ty C6 phan
Viét My vagap 1,35 1an so véi Cong ty C6 phan NPK va gap 1,13 lan trung
binh nganh. Nhu vay, cac chi tiéu phan anh hiéu qua kinh doanh cia Céng ty
Cb phan Dau khi Quéc té PS nam 2015 cao hon so véi cac cong ty khac
trong cling nganh va cao hon ca trung binh nganh. Piéu ndy cho thay Cong
ty d& c6 nhitng chinh sach, chién luoc kinh doanh ding dan hop ly dem lai
hiéu qua kinh doanh cao va ngay cang khang dinh vi thé cua minh trong

nganh ciing nhu trong nén kinh té.
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KET LUAN CHUONG 3

Nhitng noi dung duoc dé cap dén trong Chuong 3, téc gia da duara
nhitng khé quét vé Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS, di sAu vao viéc
phan tich béo céo tai chinh cua Cong ty trong 3 nam, tir nam 2013 dén nam
2015.

Tinh hinh tai chinh cua Céng ty C6 phan Dau khi Quéc té PS co thé

duoc tom tit nhu sau:

Qua phan tich céc chi tiéu tinh hinh tai chinh, ta thidy nguon vén qua
c4c nam tang, do Cong ty quyét dinh dau tu md rong vin phong, kho bai
ciing nhu tang luong hang hda kinh doanh. Ty trong vén chi sé hitu chiém
trong téng ngudn von caa Cong ty tang, phan anh kha ning ty ¢am bao vé

mat tai chinh vamic d6 doc ap vé tai chinh cua Cong ty.

Bén canh d6 tong tai san cua Cong ty tang, hé sd ng so véi tai san nam
2014 tang nhung sang dén nam 2015 lai giam, chang t6 mac do tai tro tai
san cua Coéng ty bing cac khoan ng giam, mac do phu thudc vao cha ng
giam dam bao dugc mac do doc lap vé tai chinh. Do d6, Cong ty s& c6 nhiéu

co hoi dé tiép nhan cac khoan vay mé rong hoat dong san xuat kinh doanh.

Ty lé vén chiém dung so véi vén bi chiém dung cua Céng ty nam
2014 tang nhung sang nam 2015 c6 xu huéng giam nhung van con & mirc
cao, chirng to Cong ty da tan dung hét cac khoan di chiém dung. Tuy datan
dung hét cac khoan vén di chiém dung nhung hiéu qua hoat dong kinh

doanh van khéng cao cho thdy Cong ty sir dung vén chua co hiéu qua.

Loi nhuan caa Céng ty qua c&c nam cd chiéu hudng giam, Tuy nhién,

ty suat loi nhuan tuy giam nhung van ¢ mirc teong ddi cao, trong thoi gian
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tgi Cong ty can co bién phap quan ly chi phi, ha gia thanh sin pham nham

g6p phan nang cao loi nhuan.

Xuat phét tir thuc trang tai chinh tai Céng ty C6 phan Dau khi Quéc
té PS, nhan thay kha niang tai chinh cua Cong ty lanh manh, nang cao hiéu
gua kinh doanh lam an cé lai, mac du chua cao nhung ciing da dam bao
duoc kha ning thanh toan cac khoan ng dén han, tang vén cha so hitu. Thi
truong, thi phan cua Cong ty lubn dugc mo rong va phét trién. Uy tin va vi
thé canh tranh cua Cong ty trén thi trudng ngdy cang duoc nang cao. Thi
truong tiéu thy san pham cua Cong ty ngdy cang duoc mo rong va phét trién

khip céc tinh thanh trong ca nudc.
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CHUONG 4: PANH GIA TINH TRANG TAI CHINH VA HIEU
QUA KINH DOANH VA CAC GIAlI PHAP CAl THIEN TINH
TRANG TAIl CHINH VA NANG CAO HIEU QUA KINH
DOANH CUA CONG TY CO PHAN DAU KHi QUOC TE PS

4.1. Panh gia tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh caa céng ty
4.1.1. Uu diém

Phan tich b&o céo tai chinh cho thiy tinh trang tai chinh va hiéu qua

kinh doanh cua cong ty c6 mot sb diém manh nhu sau:

Ther nhdt, Ngudn von caa Cong ty tang déu qua cac nam. Cu thé: tong
ngudn vén nam 2015 ting so véi nam 2013 & 17.936 triéu dong twong ang
VGi téc do tang 1a 74,14% trong d6 no phai tra ting 20.549 triéu dong tuong
rng Vai téc do tang 269,85%, ty trong no phai tra ting 23,15% tir 20,59%
|én 43,74%; vén chi sd hitu ting 6.864 triéu dong tuong tng ty 18 23,38%,
ty trong von cha s¢ hiru giam 23,15% tir 79,41% xudng con 56,26%.

Tong ngudn von nam 2015 so véi nam 2014 1& 9.477 triéu dong tuwong
rng Véi toc @6 ting 1a 17,26% trong d6 no phai tra tang 1.448 triéu dong
trong ang voi 5,42%, ty trong no phai tra giam -4,91% tir 48,65% xubng
con 43,74% va von cha so hiru taing 8.029 triéu dong tuong wng voi ty 18
28,47%, ty trong vn cha s hitu tang 4,91% tir 51,35% |én 56,26%

Nhu vy, tor nam 2013 d¢én nam 2015, Cong ty da c6 nhiéu nd luc
trong viéc huy dong vén ¢é ma rong kinh doanh. Ngudn vén vay tir bén
ngoai ting manh trong nam 2014 cho thiy Coéng ty dang di chiém dung vén
dé tai tro tai san. Tuy nhién, Cong ty da kiém soét dugc tinh hinh no vay

nhiam dam bao an ninh tai chinh thé hién trong nam 2015 d& giam ty trong
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no phai tra va tang ty trong von chu ss hitu. Viéc nay thé hién cong ty da

ting cudng mac do tu cha, doc 1ap vé mat tai chinh trong nam 2015.

Thez hai, co cau ngudn von cua cdng ty ngay cang hop ly hon. Két qua
phan tich ta thdy co cidu ngudn vén co nhitng bién doi theo chiéu huéng
thuan loi, vén chi so hitu cua Cong ty ting 1én qua cac nam thé hién Cong
ty c6 nhiéu cd gang huy dong von dé phét trién kinh doanh. Gia tri tdi san
va nguon vén tang manh vé s tuyét ddi thé hien quy mé kinh doanh Cong

ty ngdy maot phét trién vama rong

Ther ba, cong ty duy tri duoc kha niang thanh todn ngan han tét. Mic
du céc hé sd phan anh kha nang thanh toan cia Cong ty giam so voi cac nam
truge, nhung cong ty van dam bao duoc kha ning thanh toan cac khoan no,
an ninh tai chinh van bao d¢am, doanh nghiép khéng gip kho khin trong

thanh toan.

Ther ter, cONg ty duy tri tot kha ning thanh todn no dai han, céc s6 ligu
phan &nh céc chi tiéu phan tich cho thdy Céng ty c6 du va thira kha ning
thanh todn céc khoan no da han dén han tra, thira kha niang thanh toén chi
phi 13i vay, ddy chinh layéu té quan trong hap dan cac nha dau tu dai han va

céc to chire tin dung cho vay dai han.
4.1.2. Ton tai

Bén canh d6, phan tich béo céo tai chinh cia cong ty ciing cho thiy
mot SO ton tai vé tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh nhu sau:

Ther nhat, hiéu qua kinh doanh cua cdng ty bi sut giam. Diéu nay thé
hién qua sy sut giam caa sac sinh loi caa vén cha so hitu va sirc sinh loi cua
doanh thu thuan. Cu thé:
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Stc sinh lgi cua vén chi so hitu nam 2015 1&4 0,14 1an, giam so Voi
nam 2013 14 0,11 Ian tuong duong Vvai ty & giam 1a 43,75%, giam so véi
nam 2014 140,07 lan vatéc do giam 1433,26%.

Stre sinh loi cua doanh thu thuan nam 2015 caa Céng ty 1a 0,13 lan,
giam so v&i nam 2013 14 0,1 1an twong duong ty 1& giam 43,87%, giam so
v6i nam 2014 14 0,07 lan, ty 18 giam |a 33,9%. Suc sinh loi cua doanh thu

thuan c6 xu hudng giam, ching to hiéu qua san xuat kinh doanh thap.

Ty suét sinh loi cia doanh thu (ROS) nam 2015 giam so voi nam 2013
1410,19% va nam 2014 14 6,69% hay néi cach khac nam 2013 cir 100 dong
doanh thu tao ra dugc 23,24 dong loi nhuan réng, nam 2014 ci 100 d¢dng
doanh thu tao ra dugc 19,73 dong loi nhuan rong va nam 2015 1a 13,04 ¢dng
loi nhuan rong. Ty suat ndy giam qua céc nam ching to hiéu qua st dung chi
phi cia Céng ty chua tét, diéu ndy doi hoi ban gidm déc Cong ty can co

nhithg bién phép ting cuong kiém soét chi phi caa cac bo phan.

Suat hao phi cua tadi san so véi lgi nhuan sau thué thu nhap doanh
nghiép nam 2015 tang so véi nam 2013 1& 7,74 1an va tang so v4i nam 2014
145,53 1an, diéu a6 chung té khi doanh nghiép muén mét mirc loi nhuan sau
thué thu nhap doanh nghiép nim nay bang nam trugc thi can dau tu tai sin
nhiéu hon hoic v&i micc dau tu tai san nhu nhau thi lgi nhuan sau thué thu
nhap doanh nghiép nam nay lai thip hon nam truéc. Piéu ndy ching to téc
d6 luan chuyén tai san ngian han caa Cong ty cham, sb vong quay tai sin quéa
thap dan dén thoi gian luan chuyén vén ciing thap, Cong ty can co bién phép
han ché sy & dong von ngan han, diy nhanh téc ¢ luan chuyén vén thi méi

cO thé mé rong san xuat kinh doanh tét hon.

Suat sinh loi cuatién vay nam 2015 14 0,28 1an nghia |a cir mot déng

tién vay thi tao ra duoc 0,28 dong loi nhuan, chi tiéu nay nam 2015 giam so
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v6i nam 2013 |1a 3,57 lan twong &ng -92,65%, giam so véi nam 2014 140,7
lan twong tng 71,3%. Hé sb ndy giam qua céc nam chirng té kha ning tao ra
loi nhuan tir tién vay giam, toc do tang truang cham. Tuy nhién tién vay cua
Cong ty chu yéu la vay dai han chiém ty trong cao, do vay, trong thoi gian

dau cua qué trinh dau tu, kha nang tao raloi nhuan 1a chua nhiéu.

Hé sb loi nhuan/doanh thu thuan, ta thiy 1 ¢éng doanh thu thuin nam
2015 dem lai 0,13 d6ng loi nhuan giam so véi nam 2013 14 0,1 dong tuong
rng véi toc do giam 43,87%, giam so véi nam 2014 14 -0,07 ¢dng tuong tng
Vvéi toc do giam 33,9%. Trong khi d6 suat hao phi caa von cha s hitu qua

c&c nam tir nam 2013 dén nam 2015 hau nhu khéng cé bién dong dang ké.

Nhu vay, céc chi tiéu phan anh kha ning sinh lgi cho thiy céc chi sb
sinh 161 déu c6 xu hudng giam, chang té hiéu qua hoat dong kinh doanh caa
Cong ty chua cao. Cong ty can phai co cac quyét dinh quan ly c&c van dé vé
tiét kieém chi phi, ting doanh thu... gép phan cai thién két qua kinh doanh

caa minh.
Thet hai, hiéu qua thu hoi cac khoan phai thu chra cao.

Két qua phan tich cho thiy cac khoan phai thu thi phai thu cia khéch
hang chiém ty trong kha cao va tang 1én qua cac nam. Do vay, Cong ty can
quan tam dén cac khoan phai thu nay ké tir khi ky hop dong ban hang dén
céc bién phap doi ng nham giam bat von bi chiém dung, gop phan nang cao
hi¢u qua kinh doanh.

Mic du chura anh huong dén kha niang thanh todn nhung voi céc chi
tiéu phan anh kha ning thanh todn ng ngan han caa Coéng ty bi sut giam,
cdng ty can thay d6i co cau no dé cai thién céc chi tiéu ndy nham trénh anh

huong xau dén tinh trang tai chinh caa Cong ty.

4.1.3. Nguyén nhan tén tgi
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So di tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh caa céng ty con céc

ton tai trén |a do céc nguyén nhan sau:

Cong ty dang trong giai doan dau tu mé rong kinh doanh do vay nhiéu
TSCP méi dang dugc dau tu moi nhu: Vian phong, kho béi...., Cac TSCD
ndy co gia tri dau tu 1on nhung chua dua vao hoat dong dé tao ra doanh thu
va loi nhuan cho Cong ty. Do vay, viéc dau tu mai cac TSCP nhung chua
dem lai hiéu qua d& anh huong dang ké @én hiéu qua kinh doanh caa cong
ty, truc tiép anh huong dén sic sinh lgi ciia chu so hiru va suat hao phi cua
tai san ciing nhu suat sinh loi cuatién vay. Thém vao do, trong diéu kién nén
kinh té vira trai qua giai doan khung hoang kinh té, c&c cong ty dang trong
giai doan phuc hoi, nhiéu khoan chi phi phét sinh, viéc kiém soét chi phi cua
cong ty chua tot ciing 1am cho ty suat sinh loi cia doanh thu giam. Cong ty
chua co chinh sach quan ly phai thu pho hop @é thu hdi cdng no tir khéch
hang, chua chd y thu hdi cac khoan phai thu ciing & mot nguyén nhan quan

trong 1am cho hiéu qua sir dung tai sin chua tét.

4.2. Giai phép nang cao tinh trang tai chinh va hi¢u qua kinh doanh cho
Coéng ty Co phan Dau khi Quéc té PS

Trong sudt qué trinh xem xét, danh gia va phan tich B&o céo tai chinh
ta nhan thiy hoat dong kinh doanh cua Céng ty trong thoi gian qua mac di
da dat dugc mot sd két qua ghi nhan sy ¢d ging caa ca Cong ty ndi chung va
cua can bo nhan vién noi riéng nhung ciing ton tai mot sb han ché nhu: higu
qua st dung cac ngudn luc sin co caa Cong ty chua cao, chua phét huy hét
val trd trong viéc nang cao hiéu qua sir dung tai san ngan han va tai san dai
han. Do d6, khi st dung va diéu hanh nguén véon kinh doanh, Céng ty mudn
tiét kiém vén, tang nhanh vong quay thi Céng ty can phai quan tam dén hang

ton kho, quan ly chat ché moi chi phi... d6 la mot van dé nan giai Cong ty
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can phai giai quyét nhim nang cao hon nira két qua hoat déng kinh doanh
ciing nhu hiéu qua sir dung nguon luc trong diéu kién nén kinh té thi truong
c6 nhiéu bién dong nhu hién nay. Sau khi nghién ciru va phan tich béo céo
tai chinh tai Céng ty, duatheo sy hiéu biét vakién thirc cua ban than, tac gia
dua ramot sd giai phép khic phuc nhitng mit han ché nham nang cao hiéu

qua kinh doanh ciing nhu hiéu qua vé mat tai chinh tai Cong ty.
4.2.1. Nang cao tinh hinh thanh toan va khd nang thanh toan

Kha niang thanh toan: La nang luc tra ng ddo han cua céng ty, la mot
tiéu chi quan trong phan anh tinh hinh tai chinh va nang luc kinh doanh,
déanh gia mot mat quan trong vé hiéu qua tai chinh, dong thoi co thé thiy rd
nhitng rui ro tai chinh cua cong ty. Pay 1a chi tiéu ma cac nha dau tu, céc
nha cho vay théng qua né d¢anh gia kha niang thanh toan cac khoan ng ngin

han va ng dai han cua cong ty.

Qua phan tich cho thay cac hé sd kha nang thanh toan tac thoi, hé sd
thanh todn cua tai san ngan han tr nam 2013 - 2015 déu o rat thap <1. Céc
hé sb kha nang thanh todn no ngin han, hé sd kha nang thanh toan tong quét,
hé s6 kha nang thanh todn nhanh mic di >1 nhung céac chi tiéu ndy cua
cong ty 6 xu hudng giam va dang & muc thap, diéu dé cho thay kha nang
thanh toén cac khoan ng cua cong ty 1a khdng tét. Cac khoan no ngan han c6
rai ro cao dbi voi tai chinh cua céng ty, boi néu khdng thanh todn ding han
cdng ty s& duang trude nguy co va ng. Vi vay cdng ty can quan tam hon nia
dén viéc cai thién kha nang thanh todn nay dé tao niém tin dbi véi cac nha
dau tu va té chac tin dung. Do d6, cong ty can mot co ché quan ly tai san

ngan han hop 1y:

- Pam bao lugng tién mat nhat dinh dé thanh toan cac khoan vay gan

dén han. Ké ca khoan no chua dén han cong ty ciing can dé phong rai ro tir
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phia chu no can thanh todn gap, cong ty ciing dy trix tién mat dé thanh toan.

- Dy trir ching khoén ¢4 tinh thanh khoan cao dé cé thé chuyén doi

thanh tién nhanh chéng khi can thanh toan céc khoan ng ngan han.

- Hang ton kho chiém ty trong |on nhat trong tong tai san ngan han, do
mot sd mat hang nhap vé ban cham. Vi vay trong giai doan nén kinh té
khdng on dinh nhu hién nay cong ty can cé dua ra chinh sach khuyén méi

phl hop dé giai quyét lvong hang hda & dong nham téi da hdaloi nhuan.

- Khoan phai thu phan anh cac ngudn vén cia cong ty dang bi chiém
dung do d6 phai tich cuc trong viéc thu hdi céc khoan nay 1a can thiét. Theo
déi thuong xuyén céc khoan ng, ddn déc khach hang tra no, théng béo cho
khéch hang biét cac khoan no sip dén han. Khuyén khich khéch hang thanh

toan sdm théng qua chinh sach chiét khau thanh toan.
4.2.2. Nang cao mirc d tuw chai vé tai chinh cia cong ty

Céc hé sb tai trg thé hién mirc @6 doc lap tai chinh trong giai doan
2013 — 2015 ¢ mirc rat thap. Hé sb tu tai tro tai san dai han vahé s ty tai
tro tai san cd dinh nam 2013 1an luot 141,09 va 1,21 ¢ nghia la ngudn vén
chu s& hiru cua cdng ty chi biang 1,09 lan tai san dai han, bang 1,21 1an tai
san ¢b dinh, chirng t6 nguén vén cha so hitu caa cdng ty khéng du dép (ng
tai san, cho thay cong ty giap kho khin trong thanh toan céc khoan ng, khdng
dam bao vé mat tai chinh, an ninh tai chinh khéng tét. Bén nam 2014, hé sb
ndy co xu hudng giam, hé sb tu tai tro tai san dai han 120,67 vahé s tu tai
tro tai san cd dinh 14 0,71. Sang nam 2015 céc hé s6 nay c6 diu hiéu ting
nhung con rat thap, cu thé hé sb tu tai tro tai san dai han 120.78 va hé sb tu
tai tro tdi san ¢ dinh 1& 0,83. Dic biét hé sb tai trg thip va co xu hudng
giam dan qua c&c nam, nam 2013 120,79, nim 2014 120,51 va nam 2015 |a

0,56, diéu nay cho thay muac doc lap tu cha caa cdng ty rat thip, ngudn von
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cong ty duoc tai tro bang vén cha sd hiru rat it, ngudn vén duoc tai tro chu

yéu tir ngudn vay mugn bén ngoai

Trong linh vyc tai chinh, viéc tu chu tai chinh 1a van dé ma cong ty

can quan tam, Cong ty can cai thién ty sd no dé co thé ty chu tai chinh.
4.2.3. Quan ly chgt ché dong tién

DPé nang cao chat lwgng dong tién thi bo phan quan ly tai chinh caa
cong ty ( Phong tai chinh - ké toan ) can phai quan ly dong tién chat ché hon
nita. Bo phan nay khong thé ty 1am ting hay giam dong tién caa cong ty
nhung 1a bo phan cé thé nhan biét duoc nang luc ciing nhu rai ro thdng qua
sy luu théng caa dong tién tir d6 dé xuat céc giai phép can thiét gidp ban
lanh dao cbng ty tim hiéu ro nguyén nhan lvu théng cham ¢ khau ndo va

khic phu tinh trang d6 ra sao.
4.2.4. Nang cao hi¢u qud kinh doanh

S6 vong quay vén chi so hiru, nam 2015 quay dugc 1,09 vong ting so
v6i nam 2014 1a 0,01 vong tuong ang vai téc do taing 0,97%. Hé sd vong
quay von cha so hiru cua Cong ty khéng thay dbi nhiéu qua cac nam, hé sb

nay tuong déi 6n dinh.

Cac chi tiéu danh gid hiéu qua kinh doanh ROA, ROE, ROS tir nam
2013 dén nam 2015 bién dong lién tuc va co xu hudéng giam. Vi vay, dé
hoat dong tt hon cdng ty nang cao hiéu qua sir dung von chu s¢ hitu, hiéu
gua sir dung tai san va hiéu qua doanh thu.

4.2.5. Qudn ly chdt ché cac hogat déng dé nang cao higu qud si# dung tai

>

san

@ Cong ty phai khdng ngirng nang cao hiéu qua s dung tai san ngan

han. Bé nang cao hiéu qua s dung tai san ngan han, Cong ty c6 thé thuc



111

hién bang céch ting téc do luan chuyén tai san ngin han, nghia la rat ngan
thoi gian vén nam trong linh vuc dy trir san xuat va luu théng, tir d6 ma

giam b6t sb luong vén bi chiém dung, tiét kiém vén trong luan chuyén.

Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS 1a mot doanh nghiép kinh doanh
nén hang tén kho déng vai trd rat quan trong trong tai san ngan han. Néu
cong ty ting tbc do luan chuyén hang ton kho thi co thé giam bét sb vén
nam trong kho khéng can thiét nhung van dam bao dugc kinh doanh nhu ci,
hoic véi sb von nhu cii nhung Coéng ty mé rong quy md kinh doanh ma

khdng can phai tang thém von.

Chu dong xé&y dung phuong an mua hang c6 chon loc ngay tur [Gc mua
vao, dé tim ngudn cung cap hang hdéa nham 1am cho viéc san xuat thuan lgi
nhat, d&p (rng cac yéu cau chat luong, sb lugng va gia ca hop ly. Mubn vay,

Cong ty phai lubn cap nhat théng tin vé nhirng nha cung cap trén thi treong.

T chue tot cong tac nhap khau, mua hang, van chuyén va dy trir hang
hoa c6 can nhic, phil hop véi nhu cau kinh doanh thuc té nham lam giam s6
hang tén kho tdi thiéu. Phét hién kip thoi va xa 1y ngay nhitng @ dong qua

|&u trénh tinh trang & dong vn.

Nang cao téc do tiéu thu hang hda bing céch ting cudng cong tac
marketing, diing phuong phédp ban hang bang céach chao hang, chao gia ddi
vé6i nhitng khach hang c6 nhu cau, t6 chirc da dang céc hinh thic tiéu thy sin
pham nhu gii hang di ban, mé rong thi truong tiéu thu ¢é d¢ay manh cong
tac tiéu thu.

Ngoai ra, phai khic phyc tinh hinh cong no day dua, ting kha ning
thu hoi von dé dua khoan vén bi chiém dung ndy vao kinh doanh. Cong ty
phai c6 d6i nga nhan vién lam cdng tac marketing va phan tich thi truong,

tim hiéu khéach hang chuyén nghiép, tir d6 c6 nhitng thdng tin chinh xéc vé
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nang luc tai chinh caa khéach hang dé cé phuong thirc thanh toan phi hop, c6
nhitng chinh sach tin dung hop ly d6i véi tirng khach hang:

+ D6i voi khach hang 1am an [au dai, on dinh, c6 uy tin thi dé vira
dam bao 1am in 1au dai vira dam bao khdng bi chiém dung nhiéu vén cé thé

dé nghi khach hang thanh toén truéc mot phan giatri cuald hang.

+ P6i voi khach hang 1am an khéng thudang xuyén, khéng quen biét,
Cong ty buoc khéch hang thanh toan du 100% gia tri cua |6 hang. Nhung
bién phép nay khong thu hat duoc khéch hang, cé thé dua ra cac bién phap
thay thé sau:

Cho phép thé chap, cam c¢b tai san déi véi nhirng khach hang nao
khéng c6 kha nang thanh toan ngay.

Théng qua ngan hang, yéu cau ho phai c6 ngan hang dung ra bao

~

lanh.
@ Nang cao hiéu qua sir dung tai san dai han

Dé nang cao hiéu qua sir dung tai san dai han, Cong ty nén chi y mot

sb van dé nhu sau:

Han ché mua sim nhitrng tai san ¢ dinh chua can sir dung. Vi vay, dé
dam bao sir dung von cé hiéu qua, Cong ty chi nén dau tu méy maoc thiét bi

cho san pham mai khi du béo chinh x&c tinh hinh bién dong cua thi truong.

Giam bét nhitng tai san cé dinh khéng can thiét, thanh Iy nhiing tai
san ¢ dinh khéng can dung, khdng con duoc s dung hay con st dung
nhung lac hau, kém hiéu qua, giam chi phi khiu hao.

Ngoai radé quan ly tai san cd dinh c6 hiéu qua, cong ty can phai tinh
khdu hao day du, sir dung ding s6 ky khau hao, cung ¢ kho tang, té chirc

sip xép tét hon mang ludi phan phéi nham tiét kiém vén cb dinh, nang cao
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hiéu qua s dung von ¢6 dinh.
4.2.6. Nang cao chadt lweng cong tac qudan ly

Mot trong nhitng nhan té quyét dinh sy thanh cdng 1a cong téc quan |y
cua cong ty. Néu Cong ty quan 1y tét, co hiéu qua thi s3 dat duoc nhirng muc

tiéu dé ra cao nhat.

Hoan thién cdng tac quan ly, sip xép va té chirc bé méy tinh gon,
nang cao nang luc diéu hanh cua can bo quan ly thdng qua tiéu chuan hoa

tréch nhiém va nhiém vu.

Xay dung ké hoach d&o tao va nang cao trinh ¢6 chuy@n mén, nghiép
vu quan |y cho doi ngii can bo cdng nhan vién tré cé tinh than tréch nhiém
dbi vai cdng viéc, nhay bén vai tinh hinh thi truong, nang dong trong kinh
doanh, biét két hop hai hoa gitra yéu cau ddo tao truong 16p va thuc tién
trong hoat ¢ong kinh doanh, kip thoi bo sung nguén cén bo du niang luc dép

rng duoc yéu cau ddi méi trong phuong thie kinh doanh caa cong ty.

Hoan thién cdng tac hach toan trong toan Cong ty bao dam chinh xéc,
kip thoi. Thuc hién céc bién phap quan ly ngudn vén, kiém tra viéc sir dung
vén ding muc dich. Céc du an dau tu phai co6 phuong an vay dé vay von
trung vadai han, khac phuc viéc dung vén ngan han trong dau tu.

Kiém sodt chat chg, giai quyét dut khodt van dé cong ng day dua,
thuong xuyén dén doc thu hdi cdng ng, déi chiéu va xac nhan cong ng hang
thang, hang quy.

Giir virng va phét trién mdi quan hé véi ngan hang, cac té chuc tai
chinh dé tang cudng nguon vén trong hoat dong kinh doanh.

Tham gia hoi cho trién 1am québc té va qua d¢6 cong ty cd thé tiép thu

duoc nhirng thong tin bd ich va cé thé tiép can cong nghé tién tién, thiét bi
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hién dai ciing nhu tim kiém déi tac kinh doanh, khai théac tiém ning c6 hiéu
qua.

Pic biét cong tac tai chinh ciing hét sic quan trong trong qué trinh
quan ly, mang tinh chat quyét dinh dén su phét trién caa cong ty. Nhung &
cdng ty chura quan tdm mot cach dang muc nhu chua hoach dinh tai chinh
day du ma chi ¢ ramot sb ké hoach, vi vay Cong ty can xem xét lai van dé
nay.

Trén day la nhitng giai phdp maluan vin dé xuat khic phuc nhitng ton
tai, yéu cua cong ty nhitng giai phdp ndy vira anh huang truc tiép vira gian
tiép dén hiéu qua hoat dong kinh doanh caa céng ty. Céc giai phép déu co
mdi lién hé chit ché véi nhau, giai phdp nay co thé 1a diéu kién thic day
viéc thyuc hién tot giai phdp kia hoac co cling mot muc tiéu chung nao do. Vi
vay viéc két hop khéo 1éo, linh hoat gitra c&c giai phap véi nhau s gilp
cdng ty nang cao hiéu qua kinh doanh, dong thoi qua dé ciing gitp Ban quan
tri cua cong ty danh gia dang thyuc trang tai chinh caa minh, mét mat phat
huy nhitng thé manh sin c6, mat khac dwa ra c&c chinh séch khic phuc han
ché dé ngdy cang nang cao kha nang tai chinh va tao cac muc sinh 1oi cao,
tao diéu kién cho cong ty ngay cang phét trién.

4.3. Kién nghi

Tur nhitng két qua nghién ctu, dé tao diéu kién cho Cong ty hoat dong
kinh doanh c6 hiéu qua cao, tac gia xin dwaramot sb kién nghi sau:
4.3.1. Péi véi Nha nuéc

- Can ¢6 céc van ban quy pham phédp luat hodn chinh, tao mdi trudng
canh tranh cdng bang, lanh manh déi voi céc doanh nghiép trong nuéc va
doanh nghiép nudc ngoai hoat dong tai Viét Nam; dam bao vira ting cuong

cdng téc quan ly, vira pht hop thuc té, giam bét thu tuc hanh chinh tao diéu
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kién cho lvu théng hang hoa théng thoang hon gitp DN tang nhanh vong

quay vén, tiét kiém chi phi, nang cao hiéu qua kinh doanh.

- Chinh phu phai c6 nhiéu bién phap 6n dinh kinh té vi mé nham tao

diéu kién cho Céng ty, kinh doanh dugc an toan va hiéu qua.
4.3.2. Péi véi Congty Cé phan Ddu khi Quéc té PS

- Thuc hién ¢dng bo céc giai phdp dé nhanh chéng khic phuc nhitng
han ché, thiéu st trong cong tac quan ly, thanh toan cong no cac khoan phai
thu nham nang cao kha ning tai chinh, day nhanh téc d6 luan chuyén cua
vén trong thoi gian tai.

- Can nghiém tuc thuc hién viéc xay dung chién lugc kinh doanh; coi
trong cdng tac 1ap ké hoach tiéu thy san pham trén co s d6 xac dinh phuong
an kinh doanh, xéc dinh nhu cau vé vén, vé lao dong...

- Can xay dung ké hoach tuyén dung, dao tao doi ngii can bo co trinh

d6 vanang luc dép ttng yé&u cau phét trién caa Cong ty.
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KET LUAN CHUONG 4

Trén co s nghién ciru ly luan va phan tich bao cao tai chinh tai Céng
ty C6 phan Dau khi Quéc té PS, luan vin “Phan tich béo céo tai chinh tai

Cong ty C6 phan Dau khi Quéc té PS’” da dat duoc cac két qua cu thé sau:

Vé mat ly luan, Luan van da gop phan hé théng hod vé mat Iy luan, co

s phén tich tai chinh doanh nghiép.

Vé mit thuc tién, Luan van d& di sau phan tich béo céo tai chinh cua
cdng ty tir ¢6 phan anh thuc trang dénh gia nhirng két qua dat dugc va nhirng
mat con ton tai trong cong tac quan |y tai chinh tai Cong ty C6 phan Dau khi
Québc té PS.

Can ctr vao ly luan va thyc tién, Luan van d& dé xuat cac giai phédp va
céc diéu kién thyc hién giai phap nham nang cao quan ly tai chinh tai Cong
ty Co phan Dau khi Quéc té PS.

Vi han ché vé khéng gian, thoi gian va nang luc caa ban than, dé tai
“Phan tich b&o céo tai chinh tai Cong ty C6 phan Dau khi Québc té PS” van
con nhiéu han ché, tac gia mong nhan duoc nhiéu sy gop v kién caaquy thay

cd, ban bé ddng nghiép dé Luan vin dugc hodn thién hon. .
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