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CHUONG 1: GIOI THIEU VE PE TAI NGHIEN CUU
1.1. Ly do chon dé tai

Trong nén kinh té thi truong nhu hién nay, bat ky doanh nghiép néo khi
tién hanh dau tu va san xuat kinh doanh d¢éu mong mudn dat duoc muc tiéu
cudi cung latoi da hda giatri ti san cho chi sé hitu. Bén canh nhirng loi thé
san c6 caa tirng nganh nghé kinh doanh thi ndi luc tai chinh cua doanh nghiép
|a co s& danh gia xem doanh nghiép c6 thuc su virng manh dé tiép tuc hoat
dong kinh doanh c6 hiéu qua. Chinh vi vay, viéc phan tich tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép 1a hét sic can thiét. Théng qua phan tich tai chinh, cac nha
quan tri s& danh gia duoc thuc trang san xuat kinh doanh va c6 céi nhin toan
dién, sau sic hon vé “buc tranh tai chinh” caa doanh nghiép. Ngoai ra, viéc
phan tich tai chinh con co ¥ nghia cho cac dbi tugng sir dung thdng tin ngoai
doanh nghiép nhu: c&c nha dau tu, c&c ngdn hang vatoé chirc tin dung, cac nha
cung cap, ca&c cha ng, cac khach hang, c&c nha bao hiém, nguoi lao
dong... Trong phan tich tai chinh, hé théng chi tiéu phan tich co vai tro dic
biét quan trong. Véi mot hé théng chi tiéu phu hop, phan tich tai chinh s3
gitp doanh nghiép ciing nhu cac dbi tuong cé lién quan danh gia dung sirc
manh tai chinh, kha ning sinh 1o vatrién vong caa DN tir ¢6 dua ra cac quyét
dinh phu hgp vai muc tiéu ma ho quan tam.

Cong ty TNHH khoang san Minh Thinh la doanh nghiép hoat dong
trong nganh khoang san. Trong Iinh vuc nay, doanh nghiép chiu su canh tranh
rat quyét liét tir cc doanh nghiép ciing nganh. Vi vay, mudn ton tai va phét
trién doanh nghiép can phai danh gia chinh xéc thuc trang tai chinh va tiém
nang caa doanh nghiép dé co thé ra nhirng quyét dinh ding dan. Bén canh do,
c6 nhan duoc sy quan tAm cua nha dau tu, cac nha cho vay, cac nha cung
cap.... hay khéng ciing chiu anh hugng rat nhiéu tir cong tac phan tich tai

chinh cia doanh nghiép. Trén thyc té, cong téc phan tich tai chinh da duoc



thuc hién tai Cong ty TNHH khoang san Minh Thinh nhung van chua thyc su
dép tng dugc yéu cau cua quan ly do hé théng chi tiéu phan tich chua dugc
x8y dung mot cach pht hop. Xuat phét tir nhan thic trén, tac gia da chon dé
tai: “Xay dwng hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tgi cong ty TNHH
khoang sin Minh Thinh” lam dé tai luan van tét nghiép caa minh.

1.2. Tong quan vé cac cong trinh da nghién ciru lién quan dén de tai

Hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh 1a cong cu quan trong dé thuc hién
phan tich va quan tri tdi chinh.Trong va ngod nudc da co rat nhiéu cac cong
trinh nghién ciu vé phan tich tai chinh va hé thong chi tiéu phan tich tai
chinh.

1.2.1. Cac cong trinh nghién ciru nuwéc ngoai

- Nam 1994, tac gia GS. Josette Peyrard trong cong trinh “ Phan tich tai
chinh doanh nghiép” d& nhic dén hé thong chi tiéu phan tich tai chinh nhu &
cOng cu quan trong trong phan tich tai chinh doanh nghiép

- Nam 2006: Cubn sach “Key Management Ratios: The clearest guide
to the critical numbers that drive your business’ cuatéc gia Ciaran Walsh viét
vé céc chi tiéu quan trong sir dung cho quan tri tai chinh doanh nghiép. Trong
cubn sach nay, tac gia nhan manh dén céc chi tiéu danh gia hiéu qua kinh
doanh nhu: Ty suat loi nhuan vén cha so hitu, ty suat lgi nhuan tong tai san,
ty suat loi nhuan trén von dau tu. Téc gia ciing dua ra tiéu chuan dé danh gia
hi¢u qua kinh doanh cua doanh nghiép trén cac chi tiéu trén.

- Nam 2007: Tai Thai Lan, cac nha nghién ciru caa Truong Pai hoc
Chulalongkorn (J.Thomas Connelly va Piman Limpaphayom) da dua ra mo
hinh nghién ctru vé hé théng chi tiéu phan tich trong cac doanh nghiép tai
Théi Lan. Hé thong nay gom 9 chi tiéu phan tich tai chinh va phi tai chinh : 5
chi tiéu phan anh tinh hinh tai chinh va 4 chi tiéu phan anh tinh hinh quan tri

doanh nghiép. Céc chi tiéu nay duoc trinh bay cu thé trong cudn sach



“Determinants of Corporate Disclosure and Transparency: Evidence from
Hong Kong and Thailand”

- Cubn séch “Performance measurement and management control:
superior organizational performance” do NXB Elsevier Ltd phat hanh nam
2004 tap hop mot sb bai viét cua céc tac gia lién quan dén vai tro cua hé thong
chi tiéu phan tich tai chinh, anh huong cua hé thong chi tiéu phan tich tai
chinh va mé hinh xay dyng hé thong chi tiéu phan tich tai chinh trong doanh
nghiép.

- Ba bao “Integrated Performance Measurement Systems:. A
Development Guide” cua céc téc gia Bititci US, Carrie AS, McDevitt LG trén
tap chi International Journal of Operations and Production Management, vol
17 sb 6 do Nha xuat ban MCB University Press (tir trang 522 dén trang 535 —
sb thang 5 va 6 nam 1997). Trong bai béo ndy, cac tac gia da néu Ién vai tro
quan trong caa hé théng chi tiéu phan tich néi chung trong qué trinh danh gia
hiéu qua san xuat kinh doanh caa doanh nghiép, ca&c mé hinh lién két céc chi
tiéu phan tich ¢ cac khia canh khac nhau cua qua trinh kinh doanh.

1.2.2. Cac cOng trinh nghién ciru trong nwéc

Véi céc cong trinh nghién ctru ly luan vé phan tich tai chinh co thé ké
dén céc gido trinh hay cac bai béo, sach tham khao. Cac cubn séch da xuat
ban tiéu biéu ma em duoc biét, gdm: Giéo trinh phan tich béo céo tai chinh
cua trudng Pai hoc kinh té Quéc dan, gido trinh phan tich tai chinh doanh
nghiép cua Hoc vién Tai chinh,...

Bén canh céc cong trinh nghién ciu i luan, trong thoi gian qua con co rat
nhiéu c&c cong trinh nghién ctru thuc tién vé phan tich tai chinh co thé ké dén
nhu:

- Coéng trinh nghién ctu “Ké toén, kiém todn va phan tich tai chinh
doanh nghiép” (1995), céc tac gia GS.TS Ngd Thé Chi, PGS.TS Poan Xuén



Tién, va TS Vuong Dinh Hué da nghién ciru vé ndi dung phan tich tai chinh
doanh nghiép. O tac pham ndy, céc tac gia nghién ctu cha yéu vé phan tich
tai chinh, trong d6 céc chi tiéu tai chinh 1a céng cu dé phuc vu phén tich tai
chinh doanh nghiép. Tuy nhién cong trinh nghién citu trong tam vé phan tich
tai chinh cia doanh nghiép ma khong trong tdm vao xay dung cac chi tiéu
phan tich tai chinh.

- Nam 2006, PGS. TS. Nguyén Ning Phuic da cong b cong trinh “ Phan
tich tai chinh cong ty c6 phan”. Bay 1a mot cong trinh nghién ciru su vé phan
tich tai chinh cua cong ty co phan, trong d6 dé cap dén hé thong chi tiéu phan
tich tai chinh trong cong ty c6 phan, cac phuong phdp phan tich tai chinh
cong ty co phan va hudéng dan quy trinh &p dung.

- Luan an tién si “Hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai
Tong coéng ty Hang khéng Viét Nam” (2008) téc gia Tran Thi Minh Huong d&
di vao hé thong hda hé théng chi tiéu phan tich tai chinh mot cach kha hé
théng va chi tiét.

- Bai bao “Hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh nham ting
cudng cdng tac kiém todn” cua TS. Tran Quy Lién (Pai hoc Kinh té quéc
dan) dang trén tap chi kiém toén (sé 43/nam 2011) lai dé cap dén viéc hoan
thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh nhung trong tam dé phuc vu cong
téc kiém toan.

odi 11

- Luan an tién si “Hoan thién noi dung phan tich tai chinh cho céc cong
ty c6 phan trong Tong cong ty xi mang Viét Nam” (2014), tac gia Pham Thi
Quyeén (Hoc vién Ta Chinh) da dé cap dén hé thdng chi tiéu phan tich tai
chinh la mét khia canh trong hoan thién cac noi dung phan tich tai chinh cho
céc cong ty c6 phan trong Tong cong ty xi mang Viét Nam.

- Luan van thac sy* Phan tich bdo cao tai chinh Cong ty TNHH khoang

san va luyén kim Viét Trung” (2014) cua tac gia Nguyén Thiy Linh — Dai



hoc kinh té qudc dan da tap trung hé thdng hda duoc nhitng van dé ly luan co
ban vé phan tich tinh hinh tai chinh théng qua b&o céo tai chinh, dé cap sau
dén céac phuong phép ciing nhu noi dung phén tich béo céo tai chinh doanh
nghiép. Luan van thac sy “Phan tich tinh hinh tai chinh cong ty TNHH 1
thanh vién than Mao Khé* (2015) coa tac gia Vi Huyén Nga — Truong Pai
hoc kinh té, d& phan tich rat rd cau tric tai chinh, hiéu qua sir dung nguén vén
vatai san, kha ning thanh toan,...cua cong ty. Tuy nhién, diém han ché cua
cac cong trinh nghién ciru nay la tac gia chua co sy so sanh vai cac cong ty
khéc trong cling nganh khai théac than, khodng san dé danh gia Vi thé cac
danh gia caatac gia chua co tinh khach quan cao.

Tém lai, cac cong trinh nghién ciu vé hé théng chi tiéu phan tich tai
chinh cua céc téc gia trong va ngodi nuéc da dugc cong bd da chi rd phuong
phap, noi dung, cach tinh va y nghia cta cac chi tiéu phan tich tai chinh trong
cac doanh nghiép noi chung. Phéan tich tai chinh doanh nghiép la linh vuc
khoa hoc phirc tap can dugc cac nha khoa hoc ciing nhu ngudi hoc tiép tuc
nghién ciu dé khoéng ngirng hoan thién dé dép tng tét nhat nhu cau théng tin
cua cac nhaquan ly. Viéc hoan thién ndi dung phéan tich phu hgp vai tirng loai
hinh doanh nghiép, tirng nganh kinh té, tirng linh vuc hoat dong cu thé 1a rat
can thiét nham khdng ngirng ndng cao vai trd cua cdong cu phan tich trong
quan tri, gidm sét tai chinh DN. Cho dén nay, chua c6 cong trinh ndo nghién
ctiru vé hé théng chi tiéu phan tich d6i véi cong ty TNHH khoédng san Minh
Thinh. Viéc phan tich tai chinh c6 y nghia hét sic to 16n dbi véi khdng nhitng
ban than céng ty, ma ca véi cac ddi tuong quan tam dén tinh hinh tai chinh
cua cdng ty. Trén co so ké thira nhitng két qua ma cac luan vin néu trén da
dat dugc, Luan van “ Xay dung hé thong phan tich tai chinh tei cong ty TNHH
khoang sin Minh Thinh” s& dé xuat c&c giai phap xay dung hé thong chi tiéu
phan tich tai chinh cia Cong ty TNHH khoang san Minh Thinh.



1.3. Muc tiéu nghién cau

- Van dung céc ly luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép dé xem xét,
danh gia thuc trang hé thong chi tiéu phan tich tai chinh &p dung tai céng ty
TNHH Minh Thinh, qua dé nhan biét cac uu va nhuoc diém caa hé thong;

- X8y dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh pht hop ciing nhu cac
diéu kién co ban dé &p dung hé théng ndy tai cong ty TNHH Minh Thinh.
1.4. Cau héi nghién ciru

- Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh trong doanh nghiép gom nhirng
chi tiéu nao?

- Cong ty TNHH khoang san Minh Thinh d& st dung nhirng chi tiéu
phan tich tai chinh nao?

- Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh cua cong ty TNHH khoang san
Minh Thinh can dugc hoan thién nhu thé ndo?
1.5. Poi twong, pham vi nghién ciru

Poi twong nghién cizu: Phan tich tai chinh va hé thong chi tiéu phan
tich tai chinh doanh nghiép

Pham vi nghién cuzu:

- Pham vi khdng gian: Cong ty TNHH khoang san Minh Thinh

- Pham vi thoi gian: sb liéu nghién ciru duoc giGi han trong giai doan
2013-2015.
1.6. Phwong phap nghién ciru

Téc gia sir dung cac phuong phap nghién ciu sau day dé dat duge muc
tiéu nghién ciru cua minh:
1.6.1. Phuwrong phap nghién ciru dinh tinh

Khi st dung phuong phép nay gidp tac gia phat hién nhirng chi tiéu
phan tich tai chinh phu hop vai loai hinh doanh nghiép.



Dé ¢6 can ctr cho viéc thuc hién d@é tai, luan van datién hanh thu thap
cac nguodn thdng tin sau: Céc tai liéu, gido trinh vé 1y thuyét phan tich tai
chinh; Két qua nghién ciu cua céc tac gia khéc (trong céc tap chi, béo céo
khoa hoc, dé tai nghién ciru khoa hoc... ¢6 lién quan t&i van dé phéan tich tai
chinh doanh nghiép); Cha truong chinh séch lién quan dén ndi dung nghién
ctru (cha yéu |a céc 1a cac van ban quy pham phép luat cia Nha nuéc diéu
chinh céc noi dung lién quén dén tai chinh doanh nghiép)

1.6.2 Phwong phap nghién cizu dinh lwong

S6 liéu phuc vu nghién ciru cua dé tai chu yéu la cac béo céo tai chinh
cia Cong ty qua cac nam, sb lieu thong ké nganh. ..
1.7. Y nghia cia dé tai nghién ciru

Pé tai nghién ciru “ Xay dieng hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai
cong ty TNHH khoang sin Minh Thinh” c6 nhirng déng gép quan trong vé
ly luan vathuyec tién:

Vé mdt 1y lugn: Mac du phan tich tai chinh doanh nghiép 1a mot dé tai
khdng mai, nhung dé tai “ Xay ding hé thang phan tich tai chinh tei cong ty
TNHH khodng sin Minh Thinh” s3 hé théng hdéa nhitng khédi niém va hé
théng chi tiéu phan tich, xay dung dugc hé théng chi tiéu phu hop véi dic
diém kinh doanh caa doanh nghiép. Tir d6, nguoi doc cé thé sir dung tai liéu
nay dé khéi quét 1&8n cac ndi dung trong phan tich tai chinh caa doanh nghiép
bat ky.

Vé mat thyee tién: Xay dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh phl
hop & gilp cho Cong ty TNHH khoang san Minh Thinh c6 thé thuc hién tot
hon phan tich tai chinh, nham nang cao hiéu qua quan |y tai chinh. Bén canh
d6, théng qua xay dung hé thong chi tiéu phan tich tai chinh Cong ty TNHH
khoang san Minh Thinh s¢ gitp cac doanh nghiép trong nghanh khac rat ra

duoc ba hoc kinh nghiém trong cong tac phan tich tai chinh doanh nghiép.



1.8. N@i dung chi tiét

Ngoa phan Mo dau va Két luan, Danh muc tir viét tat, Danh muc bang
biéu, so do, hinh, Danh myc tai liéu tham khao va Phan phu luc, noi dung
chinh cua luan van dugc chialam 4 chuong:

Chwong 1: Giéi thiéu vé dé tai nghién ctu

Chwong 2: Nhitng van dé 1y luan co ban vé phan tich tai chinh doanh
nghiép va hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

Chwong 3: Thuc trang hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cong ty
TNHH Minh Thinh

Chwong 4: Dé xuat xay dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tai
Cong ty TNHH khoang san Minh Thinh



CHUONG 2: NHUNG LY LUAN CO BAN VE PHAN TiCH
TAI CHINH DOANH NGHIEP VA HE THONG CHI TIEU
PHAN TICH TAI CHINH DOANH NGHIEP

2.1. Khai niém vatam quan trong ciia cdng tac phan tich tai chinh doanh
nghiép
2.1.1. Kh& ni¢gm

Tai chinh doanh nghiép dugc hiéu la nhitng quan hé gia tri giita doanh
nghiép véi c&c chu thé trong nén kinh té. Cac quan hé tai chinh doanh nghiép
chi yéu bao gom: Quan h¢é giira doanh nghiép véi nha nuéc, quan hé giira
doanh nghiép vai thi truong tai chinh, quan hé gitra doanh nghiép vai cac thi
truong khac, quan hé trong ndi bd doanh nghiép [5,tr.8-9]

Phan tich tai chinh [a sir dung mot tap hop cac khai niém , phuong phap
va cdng cu dé thu thap va xt ly céac théng tin ké toan va cac thdng tin khac
trong quan 1y doanh nghiép, nham danh gia tinh hinh tai chinh, kha nang va
tiém luc cua doanh nghiép, gilp nguoi st dung théng tin dua ra cac quyét
dinh tai chinh, quyét dinh quan Iy pht hop [5,tr.66]

2.12. Muc tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

Pé tro thanh mot cdng cu dac luc gilp cho c&c nha quan tri doanh
nghiép va cac ddi tuong quan tam dén hoat dong cua doanh nghiép cé duoc
c&c quyét dinh ddng dan trong kinh doanh, phan tich tai chinh doanh nghiép
can dat dugc cac muc tiéu sau [9,tr.16]:

- banh gia chinh xac tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép trén céac khia
canh khac nhau nhu co ciu ngudn vén, tai san, kha ning thanh todn, luu
chuyén tién té, hiéu qua s dung tai san, kha nang sinh 14, rui ro tai
chinh...nham dép &ng thdng tin cho tat ca cac ddi tuong quan tdm dén hoat
doéng cua doanh nghiép nhu cac nha dau tu, cung cap tin dung, quan ly doanh

nghiép, co quan thué, nguoi lao dong...



- Pinh huéng céc quyét dinh cia céc dbi tugng quan tam theo chiéu
hudng phil hop vai tinh hinh thuc té caa doanh nghiép nhu quyét dinh dau tu,
tal trg, phan chialgi nhuan...

- Tro thanh co so cho cac du béo tai chinh, gidp nguoi phan tich du
doén duoc tiém nang tai chinh cua doanh nghiép trong tuong lai;

- Lacdng cu dé kiém soét hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép trén
co s kiém tra, danh gia cac chi tiéu két qua dat duoc so véi céc chi tiéu ké
hoach, du todn, dinh mirc... Tt d6, x&c dinh dugc nhitng diém manh va diém
yéu trong hoat dong kinh doanh, gitip cho doanh nghiép cé dugc nhitng quyét
dinh va giai phép ding dan, dam bao kinh doanh dat hiéu qua cao. Muc tiéu
nay dac biét quan trong véi cac nha quan tri doanh nghiép.

Pé dat dugc c&c muc tiéu ndi trén can co mot hé théng chi tiéu phan
tich phi hop duoc xay dung theo dic diém va yéu cau cia doanh nghiép, dép
rng dugc nhu cau cua cac nha quan tri doanh nghiép va céc dbi tugng quan
tam.

2.1.3. Tam quan treng ciia cong tac phan tich tai chinh trong doanh nghiép

Trong su phét trién khdng ngirng cia nén kinh té dic biét 1anén kinh té
thi truong chiu su chi phéi boi cac quy luat gid tri, quy luat canh tranh...va
chiu sy quan 1y caa Nha nuéc cac doanh nghiép thudc cac thanh phan kinh té
khong chi phét trién 1én bang chinh noi lyc cia minh ma con phu thudc vao
céc yéu td xung quanh, 1am thé nao dé doanh nghiép co thé duara dinh huéng
phét trién cia minh va thuc hién dugc nhirng muc tiéu dé rala cau hoi ma cac
doanh nghiép lubn dat ra. Cong tac phan tich tai chinh gidp tra loi cau hoi do,
mac d6 chinh x&c, hiéu qua trong san xuat kinh doanh va quan tri doanh
nghiép phu thudc rat 16n vao théng tin dua ra tir phan tich téi chinh. Bén canh
d6, nhitng két luan dua ra tir quy trinh phan tich tai chinh con cung cap cho

c&c co quan quan ly cap trén, nha dau tu, ngdn hang ngudi lao dong nim bt
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duoc nhirng thong tin phuc vu cho muc tiéu caa minh. Phan tich tai chinh
khdng chi phuc vu cho doanh nghiép ma con cho tat ca cac dbi tuong quan
tam dén tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép trén cac goc do khéc nhau.

6 DPéi véi nhieng nguoi qudan ly doanh nghiép

Muc tiéu tién quyét caa cac nha quan tri doanh nghiép do la diéu hanh
hoat dong san xuat kinh doanh. Nhitng théng tin ma phan tich béo céo tai
chinh cung cip s& gilp c&c nha quan tri tra 11 duoc cac cau hoi nhu: chon
phuong &n ndo s& cho hiéu qua cao nhat? Nén huy dong ngudn dau tu ndo?
Tur d6, cac nha quan tri doanh nghiép c6 thé 1ap duoc ké hoach cho tuong lai,
dua ra cac quyét dinh dau tu dai han, hay 1a dua ra céac chién lugc san pham
vathi truong.

6 Doi Véi cac co quan chizc nang, co quan Nha nuéc co lién quan

Dua vao c&c béo céo tai chinh cua doanh nghiép dé phan tich d¢anh gia,
kiém tra hoat dong san xuat kinh doanh. Hoat dong tai chinh tién té cua doanh
nghiép co thyc hién day du nghia vu véi Nha nudc hay khdng, cé tuan theo
phap luat hay khdng d¢éng thoi su gidm sét ndy gilp co quan tham quyén cd
thé hoach dinh chinh sdch mot cach pht hop, tao diéu kién cho doanh nghiép
hoat dong kinh doanh mot cach cé hiéu qua. Giup Nha nudc dua nhitng ké
hoanh phét trién ¢ tam vi mé sao cho mang lai lgi ich thiét thuc nhat.

6 Péi véi cac nha dau tw

Céc nha dau tu 1a cac doanh nghiép va ca nhan quan tam truc tiép dén
céc giatri cua doanh nghiép vi ho 1a ngudi d& giao vén cho doanh nghiép va
c0 thé phai chiu rai ro. Thu nhap caa ho latién chialgi tirc va giatri giating
thém cua von dau tu. Hai yéu té ndy chiu anh huéng caa loi nhuan ky vong
ctia doanh nghiép. Cac nha dau tu thuong khong hai 1ong véi loi nhuan ma
doanh nghiép dat dugc theo tinh todn trén s6 séch. Dy kién trudc loi nhuan

S8 dat duoc & méi quan tam thuc sy caa nha dau tu. Théng qua sy phan tich
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duatrén céac bao cao tai chinh, phan tich kha nang sinh lo1, mirc d6 rai ro va
su phan tich dién bién gia ca, cac nha dau tu s& dua ra cac quyét dinh caa
chinh minh.

6 Péi véi ngan hang, cac nha cho vay tin dung, cac doi tac kinh
doanh va cac té chirc khac

Nhitng ddi tuong ndy quan tdm dén kha nang thanh toan cong no, kha
nang hop téc lién doanh cua doanh nghiép, cho nén ciing can phan tich va
danh gia thuc trang san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. bac biét ddi voi
cé&c chu no, ho quan tam téi kha ning thanh toan nhanh cua doanh nghiép néu
d6 la cac khoan vay ngan han, ddi véi khoan vay dai han ho phai tin chac kha
nang hoan tra khi xem xét kha nang sinh |61 caa doanh nghiép. Song quan
trong nhat d6 1a co ciu tai chinh biéu hién mic d6 mao hiém cua doanh
nghiép di vay. Cac doi tac kinh doanh con xem xét d¢én kha nang hop téc cua
doanh nghiép thdng qua tinh hinh chap hanh céc ché d6, kha nang, tiém ning
kinh té tai chinh cia DN.

6 DPéi Véi nhieng nguoi hweng lwrong trong doanh nghiép

Nhitng nguoi huang luong trong doanh nghiép ciing quan tam dén tinh
hinh tai chinh, bai loi ich caa ho gan lién véi hoat dong tai chinh cua doanh
nghiép. Nguoi lao dong quan tim dén cac théng tin va so lidu tai chinh dé
danh gia, xem xét trién vong cua no trong tuong lai. Nhitng nguoi di tim viéc
déu c6 nguyén vong duoc vao |am viéc trong cac cdng ty ¢ trién vong Voi
teong lai 1au dai ¢é hy vong c6 muac luong xtng dang va chd [am viéc on
dinh.

Tom lai, cOng tac phan tich tai chinh trong doanh nghiép la mot cong
viéc vo cling quan trong va can thiét. Qua céc cong cu tai chinh, ta c6 thé

cing ¢6 nhitng diém manh, dé ra cac giai phdp nham cang cd, hoan thién hon
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cong tac phan tich tai chinh cua cong ty. Diéu d6 hd trg rat lon trong viéc dua
ra nhirng quyét dinh tai chinh vadau tu phl hop.

2.2. Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

2.2.1. Bdn chadt ciia hé théng chi tiéu phan tich tai chinh

Trong phan tich tai chinh thi chi tiéu chinh 1& d6i tugng ma phéan tich
hudng vao, thong qua viéc van dung c&c phuong phép va ki thuat dé tinh
todn, phan tich céc chi tiéu, tir ¢6 1am can ct cho viéc ra cac quyét dinh khac
nhau. Tap hop céc chi tiéu tai chinh hinh thanh hé théng chi tiéu tai chinh. Hé
théng ndy co thé dugc sap xép theo mét trinh ty nhat dinh, phan énh tinh hinh
va cac quan hé tai chinh. Hé théng chi tiéu tai chinh 1 cdng cu dic luc gilp
céc chi thé quan ly ra céc quyét dinh..

Hé thong chi tiéu phan tich |a noi dung co ban caa hoat dong phan tich
tai chinh, nd quyét dinh téi viéc ra quyét dinh tai chinh cua doanh nghiép.
Théng qua hé théng chi tiéu phan tich tai chinh nim dugc tinh trang tai chinh,
sirc manh tai chinh, an ninh tai chinh, phan tich dugc hiéu qua kinh doanh cuaa
doanh nghiép. Do vay, phan tich tai chinh doanh nghiép thong qua phéan tich
hé théng chi tiéu tai chinh & céch tiép can khoa hoc, chinh xé&c.

Theo PGS.TS.Nguyén Ngoc Quang - Trudng Pai hoc Kinh té quéc
dan, trong luan an tién sy cia minh ¢ dua ra quan diém vé ban chat hé thong
chi tiéu phan tich tai chinh : “ Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh 1a tong thé
céc chi tiéu tai chinh sap xép theo mét trinh tw nhat dinh nham danh gié hoat
déng tai chinh ciia doanh nghiép theo y&u cau cia cap quan 1y’

Ciing theo mot nha khoa hoc khéc thudc truong Pai Hoc Kinh té quoc
Dan 1a TS Tran Quy Lién thi “ Hé thang chi tiéu tai chinh 1a mét bang tong
hop cac chi tiéu tai chinh nham phdn anh tinh hinh tai chinh cia doanh
nghiép phuc vu cho cac dai tiwong co nhu cau” (Xay dung hé théng chi tiéu

phan tich tai chinh doanh nghiép nham ting cudng cong tac kiém toan - Tap
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chi Kiém toan)

Hai nha khoa hoc trén déu théng nhat ¢ quan diém hé théng chi tiéu 1a
bang tong hop cac chi tiéu va bang tong hop ndy dugc sip xép, phan anh tinh
hinh tai chinh doanh nghiép nham phuc vu cac muc dich khéc nhau cia cac
chu thé sir dung théng tin.

Dua trén quan diém cua c&c nha khoa hoc trén, theo tac gia thi “Hé
théng chi tiéu phan tich tai chinh |& tong thé céc chi tiéu tai chinh ma thong
qua d6 co thé tién hanh phan tich, danh gia ciing nhu du doén tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép mot céch toan dién day du, chinh xéc [am co so cho
viéc duaraquyét dinh cua cac cha thé sir dung’.

2.2.2. Cac nhan té dnh hweng dén hé thang chi tiéu phan tich tai chinh

Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh ¢ y nghia quan trong véi nhiéu
ddi twong str dung thdng tin khac nhau, anh hudng dén céc quyét dinh dau tu,
quyét dinh quan tri,... Tuy nhién, hé théng chi tiéu phan tich tai chinh chi thuc
su phét huy téc dung khi né phan anh dugc mot cach toan dién, day du va chi
tiét tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép. Mudn vay, hé thdng chi tiéu phan
tich tai chinh phai toan dién, day du, cé do tin ciy cao, can bo phan tich phai
co trinh @6 chuyén mon gioi. Ngoai ra, sy ton tai cua hé théng chi tiéu trung
binh nganh ciing 1& mot trong nhitng nhan té anh huong dén chat lugng ciing
nhu d6 tin cay cua hé théng chi tiéu phan tich tai chinh. Cac nhan té anh
huong dén hé théng chi tiéu phan tich tai chinh cua doanh nghiép duogc chia
lam 2 nhém 1a cac nhan té khéch quan va cac nhan té chu quan.
2.2.2.1. Nhan té khach quan dnh hwong dén hé théng chi tiéu phan tich tai
chinh

Nhan t6 khéch quan anh huong dén hé thong chi tiéu phan tich tai
chinh bao gom : tinh kip thoi, chat lugng théng tin sir dung, hé thong chi tiéu

trung binh nganh.
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Chat luong théng tin st dung trong phan tich tai chinh 1a nén tang cua
d6 tin cay cua hé thong chi tiéu phan tich tai chinh. Day 1a yéu t6 quan trong
hang dau quyét dinh chat luong hé thong chi tiéu phan tich tai chinh, bai mot
khi théng tin st dung khéng chinh xéc, khdng phi hop thi két qua ma hé
théng chi tiéu phan tich tai chinh dem lai chi |& hinh thic, khong c6 y nghia
thuc tién. T nhirng thdng tin bén trong truc tiép phan anh tai chinh doanh
nghiép dén nhirng thdng tin bén ngodi lién quan dén mdi trudng hoat dong
cua doanh nghiép, nguoi st dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh
nghiép c6 thé thiy duoc tinh hinh tai chinh doanh nghiép trong quéa khi, hién
tai va dyu doan xu hudng phét trién trong tuong lai.

Tinh hinh nén kinh té trong va ngoai nuéc khdng nging bién dong, tac
dong hang ngdy dén diéu kién kinh doanh cua doanh nghiép. Hon nita, tién lai
cO giatri theo thoi gian, mot dong tién hdm nay cd gia tri khac mot dong tién
trong tuong lai. Do d0, tinh kip thoi, giatri du dodn la dic diém can thiét 1am
nén sy phl hop cia théng tin. Thiéu di sy pht hop va chinh xéc, thong tin
khdng con do tin cay va diéu ndy tat yéu anh hudng dén chat luong hé théng
chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép.

Bén canh @6, hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép s2 tro
nén day du va co y nghia hon néu co s ton tai cua hé thdng chi tiéu trung
binh nganh. Pay 1a co s& tham chiéu quan trong khi xay dung ciing nhu s
dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép. Nguoi ta chi ¢o thé
noi céc ty 18 tai chinh cia mot doanh nghiép la cao hay thap, tét hay xau khi
dem so sanh vai céc ty 18 twong tng cua doanh nghiép khac cé diac diem va
diéu kién san xuat kinh doanh tuong tu ma dai dién ¢ day |a chi tiéu trung
binh nganh. Théng qua di chiéu vai hé théng chi tiéu trung binh nganh, cac
chu thé sir dung hé thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép co thé

danh gi4, xem xét tinh trang tai chinh dé nhan thirc vi tri caa minh nhim dua
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ra nhitng chinh sach ding dan, pho hop.
2.2.2.2. Nhan to chii quan anh hwéng dén hé thong chi tiéu phan tich tai chinh

Céc nhan té chu quan anh huong dén do tin cay cua hé thong chi tiéu
phan tich tai chinh bao gdm: co cau to chuc, chién luge kinh doanh, céc
ngudn luc, quy trinh hoat dong cua ,.. va dic biét [atrinh d¢6 phan tich caa cac
chu thé sir dung théng tin.

CO dugc hé thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép phi hop va
chinh xé&c nhung sir dung hé théng chi tiéu d6 nhu thé ndo dé dua lai quyét
dinh ddng dan lai ladiéu khdng don gian. N6 phu thudc rat nhiéu vao trinh do
cua cha thé sir dung théng tin tir hé thong chi tiéu phan tich tai chinh. Tir cac
théng tin thu thap duoc, cac chu thé sir dung phai tinh todn cac chi tiéu, thiét
lap céc bang biéu. Tuy nhién, 6 chi 1a nhirng con sd va néu ching dtng riéng
& thi tu chiing s& khéng ndi [én diéu gi. Nhiém vu caa céc chu thé sir dung &
phai gan két, tao 1ap mdi lién hé giira cac chi tiéu, két hop véi cac théng tin vé
diéu kién, hoan canh cu thé cia doanh nghiép dé Iy giai tinh hinh tai chinh
cia doanh nghiép, xéc dinh thé manh, diém yéu ciing nhu nguyén nhan dan
dén diém yéu trén. Hay néi cach khéc, cac chi thé sir dung phai 1& nguoi 1am
cho hé théng chi tiéu phan tich tai chinh trd nén hitu ich trong viéc ra céac
quyét dinh ngan han vadai han.

2.2.3. Cdn cir xay ding hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép duoc xay dung cha
yéu dya trén c&c cin ctr sau:

- Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh duoc xay dung dya trén cac noi
dung phan tich da dé ra theo yéu cau quan |y tai chinh caa doanh nghiép.
Théng thudng cac ndi dung phan tich bao gom phén tich khéi quét tinh hinh
téi chinh, kha nang thanh todn, phan tich ludng tién, phan tich hiéu qua st

dung tai san va phéan tich kha nang sinh loi. Tuy nhién, véi nhitng doanh
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nghiép khéc nhau cé thé ¢ nhirng yéu cau khéac nhau vé ndi dung phan tich.

- Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh dugc xay dung dya trén dic
diém hoat ¢ong kinh doanh cia doanh nghiép. Nhitng doanh nghiép thudc cac
nganh kinh doanh khéc nhau c6 céc dic thu vé hoat dong kinh doanh khéc
nhau. Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh dugc xay dung dya trén cac dic
diém ndy méi gitp cho nguoi phan tich danh gia dugc chuan xéc tinh hinh tai
chinh va két qua hoat dong caa doanh nghiép.

- Heé thong chi tiéu phan tich tai chinh can duoc xay dung dua trén nhu
cau thdng tin caa c&c chu thé phan tich hay céc ddi tugng quan tam. Mdi d6i
tuong lai co sy quan tdm dén cac khia canh khac nhau. Nha dau tu s3 quan
tam truéc hét dén kha nang sinh 101, bén canh d6 1a mac do ty cha vé tai
chinh nham d¢am bao cho sy ton tai va phét trién 1au dai cia doanh nghiép.
Céc nha cung cap tin dung dai han s& quan tdm nhiéu ¢én mac do tu chu tai
chinh va bén canh d6 1a kha niang sinh [6i nham dam bao kha nang doanh
nghiép s& ton tai 1au dai va thanh todn duoc cac khoan ng dai han. Con céc
nha cung cap tin dung ngan han thudng quan tam dén kha niang thanh toan no
ngan han nham d¢am bao céc khoan cho vay no ngian han caa ho duoc thu hoi.
Céc nha quan |y caa doanh nghiép thuong phai quan tam dén tat ca céc khia
canh phan tich dé c6 cac quyét dinh pht hop cho hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép. Do vay, hé thong chi tiéu phan tich tai chinh duoc xay dung
vira can phan anh téng quét tinh hinh tai chinh, vira can phan anh chi tiét pho
hop véi nhu cau thong tin cua cac ddi tuong khéc nhau.

- Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh dugc xay dung trén co s& cac
loai hinh phan tich dugc lya chon theo yéu cau caa quan ly. Phan tich cé
nhiéu loai hinh nhu phan tich toan dién, phan tich chuyén dé, phan tich tong
thé, phan tich bo phan...Mai loai hinh phan tich cé yéu cau vé loai théng tin

khéc nhau, mirc d6 tong hop hay chi tiét cua théng tin ciing khac nhau. Do d6,

17



hé théng chi tiéu phan tich tai chinh can duoc xay dung dé co thé vira phan
anh khéd quét tinh hinh tai chinh vira phan anh chi tiét theo yéu cau cua cac
loai hinh phan tich cu thé.

Bén canh cac can cir trén, hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh
nghiép con can duoc xay dung dua trén co s loai hinh phéan tich va ché d6
chinh séch tai chinh ké todn hién hanh. Diéu nay co thé ¢am bao cho doanh
nghiép c6 kha nang dap ang yéu cau vé bao céo céc chi tiéu phan tich tai
chinh theo quy dinh. Mit khéc, diéu ndy s8 dam bao tinh kha thi cho viéc tinh
toan cac chi tiéu dya trén co s& cac so liéu ké toan tai chinh sin co.

2.2.4. Nguyén tac xay dwng hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh
nghiép

Cac nguyén tac co ban khi xdy dung hé théng chi tiéu phan tich tai
chinh doanh nghiép bao gom:

- Nguyén tac toan dién: Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh sau khi
xay dung va hoan thién phai phan anh dugc tinh hinh tai chinh cta doanh
nghiép trén tat ca cac khia canh khéc nhau.

- Nguyén teac dac thi: Hé thong chi tiéu phén tich tai chinh ngoai cac
chi tiéu phan anh tinh hinh tai chinh chung con phai bao gbm céc chi tiéu
phan anh tinh hinh tai chinh riéng mang tinh dic tht cho céc nganh nghé kinh
doanh khéc nhau.

- Nguyén tic hiéu qua: Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh phai duoc
xay dung trén co s phuc vu ¢6 hiéu qua viéc cung cap thdng tin cho céc chu
thé sir dung.

- Nguyén tac trong yéu: Hé thong chi tiéu tai chinh ciing can duoc xay
dung trén co sé phan anh nhitng ndi dung trong yéu caa tinh hinh tai chinh
doanh nghiép.

- Nguyén tdc dé hiéu: Hé thong chi tiéu tai chinh can dugc xay dung
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trén co s& phuc vu viéc cung cap théng tin cho da dang céc chu thé s dung,
do d6 céc chi tiéu trong hé thong can duoc trinh bay moét cach don gian, rd
rang, dé hiéu.

- Nguyén tic pht hep: Hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh phai duoc
xay dung trén co so tuan tha luat, ché do, chuan muc ké toan, va chinh séch,
guy dinh hién hanh.

2.2.5. H¢ thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

Theo quan diém cua céc tac gia nhu: Gibson, Bititci US,.. thi céc chi
tiéu thuong duoc sir dung khi phén tich tai chinh doanh nghiép bao gom:

- Nhém chi tiéu phan tich tinh thanh khoan

- Nhom chi tiéu danh gia hiéu qua

- Nhom chi tiéu phan tich don bay tai chinh

- Nhém chi tiéu phan tich kha nang sinh [

*Nhom chi tiéu phan tich tinh thanh khoan

Ta san duogc coi 1a cé tinh thanh khoan cao néu ton tai dugi hinh théi
tién hodc dé dang dugc chuyén doi thanh tién trong thoi gian ngan vai chi phi
thap nhu cac chitng khodn dé béan. Céc nha cung cap tin dung thuong rat quan
tam dén céc hé sb thanh khoan vai vi chiing cho thay kha nang thanh todn céac
khoan no ngan han caa doanh nghiép. Hai hé s6 thuong xuyén duoc st dung
dé danh gia kha nang thanh khoan cua doanh nghiép 1a hé s thanh toan hién
thoi (current ratio) va hé so thanh toan nhanh (quick ratio).

Hé so thanh toan hién thoi: phan anh kha niang dép tng céc khoan no
ngan han caa doanh nghiép cao hay thap.

) Tai san ngan han
Hé so thanh toan hién thoi =

Tong sé no ngan han
Céc tai san ngan han la nhitng tai san c6 thoi gian sir dung ngan, c6 kha

nang chuyén do6i thanh tién trong khoang thoi gian 1 nam hogc trong mot chu
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ky kinh doanh. Tuong tu nhu cac téi san ngan han, cac khoan no ngan han
ciing la nhirng khoan ng c6 ky han thanh toan trong vong 1 nam.
Hé sd thanh toan hién thoi cho biét giatri tai san ngan han [6n gap bao nhiéu
lan sb no phai tra. Néu hé sd ndy 16n hon 1 ¢6 nghia la giatri tai san ngan han
nhiéu hon sb no ngan han caa doanh nghiép. Hé sb ndy cang 16n thi kha nang
thanh toan no ciia doanh nghiép cang cao nhung ciing cho thay doanh nghiép
d& dau tu qua nhiéu von vao tai san ngan han hoic cac khoan vay ngan han
con thap. Céc chu no ngan han thuong thich cac doanh nghiép duy tri hé sd
ndy & mac cao vi nhu vay mac do rui ro dbi véi cac khoan cho vay cua ho s
thap hon. Nguoc lai, cac cha s hitu lai thich doanh nghiép duy tri hé sb nay ¢
muc thap nhat ¢é nang cao hiéu qua st dung tai san. Néu hé s hién thoi thap
ching ta cd thé du dodn doanh nghiép s& gap kho khan khi tra cac khoan no
ngan han. TUy theo tirng nganh san xuit ma hé sd nay duoc duy tri & muc
khéc nhau. Thong thuong céc doanh nghiép cé chu ky kinh doanh ngin
thuong duy tri hé sé thanh toan hién thoi cao dé dép ung nhu cau thanh toén
cua ho. Bdi vai doanh nghiép, hé s thanh toén hién thoi thap ciing 1a chi béo
cho thiy doanh nghiép can phai ting cac tai san ngan han nhu tién, chiing
khoan ngan han, hang ton kho va cac khoan phai thu hoac duy tri cac khoan
no ngan han & mac hop 1y dé dam bao kha niang thanh toan cac khoan no nay.

Hé s6 thanh toan nhanh

Hé sb thanh toan hién thoi chua phan énh day da kha niang thanh toén
cac khoan ng dén han cua doanh nghiép bai vi trong tai san ngan han van co
mot sb tai san co tinh thanh khoan thap nhu céc loai san pham bi 16i mét, vat
liu chat luong kém, v.v... Pé danh gia ding kha ning thanh toan céc khoan
no ngan han cua doanh nghiép, nguoi ta sir dung thém hé sb thanh toan
nhanh. Hé s thanh toan nhanh loai trir anh hudng cua hang ton kho va duoc

xéc dinh nhu sau:
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, ) Tai san ngan han — Hang ton kho
Hé so kha nang thanh toan nhanh =

Tdng sb ng ngin han
Mot chi tiéu nita ciing hay duogc sir dung dé danh gid kha ning thanh
toan cua doanh nghiép la chi tiéu thanh toan tic thoi (Cash Ratio). Chi tiéu
nay phan énh kha ning doanh nghiép co thé thanh toan ngay céc khoan ng
bang sb tién va cac khoan tuong duong hién co. Chi tiéu ndy duoc tinh nhu
sau:

Hé sb kha nang thanh toan Tién va céc khoan tuong duong tién

tac thoi Tong sd no ngan han

Céc khoan tuong duong tién trong cong thirc ndy gom cac loai ching
khodn ngan han ma doanh nghiép mua vao dé du dinh béan trong thoi han
khdng qua 3 thang ké tir ngay mua.

*Nhom chi tiéu danh gia hiéu qua

Céc chi tiéu nay cho thay hiéu qua sir dung tai san cua doanh nghiép
nén con dugc goi 1a cac hé sb hiéu qua sir dung tai san (asset turnover ratios)
hay hé sd hoat dong. Céc hé sb thuong dugc st dung dé danh gia hiéu qua s
dung tai san cua cdng ty 1& hé sé vong quay tong tai san (total asset turnover),
hé s vong quay TSCD (fixed — asset turnover), hé so thu no (receivables
turnover) va hé so quay vong hang ton kho (inventory turnover).

Hé sb vong quay tong tai san cho biét 1 d¢ong tai san cua doanh nghiép
tao ra bao nhiéu d¢éng doanh thu. Hé sb nay cang cao chieng té doanh nghiép
s dung tai san c6 hiéu qua. Dé tinh hé sb ndy nguoi ta ldy doanh thu thuan
chia cho tong giatri tai san caa doanh nghiép theo cong thic sau:

Doanh thu thuan

Hé s6 vong quay tong tai san = ——
Téng tai san

Do gia tri tdi san cua céng ty thay doi trong nim nén trong cdng thuc

ndy ngudi taldy binh quan giatri tai san dau va cudi nam.
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Hé sb vong quay TSCP: Bé déanh gia hiéu qua s dung TSCD cua
doanh nghiép, nguoi ta tinh hé sb vong quay TSCP bing céch lay doanh thu
thuan chia cho giatri TSCP binh quan (gia tri con lai).

Hé sb vong quay Doanh thu thuan
TSCP Giatri TSCP binh quan

Hé sb thu ng cho biét kha ning thu hoi ng cia doanh nghiép. Hé s nay

cang cao thé hién kha niang thu hdi cdng no cua doanh nghiép. Hé sd thu no
duoc tinh nhu sau:
Doanh thu ban chiu trong nam

S6 tién phai thu

Hé sb thu no =

Hé s thu no ¢d thé duoc thé hién bang sé ngay thu no binh quan trong
nam dé danh gia viéc thu no cia doanh nghiép. Ky thu no ciia doanh nghiép

dugc tinh nhu sau:

Kythung S5 tién phai thu B S5 tién phai thu
(ngdy) - Doanhthubdnchiu  Doanh thu ban chiu
binh quan 1 ngay trong nam/365 ngay

Ky thu ng do luong thoi gian thu ng binh quéan cua doanh nghiép. Ky
thu no cang ngan thi doanh nghiép cang co lgi do tranh dugc von kinh doanh
bi chiém dung. Tuy nhién, ky thu no ngan lai thé hién chinh sach tin dung that
chit va do vay no cd thé 1am cho doanh thu tiéu thu cua doanh nghiép bi
giam.

Chi tiéu tha hai duoc sir dung dé danh gia hiéu qua s dung tai san 1a
hé sb quay vong hang ton kho. Hé sd ndy duoc tinh bang cach chia gid vén
hang ban cho sb du binh quan caa hang ton kho trong ky.

Hé s quay vong hang Gia von hang ban

ton kho (vong) Hang ton kho binh quén
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Trong cong thic ndy, sd du binh quan cia hang ton kho trong ky dugc
tinh bang binh quan hang tén kho dau ky va cudi ky. Chi tiéu nay phan anh
vong quay hang ton kho dat duoc trong ky cia DN. Chi tiéu nay cang cao co
nghia 1a téc d6 luan chuyén hang ton kho nhanh, thoi gian lvu kho ngén,
chirng t6 DN quan |y tét hang ton kho, do do, tiét kiém dugc s von dau tu
vao hang ton kho.

Hiéu qua sir dung hang ton kho con dugc thé hién bang chi tiéu sé ngay
ton kho (inventory period) duoc tinh bang gia tri hang ton kho chia cho gia
vbn hang ban trong 1 ngay.

365

Hé s6 quay vong hang ton kho

S6 ngay ton kho (ngay) =

Chi tiéu nay cho biét mot vong quay caa hang ton kho mat bao nhiéu ngay.
Chi tiéu thap ching to hang tén kho van dong nhanh, day 1anhan t6 gop phan
tang doanh thu valgi nhuan cia DN.

*Nhom chi tiéu phan tich don bay tai chinh

Khi vay ng, ngodi viéc phai tra lai cho cha ng tién goc khi déo han,
dinh ky cong ty phai thanh todn 1 vay. Néu cong ty kinh doanh phét dat, loi
nhuan ngdy mot tang thi ngodi phan thanh toén 12 vay c¢6 dinh cho cha no,
céc co dong s& duoc huong phan lgi nhuan con lai. Nguoc lai, néu cong ty
gap khé khan, kinh doanh bi thua 16 thi khoan 13 vay s& la ganh ning lam
cho cong ty bi thua |15 ning hon. Cac khoan ng vay tao ra don bay lam ting
thu nhap cho cong ty khi kinh doanh thuan lgi va giam thu nhap khi thua16.
Céc hé s don bay thuong duoc st dung 1a hé sé téng ne, hé s6 ng' trén von
chu so hizu, vahé so chi tra 1 vay.

Hé s6 tong no duoc xé&c dinh dua vao gia tri ké toan coa tai san theo

cong thure:
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Tong no phai tra

Hé sb tong no = ——
Tong tai san

Hé s tong ng con duoc goi 1a hé sd no. Khi luya chon khach hang dé
cho vay céc nha cung cap tin dung thudng mudn cong ty co hé sd no thap vi
nod thé hién kha nang dam bao thanh toan no bang céc tai san cia cong ty. Mot
cong ty c6 hé sb no cao nghia la nd d& vay qua nhiéu. Pong hanh vai vay
nhiéu |a cong ty phai tra 18 cao va kha nang dam bao thanh todn no bang cac
tai san caa no giam di varui ro cho cac khoan vay tang Ién.

Chi tiéu tha hai ciing dugc sir dung dé dénh gia don bay tai chinh cua
doanh nghiép la hé sb vén chi so hitu. Hé sb no trén von chu so hitu cho biét
100 ddng von cha sd hiru d6i tng voi bao nhiéu dong no cia doanh nghiép.
Pé tinh hé sb no trén von chii s& hitu nguoi ta lay tong no chia cho tong von
chua s hiru theo cong thirc:

Hé sb no trén vén chi Tong no phai tra

s hiru Tong von cha sé hiru

Hé sb no trén von cha so hiru d6i khi duoc tinh bang ty & gitta céc
khoan ng dai han so vai von chii sd hiru vi nd cung cap théng tin cu thé hon
vé sy dam bao thanh toan cac khoan no bang von caa chu so hiru. Rai ro cho
céc khoan no dai han cang giam khi ty 1¢ nay cang thap.

Cac hé sd no trén tong tai san va hé sb no trén von cha sé hitu cho biét
tinh trang tai chinh cua céng ty va anh huéng cua don can ng. Cac ngan hang
va cac to chuc tin dung thudng cin ctr vao cac hé sb ndy dé xac dinh sb tién
ma cong ty cd thé duoc vay. Tuy nhién, ganh ning tai chinh am doanh nghiép
phai chiu khdng phu thudc vao céc hé sd ndy ma phu thudc vao kha ning chi

tra |& vay cuacong ty hang nam.
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Hé sb thanh todn 1a vay cho biét kha nang trang trai cac khoan vay tir
thu nhap trudc thué va 1 vay cua doanh nghiép. Hé sd ndy dugc tinh nhu
sau;

Loi nhuan truge thué vala vay (EBIT)

Hé s thanh toan 13 vay = ) _
Chi phi la vay

*Nhom chi tiéu phan tich kha nang sinh lgi

Céc hé sb sinh loi cung cap thong tin vé thanh cong caa doanh nghiép
trong viéc tim kiém loi nhuan. Céc hé sb sinh loi thuong duoc sir dung dé do
lwong kha nang sinh lgi cua doanh nghiép laty Ié loi nhugn gép trén doanh
thu , sudt sinh loi trén tai sin (return on assets - ROA), sudt sinh loi trén
doanh thu (ROS) va sudt sinh loi trén vén chi s hiru (return on equity -
ROE).

Ty 1€ lgi nhuan gop can bién do luong mac loi nhuan gop ma doanh
nghiép thu duoc trén mdi dong doanh thu ting thém. Pé xéc dinh ty 1¢& nay
nguoi ta lay phan con lai cia doanh thu sau khi trir di gia von hang ban chia
cho doanh thu béan hang trong ky. Cong thic dé tinh ty 1¢ loi nhuan gop can
bién nhu sau:

Ty I¢ loi nhuan gop Doanh thu — Gia vén hang ban

trén doanh thu Doanh thu
Suat sinh loi trén tai san dudc sir dung dé do ludng hiéu qua sir dung tai
san cua doanh nghiép. Cong thirc xéc dinh suat sinh 1o trén tai san cia doanh
nghiép nhu sau:
Suét sinh 1o trén tai Loi nhuan rong

san (ROA) Tong tai san

Ty suat sinh 11 trén doanh thu cho biét vai mot ¢dng doanh thu thuan

tir bén hang va cung cap dich vu S8 tao ra bao nhiéu déng loi nhuan. Ty suét
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nay cang I6n thi hiéu qua hoat dong caa doanh nghiép cang cao. Hé sd nay
dugc tinh nhu sau:
Suat sinh |6 tréndoanh Loi nhuan rong
thu (ROS) Doanh thu thuan

Suat sinh 1oi trén vén cha so hitu 1a thuéc do dung dé do luong loi

nhuan thu dugc tir mdi dong von dau tu caa cha so hitu. Hé sb ndy duoc tinh
nhu sau:

Suat sinh 1o trén von Loi nhuan rong

chu sd hitu (ROE) \Vén cha sé hiru

Muc tiéu ciia quan tri tai chinh l1atéi da hda thu nhap trén mdi déng vén

cua cha sd hitu, vi vay suat sinh 161 trén von cha so hitu 1a thuéc do dénh gia
hi¢u qua va su thanh cdng trong kinh doanh cua doanh nghiép.
2.3. T6 chirc cong tac phan tich tai chinh

Phan tich tai chinh doanh nghiép can duoc thuc hién theo mot tién trinh
nghiém ngat tirng budc mot, khdng duogc boé qua hoac dao nguoc quy trinh do.
Co nhu vay nhirng két qua duoc duaratir cong tac phan tich tai chinh méi co
hiéu qua, méi dép ung dugc nhirng yéu cau tir nhitng nguoi st dung théng tin
phéan tich tai chinh. Phan tich tai chinh doanh nghiép thdng thuong phai trai
gua cac giai doan sau:
2.3.1. Ldp ké hoach phan tich

Pay la giai doan dau tién, rat quan trong va anh huéng dén chat luong,
thoi gian va ndi dung caa cong viéc phan tich tai chinh. Giai doan lap ké
hoach duoc tién hanh chu déo, ti mi s gilp cho céc giai doan sau tién hanh
dat két qua tét. Ké hoach phan tich phai dugc xac dinh ca vé noi dung, pham
vi, thoi gian va céch thic t chirc phan tich.

* N@i dung phan tich: C6 thé phan tich toan dién hoic chi phan tich

mot sd van dé cu thé.

26



* Phgm vi phan tich: C6 thé phan tich toan bo hay chi phan tich mot
vai bo phan dugc chon lam trong diém, can ci vao d6 dé xay dung hé théng
chi tiéu phan tich phu hop.

* Thei gian phan tich: Lua chon thai diém phan tich phi hop véi yéu
cau caa don vi.

* Phan cong trach nhiém phan tich: M&i phan hanh trong cong tac
phan tich s dugc phan cdng cu thé cho tirng ca nhan hoic tirng nhém phu
tréch, theo sét tir dau dén cudi cong viéc phan tich hoac phu trach tirng cong
doan phan tich.

2.3.2. Thu thgp thong tin

Trong phan tich tai chinh, nha phan tich phai thu thap, s dung moi
ngudn théng tin: tir thdng tin noi bo doanh nghiép dén nhitng théng tin bén
ngoai doanh nghiép, tir théng tin sd lugng dén thdng tin gia tri. Nhitng théng
tin &6 déu gitp nha phan tich co thé dua ra dugc nhirng nhan xét, két luan tinh
té vathich dang.

@ Dt ligu bén trong doanh nghiép:

Théng tin bén trong doanh nghiép bao gém ca céc thdng tin tai chinh
vaphi tai chinh.

- Céc théng tin phi tai chinh 1athéng tin vé quéa trinh hinh thanh va phét
trién, co cau td chuc, vai tro, trach nhiém caa tirng phong ban, tinh hinh quan
ly, tinh hinh kiém toén, ké hoach hoat dong. ..

- Céc thong tin tai chinh cia doanh nghiép |a céc théng tin vé tinh hinh
hoat dong va két qua kinh doanh caa doanh nghiép, tinh hinh tao Iap, phan
phdi va sir dung vén, tinh hinh va khia niang thanh todn cia doanh
nghiép...Céc thdng tin ndy duoc luu trit trong s6 sach ké toan doanh nghiép,
duoc phan anh day du qua hé thdng béo céo caa doanh nghiép: Béo céo tai

chinh, b&o céo ké toan quan tri, bdo céo théng ké... Pay Ia nguon dir liéu
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guan trong giup cac nha phan tich xem xét danh gia cac mat khac nhau trong
hoat dong tai chinh dugc day da va chinh xéac.

Céc thdng tin can thu thap cho hoat dong phan tich tai chinh caa doanh
nghiép kha phong pht va da dang, c6 mot sb théng tin dugc cong khai, dé
dang tim kiém qua cac kénh théng tin, c6 nhitng théng tin chi duoc luu trix
ndi bo doanh nghiép. Do d6, dé cé nhitng théng tin can thiét phuc vu cho qua
trinh phén tich tai chinh, ngudi 1am cong tac phan tich phai suu tam day du
théng tin pht hop lién quan dén hoat dong caa doanh nghiép, dam bao théng
tin da vé sd lwong va chit luong .

@ Dir liéu bén ngoai doanh nghiép

- Thdng tin vé nén kinh té va cac chinh sach kinh té dang c6 hi¢u luc
nhu: céc thdng tin vé tinh hinh kinh té, trang thai cua nén kinh té, tinh trang
lam phét, chinh séch thué, tién bo khoa hoc k§ thuat...cac théng tin vé co hoi
kinh té, co hdi dau tu, mdi truong kinh té chinh tri , méi truong phép ly...Nha
phan tich can tim hiéu céc van ban phép ly, cac hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép. Céc théng tin ndy c6 anh huang dén chién luoc va
chinh sach kinh doanh cua doanh nghiép trong tirng thot ky.

- Thong tin vé nganh nghé kinh doanh: bén canh céc thdng tin chung
ctia nén kinh té, cac nha phan tich can thu thap céc théng tin vé nganh nghé,
linh vuc hoat dong caa doanh nghiép, cac béo céo thdng ké vé sb lugng doanh
nghiép trong nganh, thi phan doanh nghiép, co cau nganh...Céc thong tin nay
c6 anh huong dén kha nang sinh 101, vong quay von, do |én thi truong va céc
trién vong kinh té.

2.3.3. Giai dogn tién hanh phan tich

Cong tac phan tich tai chinh dua trén co s& c&c yéu cau vé ndi dung,

phuong phap phan tich da dé ra, dya trén cac théng tin va sd liéu da thu thap

vaxir ly, sau d6 duoc tién hanh nhu sau:
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Mot la danh gia chung tinh hinh tai chinh: sir dung cac phuong phap va
céc chi tiéu da lya chon tinh todn dé danh gia theo tirng chi tiéu cu thé, tir d6
tong két khéd quét toan bo xu huéng phét trién va méi quan hé qua lai giira
cac mat hoat dong cua doanh nghiép.

Hai la xac dinh c&c nhan té anh hugng va mirc ¢6 anh hudng coa tirng
nhan t6 ddi véi doi twong phan tich. Tuy theo yéu cau quan ly va diéu kién
cung cap théng tin dé xac dinh sb luong cac nhan t sir dung trong phan tich,
qua cac phuong phédp phan tich ma xéac dinh chiéu huéng mac d¢6 anh huong
ctia cac nhan to téi doi tuong phéan tich.

Balatong hop két qua phan tich, rdt ra két luan, nguy@n nhan tac dong
va dé xuat c&c giai phdp nhim nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép.

2.3.4. Ldp bao cdo phan tich tai chinh

Pay labudc cudi cling trong viéc thuc hién cdng tac phan tich tai chinh
doanh nghiép. Két qua phan tich phai duoc viét thanh béo céo gui cho Ban
giam déc doanh nghiép, nhirng déi twong cé nhu cau dé phuc vu cong tac

guan ly doanh nghiép.
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KET LUAN CHUONG 2

Chuong 2 da di su nghién ciu c&c van dé 1y luan co ban vé phan tich
téi chinh va hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép. Céc chi tiéu
nay duoc hé thong hoa theo tirng nhém cu thé nhu phan tich tinh thanh khoan,
danh gia hoat dong, phan tich d¢on bay tai chinh va kha nang sinh loi. Bén
canh d6, quy trinh té chirc cdng tac phan tich ciing dugc dé cap va ban luan
chi tiét. Pay 1a co s khoa hoc cho cac nghién ciru thyc tién va giai phdp duoc

dé xuat trong chuong 3 va chuong 4.
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CHUONG 3: THUC TRANG HE THONG CHI TIEU PHAN
TICH TAI CHINH TAlI CONG TY TNHH KHOANG SAN
MINH THINH

3.1. Tong quan vé Cong ty TNHH khoang san Minh Thinh

3.1.1. Quétrinh hinh thanh va phat trién TNHH khoang sin Minh Thinh
Tén cong ty: CONG TY TNHH KHOANG SAN MINH THINH
Téntiéng Anh: MINH THINH MINERAL COMPANY LIMITED
bién thoai: 04.35591496

Email: khoangsanminhthinh@gmail.com

Coéng ty TNHH khoang san Minh Thinh la mét don vi ¢c6 tu cach phap
nhan, c6 con dau riéng va hoat dong theo Diéu Ié cua Hoi dong quan tri va
tuan thu moi chu truong chinh sach Nha nuéc, chiu trach nhiém trude toan
thé Cong ty.

Thuc hién tét nghia vy doi voi Nha nude va theo quy dinh cia phép
luat, thuc hién nghia vu ddi véi nguoi lao dong theo quy dinh cua Luat lao
dong. Thuc hién ding ché d6 vé céac béo céo dinh ky theo quy dinh caa Nha
nuéc va chiu trach nhiém vé tinh xéc thuc cua cac béo céo do.

Nganh nghé kinh doanh:

- Khai théc, ché bién vakinh doanh céc loai khodng san, quing co chat
phong xa;

- Khai théc quang kim loai quy hiém (quing chi, kém, dong...)

- Ban budn kim loai va quang kim loai;

- San xuat kinh doanh vat liéu xay dung;

- Xay dung cac cong trinh dan dung, cong nghiép, giao thdng thuy loi;

- Kinh doanh xép d&, giao nhan hang hda dudng bién va duong bo;

31


mailto:khoangsanminhthinh@gmail.com

bia ban hoat ¢ong kinh doanh chinh:
- Trong nudc: hau hét cée tinh thanh trén ca nudc
- Nuéc ngoai: xuat khau sang Lao, Campuchia, Trung Qudc...
3.1.2. Co ciu té chirc ciia Cong ty
So d6 3.1. B§ may to chirc cia Cong ty TNHH khoang san
Minh Thinh

«——
\4

(Nguon: Cong ty TNHH khoang sin Minh Thinh)
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M&i bo phan trong Cong ty cé chac niang riéng biét, thuc hién céc
nhiém vu san xuat kinh doanh sao cho c6 hiéu qua nhat.

- Hoi @dng quan tri: Quan ly vi md Cong ty vé tinh hinh tai chinh,
g6p von dau tu cua c&c bén, tién do thuc hién caa cac du &n caa cong ty.

- Ban kiém soét: c6 nhiém vu kiém tra c&c béo céo tai chinh cua cong
ty, gidm sét hoat dong caa HPQT, tong gidm dbc, kién nghi nhirng bién phép
cai tién quan ly. Ban kiém soét cong ty hoat dong doc 1ap véi HDQT va ban
giam déc.

- Tong giam doc: La dai dién phap luat caa Cong ty, phu tréch chung
tat ca cac linh vuc cong tac, truc tiép chi dao diéu hanh céc cong tac sau: san
xuat kinh doanh, ké hoach dau tu, xay dung co ban, vat tu xuat nhap khau, tai
chinh, ké toén, gia ca, to chac can bo, l1ao dong tién luong, kinh té doi ngoai,
hop téc quédc té,..

- Pho gidm déc: 1a nhirng ngudi gidp viéc cho Gidm déc trong quan 1y,
chi dao diéu hanh céc hoat dong kinh doanh caa Cong ty, chiu tréch nhiém
truéc Gidm dbc vé céc hoat dong ddi voi céc 1inh vuc duge phan cong, phan
nhiém.

M&i bo phan trong Cong ty c6 chirc nang riéng biét, thuc hién cac nhiém vu
san xuat kinh doanh sao cho ¢6 hiéu qua nhat.

- Phong ké hoach kinh doanh: Thuc hién chic nang kinh doanh coa
Cong ty nhu: tim kiém thi truong, khai théc thi truong, to chirc ban hang, van
chuyén hang hda dén giao cho khéach hang. Hoat dong cu thé cua phong ké
hoach kinh doanh nhu sau: Tim kiém khéch hang, ky két hop dong ban hang,
két hop vi mo vanha mdy giao nhan hang hda vai khach hang.

- Phong tai chinh ké toan: Thyc hién cong tac ghi chép sb liéu, tinh
giathanh, 1&n so ké toan, ké khai nop cac khoan thué theo quy dinh, chiu tréch

nhiém kiém tra hoat dong tai chinh, 1ap béo céo quyét toén, béo céo tai chinh
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theo quy dinh. Két hop vai phong ké hoach kinh doanh va phong xuat nhap
khau chuan bi tai chinh vaIén ké hoach cho cong ty.

- Phong xuat nhap khau: Thuc hién chic nang tim kiém nha cung
cap, mua vat tu, thiét bi, cong cu dung cu

- Phong dau tu: Thuc hién 1én ké hoach cho céc du &n dau te méi, tim
kiém ky két hop dong véi céac dbi tac thi cong du an, gidm sét thuc hién,
nghiém thu thi cong cac du an hoan thanh.

- Phong t6 chiec hanh chinh: tham muu cho Téng gidm déc vé cong
tac quan ly, tuyén dung, dé bat, b tri, sip xép lao dong trong toan nganh.
Theo di cong van di dén, duy tri quy ché, van hoa cong ty.

- Phong ky thuat KCS: trach nhiém chinh dam bao ky thuat an toan
lao dong, quan ly chat luong thanh pham cua Cong ty.

3.1.3. Té chirc by may ké toan

Cong tac hach todn ké toan tai Cong ty duoc to chirc theo hinh thuc ké
todn tap trung. Moi nghiép vu phét sinh déu dugc xir ly tai phong Tai chinh-
Ké toan. bing dau bo may ké toan tai Cong ty |a Ké toén truong, day 1a
nguoi tryc tiép diéu hanh cong tac ké toan, tham muu cho Giam doc trong
viéc xay dung ké hoach tai chinh, huy dong cac ngudn vén phuc vu cho hoat
dong san xuat kinh doanh, chiu trach nhiém truéc Gidm dbc vé tinh hinh tai
chinh cua Cong ty. Ké todn tong hop & nguoi tong hop sd sach tir cac phan
hanh dé tap hop chi phi va tinh gia thanh dich vu, x&c dinh két qua kinh
doanh, 1ap béo céo ké todn. Ngoai ra, bo may ké toan tai Cong ty con chia
thanh cac phan hanh: Ké toan tong hop, Ké toén thanh toén, Ké toan TSCD,
Ké todn cong ng va ké toan vat tw, CCDC. Mdi phan hanh duoc giao cho mot
ké todn vién phu tréch, cac ké todn vién cd trach nhiém ghi chép day du, kip
thoi cac nghiép vu kinh té phét sinh lién quan dén phan hanh caa minh phu

tréch.



CO thé khéi quét t6 chirc bd méy ké toan tai Cong ty nhu sau:

So d6 3.2. B may ké toan ciia Céngty TNHH khoang san Minh Thinh

KE TOAN TRUONG

}

}

Ké todn Ké toan Ké toan Ke toan fgngoﬁg
onghop | | thanh todn TSCD CCDC, |
vat liéu

(Ngusn: Cong ty TNHH khoang s¢n Minh Thinh)
3.1.4. Nhiing ddc diém kinh doanh ché yéu dnh hwéng dén h¢ théng chi
tiéu phan tich tai chinh

cong ty TNHH khoang san Minh Thinh c6 day du céac dic diém kinh
doanh cua nganh khoang san. Nhdm nganh nay chira dung nhitng nét dac thu
riéng biét nhu trir lwong mo phan tan, két qua phu thudc vao trit lwong cé ich
ctia mo khai théc, ki thuat phac tap, diéu kién lao dong nguy hiém. Nhitng
ddc diém nay s3 co anh hudng nhat dinh ¢én qué trinh phan tich. Mot s dic
diém co ban c6 anh huéng nhat dinh dén chi tiéu phan tich tai chinh nhu:

- Qué trinh khai théac dé 1ay duoc khoang san doi hoi phai boc dd, van
chuyén dat d4&, sang loc...va dé |am duoc diéu nay can thiét phai dau tu thiét
bi, cdng nghé hién dai. Khdng nhitng thé, doanh nghiép con phai dau tu cho
nha xuang, phuong tién van tai, thiét bi va cong cu quan 1y, ... Ti trong TSCD
ludn chiém gitt mirc cao trong tong gia tri TS cua doanh nghiép khai théac
khoang san. V&i dic diem trén, trong hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh can
co chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh valuu y dénty trong cua
tai san c6 dinh trong tong tai san do nd c6 anh huong rat 16n d&én hiéu qua

hoat dong kinh doanh cua cong ty. Véi cac doanh nghiép méi di vao hoat
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dong thi giatri TSCP duoc dau tu rat cao nén hiéu qua s& rat thap. Do d6, khi
phan tich cac nén xem xét trang théi bién d6i cua céc chi tiéu theo thoi ky,
nghia 1a két luan d¢anh gia khéng chi can ctr vao sy biéu hién caa cac con sb
ma can két hop véi thoi diém phan tich dé xem xét nhitng yéu té lién quan
trong ky.

- Nhu cau vé vén cho cong tac khao sét, tham do, khai thac, ché bién 1a
rat lén ma thoi gian hodn von lai dién ra cham. Bac diém nady dan dén céc
cong ty khai thac khodng san phai vay no nhiéu. Do d6, trong qua trinh phan
tich téi chinh can quan tam dén céc chi tiéu phan anh mac d6 tu tai tro, kha
nang thanh toan la vay...

San pham khai thac mang tinh mua vu, tic 1a tap trung khai théc vao
moa khd dé phuc vu cho san xuat cia mua mua nén chi phi bao quan, cat tri,
hao hut cling phat sinh kha nhiéu. Chinh vi vay, cac doanh nghiép khai thac
khoang san ciing can danh gia hé sb quay vong hang ton kho vi nd gan véi
dac diém kinh doanh ciia doanh nghiép va ciing la co so dé tinh toan ki ludng,
x&c dinh san luong khai thac, noi tiéu thu va sb lugng hang hda tiéu thy truge
khi ky hop dong.

3.2. Thuc trang hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tai Céng ty TNHH
khoang san Minh Thinh
3.2.1. Thong tin sir dung trong phan tich tai chinh tai Cong ty

Thong tin duoc Cong ty sir dung chii yéu trong cong tac phan tich tai
chinh la céc Béo céo tai chinh. Bao gom:

- Bang can dbi ké toan.

- Bang béo céo két qua kinh doanh

- Thuyét minh béo céo tai chinh.

Bao céo tai chinh cua Cong ty duoc lap theo nam nén cong tac phan

tich ciing duoc thyc hién mot nim mét lan.. Viéc tién hanh sir dung céc
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théng tin trén Béo céo tai chinh cia Cong ty dé tién phan tich ciing thuong
chi trong 2 nam . Ngoai nhirng thdng tin co6 duogc tir cac Béo céo tai chinh
trén, COng ty hau nhu khéng st dung thém mot nguon théng tin nao tir bén
ngoai nhu: tinh hinh kinh té - x& hoi, sb liéu vé céc chi tiéu tai chinh vaty 1é
tai chinh trung binh cia nganh hoac ciia mot nhom céc doanh nghiép trong
nganh... Pay |a mot thyuc té khach quan cua nudc ta hién nay.
3.2.2. Cac chi tiéu phan tich

Céc chi tiéu dugc chiathanh 3 nhém I6n, bao gom:

- Céc chi tiéu phan anh co Cau tai san va co cau nguon von:

+ Co cu tai san gdm 2 chi tiéu:

» Tai san dai harn/ Tong tai san

» Tai san ngan har/ Tong tai san

+ Co CAu ngudn von gom 2 chi tiéu:

* No phai tra/ Téng nguon von

« \Vbn chu s hitu/ Tong nguon vén

Céc chi tiéu trén déu duoc tinh theo sb liéu cudi ky cua céc loai tai san,
ngudn von.

- Céc chi tiéu vé kha nang thanh todn gém 2 chi tiéu:

+ Kha nang thanh toan hién thoi

+ Kha nang thanh toan nhanh

- Céc chi tiéu vé kha niang sinh lgi gdm 3 chi tiéu:

+ Ty sut loi nhuan trén doanh thu

+ Ty sut loi nhuan trén tong tai san

+ Ty sut loi nhuan trén nguon von chi so hitu

( Str dung loi nhuan sau thué dé phan tich)

Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh duoc thé hién & phan cudi bang

Thuyét minh béo céo tai chinh. Cu thé nhu sau:
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Bang 3.1: Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh &p dung tai Céngty

STT| Chitiéu Cong thuc Ngudn sb liéu
o Tir s6 lachi tiéu ma sb 200 va
Ty suat dau ., N L
1 Tai san DH « 100 | Mausd lachi tiéu masd 270
tu X Loy X ,
Tong TS trong bang can déi ké toan
. . Tir o lachi tiéu masé 100 va
Ty suat tai Tasan L L
2 , 100 mau so la chi tiéu ma so 270
san ngan han NH X bana cAn déi K tos
Téng TS trong bang can doi ké toan
Tu sd 1achi tiéu ma sd 300 va
3 Ty I& no No phai tra 100 mau sb la chi tiéu ma so 440
A X 4 4
Tong NV trong bang can dbi ké toan
L , Tir 6 la chi tiéu ma s 400 va
Tysuattyta | VOonmCSH L L
4 . X 100 mau so la chi tiéu ma so 440
tro Tong NV .
trong bang can doi ke toan
Kha ning T sd lachi tiéu masd 100 va
5 thanh toan TSNH mau sb |a chi tiéu masb 310
hién thoi No NH trong bang can dbi ké toan
Tu sd lachi tiéu lay tr mash
Kha néng 100, 310, con mau lachi ti
: , cOn mau lachi tiéu
6 | thanhtoan TSNH - HTK , g
. P s6 140 caa bang can doi ke
nhanh Tong so ng NH
toan.
Ty suét loi Tu sb lachi tiéu masd 60 va
nhuan sau LNST mau sb & chi tiéu ma sd 10
7 L x 100 S
thue trén DTT trong bao cao két qua hoat
doanh thu dong san xuat kinh doanh.
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Tu sd lachi tiéu masb 60

Ty suat loi o,

trong bdo cao két qua hoat
nhuan sau LNST ,

8 ., , x 100 dong san xuat kinh doanh,

thu¢ tréntong| TongTS o, o R

- mau so lay tir maso 270 trén
tal san L
bang can doi ke toan

. Tu so lachi tiéu maso 60
Ty suat loi o,

trong bdo cao két qua hoat
nhuan sau LNST ,

9 x 100 dong san xuat kinh doanh,

thué tréenvén |  Vén CSH

chu s& hiru

mau sb lay tir mé sd 400 trén

bang can doi ké toén

Céc chi sb trén déu duoc so sanh giira sb liéu nam béo céo véi sb liéu

nam ngay truégc nam béo cao.

Nhu vay, hé théng chi tiéu phan tich caa Cong ty da dugc s dung dé

phan anh 3 khia canh tai chinh quan trong Ia ciu triic nguon vén, tai san; kha

nang thanh toan va kha nang sinh lgi.

S6 liéu chi tiéu phan tich tai chinh duoc &p dung tai Cong ty dugc thé

hién trong bang 3.2 dudi day

Bang 3.2: So ligu vé cac chi tiéu phan tich tai chinh ciia Céng ty TNHH
khoang san Minh Thinh

Chi tiéu

bVvT | 2014 2015

1. Bo tri co’ cau tai sin va co cau hguon von

1.1. B tri co cAu tai san

- Ta san dai han/Tong tai san % 63 66
- Ta san ngin han/Tong tai san % 37 34
1.2. B4 tri co cau nguon von

- No phai tra/Tong nguon von % 36 44
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- Nguén vén s& hitu/Téng ngudn vén % 64 56

2. Kha nang thanh toan

- Kha nang thanh toan hién thoi Lan | 1,12 0,84

- Kha niang thanh toan nhanh Lan | 051 0,44

3. Kha nang sinh |1

- Ty suat loi nhuan sau thué trén doanh thu

% | 12,33 | 10,53
(ROS)

- Ty suat loi nhuan sau thué trén tong tai san

% | 10,23 7,39
(ROA)

- Ty suat loi nhuan sau thué trén nguon von

% | 1603 | 13,16
CSH (ROE)

(Nguon: Thuyét minh BCTC nam 2015 cia Cong ty TNHH khoang sin Minh
Thinh)

Tuy nhién, cac chi tiéu phan tich tai chinh chua dugc xem xét, danh gia
dé phan anh co ciu tai san, ngudn von, kha niang thanh toan va kha niang sinh
loi cua Cong ty ¢d & mac do hop |y hay khéng, cac nguyén nhan, yéu to tac
dong dén céc chi tiéu ndy dé tir d6 tim ra giai phap phd hop cho quan ly.
Chang han ty 18 no caa cong ty tang |én c6 dang lo ngai khéng? Céc chi tiéu
phan anh kha nang thanh todn cia Cong ty nam 2015 déu giam so véi 2014,
nhu vay Cong ty co dam bao dap ung dugc viéc thanh todn cac khoan ng dén
han khéng? Bén canh do6, cac chi tiéu phan anh kha nang sinh lgi ciing giam
nhiéu trong nam 2015, nguyén nhan dan dén tinh trang ndy la gi? Céc bién
phép co thé &p dung dé khac phuc tinh trang Trén? T4t ca cac van dé trén déu
chua duoc dé cap khi &p dung hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai Cong
ty. Hon nita, thong tin cung cap thiéu truc quan, khdng so sanh véi cac doanh

nghiép trong cung linh vuc kinh doanh
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3.2.3. Quy trinh phan tich tai chinh cria Cong ty
Quy trinh phan tich tai Céng ty duoc khéi quét qua so d6
So d6 3.3 : Quy trinh phan tich tai chinh tai Coéng ty

(Nguén: Quy ché té chizc hoat dong cia Cong ty Minh Thinh)
3.2.4. Té chirc phan tich tai chinh tai Cong ty

Qua trinh phan tich tai chinh cua Cong ty duoc thuc hién nhu sau:

- Ké toan tong hop 1a ngudi chiu tréch nhiém tong hop s liéu va xac
dinh két qua kinh doanh cua Cong ty, 1ap cac béo céo tai chinh theo quy dinh
cua Nha nudéc.

- Can cir vao sb liéu trén cac béo céo tai chinh, ké toan tong hop tinh
toan mot so chi tiéu nham danh giakhai quét tinh hinh hoat dong cua Cong ty.

- Cac chi tiéu nay duoc dua vao mot bang va duoc trinh bay trong
thuyét minh Béo céo tai chinh.

- Théng qua céc chi tiéu d6, dua ra mot so6 nhan xét danh gia vé tinh

hinh tai chinh cua Cong ty.
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3.3. Panh gia thuc trang hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai Congty
TNHH khoang san Minh Thinh
3.3.1. Nhéing két qud dat dwoc

- Cong ty thyuc hién ddng ché do, chinh sach caa Nha nuéc vé quan ly
tai chinh, viéc 1ap céc bdo céo tai chinh va tinh todn mot s chi tiéu tai chinh
co ban duoc thyc hién day da va dang thoi han quy dinh. Cong ty da hinh
thanh moét hé théng bao gdm mat sd chi tiéu tai chinh quan trong, bao quét
duoc nhiéu khia canh nhu co ciu tai san, nguén von, kha ning thanh toan va
kha niang sinh lgi. Qua do, chiing ta thu thap duoc théng tin vé tinh hinh st
dung tai san, chinh sach huy dong vén, kha nang thanh toan va kha nang sinh
loi cta doanh nghiép

- Céch tinh toan céc chi tiéu pht hop vai théng 1é va xu thé chung cua
cac DN. Nguon tai liéu sir dung dé thu thap tinh toan céc chi tiéu trén duatrén
céc béo céo tai chinh cia DN nén tuong déi tin cay.

- V& quy trinh phan tich: Céng ty thuc hién ding quy trinh phan tich da
dit ra, tuy quy trinh con so sdi nhung ciing dem lai nhirng hiéu qua nhat dinh.
3.3.2. Nhéing han ché va nguyén nhan
3.3.2.1. Nhizng han ché

Mic du cdng ty da sir dung mot s chi tiéu dé phan tich tai chinh cong
ty minh nhung van con ¢ nhitng noi dung phén tich chua duoc dé cap dén
hoic chua duoc cong ty phan tich mot cach thuc thu. Do vay, hé théng chi
tiéu phan tich tai chinh trén chua thé hién duoc toan bo cac mat két qua va
hiéu qua hoat dong kinh doanh cua cong ty. Cu thé 1&:

- Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh con don gian, so lugc, chi bao
gom mot so chi tiéu tai chinh duoc quy dinh theo mau “ Thuyét minh béo céo
téi chinh” do Bo Tai chinh ban hanh. Pay méi chi 1a mot sb chi tiéu danh gia

khéi quét thyc trang tai chinh va két qua kinh doanh, chua du dé thiy duoc
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céc khia canh chi tiét hon nhu hiéu qua st dung céc loai tai san, kha nang st
dung no caa doanh nghiép...Vai hé thdng chi tiéu phan tich duoc sir dung,
muc tiéu caa phan tich tai chinh chua dat dugc mot cach day du. Hé thdng
ndy chua gitp cho phan tich danh gia dugc mot cach toan dién trén tat ca cac
khia canh do @6 chua giup cho quan ly kiém soét tot hoat dong kinh doanh.
Céc chi tiéu phan anh hiéu qua s dung tai san chua dugc dé cap nén ngudi
phéan tich khéng danh gia dugc cac loai tai san da duoc sir dung hop ly hay
chua, thiéu cin ctr dé xé&c dinh mac d6 dau tu hop |y vao tirng loai tai san va
kho duaragiai phép dé nang cao hiéu qua sir dung tai san.

- Cong ty chua sir dung cé&c chi tiéu phan anh kha ning luan chuyén
hang tén kho, kha nang thu hdi no do d6 kho cé thé dua ra cac giai phéap phu
hop nham day nhanh téc d6 luan chuyén hang ton kho, nang cao nang luc
hoat dong, kiém soét thu hdi no.

- Cong ty sir dung hé sb kha niang thanh todn hién thoi va hé sb kha
nang thanh toan nhanh nén méi cung cap duoc mdt phan vé kha nang thanh
toan cua cong ty, thiéu cac chi tiéu phan anh kha nang thanh todn tong quét
hay tac thoi.

- Hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh chua cé nhirng chi tiéu dic thu
cho nganh khoang san.

- COng ty tinh toan céac chi tiéu tai chinh nhung chi dirng & mac liét ké
sb liéu nam béo céo bén canh sb liéu nam ngay trudc nam béo cdo ma chua
tinh toan sy bién dong tuyét d6i hay twong doi.

- Céc chi tiéu phan tich tai chinh cua cong ty cha yéu dua trén cac tai
lieu hach todn cua cong ty ma chua sir dung nhiéu dén nguén théng tin bén
ngoai (mdi trudng kinh doanh, hé théng phap luat, su diéu chinh kinh té vi
md...) do d¢6 khdng phai anh day du sy van dong tinh hinh tai chinh, kha nang

tai chinh cua cong ty. Bén canh @6, cong ty ciing chua thu thap dugc s liéu
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binh quén trong nganh va so vai di thi canh tranh nén viéc phan tich it nhiéu
giam tinh khach quan, chi dua trén sy danh gia chu quan cia Cong ty. Trong
khi nguon thdng tin khong dugc dam bao day du va chinh xac, thi cac sd liéu
st dung dé phan tich cha yéu latrong 2 nam. Vi vay, két qua phan tich chi co
y nghia trong ngan han, chua dem lai cho déi tuong sir dung théng tin hinh
anh vé doanh nghiép néi chung va tinh hinh tai chinh n6i riéng mot cach co
chiéu sau.Con vé 1au dai dé c6 nhirng nhan dinh virng vang can phai so sanh it
nhat | ba nam lién ké nhau.

- Phan tich chi tiéu tai chinh caa Céng ty chua dugc thuc hién mot cach
doc 1ap ma chi 1a16ng ghép, két hop thé hién trong Thuyét minh béo céo tai
chinh.

- T6 chuic cong téc phan tich hién nay chura duoc quan tam nhiéu. Phan
tich chua duogc thuc hién mot cach doc 1ap ma chi 1a 16ng ghép trong thuyét
minh béo céo tai chinh. Béo céo ndy dugc phong Tai chinh ké todn thuc hién
va thuong duogc 1ap vao thang 3 nam sau dé phan anh tinh hinh tai chinh cua
nam trudce. Trong khi muc tiéu cua phan tich tai chinh doanh nghiép la tir thuc
trang hoat dong kinh doanh, dua ra cac ké hoach chién lugc trong tuong lai.
Cho nén két qua hoat dong phan tich st bi giam y nghia thuc tién, nhirng
chién lugc x8y dung cd thé s8 khong theo kip nhitng bién doi cia méi truong
kinh doanh.

- Cong ty chua co bo phan phan tich rieng ma cong viéc phan tich duoc
thuc hién tai phong ké todn cua cong ty boi cac ké toan vién kiém nhiem.
Khau chuan bi phan tich gan nhu khdng cé, néu co thi ciing so sai, loa qua,
chi yéu trén co s& c&c nam trudce |am nhu thé ndo thi nam nay tiép tuc thuc

hién nhu vay.



Véi thuc trang nhu trén, hé théng chi tiéu phan tich tai chinh hién tai
cia Cong ty chua ddp ung dugc yéu cau cua quan |y tai chinh, chua gitp
ngudi phan tich dy doan dugc tiém nang tai chinh.
3.3.2.2. Nguyén nhan

@ Nguyén nhan khach quan

- Hién nay chua c6 mot van ban mang tinh phédp |y ndo yéu cau cac
doanh nghiép phai tién hanh phan tich béo céo tai chinh. B tai chinh mai chi
quan tAm dén mot sb chi tiéu tai chinh co ban, chii yéu phuc vu cong tac quan
ly Nha nudc. Do d6, chua bat buoc dugc cac doanh nghiép phai thuc hién
cong tac phan tich béo céo tai chinh. Khéng nhu cac BCTC bat bubc va duogc
Bo tai chinh quy dinh rat rd vé phuong phéap hach toan, 1ap béo céo...Ddi voi
viéc phan tich tai chinh céc cong ty phai ty xay dung cho minh mé hinh to
chirc hop 1y trén co s 6 méi xay dung dug hé théng chi tiéu PTTC phil hop
cho cdng ty minh

- Ché d6, chinh sach nhu ché do ké todn, chuan muc ké toan, chuian
muc kiém toén...thudng xuyén thay doi, dic biét 1a chinh sach thué va ché do
ké todn ma chua co théng tu, nghi dinh huéng dan di kém kip thoi.

- G Viét Nam hién nay chua co mot hé théng chi tiéu phan tich tai
chinh chinh thic, day du ndo 1am hé théng chi tiéu tham chiéu dang tin cay
cho doanh nghiép.

- Cong viéc phan tich tai chinh cua cac doanh nghiép ¢ nuéc ta chua
duoc coi 1a mot nghé. Trong khi ¢ nhiéu nuéc phét trién trén thé gigi thi
PTTC duoc coi 1a mot nghé nghiép quan trong va phai cé chang chi hanh
nghé. Céc truong Pai hoc khéi kinh té ¢ nuéc ta chua co chuyén nganh dao

tao vé phan tich tai chinh.
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@ Nguyén nhan chi quan

- Nhdn thizc ciia nha qudn tri: Cong ty chua nhan thac hét dugc tim
guan trong cua viéc tinh toan va sir dung cac chi tiéu trong viéc dua ra cac
quyét dinh ngan han vadai han. Do d6, viéc phan tich chi mang tinh hinh thirc
va tha tuc, magi chi 1a sy tinh todn cac con s mot cach don thuin, chua thiét
lap quy ché phan tich tai chinh cu thé, rd rang. Vi vay, tir céc chi tiéu tai chinh
phan tich cho dén quy trinh phan tich, t6 chic phan tich... déu con thiéu rat
nhiéu ndi dung quan trong. Céc nha quan Iy chua sir dung két qua phan tich
tai chinh nhu mot cong cu thuc s hiru hiéu cho cong tac quan ly tai chinh caa
minh. Hon nira, d6i vé6i céc ddi tuong st dung thdng tin khéc (cac nha dau tu,
nha cho vay...), viéc st dung thong tin phan tich tai chinh [am dinh huéng cho
viéc ra quyét dinh chua phé bién, nén chua tao dong luc I6n trong viéc hoan
thién cong tac nay.

- Boi ngi can bg phan tich : Cong ty khdong ¢ doi ngi can bo chuyén
trach viéc phan tich tai chinh, theo @0, viéc tinh toan va sir dung cac chi tiéu
phan tich déu do can bo ké todn dam nhan. Do d6, viéc tinh todn va s dung
céc chi tiéu thiéu di tinh chuyén nghiép va viéc sir dung khdng dem lai hiéu
qua cao trong viéc phuc vu cung cap thdng tin cho cac chu thé

- Chdt luong thdng tin siz dung phan tich: chua cao. Sy phdi hop gitra
cac phong ban chirc ning dé cung cap théng tin phuc vu cho viéc phan tich
chua that chat chg, nén cac théng tin chu yéu lay tir cac sb lidu trén cac béo
céo tai chinh, dan dén sy khong day du, thiéu tinh thuyét phuc cua viéc phan
tich.
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KET LUAN CHUONG 3

Pé ton tai va phét trién 16n manh trong mdi trudng co tinh canh tranh
ngdy cang cao, Cong ty TNHH khodng san Minh Thinh can chi trong dén
phan tich tai chinh, coi day la cng cu dic luc cho quan Iy nhaim nang cao
hiéu qua hoat d¢ong kinh doanh. Tuy nhién qua nghién ciru thuc té tai Cong ty
TNHH khoang san Minh Thinh cho thay hé théng chi tiéu phan tich tai chinh
con don gian, chua phan anh duoc day du thuc trang tai chinh cua Cong ty.
Phan tich tai chinh ¢& duoc thuc hién nhung méi dirng 6 mac dd so luoc,
chua duoc quan tdm nhiéu va chua duoc thuc hién doc 1ap ma chu yéu duogc
long ghép trong phan thuyét minh béo céo tai chinh.

Trén co s& nghién ctru cu thé thuc trang hé théng chi tiéu phan tich tai
chinh, chuong 3 d& c6 nhan xét vé nhitng wu diém va nhugc diém con ton tai.
Chuong 4 s& dé xuat xay dung hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cho cong
ty TNHH khoang san Minh Thinh.
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CHUONG 4: PE XUAT XAY DUNG HE THONG CHI TIEU
PHAN TICH TAI CHINH TAI CONG TY TNHH KHOANG

SAN MINH THINH
4.1. Pinh hwéng phét trién cia Cong ty TNHH khoang san Minh Thinh

Cung véi sy phét trién manh mé caa nén kinh té, truéc nhitng yéu cau
nghiém ngat caa qua trinh hoi nhap, trudgce nhirng théach thic bién dong caa thi
truong, Cong ty TNHH khoéng san d& c6 nhirng dinh hudng phét trién

- B6i véi khai thac va ché bién khodng san: Cong ty dinh huéng mo
rong tim kiém va khai théc & céc tinh va nuéc khéc, dau tu vao cong nghé
khai théc va tham do dia chat dé co thé tiép can nhitng tang mo sau hon, kho
khai théc hon hoic nhithg mé méi chua duoc phét hién. Minh Thinh tiép tuc
duy tri thuwong hiéu véi nhitng san pham truyén thong nhu Titan, llmenit,
Zicon, Rutile von duoc coi 1a nhitng san pham ndi tiéng va co loi thé canh
tranh.

- Nghién ctu thi truong tiéu thu san pham, vach ra chién luoc
Marketing, tao loi thé canh tranh khi thi truong tiéu thu san pham dugc mo
rong. Tich cuc tim kiém,tham do va xin cap phép thém cac moé méi nhim dap
rng cho céc du &n dau tu mang tinh dai hoi, doi hoi vén dau tu 16N, phuc vu
cho ké hoach phét trién dai han cua Cong ty

- Pa dang hoa nganh nghé kinh doanh, mé rong thém nganh nghé kinh
doanh mai nhu san xuat, ché bién gd, san xuat phan bon hitu co vi sinh, dich
vu giai tri,kinh doanh...

- Lién doanh,lién két véi cac doi tac nudc ngodi, tirng budc xuat khau
san pham ra nuéc ngoai.

- Tang cudng cdng téc quan ly doanh nghiép, nham dap tng duoc nhu

cau phét trién caa Cong ty trong tuong lai.
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- Muc tiéu doi véi mdi truong, xa hdi va cong dong: Tang cuong bién
phap phong ngira, dam bao an toan cho con nguoi va tai san trong qua trinh
hoat dong kinh doanh
4.2. Tinh cap thiét cia viéc xay dwng hé thong chi tiéu phan tich tai chinh
tai Cong ty TNHH khoang san Minh Thinh

Xay dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tai Cong ty TNHH
khodng san Minh Thinh bit ngudn tir ca nguyén nhan khéach quan va chu
quan.

Vé mit khach quan, tir nhitng dinh huéng néu trén dat cong ty trudc
nhitng théch thirc va thoi co méi. Trong bdi canh canh tranh ngdy cang quyét
liét, dé nang cao hiéu qua kinh doanh ciing nhu phét trién hinh anh, vi thé coa
Cong ty, co ché quan ly tai chinh va cong tac phan tich tai chinh d¢éng vai tro
khong nho. Xay dung hé thong chi tiéu phan tich tai chinh & van dé hét sic
can thiét khi ma chién lugc phét trién cua cong ty, d6 1a khéng chi téi da hda
gid tri cia nha dau tu, ma con la tang truong bén virng, dat ty suat loi nhuan
cao, tiép tuc md rong thi truong trong nudc va ting cudng xuat khau sang
thém céc nudc khéc. Vi mot hé théng chi tiéu phl hop, phan tich tai chinh s3
gilp cdng ty dua ra cac quyét dinh ding dan trong hoat dong nham dat hiéu
qua cao nhat trong kinh doanh.

Vé mat chi quan, voi nhirng nhuoc diém con ton tai nhu da dé cap o
phan 3.3.2.1 hé¢ thong chi tiéu phan tich tai chinh hién tai chua dép tng dugc
yéu cau cua quan |y va nhitng doi tuong quan tam, chua phu hop véi dic
diém kinh doanh cua cong ty, do vay chua gitp cho phan tich tai chinh thé
hién dugc vai tro quan trong caa minh

Véi nhitng nguyén nhan trén, hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai
Ccong ty TNHH khoéang san Minh Thinh can duoc xa&y dung lai dé pht hop

véi chién lugc phét trién caa cong ty.
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4.3. Xay dwng hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tai cong ty TNHH
khoang san Minh Thinh
4.3.1. Xay dwng hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tgi cong ty TNHH
khoang san Minh Thinh

Hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh dugc xay dung theo huéng bd
sung thém céc chi tiéu can thiét. Vé co ban hé thong chi tiéu phan tich duoc
phan nhém nhu sau:

* Nhém chi tiéu phan tich khai quét tai sin, ngusn vén

Theo tac gia, viéc phan tich khd quét tai san, nguon vén can néu 1én
duoc nhitng van dé sau:

- Su bién dong cua tai san, nguon vén va phan tich nguyén nhan, anh
huang cua cac yéu td co tac dong dén tai san, nguon vn.

- Ty trong tirng loai tai san trong tong tai san hién tai c6 pht hop véi
dac diém va yéu cau kinh doanh cua Cong ty hay khdng?

- Mtrc do dau tu vao tai san dai han c6 phu hop véi chién lugc phét
trién dai han khéng?

- Ty trong tirng loai ngudn von trong tong nguon von hién tai. Mac do
doc lap tai chinh thé hién qua ngudn vén chi so hitu.

Hién tai cong ty da sir dung céc chi tiéu phan anh co ciu tai san, co ciu
ngudn von.

*Nhom chi tiéu phan tich tinh thanh khoan

Phan tich tinh thanh khoan can chi ra kha nang thanh toan caa Cong ty
c6 & mic hop ly hay khéng? So véi céc cong ty cling nganh 1a cao hay thap?

Hién tai cdng ty da sir dung chi tiéu kha nang thanh toan hién thoi va
kha ning thanh toan nhanh. Theo t&c gia can bd sung thém chi tiéu hé¢ sb

thanh todn tong quét va hé sb thanh toan tac thoi.
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* Nhom chr tiéu danh gia hiéu qua (con goi la phan tich hiéu qua si
dung tai san)

Phan tich hiéu qua str dung tai san can phan anh dugc nhitng khia canh

- Hiéu suat sir dung va sinh I8 chung cuatong tai san

- Tai san ¢b dinh dugc sir dung nhu thé ndo vakha nang sinh 14

- Kha nang thu héi no caa doanh nghiép

- Hé s quay vong hang ton kho

Hién tai, cong ty mai tinh toan chi tiéu s6 vong quay hang ton kho.
Theo téc gia, dé ddp ung duoc cac yéu cau trén, trong phan tich cdng ty can
st dung thém céc chi tiéu: hé sb vong quay tong tai san,hé sb vong quay
TSCP, hé sb thu no, ky thu ng, sb ngay ton kho.

* Nhém chi tiéu phan tich don bay tai chinh

Hién tai céng ty chua dé cap dén nhdm chi tiéu nay. Cong ty nén bd
sung chi tiéu hé sb tong no, hé sd ng trén vén chu so hiru va hé sb kha nang
thanh toén 13 vay trong phan tich dé biét duoc tinh trang tai chinh caa cong
ty. Pay la nhitng chi tiéu ma cac ngan hang va céc té chirc tin dung thuong
guan tam

* Nhom chi tiéu phan tich kha nang sinh loi

Theo téc gia, phan tich kha nang sinh loi can phan anh duoc cac van dé

- Kha nang sinh lgi cia Cong ty c6 & mirc @6 hop ly trong toan nganh
khéng?

- Xu huéng bién dong caa kha niang sinh loi

- Céc bién phap cai thién hiéu qua kinh doanh cua Cong ty (néu hiéu
qua & muc do thap) hodc gitr virng va tiép tuc nang cao hiéu qua (néu hiéu

gua dat dugc & mac d6 cao)
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Hién tai cong ty da sir dung mot s6 chi tiéu phan anh kha nang sinh loi
bao gom suat sinh [di trén tai san, suat sinh 11 trén von chi s hitu. Theo tac
gia nén b sung thém chi tiéu ty I¢ loi nhuan gop trén doanh thu.

Ngoai ra téc gia dé xuat thém 1 sb chi tiéu dac thu cia nganh khoang
san:

- Cong sudt khai thac ms cia TSCH: Ty trong TSCP ludn chiém g
muc co trong tong gia tri tai san cia doanh nghiép khai thac khoang san, nén
téc gia tién hanh chi tiét hoa chi tiéu phan tich hiéu qua st dung tai san thanh
hiéu qua sir dung TSCP bang céch x&c dinh chi tiéu cong suat khai thac mo
cuaTSCb

Cong suét khai thac mo Giatri san pham khai théc

cua TSCh Nguyén gia (giatri con lai) binh quan TSCD

Chi tiéu nay cho biét, mot nguyén gia hay gia tri con lai binh quan cua
TSCP tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh thi tao duoc bao nhiéu don
vi giatri san pham khai théc. Chi tiéu ndy cang cao chirng to hiéu qua sir dung
TSCDP cua doanh nghiép cang |6n va nguoc lai.

- Chi tiéu sitc sdn xudt tinh theo doanh thu: Chi tiéu nay nham danh gia
hiéu qua khai thdc ma doanh nghiép cé duoc trong 1 tan quing khai théc,

lwong mo quang duoc khach hang chap nhan dén dau. Chi tiéu nay dugc xac

dinh nhu sau:
Strc san xuat theo doanh Doanh thu tir hoat dng khal thac
thu 1 tan (1 mo) quang khai théc

- Ty sudt lgi nhugn theo tong CP (SSLcp) phan anh ctr 1 don vi chi phi
khai thac tao ra bao nhiéu don vi doanh lgi khai thac mé trong ky va chi tiéu

nay dc tinh toan nhu sau:
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Doanh loi khai thac mé
SSLep = X 100
Tong chi phi khai théc

“Ty sudt loi nhudn theo téng vén dau tw khai thac (SSLv), phan anh cir
1 don vi vén dau tu cho hoat dong khai théc tao ra bao nhiéu don vi doanh lgi
khai thac mo trong ky va chi tiéu nay dc tinh toan nhu sau:

Doanh lgi khai thac mo
SSLv = X 100
Tong von dau tu khai théc

" Ty sudt lgi nhudn theo tai sén (SSLts), phan anh cir 1 don vi tai san
tham gia vao hoat d¢ong khai thac tao ra bao nhiéu don vi doanh lgi khai thac
mo trong ky va chi tiéu nay dc tinh toan nhu sau:

Doanh lgi khai thac mo
SSLts = X 100
Tong tai san trong ky

- S5 vong luan chuyén nguyén vt liéu:

Sé V(‘)ng luan GIé.Vf)n NVL da dl]ng

chuyen NVL Giavén NVL du trit

Chi tiéu trén cho biét kha nang khai thac cac ngudn nguyén vat liéu vat
tu cia doanh nghiép, dong thoi danh gia duoc chu ky hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép. Chi tiéu nay cang cao cho biét doanh nghiép giam duoc chi
phi cho nguyén vat liéu du trit, rat ngan chu ky hoat dong vé chuyén doi
nguyén vt liéu sang thanh pham, giam bét su & dong cia nguyén vat lidu ton
kho va tang vong quay cia nguon vén dau tu (lién quan dén chi tiéu hé sb
vong quay HTK, thoi gian quay vong HTK). Bén canh do, viéc phéan tich nay
cling gitp doanh nghiép c6 thé khiac phuc tinh trang thiéu nguyén vat li¢u du

trir, khéng dép tng kip thoi vaday da cac nhu cau cia qua trinh kinh doanh.
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Dua trén két qua nghién ciru, danh gia thuc trang hé thong chi tiéu phan

tich tai chinh caa cong ty TNHH khoang san Minh Thinh, trén co s& bb sung

céc chi tiéu phan tich tai chinh nhu trén, tac gia da xay dung hé thong chi tiéu

phan tich tai chinh cho céng ty TNHH khoéng san Minh Thinh dugc thé hién

trong bang 4.1 dudi day:

Bang 4.1. X8y dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tai cong ty
TNHH khoang san Minh Thinh

TT Tén chi tiéu Cong thirc Y nghia Ghi cha
Nhém chi tiéu phan tich khai quét tai san, nguon von
Ty suat Phan anh mac
tal san Tai sanNH do dautu vao | Padugc st
1 , x 100 o
ngan Téng TS TSNH c¢6 phu dung
han hop khong
Phan anh mac
Ty suat v d6 dau tu véo
g Tal san DH _ 3 Pa duoc sit
2 tal san x 100 tal sandai han g
: 5 . ung
dai han Tong TS ¢6 phi hop
khoéng
, ) Phan anh mirc
Ty suét Von CSH | Paduoc st
3 . x 100 | dodoclapve .
ty tal tro * dn vé : ung
Tong nguon von Mmét tai chinh
Phan anh mac
A Tong ng phai tra d6 phu thuoe | Paduoc st
X 100 . .- cdun
Ty 1& no Téng ngudn vén hay rui ro tai ung
chinh




Nhom chi tiéu phan tich kha nang thanh toan

) Phan anh kha Chua duoc
Hé sb kha — _
Tong tai san nangtrangtrai | S dung—
nang thanh - h b b
2 P cac khoan ng tt C bo
to&n tong quét Tong no phai tra Ny 4 _ © ,u Hotbo
tai san hién co sung
banh gia kha
Hé s6 thanh TSNH ning thanh todn | Paduoc st
toan hi¢n thoi ) ) céc khoan ng dung
Tong s6 ng NH .
ngan han
banh gia kha
Heé sb thanh TSNH - HTK nang thanh toan | baduoc s
toan nhanh Téng sb no NH nhanh cac khoan dung
no ngan han
Chua duoc
Tong sb tién va banhgiatiém | sidung-—
) twong duongtién | lucthanhtodnng | Pugc bo
Ha sb thanh uong duong tie yC DO
] _ , NH tir kha nang sung
toan tic thoi No ngan han .
chuyén doi thanh
tién caa TSNH
Nhom chi tiéu danh gia hiéu qua hoat dong
Hé s vong Técdo luan | Chuadugc
U DTT 2 o ex | s dung —
quay tong tai chuyén cua tai 1Nng
sin TSbinh quan sin Buoc bo
sung
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o Chuaduogc
Ha & banh giahiéu g
¢ so von St dung —
10 ¥ DTT qua Str dung 7
quay TSCb buoc bo
Giatri TSCD binhquan | ' °CP sung
Chua duoc
2 str dung —
DT ban chiu trong nam | <ha nang thu g gq
11 | Hesbthung - héi ng cia | Puocbo
S5 tién phai thu Po luong thoi | Chuaduogc
lan thu ng St dung —
12 Ky thu ng DT ban chiu bg 1 ngay J ' N gq
binhquancua | DPugc bo
DN sung
Toc do luan
. chuyén HTK
Hé s6 vong GVHB ) ba duoc s
13 _ gua doé phan
quay HTK Giatri HTK bquan ] dung
anh nang luc
hoat dong
Chua duoc
—360(365)—— A oo
y SO0 ngay trung sir dung —
vong quay HTK HTK vong quay sung
HTK

56



Nhém chi tiéu phan tich d@on bay tai chinh

Chua duogc
o bo luong mac
Hé sb tong R o Str dung —
15 Tong ng phai tra do sir dung no )
no o Puoc bo
2 N SO Vol tal san
Tong tai san sung
Ty lé¢ % gitta | Chuaduogc
Hé sd no trén 7 _ von huy don str dung —
16 ¢ © Tong ng phai tra 0‘ y dong N gq
VCSH bang cach di buogc bo
Tong von CSH vay vaVCSH sung
, o Chuaduoc
Hé so kha banh gia kha
i . su dyung —
17 | nangthanh | LNTT valé vay (EBIT) | nangtralai 7
- o Pugc bo
toan |ai vay Chi ph I3 vay ang nam sung
Nhom chi tiéu phan tich kha nang sinh lai
DT- GVHB Thé hién mirc 3o Chua duoc
5 | TYIELNgop Doanh thu hicu e KIS i dyng -
trén doanh thu dungcacyeuto | p oo
dau vao trong 1 sung
guy trinh SXKD
cua DN
Ty suit loi LNST Kha ning tao raloi | Badugc si
19 nhuan trén OTT nhuan tir doanh thu dung
doanh thu
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Ty suat loi LNST I
o — Kha nangtaoralgi | Baduoc s
20 | nhuantrén tong L N
N Tong tai san nhuan tir tai san dung
tal san
Ty suit loi LNST Kha nangtaoraloi |
o1 H " - ch baduoc s
nhuan trén nhuan tir von chu
’ VCSH ’ dung
VCSH s6 hiru

Nhém chi tiéu phan tich theo diic diém riéng nganh khoang san

Cong suit khai

Giatri SP khai thac

- » Hiéu qua sur b b
thac mo cua AN (4 (At o8 uoc bo sung
Nguyén gia (giatri con dung TSCD
TSCb lai) binh quan TSCP
Chi tiéu sirc DT tr khai thac
o " <hai Chuaduoc sir
san xuat tin . i s _ Iéu qua khai
23 1 tan (1 mé) quang khai ) dung —DBuoc
theo doanh i thac ]
thac b6 sung
thu:
Ty suit loi Doanh lgi khai thac moé | Kha nangtao | Chua duoc sir
24 | nhuan theo chi , o o ralgi nhuan | dung—Duoc
¢ Tong chi phi khai thac © ¢ i g oo
phi tu chi phi b6 sung
Ty suit loi Doanh lgi khai thac moé | Kha nangtao | Chuaduoc st
25 nhuan theo . L ralgi nhuan | dung-—Dugc
) ! ‘ Tong VDT khai thac (_,, ‘ ! g g e
von dau tu tir von dau tu b6 sung
Ty suit loi Doanh lgi khai thac moé | Kha nangtao | Chuaduoc sir
26 | nhuantheo tai L e . ralgi nhuan | dung—Dugc
Tong tai sin trong ky 7
san tur tal san b6 sung
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S6 vong luan

27 .
chuyén NVL

Giavén NVL dadung

Giavén NVL du trix

Kha nang

khai théc cac

ngudn nguyén

vat liéu

Chua duoc st
dung — Buoc

bo sung

4.3.2. Ap dung hé théng chi tiéu diroc xay dwng dé phan tich tinh hinh tai

chinh

Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh duoc hoadn thién va ép dung trong

phan tich tinh hinh tai chinh thuc té. Viéc phan tich dua trén sb liéu cac nam

tr 2013 dén 2015.

Hé théng chi tiéu duoc &p dung phan tich theo tirng nhém nhu sau:

4.2.2.1. Phan tich khai quéat tai sin, nguon von

Bang 4.2: Céc chi tiéu phan tich khai quat tai san, nguén vén cia cong ty
TNHH khoang san Minh Thinh

Chi tiéu Pon vi 2013 2014 2015
Tai san dai han/ Tong TS % 71 63 66
Tai san ngan han/Téng TS % 29 37 34
No phai tra/Tong nguonvon | % 28 36 44
Ngudn vdn sé hitu/Tong
o % 72 64 56
nguon von

(Nguon: S5 liéu dwoc tinh tir cac BCTC cuia Cong ty TNHH khoang sin Minh

Thinh nam 2013-2015)
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Nhin bang s liéu ta thiy tai san dai han luén chiém phan |on ti trong
trong co cau tai san. Véi dac thi céc linh vyc Cong ty dang hoat dong kinh
doanh thi co cau tai san nhu trén 1a hop 1.

V& ngudn von, co cau von ludn nam trong khoang an toan. Hé sd ng
cia Cong ty qua céc nam déu nho hon 50% cho thiy kha nang tu cha vé mit
tai chinh caa Céng ty la tét. Tuy nhién, ng phai tra c6 xu hudng ting déu qua
c&c nam nén cong ty can quan tam dén ty & nay
4.3.2.2. Phan tich kha nang thanh toan

Bang 4.3: Cac chi tiéu phan tich kha nang thanh khoan caa cong ty

Chi tiéu bon vi 2013 2014 2015
Hé sb kha nang thanh toan ‘
, ] Lan 3,59 2,76 2,28
tong quéat
Hé sb kha nang thanh toan ‘
_ _ Lan 1,13 1,12 0,84
hién thoi
Hé sb kha nang thanh toan ‘
Lan 0,34 0,51 0,44
nhanh
Hé sb kha nang thanh toan ‘
_ Lan 0,05 0,04 0,04
tuc thoi

(Nguon: S5 liéu dwoc tinh tir cac BCTC cuia Cong ty TNHH khoang sin Minh
Thinh nam 2013-2015)

* H¢ s6 khda nang thanh toén tong quéat

Hé sb thanh toén tong quét (con dugc goi 1a hé sé kha nang thanh toén
chung) caa Minh Thinh qua 3 nim lién tiép tir 2013 d¢én 2015 déu 16n hon 1
chirng to véi tong sd tai san hién co, Cong ty ¢b kha ning trang trai cac khoan

no. Tuy nhién hé sd ndy dang giam dan, tir 3,59 nam 2013 giam con 2,28 nam
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vao nam 2015 c6 nghia 1a kha niang thanh todn tong quét cua cong ty co xu
hudng suy yéu dan. Nguyé@n nhan cuaa tinh trang ndy 1a do téc d6 tang cia no
phai tra luén I6n hon téc do ting cua tong tai san qua 3 nam, bat ngudn ti

viéc cong ty khéng ngirng di vay no dé dau tu phét trién san xuat kinh doanh.

A

35 50
3 > 76 —+—Kha nang thanh toan
2.5 - tong quat MNganh
A 2,28 khoang san
P ]
15 567 Pt * 167 —#—HKha nang thanh toan
1 tong quat Cdng ty

Minh Thinh
.5

0
Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

Hinh 4.1: So sanh kha ning thanh toan tong quat cia Cong ty véi TB nganh
Nguon: Phy luc

Tuy nhién, khi so sanh véi hé sd thanh toan tong quét cia nganh
khoang san trong ca 3 nam tir 2013-2015 thi hé sd ndy cia Cong ty Minh
Thinh cao hon chirng to kha nang thanh todn tong quét cua cong ty tot hon
mit bang chung caa nganh.

* H¢ so kha nang thanh todn hién thoi

Hé so kha nang thanh toan hién thoi caa Cong ty giam tir 1,13 nam
2013 con 1,12 nam 2014 va 0,84 trong nam 2015. Hé sd ndy c6 xu hudng
giam dan. Nguyén nhan & do cdng ty taing cudng vay ng ngan han dé tai tro
cho ca TSNH va TSDH dan téi téc do ting cua no ngan han lon hon téc do
ting cua TSNH.
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1.2
12
1 ,
8.8 == Kha nang thanh toan

08 ngan han Nganh
06 khoang san
04 =#=Kha nang thanh toan

' ngan han Cong ty
0,2 Minh Thinh

0

Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

Hinh 4.2: So sanh kha niang thanh toan hién hanh cia Minh Thinh véi
nganh khoang san
Nguon: Phu luc
Khi so sénh véi cac doanh nghiép trong cling nganh khoang san ta thay,
hé sb ndy cia Minh Thinh xap xi bang trung binh nganh.

* H¢ o kha nang thanh toan nhanh

0,8
0,7 0,7

53
06 ~$ 058

05 <E: 4= Hé s& thanh toan nhanh
0,44 nganh Khoangsan

0,4
.{,34 - Hé s&thanh toan nhanh

0,3 .
Coéng ty MinhThinh
0,2

01
0

Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

Hinh 4.3: So sanh h¢ sb thanh toan nhanh ciia Minh Thinh véi nganh
khoang san
Nguon: Phu luc
Hé sd kha nang thanh todn nhanh 3 nam tir 2013 dén 2015 déu nho hon
1 va bién dong khong 6n dinh. Nam 2013 hé sb nay 12 0,34 tang 1én 0,51 vao

nam 2014 va lai giam xudng con 0,44 vao nim 2015. Hé s6 nay cua Minh
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Thinh qua 3 nam déu nho hon 1 va tuong dbi thap chirng té cong ty khéng co
du céc tai san dé chuyén doi thanh tién dé thanh toan cong no ngan han, chi
tiéu ndy kéo dai st anh huong dén uy tin va chat lugng tai chinh cua cong ty.

Bén canh d0, khi so sanh véi cac doanh nghiép trong cung nganh
khoang san thi hé sd kha nang thanh todn nhanh cia Minh Thinh trong ca 3
nam déu thip hon so v&i mirc trung binh cua nganh khoédng san. Tir d6 ta cd
thé thay kha niang thanh toan nhanh cioa Cong ty TNHH khodng san Minh
Thinh thip, cdng ty can tim bién phép dé cai thién.

* H¢ so kha nang thanh toan tizc thoi

Hé sb kha nang thanh toan tac thoi caa Cong ty nhin chung khé thap,
hé sd ndy giam 0.05 nam 2013 con 0,04 nam 2014 va giit nguyén nam 2015,
Hé sd kha niang thanh toan tac thoi thip cho thay véi luong tién va tuong
duong tién hién co, cong ty s& gap kho khan trong viéc trang trai cac khoan
no ngan han. Tinh trang ndy kéo dai st anh hudng xau dén tinh hinh tai chinh
cua cong ty, nguy co pha san co thé xay ra

0,12

0,1 1
0,08 0.08 —— |':E' 50 thanh toan turc
0,07 théi Nganh khodng

0,06 sdn
5 =i e
0,04 ‘H%—‘ 0,04 = SN IO
thiri Céng ty Minh
0,02 | Thinh
0
2013 2014 As

Hinh 4.4: So sanh hé sb thanh toan tic thoi ciia Cong ty véi TB nganh
Nguon: Phu luc
Khi so sénh véi cac doanh nghiép trong cling nganh khoang san ta thay,
hé sb nay caa Cong ty déu thap hon so véi trung binh nganh.

Nhin mot cach khéi quét ta c6 thé thiy kha nang thanh toan cua Cong
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ty TNHH khoang san Minh Thinh la thap, tham chi c6 hé sd con thap hon so
véi mic trung binh cta nganh khoang san. Chinh vi vay, cac nha quan tri cia
Cong ty can quan tm & nd luc hon nita dé nang cao ning luc thanh todn caa
doanh nghiép, tao niém tin cho nha dau tu, nha cho vay, cac dbi tac, ban hang,
ciing nhu nguoi lao dong trong doanh nghiép.

4.3.2.3. Phan tich hiéu qua hoat dong

Bang 4.4: Cac chi tiéu phan tich hoat dong caa Cong ty

Chi tiéu Ponvi | 2013 2014 2015
Vong quay tong tai san Vong 0,69 0,94 0,79
Hé sd vong quay TSCDH Vong 1,28 1,41 1,22
Hé sb thu no Lan 10,12 8,47 5,36

Ky thu ng ngay 36 42 67
Vong quay HTK Vong 2,41 3,38 3,16

S ngay ton kho Ngay 149 107 114

(Nguon: S0 liéu dwoc tinh tir cac BCTC cia Cong ty )
* Hé so vong quay tong tai san
Hé sd vong quay tong tai san tir 0,69 vong trong nam 2013 ting 1én
0,94 vong trong nam 2014 va giam 0,79 vong nam 2015 cho thay hiéu suat st
dung tong tai san cua cong ty khdng 6n dinh va dang c6 xu hudéng giam.
Nguyén nhan 1& do mac d6 ting cua tong tai san binh quan [on hon mac d6
ting DTT.




1,6

1.4 37
% Hg-:.——m\’ 4

1 4 —s—\ong quay tong TS
0,8 0,79 nganh khodng san
0,6 L —ii— Vong quay tong TS
0,4 cong ty Minh Thinh
Q0,2

2013 J014 2015

Hinh 4.5: So sanh s6 vong quay tong TS cia Minh Thinh véi nganh
khoang san
Nguon: Phu luc

Khi so sanh véi sb vong quay tong tai san trung binh caa nganh khoang
san thi hé sd ndy cua Cong ty thiap hon hon khé nhiéu so véi mirc trung binh
nganh, ching toé tai san cua Cong ty van dong cham hon so véi muac trung
binh nganh, cdng ty can cai thién hé sd nay.

* H¢ s6 vong quay TSCH

Hé s vong quay TSCD tir 1,28 vong trong nam 2013 ting 1én 1,41
vong trong nam 2014 va giam con 1,22 vong nam 2015 cho thiy hiéu qua st
dung TSCP cuia cong ty khéng 6n dinh va dang c6 xu huéng giam.

* H¢ s6 thu no

Hé sb thu no c6 xu huéng giam trong 3 nam thé hién kha niang thu no
cia cong ty ngay cang giam di, viéc thu hdi céng no kém hiéu qua

*Ky thu ngr

Ky thu ng cd xu hudng tang trong 3 nam. Tt 36 ngay 2013 tang |én 42
ngdy nim 2014 va tiép tuc da ting thanh 67 ngay vao nim 2015, tic 1a binh
quan phai mat 67 ngdy mai thu dugc khoan phai thu. Diéu ndy phan anh tc
d6 tang khoan phai thu 16n hon téc d6 ting doanh thu, chirng to hiéu qua quan

ly khoan phai thu giam @i rd rét. Cung véi su tang |én ciia cac quan phai thu la
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su tang 18n cua chi phi doi ng va rai ro ng khé doi, 1am anh huong xau dén
tinh hinh tai chinh cong ty. Cac nha quan tri cng ty can sém dwa ra cac bién
phép hitu hiéu dé giai quyét van dé nay.

*\/ong quay hang tén kho

Vong quay hang tén kho tir 2,41 nam 2013 tang |1én 3,38 nim 2014 va
giam xuéng 3,16 nim 2015, 1a do toc d6 tang cua gia von hang ban 16n hon
téc d6 tang cua hang ton kho binh quan. Sy ting |én khong ngirng caa vong
quay hang ton kho cho thay kha ning quan ly hang ton kho cua cong ty la khé
t6t, hang ton kho cua cong ty van dong ngdy cang nhanh, gidp giam chi phi
cho hang tén kho, gép phan tang lgi nhuan cho cong ty.

*S5 ngay ton kho

S6 ngay ton kho tir 149 ngay nam 2013 giam xudng con 107 ngdy nam
2014 va lai tang |1én thanh 114 ngay nam 2015. Chi tiéu ndy cho thiy thoi gian
du trir hang ton kho cua Cong ty da tang |én, mac di sy gia ting nay khdng
déng ké nhung day ciing la dau hiéu canh béo dé Cong ty c6 nhirng bién phép
quan ly hang ton kho pht hop vakip thoi.
4.3.2.3. Phan tich don bay tai chinh

Bang 4.5: Céc chi tiéu phan tich don bay tai chinh ciaa Cong ty

Chi tiéu Ponvi | 2013 2014 2015

Hé sb tdng no Lan 0,28 0,36 0,44

Hé sb no trén VCSH Lan 0,39 0,57 0,78
Hé sb knthanhtoan 1&i vay | Lan 4,65 3,80 2,41

(Nguon: S5 liéu dwoc tinh tir cac BCTC cuia Cong ty TNHH khoang sén Minh
Thinh nam 2013-2015)
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* H¢ s tong nor

Hé s tong no tang dan tir 0,28 nam 2013 tiang 1én 0,36 nam 2014 va

0,44 nam 2015 chtng to ¢dng ty s dung ngdy cang nhiéu no dé tai tro tai

san, mac d6 phu thudc caa doanh nghiép vao chi ng cang lon, mirc do do lap

tai chinh cua cdng ty ngay cang suy giam.

Tuy nhién, so vai hé sd trung binh caa nganh khoang san thi hé sb nay

cta Minh Thinh thip hon cho thiy mirc ¢6 doc lap tai chinh cua Cong ty cao

hon mic trung binh cua nganh.

0,7
0,6
0.5
0,4
0,3
0,2

01

"‘%——w—“' 0.6
0.44 —4—HE s no' so vdi tai san
36 nganh khodng san
28 —B—HE 55 nef 50 vdi tai san

Cong ty Minh Thinh

LI 2014 2015

Hinh 4.6: So sanh hé sb ng so véi TS ciia Cong ty véi nganh

Nguon: Phy luc

* H¢ s6 ng trén VCSH

Hé sd no trén vén cha s hitu tang dan qua 3 nam tir 0,39 nam 2013

tang 1&én 0,57 nam 2014 va 0,78 nam 2015. Chi s ndy nho hon 1 ching to tai

san cua doanh nghiép duoc tai tro chu yéu boi nguon vén chi sé hitu. Hé sd

nay tang thé hién no phai tra chiém ti [ ngdy cang I6n hon so véi tong ngudn

vén, Cong ty gap kho khan trong viéc tra no

* H¢ so kha nang thanh toan 18 vay

Qua 3 nam, hé sd kha ning tra |1& vay cua Cong ty déu I6n hon 1 cho
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thiy cong ty co thira kha nang thanh toén 13 tién vay. Hé s6 ndy 1a nhan to
quan trong hap dan cong ty dua ra quyét dinh vay thém tién dau tu vao hoat
dong kinh doanh dé tich Iy lgi nhuan. Tuy nhién, hé s kha nang tra 13 vay
dang c6 xu hudng giam trong 3 nam tr 4,65 nam 2013 giam con 3,8 trong
nam 2014 va tiép tuc giam manh con 2,41 vao nam 2015, tirc [a mot dong &
vay duoc dam bao bang sb dong loi nhuan trugc thué va 1d vay ngay cang
giam. Nguyén nhan 1am cho hé sd kha nang thanh toén 13 tién vay giam do
mutc d6 tang chi phi 18 vay cao hon nhiéu so véi mic do ting caa lgi nhuan
trugc thué.

Viéc cbng ty ting cudong sir dung no dé tai trg cho tai san trong giai
doan 18 suat thi truong |én cao d& lam giam kha nang thanh toan 13 vay, |a
dau hiéu cho thiy hiéu qua s dung ng cia cong ty suy giam. Cong ty can
nghién ciru huy dong cac ngudn von khéac ngoadi nguon von vay.
4.3.2.2. Phan tich kha nang sinh loi

Bang 4.6. Cac chi tiéu phan tich kha nang sinh lgi ctia Cong ty

Chi tiéu Ponvi | 2013 2014 2015

Ty 16 LN gop tréndoanhthu | Lan 0,3 0,28 0,28
Kha nang sinh |61 cia doanh .

L4 1 12 11

thu (ROS) an 0,15 0, 0,

Kha nang sinh 11 ciatdi san | Lan 0,1 0,1 0,07
Kha nang sinh lo1 cia VCSH ;

L4 14 1 0,13

(ROE) an 0, 0,16
BEP (EBIT/TTS) Lan 0,13 0,14 0,14

(Nguon: S5 lidu duoc tinh tir cac BCTC cia Cong ty TNHH khoang sén Minh

Thinh nam 2013-2015)
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* Kha nang sinh loi cua doanh thu(ROS)

ROS cua Cong ty giam dan qua 3 nam: 0,15 vao nam 2013, 0,12 nim
2014 va giam con 0,11 vao nam 2015. Hé s kha nang sinh loi cta DTT giam
lado toc do ting loi nhuan sau thué thiap hon téc d6 tang doanh thu, phan anh
hi¢u qua hoat dong kinh doanh cia Cong ty giam sUt.

016
0,15
0,14

0,12 2
0,11
—#—ROS5 nganh khodng dn
0,08
006 | == R0S cing ty Minh
Thinh
0,04 |

0,02 LQK-U.W\_‘
0,01

2013 A014 2015

Hinh 4.7. So sanh ROS cuaa Cong ty véi nganh khoang san
Nguon: Phu luc

Maic di vay, khi so sanh véi hé sb trung binh cua nganh khoang san thi
ROS cua Cong ty van cao hon trung binh nganh va van dong cing chiéu, cé
chiéu hudng giam qua cac nam gidng cac cong ty khéc trong cling nganh

* Ty suat sinh loi cua tai sin (ROA)

Nhin vao bang phan tich kha nang sinh loi ta thiy ROA gitt mac 0,1
trong 2 nam 2013,2014 va giam xuéng con 0,07 vao nam 2015, chang to kha
nang sinh 1oi tir tal san caa Cong ty giam dan. ROA giam la do téc do ting
cia LNST thap hon téc do tang cia TS binh quan. Bé tim nguyén nhan dan
dén tinh trang ndy, ta sr dung mé hinh Dupont dé |y giai bién dong cia ROA.

LNST LNST DTT

ROA = = — X
TS binh quan DTT TS binh quan

Hay: ROA = ROS x Vongquay tong TS
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Bang 4.7: Phan tich ty s6 ROA

s Pon Nam Nam Nam 2015/
Stt | ChiTiéu Vi | 2013 | 2014 | 2015 2014/2013 014
1 ROS Lan | 0,15 012 | o011 (0,03) (0,01)
vongquay | ,.
2 : V 4 7 2 1
g TS ong| 0,69 0,9 0,79 0,25 (0,15)
3 ROA Lan 0,1 0,1 0,07 - (0,03)

(Nguon: Tinh toan tir so lidu trén cac BCTC cua Cong ty Minh Thinh)
Qua bang phan tich ¢ trén ta thy trong nam 2014 ROS giam nhung
vong quay tong tai san lai ting tuong tng nen ROA van giir hguyén. Sang
nam 2015, ROS giam xudng con 0,11, sb vong quay tong TS giam nhe con 1
vong dan tgi ROA giam con 0,79. ROA giam cha yéu la do ROS giam,
nguyén nhan ta da chi ra ¢ trén 1a do cong ty st dung nhiéu ng, dan téi phai
ganh chiu chi phi & vay kha lon. Ty trong chi phi & vay trén doanh thu cua
Cong ty ngay cang tang vai téc do rat nhanh do anh huong tir bién dong 13
suat caa thi trudng va do nhirng bat 6n tir nén kinh té. Tir @6 1am cho hiéu qua
kinh doanh cua Cong ty co su sut giam. Ngoai ra, ROA giam ciing la do vong
quay tong TS giam. Pé nang cao ty suat sinh 161 cua tai san, mot mit cong ty
can nghién ctiru huy dong cac ngudn von khéc cé chi phi sir dung vén thap
hon ngudn vén vay nham giam chi phi st dung vén, mit khac can tang cudng
hi¢u qua sir dung TS, dac biét [a viéc quan ly khoan phai thu.
Bén canh d6, khi so sanh vai céc chi s ROA trung binh cia nganh
khodng san thi ROA cua cdng ty bién dong cuing chiéu va luén cao hon muic
trung binh nganh chirng to hiéu qua sir dung tai san caa Cong ty Minh Thinh

tuy ¢6 giam nhung van kha tét so véi mit bang chung cia nganh khoang san.
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Hé sd kha ning sinh lgi tir VCSH cua Cong ty bién dong tré chiéu qua
3 nam, tang tr 0,14 nam 2013 Ién thanh 0,16 trong nam 2014 va giam con
0,13 vao nam 2015. Kha nang sinh lgi tir VCSH caa cong ty trong nam 2014
ting so v&i nam 2013 |a do toc do tang cua LNST 16n hon téc @6 ting cua
VCSH. Trong nim 2015, téc d6 tang cua LNST thap hon téc do ting cua
VCSH dan tgi kha nang sinh loi tir VCSH ctia cng ty giam so véi nam 2014.
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Khi so sanh vai hé sd trung binh trong nganh khoang san thi hé s6 kha
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nang sinh 11 tir VCSH cuia Cong ty ludn cao hon hé sb trung binh cua nganh.
Nhitng con s vé kha nang sinh loi cia VCSH gilp ta thdy hiéu qua sir dung
vbn chii cia Cong ty tuy ¢6 giam di trong nam 2015 nhung van ¢ mac kha
cao xét trong diéu kién khé khan chung caa nén kinh té, cua nganh khoéng
san.

* Doanh loi trugc thué (BEP)

Trong khi ROS va ROS la chi tiéu ma cac cha sé hiru quan tam, cac
chi no lai quan tam dén chi tiéu ROA thi BEP la chi tiéu ma Nha nudc quan
tam. Chi sb stirc sinh loi co s6 BEP cho thiy mic do dép gop cua Cong ty doi
v6i toan xa hoi ciing dang dat két qua cao. Nhu vay, bo sung thém chi tiéu
BEP s& cho chiing ta céi nhin toan dién vé hiéu qua tai chinh caa Cong ty.

4.4. Giai phap vé to chirc cong tac phan tich

Viéc hoan thién té chirc cdng téc phan tich chi tiéu tai chinh tai Cong ty
TNHH khoéng san Minh Thinh can dugc tién hanh trén cac khia canh: xay
dung quy trinh phan tich két hop véi lra chon loai hinh phan tich ph hop va
t6 chirc bo may thuc hién.

4.4.1. Xay dwng quy trinh phan tich két hep véi lwa chen logi hinh phan
tich phu hep

Quy trinh ndy dé cap dén cac van dé cha yéu sau:

- K& hoach phan tich: trong ké hoach phéan tich xac dinh rd céc yéu té:

+Noi dung phan tich:

Noi dung phan tich can liét ké nhitng ndi dung cu thé, bao gom: phan
tich khai quét tinh hinh tai chinh, phéan tich kha nang thanh khoan, phan tich
hiéu qua hoat dong, phan tich don bay tai chinh va phan tich kha ning sinh
loi.

+ Pham vi phan tich: tly thuoc vao muc tieu muén dat dugc ma pham

vi phan tich co thé 1a toan cong ty hay tirng khau (tham do, khai thac va ché
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bién)...Viéc khoanh ving chinh xac pham vi phéan tich s8 1a co so dé nha
phan tich lya chon vathu thap s6 liéu

+ Thoi gian phan tich: Phan tich tai chinh cho Cong ty nén tién hanh
hang quy va hang nam. Thoi han hoan thanh phan tich la 10 ngay sau han
nop bao céo tai chinh cua cong ty.

- Thuc hién phan tich: trong phan ndy quy dinh rd cac budc tién hanh
phan tich chi tiéu tai chinh, bao gdm céc budc co ban:

+ Thu nhan va kiém tra théng tin: Trén co s& tréch nhiém dugc quy
dinh r& cho céc bo phan va ca nhan, viéc thu nhan thdng tin s3 dugc tién hanh
theo ddng ndi dung va thoi han duoc an dinh. Céc théng tin sau khi duoc thu
nhan can duoc kiém tratinh chinh x&c trén co s so sanh, di chiéu sd liéu.

+ Tién hanh phan tich: dugc thuc hién theo ndi dung va pham vi phan
tich da quy dinh trong ké hoach phan tich.

- Nhan xét, danh gia va viét béo céo: trén co sd céc s lidu phan tich da
duoc tinh ton, can bo phan tich can tong hop, danh gia tinh hinh tai chinh,
hiéu qua hoat dong kinh doanh cia Cong ty, dua ra nhan xét, phan tich vé céac
nguyén nhan va yéu t6 anh huang cling giai phap kién nghi dé giai quyét cac
van dé ton tai va phét huy thé manh trong hoat dong kinh doanh. Bé giam bat
thoi gian viét bdo céo cho can bo phéan tich, cac miu béo céo phan tich chi
tiéu tai chinh can duoc xay dung thong nhat.

4.4.2. Té chirc by may theec hién

- Tién hanh thanh 1ap mét bo phan riéng chuyén phan tich tinh hinh tai
chinh caa cdng ty gom céc chuyén gia vé phan tich trong 6 quy dinh ré chirc
nang, nhiém vy, quyén han riéng cua bd phan ndy ciing nhu tirng thanh vién
trong b phan nay.

- Tién hanh xay dung quy ché riéng cho cong tac phan tich béo céo tai

chinh tai céng ty cu thé: Quy dinh cu thé vé hé thong chi tiéu tai chinh can
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phan tich; quy dinh vé céc loai biéu mau béo céo sir dung cho qué trinh phan
tich; quy dinh vé linh vuc va pham vi phan tich; giai thich ré noi dung, v
nghia va phuong phép tinh toan cac chi tiéu can phéan tich; quy dinh vé hé
théng théng tin phuc vu cho phan tich, s hop téc, gilp d& cua cac phong ban
dbi voi bd phan 1am cdng tac phan tich; quy dinh vé tinh bao mat cia mot sd
ndi dung phan tich, thoi gian té chic hoi nghi béo céo phan tich trong toan
cong ty va cac quy dinh khéc cd lién quan dén cong tac phan tich.

- Sau khi @a thanh lap duoc bd phan chuyén lam cong tac phan tich thi
s8 tién hanh dao tao doi ngii can bo trong bo phan nay dé ho nim ving ky
thuat phan tich, am hiéu chuyén mén vé tai chinh ké todn, nim bt dugc
nhitng quy dinh ctia nha nudc vé |inh vyc tai chinh ké todn, nam bat duoc cac
chinh sach kinh té vi mé, hiéu biét vé phép luat, cd su hiéu biét vé nganh nghé
va linh vuc kinh doanh cua cong ty....Mat khéc, cong ty can phai thuong
Xuyén cir can bo di ddo tao chuyén sau vé linh vuc ndy, thudng xuyén boi
dudng nghiép vu va cap nhat théng tin kinh té, x& hdi can thiét phuc vu cho
viéc phan tich.

4.5. Piéu kién dé thyc hién va giai phap
4.5.1. Véi Nha nwoc

Dé tao diéu kién cho céc doanh nghiép thuc hién tét phan tich tai chinh,
vé phia Nha nudc, can cé nhitng thay déi trong co ché, chinh sach... nhu sau:

- Xé&y dung cac quy dinh lam dinh hudng cho cong tac phan tich tai chinh
doanh nghiép dé cong téc ndy khdng dién ra mot céch ty phét trong cac doanh
nghiép, dong thoi tao cho doanh nghiép c6 mot dong luc dé co sur dau tu thoa
déng cho codng téc ndy. Cu thé, Bo Tai chinh nén ban hanh mot sd noi dung, chi
tiéu va phuong phép phan tich cd tinh chat bat budc hoic tham khao cho céac
doanh nghiép, phu hop vai tirng loai hinh kinh doanh cia doanh nghiép.
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- Ban hanh nhitng quy dinh cu thé ddi véi cong tac thong ké. Phan tich
tai chinh s3 tré nén day dua va co y nghia hon néu c6 hé thong chi tiéu trung
binh nganh. Pay 1a co s& tham chiéu quan trong khi tién hanh phan tich.
Nguoi ta chi c6 thé néi céc ty 18 tai chinh cia mot DN |& cao hay thap, tot hay
xau khi dem ra so sanh véi céc ty |é twong tng ciia cac DN khéc c6 dic diém
vadiéu kién san xuat kinh doanh tuong tu ma dai dién ¢ day 1a chi tiéu trung
binh nganh. Tuy nhién, dé cé dugc chi tiéu trung binh nganh thi phu thudc rat
nhiéu vao co quan théng ké. Co quan thong ké can cé quy ché 1am viéc phu
hop nhim thu thap thdng tin tir cac DN, cac nganh 1 céch thong nhat, dong
thoi c6 bién phép kiém tra thich hgp nhim d¢am bao tinh chinh xé&c cua théng
tin, tir d6 dua ra cac sb liéu thong ké kip thoi va dang tin cay. Dé thuc hién
diéu ndy, can co sy can thiép cia nha nudc trong cac quy dinh vé ché do
théng ké.

- Thuc té con ton tai hién tugng, théng tin va sd liéu trén BCTC bi bop
méo, phan anh khdng trung thyc tinh hinh thuc té tai doanh nghiép. Su khdng
trung thuc ndy xuat phét tir nhiéu khau. T khau ghi chép, hach toan vao céac
hoa don, chang tir sai léch; dén khau phan anh vao céc sb, cac BCTC cudi
cung ciung dugc xir ly sao cho dap ang duoc loi ich caa mot nhom nho.
Doanh nghiép c6 18 hodc 1am in thua 16 nhung két qua trén BCTC lai ghi
nhan nguoc lai nham dat dugc nhitng muc dich nhu: di vay, goi vén...Nhiéu
doanh nghiép, no phai tra rat on nhung lai khdng phan anh chi phi vay 1
trong BCTC hay chi phi s dung vén cha s¢ hitu ciing khdng phan anh trén
BCTC. Nhitng han ché trong BCTC cua céc doanh nghiép dd anh huong
khong nho dén két qua tinh todn céac chi tiéu tai chinh cho nganh. Do d6, dé
dam bao mang lai tinh chinh xéc, trung thuc va hiéu qua cho nhirng s6 liéu
trén BCTC, 1am co so cho viéc xay dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh

hiéu qua, Bo Tai chinh can xir phat nghiém nhirng truong hop nay.
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4.5.2. Véi nganh lién quan

Péi véi cac nganh lién quan, dé cong tac phan tich tai chinh thuc sy co
hiéu qua, can phai dam bao nhirng y&u cau sau:

- Can cobng khai hoa céc théng tin tai chinh 1am co s dé cd sd liéu
trung binh cua nganh va xay dung c&c quy dinh vé ché do, tréch nhiém cua
nhitng nguoi lién quan trong qua trinh 1ap, céng bd théng tin va phan tich
thdng tin trén bao cao tai chinh.

- Pénh gia diing mtc tim quan trong cua cdng tac phan tich tai chinh.
Theo két qua nghién ctru cua nhém nghién ctru thusc Khoa Kinh té va Quan
ly truong Pai hoc Bach khoa Ha Noi, trong 100 doanh nghiép hoat dong
thudc cac nganh nghé khéc nhau, chi 40% trong so d6 c6 tién hanh hoat dong
phan tich tai chinh. Cac doanh nghiép thuoc nganh khoang san ciing khéng
nam ngoai thuc trang ndy. Néu cong tac phan tich tai chinh tro thanh mot hoat
dong thuong xuyén cua céc doanh nghiép trong nganh, mdi doanh nghiép s8
€O dong luc hon trong viéc hoan thién cdng tac nay tai doanh nghiép minh.
4.5.3 VVé phia cong ty TNHH khoang sin Minh Thinh

Cé4c giai phdp d&a néu ra & phan trén that sy c6 hiéu qua ddi voi cong ty
TNHH khoang san Minh Thinh khi cong ty ¢ su d6i mai can va hoan thién
trong cé&c van dé sau day:

- P6i V6i cac nha lanh dgo va cac nha quan tri cua Cong ty: Can nhan
thiy viéc hoan thién va sir dung hé thong chi tiéu phan tich tai chinh s 1a mot
trong nhirng cong cu quan trong va hiru ich trong viéc quan tri tai chinh cua
doanh nghiép minh. Ngoai ra, cac nha lanh dao va cac nha quan tri caa cong
ty ciing can lién tuc d6i méi tu duy trong viéc &p dung cac kién thuc, céc tién
bo khoa hoc vao viéc diéu hanh, quan tri doanh nghiép caa minh. Cé nhu thé
thi hé thong chi tiéu phan tich tai chinh mai ludn duoc cap nhap va &p dung

mdt cach khoa hoc nhit.
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- Déi véi céan bg nhan vién cac cong ty: Sau khi cac nha lanh dao, cac
nha quan tri nhan thirc rd vé tam quan trong cua viéc hoan thién va sir dung hé
théng chi tiéu phan tich tai chinh thi ban than can bo nhan vién, dic biét 1a
cén bd nhan vién 1am codng tac tai chinh, ké toan caa cong ty ciing phai co sy
d6i méi trong tu duy 1am viéc caa minh. Bén canh d6, céc cén bd nhan vién
nay |a nhirng nguoi S8 truc tiép tinh toan va ép dung hé théng chi tiéu phan
tich tai chinh cho doanh nghiép minh, chinh vi thé ban than mdi can bo nhan
vién ndy phai tu ndng cao nhan thirc, trinh ¢6 chuy@én mdn ciing nhu tay nghé
cua minh.

- Déi Véi cdng tac tai chinh trong cong ty: SO liéu ma cac nha phan tich
st dung chu yéu |a céc tai liéu cua ké todn do d6 dé cho ngudn tai liéu nay dép
rng duoc yéu cau cua qué trinh phan tich thi can phai té6 chac bo may ké todn
hoat dong mot céch khoa hoc, cac bd phan phdi hop chat ché va an khép véi
nhau, bao ¢&am cung cap théng tin chinh xéc, kip thoi. Trén co s d6, cong ty cd
thé rit ngan dugc thoi gian hoan thanh béo céo tai chinh, tao diéu kién cung
cap sém sd liéu cho cong tac phan tich. Mat khéc, cong ty can phai thuc hién
viéc kiém tra, kiem toan no bo dinh ky. Biéu nay s& gilp cho cong ty phét hién
duoc nhitng sai sét, nham 13n va cang c6 né nép 1am viéc cua bdo may ké todn
khoa hoc hon, gép phan nang cao tinh chinh xéc cia sd liéu ké toan.

- Déi V6i vdn dé co so vt chat ki thugt: Trong thoi budi cia khoa hoc va
cong ngh¢, dé cho viéc phan tich duoc don gian, khoa hoc va chuan xé&c hon va
dem lai hiéu qua cao cho cdng tac phan tich thi cng ty can trang bi co so vat
chat ky thuat phuc vu cho cong tac phan tich béo céo tai chinh, tng dung
nhitng thanh tuu khoa hoc cdng nghé tién tién vao phan tich béo céo tai chinh.

Nhin chung, phan tich béo céo tai chinh ¢ cac doanh nghiép trong nuéc
noi chung va cia cdng ty TNHH khoang san Minh Thinh néi riéng con nhiéu
bat cap va han ché. Chinh vi vay ma dé cong téc phan tich tai chinh phét huy
hét y nghia, vai tro doi hoi cac nha phan tich cia cong ty TNHH khoang san
Minh Thinh phai biét &p dung linh hoat, nhuan nhuyén gitta van dé |y luan
vao thuc trang phan tich bao céo tai chinh tai cong ty
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KET LUAN CHUONG 4

Xay dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh tai cong ty TNHH
khodng san Minh Thinh |& mét yéu cau cap thiét dé nang cao hiéu qua quan ly
hoat dong kinh doanh trong nén kinh té hoi nhap va phét trién. Xay dung hé
théng chi tiéu phan tich tai chinh can ddp tng dugc cac yéu cau co ban:

- Pam bao phéan tich téi chinh toan dién nham dap tng duoc nhu cau vé
phan tich tai chinh cho nhiéu déi tuong khéc nhau.

- Phti hop véi ché do chinh séch tai chinh ké todn hién hanh

- C6 tinh khoa hoc nhung dong thoi can dé hiéu, d& &p dung dé nang
cao tinh kha thi va cé hiéu qua.

- Phu hop véi dic diém kinh doanh caa Cong ty

Bén canh viéc hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh can hoan
thién to chac cong tac phan tich tai chinh dé dam bao hé théng chi tiéu dugc
&p dung mot céch hiéu qua, khac phuc cac nhuoc diém dang ton tai.

Pé nang cao hiéu qua cia hé théng chi tiéu phan tich tai chinh can co
céac diéu kién vé chinh sach Nha nuéc ciing nhu caa ban than Cong ty nhu
hoan thién ché do ké toan, hoan thién hé théng chuan muc ké todn, to chirc tot

bo méy ké toan cua Congty....
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KET LUAN

Muc tiéu hoat dong cua cac doanh nghiép 1a téi da hda gia tri tai san
cho chu s& hitu va vuon xa hon nita |a gia ting gia tri caa cong ty. Trong diéu
kién kinh té thi truong rat phac tap nhu hién nay, cac doanh nghiép muén
dtrng virng va ngdy cang phét trién can quan tam va hoan thién cong téc phan
tich tai chinh, dé tir &6 c6 céc giai phap quan 1y hiéu qua hon cac ngudn luc
cua minh.

Sau phén tich tai chinh 1a ra quyét dinh kinh doanh, 1ap ké hoach kinh
doanh va dy béo két qua kinh doanh cho ky toi. Pay 1a mot chudi logic ma
phan tich tai chinh méi chi 1a bugc khai dau, vi vay cac nha quan tri doanh
nghiép phai ludn luén khdng ngirng nghién ciru, tim hiéu, hoan thién hon vén
kién thirc vé tai chinh doanh nghiép noi chung va phan tich tai chinh doanh
nghiép noi riéng dé phuc vu cho s nghiép kinh doanh cua minh, huéng dén
muc dich cudi cling 1a hoat dong kinh doanh hi¢u qua, an toan va bén viing.

Qua thoi gian nghién ctu, tim hiéu thuc trang tai Cong ty TNHH
khoang san Minh Thinh, luan van “ Xay dwng hé théng phan tich tai chinh
tai congty TNHH khoang sén Minh Thinh” da dugc hoan thanh.

Véi sy ¢d gang nd luc trong nghién ciu 1y luan va tim hiéu tinh hinh
thuc té, clng véi su huéng dan tan tinh cia TS.Vi Thi Thanh Thay, nhitng
ndi dung vé yéu cau nghién ciru da duogc thé hién trong luan van. Nhitng van
dé vé phan tich tai chinh va hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cua doanh
nghiép da dugc hé thdng hda. Thuc trang hé thong chi tiéu phan tich tai chinh,
nhitng két qua dat duoc, nhitng han ché can khic phuc va céac giai phép cu thé
da duoc dua ra kha day du va chi tiét trong luan van. Hy vong day 1a co so
gilp cho Céng ty TNHH khoang san Minh Thinh c6 thé thuc hién tét hon
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phan tich tai chinh, nhim nang cao hiéu qua quan 1y tai chinh tir d6 nang cao
hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh caa Céng ty.

Tuy da co nhiéu c6 gang trong nghién ciu va thuc hién nhung chic
chin luan van con nhiéu nhitng thiéu sot nhat dinh. Rat mong dugc su gop Y,
nhan xét chan thanh caa quy Thay, C dé luan vin hoan thién hon.

Em xin chan thanh cam on!
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PHU LUC 1: BANG CAN POl KE TOAN

PHU LUC

Don vi tinh: Pong

TAI SAN Mé& Nim 2013 Nim 2014 Nim 2015 BIEN PONG NAM 2/1 | BIEN PONG NAM 3/2
S6 tién % S6 tién % S6 tién % S6 tién % S6 tién %

TONG CONG TAI SAN 250 | 361.393.549.556 |100% 475.588.789.272 [100%610,531.099.082 [100% |114.195.239.716| 31,60%|134.942.300.810| 28,37%
A. Tai san ngdn han 100 | 103.900.842.718/29% |173.712.052.041) 37 |208.074.024.929| 34% | 69.811.209.323 67,19%| 34.361.972.888 19,78%
|. Tién mat 110| 4.139.991.461 1% | 6.288.044.722 1% | 10.347.305.585| 2% | 2.148.053.261 51,89%| 4.059.260.863 64,56%
1. Tién mét tai quy 111| 1.580.086.186, 0% | 2.147.282.956 9% | 4.917.769.175 1% 558.196.770_ 35,13%| 2.770.486.219| 129,02%
2. Tién giri ngan hang 112| 2550.905.275 1% | 4.140.761.766 1% | 5429536.410 1% | 1.580.856.491] 62,33%| 1.288.774.644 31,12%
1. Phai thu 130 | 24.753.715.917 7% | 68.444.807.884| 14% | 91.230.212.880/ 15% | 43.691.091.967| 176,50% 22.794.404.996, 33,30%
1. Phai thu caa khach hang 131| 15.276.435.897] 4% | 27.286.669.975 6% | 31.287.497.067 5% | 12.010.234.078| 78,62%| 4.000.827.092 14,66%
2. Tré trudc cho ngudi ban 132| 3.579.943.107 1% | 8.430.431.406 2”° | 10.974.294.781 2% | 4.850.488.299 13549% 2.543.863.375 30,17%
3. Thué GTGT duoc khdu trur 133 171.946.232) 0% | 1.370.806.155 % | 1.740.651.022] 0% | 1.108.850.923 697,23%|  369.844.867 26,98%
4. Phai thu khéc 138| 5.725.390.681 2% | 31.356.900.348 ’”° | 47.236.770.010| 8% | 25.631.509.667 447,68% 15.879.869.662 50,64%
1. PAu tw tai chinh ngén han | 120 0 0% g 9% 0% 0 0 !
V. Tén kho 140 | 72.729.994.80520% | 95.061.351.903 20% | 99.711.854.129| 16% | 22.331.357.008 30,70%| 4.650.502.226, 4,89%
1. Nguyén vat liéu tdn kho 142 | 20.946.574.607, 6% | 27.370.297.938 ©%° | 23.837.332.166| 4% | 6.423.723.331] 30,67%| (3.532.965.772)| (12,91%)
2. Hang gui di béan 0 0% o 0% 0 0% 0 0
3. Cong cu dung cu 143| 1.880.306.024 1% | 2.737.823.434 1% | 1.823.526.938 0% |(18.208.751.173) (86,93%) -914.296.496| (33,40%)
4. Chi phi SXKD dé dang 144 | 21.891.013.145 6% | 23.411.191511 % | 26.280.498.487 4% | 1.520.178.366| 6,94%| 2.878.306.976 12,29%
5. Thanh phdm tdn kho 145| 18.720.032.070, 5% | 25.313502.325 °%° | 30.830.147.122| 5% | 6.503.470.255 3522% 5.525.644.797 21,83%
6. Hang héa ton kho 146 | 9.292.068.959 3% | 16.228536.695 37° | 16.922.349.416| 3% | 6.936.467.736] 74,65%  693.812.721  4,28%
V. Tai sin lwu dong khac 150| 2.277.140535 1% | 3017.847.532 1% | 6.775.652.335 1% | 1.640.706.997 72,05%| 2.857.804.803 72,94%
1. Tam tng 151 0% 0% 0% 0 0
2. Chi phi tra truéc 152 | 2.277.140.535 1% | 3.017.847.532 1% | 6.775.652.335 1% | 1.640.706.997 72,05%| 2.857.804.803 72,94%
3. Thué va céc khoan phai thu NN | 153 0% o 0% 0% 0 0




0%

0%

0%

4. Tai san ngin han khéc 155 0 0 0
B. Tai sin dai han 200 |257.492.706.838) 717 |301.876.737.231| 5370 | 402.457.074.153/56%° | 44.384.030.393 17,24%|100.580.336.922| 33,32%
|. TSCP hiru hinh 211 |126.664.644.298 3°%° |146.945.495.983 317 | 207.029.276.778/3*% | 20.280.851.685] 16,01%| 60.083.780.795 40,89%
- Nguyén gia 212 |147.924.988.884) 4170 |179.270.847.633 38%0 | 247.401.970.167| 4170 | 31.354.858.749 21,20%| 68.122.122.534 38,00%
- Hao mon liiy ké 213 | 21.260.344.586 ©%° | 32.334.351.650] 7% | 40.372.693.389 ’”° | 11.074.007.064 52,00%| 8.038.341.739 24,86%
1. Tai sin ¢b dinh vé hinh 214 | 55.451.283.695/ 197 | 59.927.714.633 1370 | 82.631.173.296| 147 | 4.476.430.938 8,07%| 22.703.458.663| 37,88%
- Nguyén gia 215 | 55.469.520.548 1°%° | 59.960.520.548 137 | 82684381548 14% | 4.500.000.000] 8,11%| 22.714.852.000 37,88%
- Hao mon liy ké 216 18.245.853 0% 41.814.915 0% 53.208.252 0% 23.569.062 129,17%  11.393.337 27,25%
1. PAu tw tai chinh dai han 220 | 55.004.774.909 1% | 59.344.774.908 12% | 74.344.774.90812% | 4.249.999.999| 7,71%| 15.000.000.000| 25,28%
|V. XDCB dé dang 230 | 17.518581.707| °%° | 31.210.520.499 '”° | 30.876.383.515) °%° | 13.691.938.792 78,16%| (334.136.984) (1,07%)
V. Ky cwoc ky quy dai han khéc | 240 | 2.763.422.229 1% | 4448231208 1% | 7.575.465.656 1”° | 1.684.808.979 60,97%| 3.127.234.448 70,30%
NGUON VON M& sb Nim 2013 Nim 2014 Nim 2015 BIEN PONG NAM 2/1 | BIEN PONG NAM 3/2
i - S6 tién % S6 tién % S6 tién % S6 tién % S6 tién %
TONG CONG NGUON VON 361.303.549.556| 100 475.588.789.272| 100 610.531.099.082| 100 [114.195.239.716 | 31,60% [134.942.309.810| 28,37%
A. No phai tr 300 |100.552.169.986| 28% |172.072.427.731| 36% |267.925.365.111 44% | 71.520.257.745| 71,13% | 95.852.937.380 55,70%
. No ngin han 310 | 91.648.847.986| 25% | 155.430.069.731| 33% |246.825.365.111| 40% | 63.781.221.745| 69,59% | 91.395.295.380 58,80%
1. Vay ngén han 311 | 84.997.133.419] 24% | 140.885.226.361] 30% | 236.938.235.666) 39% | 55.888.092.942| 65,75% | 96.053.009.305 68,18%
2. No dai han dén han tra 312 0 0% 0 0% 0% 0 0
3. Phai tra nguoi ban 313 | 3.128.302.675 1% | 10.144.626.286| 2% | 9.217.042.442 2% | 7.016.323.611]224,29% | -927.583.844| (9,14%)
4. Nguoi mua tra tién trusc 314 0 0% 0 0% 0% 0 0
5. Thué va khoan nop Nhanuse | 315 423.980.813 0% -29.901.764 0% 54.619.703 0% | (453.882.577)-107,05% 84.521.467| (282,66%)
6. Phai tra cong nhan vién 316 0 0% | 1.526.470.291 0% 0% | 1.526.470.291 (1.526.470.291)
7. Phai tra cho cicdonvingi bo | 317 | 3.072.183.147| 1% | 2.893.224.462| 1% |  605.044.000, 0% | (178.958.685)| (5,83%) | (2.288.180.462)| (79,09%)
8. Phai tra phai nop khéc 318 27.247.932 0% 10.424.095| 0% 10.423.300| 0% |  (16.823.837)|(61,74%) (795) (0,01%)
1. No dai han 320 | 8.903.322.000] 2% | 16.642.358.000| 3% | 21.100.000.000] 3% | 7.739.036.000| 86,92% | 4.457.642.000 26,78%
1. Vay dai han 321 | 8.903.322.000 2% | 16.642.358.000| 3% | 21.100.000.000] 3% | 7.739.036.000| 86,92% | 4.457.642.000 26,78%




2. No dai han khéc 322 0 0% 0 0% 0% | (8.903.322.000) 0
I11. No khac 330 0 0% 0 0% 0 0% 0 0
1. Chi phi phai tra 331 0 0% 0 0% 0% 0 0
2. Tai san thura cho xur ly 332 0 0% 0% 0% 0 0
3. Dy phong trg cip mét viéc lam | 333 0 0% 0% 0% 0 0
B. Ngudn vén chii s¢ hiru 400 |260.841.379.570| 72% |303.516.361.541| 64% |342.605.733.971|56% | 42.674.981.971| 16,36% | 39.089.372.430| 12,88%
1. Ngudn vén kinh doanh 411 |154.420.065.153 43% | 154.420.065.153| 32% |200.000.000.000 33% 0 0.00% | 45.579.934.847| 29,52%
2. Chénh léch dénh gid lai tai san | 412 0 0% 0% 0% 0 0
3. Chénh léch ty gid 413 0 0% 0 0% 0% 0 0
4. Qiiy phét trién kinh doanh 414 | 6.023.650.000, 2% | 10.000.000.000| 2% | 10.000.000.000, 2% | 3.976.350.000| 66,01% 0 0.00%
5. Qily du phong tai chinh 415 | 6.693.250.000, 2% | 10.000.000.000| 2% | 10.000.000.000, 2% | 3.306.750.000| 49,40% 0 0.00%
6. Lai chua phan phéi 417 | 86.098.431.688 24% | 117.537.032.435| 25% |112.830.121.964 18% | 31.438.600.747| 36,51% | (4.706.910.471)| (4,00%)
7. Qily khen thugng phtc loi 418 | 7.605.982.729 2% | 11.559.263.953| 2% | 9.775.612.007| 2% | 3.953.281.224| 51,98% | (1.783.651.946)| (15,43%)
8. Ngudn vén dau tu XDCB 419 0% 0% 0% 0 0
9. Qily khéc thudc vén cha so hiru | 421 0% 0% 0% 0 0
10. Ngudn kinh phi sy nghiép 424 0% 0% 0% 0 0




PHU LUC 2: KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Don vi tinh: Pong

Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 SS(2/1) SS(3/2)
STT Khoan muc . . .
So tien % So tien % So tien % % %
1 [Ténadoanh thu 253.793.367.62 | 100% | 401.284.429.264 [100.00% | 438.981.576.167 | 100.00 | 158.11% | 109.39%
Doanh thu xuit khau 57.638.906.113 98.512.190.225 82.387.652.101 170.91% | 83.63%
2 |Cé&c khoan giam trur 3.170.846.808 | 1% 6.554.805.536 | 1.63% 10.723.202.079 | 2,44% | 206,72% | 163,59%
Chiét khau 0| 0% 0 | 0,00% 0,00%
Giam gia hang ban 3.170.846.808 | 1,25% 6.554.805.536 | 1,63% 10.723.202.079 | 2,44% | 206,72% | 163,59%
3 |Doanh thu thuan (1-2) 250.622.520.81 | 98.75| 394.729.623.728 |98.37% | 428.258.374.088 |97.56% | 157.50% | 108.49%
4 |Giavén hang ban 175.238.283.76 | 69,05 | 283.431.576.350 |70,63% | 308.150.468.417 | 70,20% | 161,74% | 108,72%
5 |L&i aép (3-4) 75.384.237.049 | 29,70 | 111.298.047.378 |27.74% 120.107.905.671 |27.36% | 147.64% | 107.92%
6 |Chi phi ban hang 16.787.636.353 | 6,61% 27.296.468.212 | 6,80% 28.713.798.752 | 6,54% | 162,60% | 105,19%
7 |Chi phi quan Iy 12.352.630.095 |4,87% 17.847.954.726 | 4.45% 13.500.739.488 | 3.08% | 144.49% | 75.64%
8 |L&i thuan tir HPKD (5-6-7) | 46.243.970.601 | 18.22 | 66.153.624.440 |16.49% 77.893.367.431 |17.74% | 143.05% | 117.75%
9 [Thu nhap tir hoat dong tai chinh]  989.058.208 | 0,39% 240.106.349 | 0,06% 74.845.151 | 0,02% | 2428% | 31,17%
10 |Chi phi hoat d6na tai chinh 10.212.664.967 | 4.02% 17.549.179.489 | 4.37% 32.415.898.060 | 7,.38% | 171.84% | 184.71%
11 | &i thuan tir HPTC (9.223.606.759) | (3.63 | (17.309.073.140) {(4.31% | (32.341.052.909) |(7.37%) | 187.66% | 186.84%
12 [Thu nhap bét thuéng 213.358.606 |0,08% 395.977.739 | 0,10% 0,00% | 18559% | 0,00%
13 (Chi phi bét thuong 0 [0,00% 73.554.150 | 0,02% 0,00% 0,00%
14 | &i bat thwona 213.358.606 |0.08% 322.423.589 | 0.08% 0]0.00% [ 151.12% | 0.00%
15 |L&i trwéc thué (8+11+14) 37.233.722.448 | 1467 | 49.166.974.889 |12.25% 45.552.314.522 [10.38% | 132.05% | 92.65%
16 [Thué thu nhap 82.984.087 |0,03% 510.274.133 | 0,13% 455.835.945 | 0,10% | 614,91% | 89,33%
17 |L&i rona (15-16) 37.150.738.361 | 1464 | 48.656.700.756 |12.13% 45.096.478.577 110.27% | 130.97% | 92.68%




PHU LUC 3: Téng hep So sanh céc chi tiéu cia Minh Thinh véi chi tiéu cia nganh khoang san

STT Chi tiéu Céch tinh Pon vi 2013 2014 2015
- o ] « — . | Nganh khoang sin 0,6 0,58 0,6

1 H¢ s6 no so vai tal san Tong ng/Tong Ta san Minh Thinh 0.28 0.36 0.44
, | He sb thanh toén téng Toéng TSTong ng Nganh khoang sin 1,67 1,72 1,67
quéat (=1/(2)) Minh Thinh 3,59 2,76 2,28

Hé sb thanh todn ngin . Nganh khoang san 1,06 1,13 0,88

3 han TSNH/No ngan han - -or L er 113 1,12 0,84
.\ 4 . (TSNH - hang ton Nganh khoang san 0,63 0,7 0,58

4 | Hesothanhtoannhanh | 13 No ngénhan [ Minh Thinh 0,34 0,51 0,44
5 Hé sb thanh toén tirc Tien vatuong duong | Nganh khoang sin 0,07 0,1 0,08
thoi tién/No ngan han Minh Thinh 0,05 0,04 0,04

5 Ve TAng TS DTT/TS binh aua Nganh khoang san 1,34 1,37 1,21
ong quay 1ong 'Nhaquan " Minh Thinh 0,69 0.94 0,79

Nganh khoang san 0,03 0,02 0,01

! ROS LNST/DTT Minh Thinh 0,15 0,12 0,11
R R Nganh khoang san 0,04 0,02 0,01

8 ROA LNST/TS binh quan Minh Thinh 01 01 0.07
o O UNST/VCSH binfr aua |Ng8Nh khodng sin 0,09 0,06 0,03
"N QUEN T Minh Thinh 0,14 0,16 0,13

Nguon: Béo céo tai chinh nam 2013-2015 ciza Céng tyTNHH khoang sin Minh Thinh; http://cophieu68.com
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