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LOI CAM DOAN

Tac gia xin cam doan day 1a cong trinh nghién ctru cua riéng tac gia va
dudi sy huéng dan khoa hoc cua TS. Bui Thi Ngoc. Céac thong tin, s6 liéu
trinh bay trong luan vian 1a hoan toan trung thuc, hop 18 ¢6 ngudn gdc rd rang.

Két qua nghién ciru duoc hinh thanh va phat trién tir quan diém c4 nhan

cua tac gid, do tac gia tim hi€u va phan tich.

Tac gia

Vi Thu Hoai



LOI CAM ON

Qua thoi gian nghién ctru 1y luan va thyc tién vé ké toan, phan tich
BCTC, tac gia da hoan thanh ludn van véi luan van “PHAN TICH BCTC
CUA CONG TY CO PHAN DUQC ENLIE”

Téc gia xin giri 10i cdm on chan thanh, sdu sic nhat ty ddy 10ng minh t&i
TS. Bui Thi Ngoc, ngudi “THAY? rat chan quy va kinh yéu khong quan ngay
hay dém da tan tinh hudng dan, chi bao, dong vién, tao moi diéu kién thuan
loi nhat gitp tac gia trong sudt qua trinh nghién ctu, thuc hién hoan thanh
luan van.

Tac gia xin chin thanh cam on Ban giam hiéu va cac thdy, cac co trong
Khoa K¢ toan cuing toan thé cac thay co gido trong Truong Pai hoc Lao dong
X4 hoi, cling nhu cac thay cb truc tiép giang day di tao moi diéu kién thuan
loi va truyén trao kién thirc quy bau cho tac gia trong sudt qué trinh hoc tap
trau ddi kién thirc va hoan thanh chuong trinh dao tao thac si.

Tac gia xin chan thanh cam on céc thdy, cic co trong hdi ddng cham
luan van vé nhitng y kién dong gop hét sitc quy bau va gia tri dé tac gia hoan
thién luan van.

Cudi cung, tac gia xin duoc gui 101 chic stc khoe, thanh céng va hanh
phuc t6i cac thay, cac c¢6 ciing toan thé quy vi va cac ban.

Mot 1an nira tac gia xin chan thanh cam on!

Vii Thu Hoai
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LOI MO PAU
1. Ly do chon luan van

Trong bdi canh nén kinh té thi truong hién nay, cac DN ¢ Viét Nam
dang dung trudc rat nhiéu co hoi ciing nhu rat nhiéu thach thic, boi sy hoi
nhap kinh té quéc té ngay cang sau rong cia nudc ta song song véi su phat
trién, 14 su canh tranh v cing gay gat giita cac DN ngay cang tré nén gat gao
hon. Trudc &p luc d6, cac DN muén ding vimng trén thuong trudng can phai
nhanh chéng cai tién, doi méi vé nhiéu mat nhat 12 quan ly tai chinh mot
trong cac van dé duoc quan tdm hang dau bai sy anh huong truc tiép dén su
séng con ddi véi nhieu DN Viét Nam cho nén cac DN ludn danh su quan tam
rat 16n cho van dé nay; su nhanh nhay trong quan ly sé& giip DN kip thoi nim
bat nhitng tin hiéu cua thi truong, du toan chinh xac nhu cau vé vén, tim kiém
va huy dong ngudn vén dap ung nhu cau, st dung vén hop 1y, dat hiéu qua
cao.

Pé tot vu hoa dugc lgi nhuan, cac DN can nam viing cac nhan té anh
huong ciing nhu mtrc d6 va xu hudng tac dong cua ting nhan té dén tinh hinh
tai chinh, két qua kinh doanh, ludng tién DN can danh gia, phan tich céc chi
tiéu trén BCTC cua DN. Viéc thuong xuyén phén tich BCTC khdng nhiing
gilp cho céc nha quan tri DN danh gia thuc trang tai chinh, két qua kinh
doanh, ludng tién va trién vong phat trién cia DN dé tir d6 ra quyét dinh kinh
té dng din ma con gilp cung cap thong tin hitu ich cho cac ddi tuong st
dung BCTC nhu Ngan hang, cac nha dau tu, cic nha cung cip, cac khach
hang... Dic biét doi véi Cong ty ¢6 phan Duoc Enlie 1a DN chuyén cung cap
cac san pham vé nganh duoc, y té nhu: dugc liéu, thude tan duoc, thuc pham
chtrc ning, may moc, thiét bi, dung cu y té. Cong ty dang ky hoat dong kinh
doanh trén nhiéu linh vyc, nhung doanh thu chinh cua Céng ty chu yéu tir

viéc ban cac san pham duoc liéu. Trong linh vic ndy, Cong ty chiu su canh



tranh rat quyét liét tir cdc DN kinh doanh dugc liéu trong nudc va cac DN
nudc ngoai. Vi vay mudn ton tai va phat trién Cong ty can phai danh gia
chinh xéc thuc trang tai chinh va tiém niang cta Cong ty dé dua ra nhiing
quyét dinh kinh té dung dén. DAi véi nhitng ngudi quan tam bao gém ca cac
nha dau tu, dé dua ra cac quyét dinh kinh té dtng dan thi viéc phan tich
BCTC dua trén cac chi s tai chinh vé tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh,
ludng luu chuyén tién ... ¢6 ¥ nghia rat quan trong.

Bén canh d6, dua vao viéc phan tich cac dir liéu cua cac Cong ty co
cung quy md, nganh nghé; va dir liéu ciia nganh thi viéc nhan dinh, phan xét
tir phia nhitng nguoi st dung BCTC sé& chinh xéac va diing dan hon. Nhan thic
duoc tim quan trong caa phan tich BCTC cua DN cling véi viéc tim hiéu thuc
té Cong ty co phan Dugc Enlie, tuy khdng phai l1a Céng ty 16n hang dau trong
nganh dugc pham, nhung trong nhitng nim gan day, Cong ty dang dan phat
trién, mé rong quy mo hoat dong san xuat kinh doanh va ngay cang khang
dinh vai tro caa minh cing véi nhitg déng gop cho nganh duoc pham va nén
kinh té, nén viéc phan tich BCTC cua Cong ty la can thiét, giip cho cac nha
quan ly nhin nhan va danh gia stc khoe tai chinh caa don vi minh, xuat phat
tir thuc té, vai tro va tam quan trong cua vi¢c phan tich BCTC, trong thot gian
tim hiéu Cong ty cd phan Dugc Enlie tac gia di di sau nghién ctru va chon
luan van: "'Phan tich BCTC ciia Cong ty c6 phan Dwgc Enlie ™' lam luan
van luan van thac si.

2. Tong quan nghién ciru

Phan tich tai chinh DN déng vai tro quan trong giup cac nha quan 1y,
kinh doanh nhin nhan dung, chinh xac gia tri kinh té, danh gia diém manh,
diém yéu vé cac khia canh tai chinh, két qua kinh doanh, lu6ng tién cua DN
va Phan tich BCTC cling duoc biét dén 12 mot cong cu quan ly hiéu qua, dugc

st dung khong chi bdi cac nha quan Iy cia DN ma con dugc cac nha phan



tich ¢6 chuyén mén sau sir dung nhim cung cip thong tin tai chinh cho moi
d6i twong c6 nhu cau sir dung thong tin. Trén co s¢ nhiing danh gia, phan tich
d6 s& xac dinh dugc dung din nhimg muc tiéu va chién luge kinh doanh sao
cho ¢6 hi¢u qua nhét. C6 nhiéu cong trinh nghién ctru, cac bai viét, cac luan
van phan tich vé noi dung nay. Tiéu biéu co thé ké dén nhu:

Luan van “Phdn tich BCTC cua Cong ty Cé phan dau khi quéc té PS”
cua tac gia Vi Thi Hoa (2016). Luan vin di hé théng hoa duoc co sd 1y luan
chung vé BCTC, dua trén co s d6 di vao phéan tich BCTC cua Cong ty Cb
phan dau khi quéc té PS. Dic biét, tac gia di co su tién bo khi tién hanh phan
tich, so sanh céc chi s6 tai chinh caa Cong ty véi cdc DN cling nganh mot
cach rd rang va c6 biéu d6 minh hoa. Diéu nay 1a diém mai trong ndi dung
phan tich BCTC ma duong nhu it gap ¢ nhitng luan van khac. Tur do, chi ra
nhitng wu diém va han ché, dua ra nhitng giai phap nham nang cao, hoan thién
cong tac phan tich BCTC caa Cong ty. Tuy nhién, phan dwa ra cac giai phap,
kién nghi cua tac gia con khé so sai.

Luén van: “Phan tich BCTC cua Cong ty TNHH Van Loi” cua tac gia
Tran Van Héng (2016), Truong Pai hoc Lao Bdng - Xa Hoi, 1a mot luén van
phan tich vé tinh hinh tai chinh caa DN kinh doanh duogc phém, luan van da
tiép tuc hoan thién hé théng hoa cac 1y luan vé BCTC va phuong phap phan
tich BCTC; dong thoi tién phan tich nhitng bién dong trong hoat dong cua
Cong ty dung trén goc d6 ngudi bén ngoai di phan tich, tim hiéu nguyén nhan
va dua ra cac bién phap dé khac phuc va ting cuong tinh trang tai chinh va
hi€u qua kinh doanh cia Cong ty TNHH Van Logi. Song, ndi dung phan tich
chua sdu, dan trai, mot sb chi tiéu quan trong nhu: co cau timg khoan muc cila
tai san, mirc do doc 1ap tai chinh cta cac COng ty khong dugc luan vin dé

cap, phan tich.



Luan van “Phéan tich BCTC Coéng ty C6 phan Dugc pham Nam Ha”,
Truong Pai hoc Kinh té Qudc dan cua tac gia Poan Bui Ngoc Anh (2016).
Trong luan van, tac gia méi chi dung lai phan tich BCTC cua DN ndi chung
ma chua lam o goc dd phan tich ctia luan van la ding trén cuong vi DN, co
quan quan ly hay nha du tu. Qua nghién ctru mot sb luan vin néu trén, thira
nhan cac dong gop va cac két qua nghién ctiru da dat duoc, nhung t6i nhan
thay phan tich BCTC khong chi don gian 1a phan tich mot hodc mot nhdém chi
s6, ma phan tich BCTC cho nguoi doc thiy dugc va céac chi tidu vé tinh hinh
tai chinh, hiéu qua kinh doanh, kha nang thanh toan, rui ro tai chinh cling nhu
cac du bao vé tinh hinh tai chinh cia DN. Qua d6 c6 cai nhin téng quan sau
sdc, toan dién hon vé tinh hinh tai chinh ctia DN thong qua ngudn dit liéu vé
BCTC ctaa DN. Tt nhitng nghién cttu va su dinh hudng cta giang vién hudng
dan, to6i da thuc hién Luan vin thac si cia minh véi ludn van: “Phan tich
BCTC ctia Cong ty Co phan Dugc pham Ha Tay”. Trong luan vin nay, BCTC
ctia Cong ty dugc phan tich dudi goc do cua cac nha dau tu.

Luan van cua tac gia Phung Thi Thin (2017): Phan tich BCTC cua
Cong ty TNHH Tap Poan EVD”. Luan vin da hé thong héa nhiing 1y luan
khoa hoc vé BCTC va phan tich BCTC DN. Trén co s nghién ciru hé thong
BCTC cuia Cong ty TNHH tap doan EVD, luan van da c6 cai nhin tong quan
vé tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh ctia Cong ty; qua d6 da dé xuét
nhimg kién nghi, giai phap ting cuong phan tich BCTC tir d6 nang cao ning
luc tai chinh va nang lyc canh tranh cho DN. Ngoai ra luén van con la tai li¢u
hitu ich cho cac DN tham khao vé phén tich, cac co s so sanh khi danh gia
cac chi so tai chinh va dinh hudng giai phap cho cac DN 1a tai lidu cho céc tac
gia khac tiép can sdu hon vé phan tich tai chinh d6i véi cac DN dang hoat

dong trong cac nghanh san pham cong nghé cao tai Viét Nam.



Nhin chung, cac tac gia déu xut phat tir hé thdng co so 1y ludn vé van
dé phan tich BCTC trong cac DN, cac luan vian ciing da dat duoc nhiing két
qua nhat dinh. Nhitng nim qua, tién trinh hoi nhap qudc té ctia Viét Nam da
dat mot tim cao moi. Tién trinh hoi nhip qudc té dd gdp phin quan trong
nang tam thé va luc cho Viét Nam trong phat trién kinh té - xa hoi n6i chung
va cho cac DN san xuat dugc pham néi riéng. Bén canh nhitng thuan loi d6 13
rat nhiéu nhiing khé khan va thach thirc. Hiéu dugc van dé do, tac gia véi von
kién thirc, sy hiéu biét giéi han cia minh di manh dan ké thira va phat huy
nhiing gia tri ma nhiing céng trinh nghién ctru trudc day dé tiép tuc nghién
ctru voi luan van “Phéan tich BCTC cua Cong ty c¢6 phan Duoc Enlie” cho
cong trinh nghién ctru cia minh.

3. Muc dich, nhiém vu nghién ciru

Trén co sé thuc hién nghién ctru vé phan tich BCTC va nhiing van
dung, nghién ctu nay hudng dén nhitng muc dich co ban cta luin van I3 dua
ra giai phap phu hop dé ting cudng quan 1y tai chinh cua Cong ty cd phan
Dugc Enlie nhim nang cao chat luong thong tin cung cdp cho nha quan tri
DN. T muc dich co ban do, cac muc ti€u nghién ctru cu thé xac dinh la:

Lam rd 1y luan co ban vé ban chat va vai tro ciia phan tich BCTC cua
cac DN. Xem xét, phan tich va danh gia thuc trang tinh hinh tai chinh, két qua
kinh doanh cua Cong ty c¢6 phan Dugc Enlie nham khing dinh nhiing thanh
cong va han ché vé nang lyc tai chinh ctia Cong ty.

Tir két qua phan tich, dé xuat cac giai phap co ban dé cai thién tinh
hinh tai chinh ciia Cong ty c¢6 phan Dugc Enlie nham nang cao chat luong
thong tin cung cip cho nha quan trj tai chinh tai Cong ty.

4. P6i twong, pham vi nghién ctru

Péi twong nghién ciru: Phan tich BCTC

Pham vi vé khong gian: COng ty ¢ phan Dugc Enlie.



Pham vi vé thoi gian: Hé thong BCTC caa Cong ty c6 phan Duoc Enlie
tir ndm 2017 dén nam 2019,

5. Phuwong phap nghién ciru

Phuong phap thu thap s6 liéu: thu thap sé liéu qua cac bao céo va tai
liéu cia DN nhu Bang CDKT; Bang béo cdo két qua hoat dong kinh doanh;
Bang bao cdo luu chuyén tién t&; Bang thuyét minh BCTC va Bao cdo thuong
nién tor nam 2017 - 2019 cua Cong ty. Bén canh do, tac gia con su dung cac
gido trinh, luan vin thac si, tap chi... lién quan dén van dé vé phan tich BCTC
dé tham khao va lam co s& ly luan trong qué trinh phan tich.

Phuong phéap xtr Iy s liéu: tinh toan dua trén cac sé liéu di thu thap
duogc tir BCTC dé phan tich, tong hop, so sanh va danh gia céc ty s6 tai chinh
dé thay duogc thuc trang tai chinh tai Cong ty, tir d6 gitp cac ca nhan, to chic
c6 nhu cau thdng tin hiéu rd hon tinh hinh Cong ty.

Tac gia da st dung nhiéu phuong phap nghién ctiru khac nhau nhu: thu
thap s6 liéu, ghi chép, quan sat, so sanh, phan tich s6 liéu, phuong phap téng hop
dé nghién ctru. Tac gia xin trinh bay tong quat timg phuong phap nghién ctu
luan van str dung:

Phwong phdp nghién ciru tai liéu: Dé thu thap cac thong tin, hé thong
Iy luan chung vé cong tac 1ap va phan tich BCTC tai Cong ty tac gia thuc hién
nghién ctru cac quy dinh cua chuan muc ké toan, ché do ké toan, tham khao
cac cong trinh nghién ctru khoa hoc, tra ctru cac van ban phap luét co6 lién
quan, dé téng két kinh nghiém va rat ra bai hoc cho viéc van dung vao cong
tac ké toan tai COng ty. Sau d6 tim ra van dé moi ma cac cong trinh nghién
ctru khoa hoc chua dé cap, lya chon nhiing thong tin hitu ich dé su dung
nghién curu.

Tac gia thu thap thong tin thong qua cac thong tin co san: Trang

Google, cic BCTC, bao cao tong két trén trang web ctia Cong ty. Ngoai ra tac



gia con thuc khai thac thong tin tir nhiéu ngudn uy tin khac nhau bao gom:
Téng cuc Thong ké diéu tra va phat hanh, mot sb trang Web cua céc t6 chirc
hanh nghé kiém toan - kiém toan ¢ Viét Nam.

Bén canh d9, tac gia tién hanh thu thap va tong hop céc tai liéu, chimg
tir s6 ké toan va cac bao cdo ké toan co lién quan dén cong tac 1ap va phan
tich BCTC tai Cong ty. Mot sé dir liéu duge st dung trong ludn van nhu:
Bang CPKT, Bang can dbi sé phat sinh, Bao cao két qua hoat dong kinh
doanh, Luu chuyén tién té, Thuyét minh BCTC, céac chung tir va cac van ban
lién quan khac. Két qua nghién ctru cac tai liéu thu thap duoc giup tac gia hé
théng duoc cac 1y ludn vé cong tac 1ap va phan tich BCTC ddng thoi c6 cai
nhin téng quan diing dan vé cong tac 1ap va phan tich BCTC tai Cong ty. Tur
d6 rat ra dugc nhiing danh gia va dé xuat thiét thuc dé Cong ty tham khao va
ap dung.

Phwong phdp tong hop, phan tich div liéu:

Tac gid st dung cac phuong phép phan tich dir li¢u co ban nhu: phuong
phap so sanh, phuong phap loai trir, phuong phap can d6i, phuong phap
Dupont va mot s6 phuong phap khac. Tir cac thong tin thu thap duoc, tac gia
tién hanh so sanh dbi chiéu giira thuc té 1ap va phan tich BCTC cua Cong ty
v6i quy dinh trong ché do ké toan, chuan muc ké toan hién hanh dé nhan dinh
thuc trang cong tac 1ap va phan tich BCTC cua Cong ty ¢ phan Duoc Enlie.
Trén co s& do tac gia thuc hién danh gia, phan tich thyc trang cong tac 1ap va
phan tich BCTC tai Cong ty c¢6 phan Dugc Enlie, mit manh, mit yéu, cac
nguyén nhan chu quan, khach quan dé tir d6 tac gia dua ra cc giai phap nham
hoan thién cong tac lap va phan tich BCTC cuia Cong ty ¢6 phan Dugc Enlie .

Nguon div liéu thir cdp:



Bén trong CoOng ty: Tai liéu gidi thiéu vé COng ty nhu lich sit hinh
thanh, co ciu to chirc bd may, nganh nghé kinh doanh, cac BCTC da duoc
kiém toan ctia COng ty.

Bén ngoai Cong ty: Cac sach nghién ciru, gido trinh, cac luan van thac
sy nghién ctru vé cong tac 1ap va phan tich BCTC, hé théng chuan muc va ché
d0 ké toan Viét Nam hién hanh.

Cong cu phan tich diz liéu

Tac gia str dung céc chi sb trong ké toan tai chinh 1ap BCTC va cac chi
s6 tai chinh dé tinh toan va phan tich tinh hinh tai chinh ctia DN.

Phuong phap nghién ctru dinh tinh: phuong phap nay mo ta, phan tich
dic diém BCTC caa COng ty co phan Dugc Enlie dya trén nhiing thong tin
thu thap duoc.

Xtr 1y va kiém tra thong tin di thu thap: Luan vin str dung cac phuong
phap toan hoc, hé thong hod két hop véi Iy luan co ban ciia khoa hoc chuyén
nganh K& toan - Kiém toan, dic biét 1a cac phuong phap, k¥ thuat phuc vu
cho phén tich BCTC nhu: phuong phap so sanh, phwong phap loai trir,
phuong phap lién hé can d6i, phuong phap Dupont.

6. Nhirng dong gop méi cia luan van

Pbi voi cac DN: Két qua nghién ctru cia luan vin co thé ap dung
chung cho cac don vi ciing loai hinh voi Cong ty ¢6 phan Duogc Enlie nham ty
danh gia tinh hinh tai chinh cta ban than DN ciing nhu khic phuc nhiing ton
tai vé cong tac tai chinh tai don vi minh.

Déi v6i cac nha dau tu: Két qua phan tich BCTC ciia Cong ty ¢6 phan
Dugc Enlie s& cung cap thong tin hitu ich dé ho c6 thé ra quyét dinh dau tu,
tin dung va cac quyét dinh tuong tu.

Péi voi Cong ty c¢b phan Duoc Enlie: Trén co s¢ két qua phan tich, cac

nha quan tri COng ty cé thé danh gid duogc tinh hinh ciia Cong ty va dua ra



quyét dinh kinh doanh dting dén. Ttr cai nhin thyuc té vé cong tac tai chinh cta
Cong ty c6 phan Dugc Enlie, luan vin c6 nhitng danh gia khach quan va dua
ra giai phdp hoan thi¢n.

Dbi v6i ban than tac gia: Viée nghién ctru ludn van nay gitp cho tac gia
duoc hiéu siu va cin ké vé kién thuc da hoc, tir do nang cao trinh do, nang
cao hiéu biét vé ban than vé van dé nghién ctru.

7. Céu tric ciia luin vin

Két cAu cua luan van gém M& dau, 3 chuong va két luan

M¢ dau: Gidi thiéu vé luan van nghién cuu.

Chuong 1: Co s& 1y luan vé phan tich BCTC trong DN.

Chuong 2: Phan tich BCTC ciia Cong ty ¢ phan Duoc Enlie

Chuong 3: Mot s giai phap nhiam nang cao ning luc tai chinh cia
Cong ty c¢o phan Duoc Enlie.

Két luan.
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CHUONG 1: CO SO LY LUAN VE PHAN TICH BCTC

TRONG DN

1.1. Khai quat chung vé tai chinh DN va phan tich BCTC
1.1.1. M4t sé khai nigm

Phan tich BCTC Ia qué trinh xem xét, kiém tra, ddi chiéu, so sanh s6
liéu vé tai chinh nhim cung cip cho nguoi st dung thong tin c6 thé: danh
gi4 tiém nang tai chinh, hiéu Phan tich BCTC la qua trinh xem xét, kiém tra,
d6i chiéu, so sanh s lidu vé tai chinh nham cung cap cho ngudi st dung
thong tin co thé: danh gia tiém ning tai chinh, hiéu qua kinh doanh, ciling
nhu dy todn nhing rii ro vé tai chinh, 18p ké hoach tai chinh, kinh doanh
trong tuong lai vé DN duoc phan tich [11, tr.10].

Phén tich BCTC 1a viéc st dung cac cong cu va ky thuat phan tich dé
xem xét mdi quan hé giira céc chi tiéu trén BCTC, tir 46 danh gia vé tinh
hinh tai chinh hién tai cling nhu dy bao vé tinh hinh tai chinh trong tuong lai
cta DN. [20, tr.10]

Phan tich BCTC Ia qué trinh phan chia, phan loai hé thong chi tiéu
phan anh trén BCTC theo nhiéu hudng khac nhau, sir dung cac phuong phap
phan tich phii hgp nhdm cung cap thong tin hitu ich cho chu thé phan tich.
[24, tr10]

Phan tich BCTC la viéc st dung cac dit li¢u trén cac BCTC, két hop
v6i phuong phap phan tich phi hop dé danh gia tinh trang tai chinh va hiéu
qua kinh doanh ciing nhu c6 thé du bao vé tinh hinh tai cinh ctia mot DN.
[01, tr.11]

T nhitng khai niém néu trén cho thay phan tich BCTC c6 ¥ nghia
quan trong, bai théng tin trén hé théng BCTC, mac du thé hién “birc tranh”
tong quat vé tinh hinh tai chinh cia mot DN, song néu chi xem xét ting con

s6 don 1& trén mdi bao cao trong hé théng bao cdo d6 s& khd nhin nhan duoc
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toan dién vé “burc tranh” d6. [05, Phan tich BCTC nham cung cip théng tin
hitu ich khéng chi cho quan tri DN ma con cung cap théng tin kinh té - tai
chinh chu yéu cho cac déi tugng st dung thdng tin ngoai DN. Bai vay, phan
tich BCTC khoéng phai chi phan anh tinh hinh tai chinh caa DN tai mét thoi
diém nhét dinh, ma con cung cap nhiing thdng tin vé két qua hoat dong san
xuat kinh doanh ciia DN d3 dat dugc trong mot ky nhat dinh.

1.1.2. Y nghia phan tich BCTC

Phan tich BCTC c6 mdt ¥ nghia rat quan trong nham dénh gia tinh
hinh tai chinh va két qua kinh doanh ctia DN trong mdt thoi gian hoat dong
nhat dinh. Trén co s& d6, giup cac nha quan tri DN dua ra cac quyét dinh
chuan xéc trong qua trinh kinh doanh.

Boi vay, viéc thudng xuyén tién hanh phan tich tinh hinh tai chinh s&
gitip cho cac nha quan trj DN va cac co quan cht quan cip trén thdy rd hon
btic tranh vé thyc trang hoat dong tai chinh, xac dinh day du va dung dan
nhimg nguyén nhan, mic do anh huéng ctia cic nhan t6 dén tinh hinh tai
chinh cta DN. Tir d6, c6 nhing giai phap hiru hiéu dé 6n dinh va ting cudng
tinh hinh tai chinh cua DN.

Trong diéu kién san xuét va kinh doanh theo co ché thi truong, khong
chi cac nha quan tri Cong ty ma con c6 rat nhiéu dbi tuong quan tim dén
thong tin tai chinh cia DN nhu: cic nha dau tu, ngan hang va cac t6 chuc tin
dung, nha cung cép, khach hang, cac cd dong hién tai va tuong lai, ngudi lao
dong... Mdi d6i tugng sir dung thong tin & nhiing khia canh khac nhau cta
buc tranh tai chinh, do d6 doi hoi phan tich BCTC phai duoc tién hanh bang
nhiéu phuong phap dé tir d6 dap tng nhu ciu ciia ddi tuong quan tam. [14,
tr.18]

1.1.3. Co so dir ligu phén tich BCTC
BCTC la san pham cudi cung cua hé thong ké toan. BCTC cung cip



12

nhitng théng tin vé tinh trang tai chinh, két qua hoat dong va dong tién sau
mdi ky hoat dong kinh doanh cia DN. BCTC duoc trinh bay theo nguyén
tac va chuan muc ké toan quy dinh dé dam bao tinh chinh x4c va hop 1y cua
thong tin cung cap. Py ciing 14 ngudn dir liéu chinh dé phan tich BCTC cua
cac DN. Hé théng BCTC DN ban hanh theo Thong tu s6 200/2014/TT-BTC
ngay 22/12/2014 ciia Bo Tai Chinh bao gdm:

Bang CDKT (Mau s6 BO1-DN)

Bao c4do Két qua hoat dong kinh doanh (Mau s6 B02 - DN)

Bio c4do Luu chuyén tién t& (Mau s6 B03 -DN)

Ban thuyét minh BCTC (Mau s6 B09-DN)
1.1.3.1. Bang Can doi ké toan (Mdu s6 B01-DN)

Bang CPKT 1a mot BCTC ké toan tong hop phan anh tinh hinh vén
kinh doanh cta don vi ca vé tai san va nguén vOn hién ¢6 cua don vi & mot
thoi diém nhat dinh. Thoi diém quy dinh 13 ngay cudi cung ciia mot ky bao
céo.

Thuc chét cia Bang CDKT 14 bang can di giita tai san va ngudn hinh
thanh tai san ctia DN cubi ky hach toan. S6 liéu trén Bang CPKT cho biét
toan by gid tri tai san hién c6 cua DN theo co cAu tai san, ngué)n von, va co
cu ngudn von hinh thanh cac tai san d6. Can cr vao Bang CPKT, ta c6 thé
nhan xét, danh gia khai quat tinh hinh tai chinh ctia DN. [14, tr.67]

Bang CDKT phan anh méi quan hé can d6i tong thé giira tai san va
ngudn vén cia DN theo cac dang thac:

Phuong trinh co ban cua Bang CDKT:

TAI SAN = NO PHAI TRA + VON CHU SO HUU

TONG TAI SAN = TONG NGUON VON

Xét vé mat kinh t€: SO li€u phan tai san thé hién von va két cau cac
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loai cua DN hién c6 ¢ thoi ky 1ap bdo cdo. Do do, ngudi doc co thé danh gia
tong quat ning luc san xuat kinh doanh va trinh d6 str dung vén ctia don vi.
S liéu phan ngudn von thé hién cac ngudn vén tu ¢o va von vay ma don vi
dang st dung trong ky kinh doanh, chi tiét két cAu cua timg ngudn, tir d6
phan anh tinh hinh tai chinh cua DN. [16, tr.68]

Pay 1a mot BCTC ¢ ¥ nghia rit quan trong ddi véi moi ddi twong cd
quan hé sé hiru, quan hé kinh té va quan hé quan 1y véi DN boi 18 n6 phan
anh tong quat tinh hinh tai san, ngudn vén cua DN tai thoi diém phan tich
duéi hinh thai tién t¢, dugc xem nhu 1a mét birc chup nhanh vi thé tai chinh
ctia DN. Viéc phan tich bang CDKT s& cho cai nhin tong quat vé tinh hinh
tang giam, co cAu va hiéu qua st dung vén va tai san cia DN. Bang CDKT
ctia DN bao gém hai phan 16n: Phan tai san va Phan ngudn von.

Bang 1.1: Biang Can ddi ké toan

Taingay...thang...nam....

DPon vi tinh: ...
TAI SAN NGUON VON
A. TAI SAN NGAN HAN A.NQ PHAI TRA
I. Tién va cac khoan tuong tién I. No ngan han
II. Cac khoan dau tu tai chinh ngén han | II. No¢ dai han
I1I. Cac khoan phai thu ngan han
IV. Hang ton kho
V. Tai san ngan han khac
B. TAI SAN DAI HAN B. VON CHU SO HU'U
I. Cac khoan phai thu dai han 1. Vén chi sé hitu
II. Tai san ¢ dinh I1. Ngudn kinh phi va quy khéc
I1I. Bat dong san dau tu
IV. Céc khoan dau tu tai chinh dai han
V. Tai san dai han khac
TONG CONG TAI SAN TONG CONG NGUON VON

Phan tai san: Bao gom tai san ngan han va tai san dai han. Tai san

phan 4nh tiém lyc ma DN c6 quyén quan 1y, sir dung dai han nham thu duoc
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loi nhuén trong tuong lai (néu dimg trén giac do phap 1y), nhung phan tai
san ciing cho phép danh gia quy mé von, ning luc san xuit ciia DN (néu xét
trén giac do kinh té).

Phan ngudn vén: Bao gém phan no DN phai tra (ngdn han va dai han)
va phan von chi so hiru. Pung trén giac do phép 1y, phan ngudn von ctia DN
khang dinh trach nhiém phap 1y vé vat chat cia DN ddi voi nhitng c& nhan,
t6 chirc cho DN vay hay cac bén gop vén voi DN. Cu thé hon, phan ngudn
von phan anh DN phai c6 trach nhiém d6i v6i s6 von da dang ki kinh doanh
va v6i cac khoan no ciia minh. Ping trén gidc do kinh té, phan ngudn von
phan anh ngudn hinh thanh nén tai san, két cau ngudn vén va ciing phan nao
khai quat duoc kha nang doc lap tai chinh (qua co cdu von) va thuc trang tai
chinh cua DN.

Tom lai, Bang CDKT da gitp cac chuyén gia phan tich BCTC co cai
nhin tong quat vé tinh hinh tai chinh cia DN, sy bién dong cua tai san va
ngudn von ctia DN, tinh hinh phan bo va sir dung ngudn vén ciing nhu kha
nang thanh toan ciia DN qua cac khoan phai thu va phai tra. [2, tr.27; tr.28]
1.1.3.2. Bdo cdo két qua hoat déng kinh doanh (Mdu s6 B02 - DN)

Bao cao két qua hoat dong kinh doanh 13 mét BCTC phan anh tom
luge cac khoan doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh cta DN cho mot
nam ké toan nhit dinh, bao gém két qua hoat dong kinh doanh (hoat dong
ban hang va cung cép dich vu, hoat dong tai chinh) va hoat dong khéc.

B4o céo két qua kinh doanh 1a tai liéu quan trong cung cap so liéu cho
ngudi st dung thong tin c¢6 thé kiém tra, phan tich va danh gia két qua hoat
dong kinh doanh ctuia DN trong ky, so sanh vdi céc ky trude va cac DN khac
trong cuing nganh dé nhan biét khai quat két qua hoat dong ctia DN trong ky
va xu huéng van dong nham dua ra cac quyét dinh quan Iy va quyét dinh tai
chinh cho phu hop.

Khac véi bang CPKT, bang BCKQKD cho biét sy dich chuyén cua
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tién trong qua trinh san xuét - kinh doanh ctia DN va cho phép duy tinh kha
nang hoat dong ctia DN trong tuong lai. BCKQKD giup cac nha phan tich so
sanh doanh thu véi tién thuc nhdp quy khi ban hang hoéa, dich vu hodc so
sanh tong chi phi phat sinh véi tong sb tién xuat quy dé van hanh DN. Trén
co s& doanh thu va chi phi c6 thé xac dinh duoc két qua san xuat - kinh
doanh 13 13i hay 14 15, ... Nhu vay, BCKQKD phan 4nh két qua hoat dong
san xuat - kinh doanh, phan anh tinh hinh tai chinh ctia DN trong mdt thoi ki
nhat dinh. N6 cung cip nhiing thong tin tong hop vé tinh hinh van két qua sir
dung céc tiém ning vé von, lao dong, k¥ thuat va trinh d6 quan 1y san xuat -
kinh doanh ctia DN. [1, tr.23]

Noi dung ciia mot bang BCKQKD thuong bao gém cac khoan muc
nhu: Doanh thu ban hang va cung cép dich vy, cac khoan giam trir doanh
thu, doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu, gia vén hang bén, loi
nhuan gdp vé ban hang va cung cap dich vu , doanh thu hoat dong tai chinh,
chi phi hoat dong tai chinh, chi phi ban hang, chi phi quan Iy DN, lgi nhuan
thuan tir hoat dong san xuét kinh doanh, thu nhap khéc, chi phi khac, loi
nhuan khac, té)ng lo1 nhuan ké toan trude thué, chi phi thué thu nhap hi¢n
hanh, chi phi thué thu nhap hoan lai, 191 nhuén sau thué thu nhdp DN va thu
nhap von c¢6 phan. Qua bang BCKQKD nha phan tich BCTC c6 thé tinh
toan cac chi sd loi nhuan trén téng doanh thu va vén 1a bao nhiéu, tir d6 tinh
dugc toc do ting trudong cua ki nay so voi cac ki trudc, ... [1, tr.25]
1.1.3.3. Bdo cdo lwu chuyén tién té (Mdau sé6 B03 - DN)

Béo cdo luu chuyén tién té 1a bao cdo trinh bay tinh hinh sb du tién
mat dau ky, tinh hinh cac dong tién thu vao, chi ra va tinh hinh sé du tién
mit cudi ky ctia DN. Cian clr vao bdo céo ndy, nguoi ta c6 thé danh gia duoc
kha nang tao tién, sy bién dong tai san thuan ctua DN, kha nang thanh toan
cling nhu tinh hinh luu chuyén tién té ctia ky tiép theo, trén co sé d6 du doan

dugc nhu cau va kha ning tai chinh cua DN. [2, tr.29]
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1.1.3.4. Thuyét minh Bdo cdo tdi chinh (Mdu sé B09 - DN)

Thuyét minh BCTC 13 mét bo phan hop thanh hé théng BCTC ké toan
cua DN duogc 1ap dé giai thich mot s6 van dé vé hoat dong kinh doanh va
tinh hinh tai chinh cia DN trong ky bao cdo ma cac BCTC khac khong thé
trinh bay rd rang va chi tiét duoc.

Thuyét minh BCTC trinh bay khai quat dic diém hoat dong kinh
doanh, ndi dung mdt s6 ché do ké toan dugc DN ap dung, tinh hinh va ly do
bién dong ctiia mot s ddi twong tai san va ngudn voén quan trong, phén tich
mot s6 chi tidu tai chinh chil yéu va céc kién nghi ctia DN. Pong thoi, thuyét
minh BCTC ciing c6 thé trinh bay thong tin riéng tiy theo yéu cau quan 1y
cua Nha nude va DN, tuy thudc vao tinh chét dic thu cta tung loai hinh DN,
quy mo, dac diém hoat dong san xuét kinh doanh, t6 chirc bd may va phan
cap quan 1y ctia DN. [1, tr.31]

Bang nay duoc 14p nhim cung cip céc thong tin chi tiét cac chi tiéu
trinh bay trong cac bdo cdo trudc nham gitp cho ngudi doc c6 mdt cai nhin
cu thé va chi tiét hon vé su thay doi nhiing khoan muc trong bang CDKT va
BCKQKD. Thuyét minh BCTC phan anh dic diém hoat dong ciia DN, ky ké
toan va don vi tién té st dung khi trinh bay BCTC, nhiing tuyén bd vé chuan
muc ké toan va ché do ké toan ma ké toan DN st dung dé hinh thanh nén
cac ban BCTC, nhiing van dé anh huong dén hoat dong kinh doanh ctia DN,
cac chinh sach ké toan ma DN dang sir dung. Bang nay trinh bay 7 chi tiéu
dé cu thé hoa cic chi tiéu trong bang CDKT. Str dung ban TMBCTC s& ting
tinh khach quan va phu hop cta cac két qua phan tich.

Cdc nguén théng tin khdac phuc vu phan tich BCTC

Qua trinh phén tich khong chi gidi han ¢ viéc nghién ciru BCTC ma
can phai tap hop cac thong tin lién quan dén tinh hinh tai chinh cta DN,
gom:

Cac thdng tin chung: Cac thdng tin vé nganh san pham ma DN kinh
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doanh, quy trinh c6ng nghé, trinh d6 lao déng... Cac thdng tin bén ngoai nhu
ché do chinh tri x3 hoi, phap luat, moi truong, téc do ting truong kinh té,
tién bo khoa hoc cong ngh¢, cac chinh sach tai chinh tién té, chinh sach thué.
Thong tin chung vé tinh hinh kinh té chinh tri méi trudng phap 1y, kinh té co
lién quan dén co hoi kinh té, co hoi du tu, co hdi vé ki thuat cong nghé.

Céc thong tin theo nganh kinh té&: Pic diém cta nganh kinh té lién
quan, co ciu san xuét co tac dong dén kha nang sinh 15i, vong quay vén,
nhip do phat trién cta cac chu ky kinh té, d6 16n cua thi trudng va trién vong
phat trién.

Céc thong tin cua ban than DN: Chién luge, sach lugc kinh doanh cta
DN trong timng thoi ky, quan diém ctia nha quan tri, thi truong va khach hang
ctia DN, cac d6i thu canh tranh.

Céc thong tin khac lién quan dén DN: Nhiing thong tin lién quan dén
DN rat phong pht, da dang, mot s6 thong tin cong khai, mot s6 thong tin chi
danh cho nhiing nguoi c6 loi ich gan véi sy séng con ctia DN, c¢6 nhiing
thong tin dugc bao chi hodc to chiic tai chinh cong b, ¢ nhitng thong tin
chi trong n6i bd DN méi duoc biét.

Tuy nhién, khong phai tit ca nhitng thong tin thu thap duoc déu biéu
hién béng ) luong va s6 liéu cu thé, co nhirng thong tin chi duoc thé hién
thong qua sy miéu ta doi sdng kinh té cia DN. Vi vay, ngudi phén tich can
phai suu tam ddy du va thich hop nhiing thong tin lién quan dén DN. Tinh
day du thé hién thudc do s6 luong cua thong tin, su thich hop phan anh chat
lugng cua thong tin.

1.2. Phuwong phap phan tich BCTC

Nhitng phuong phap phan tich BCTC st dung pho bién 1a: phuong
phéap so sanh, phuong phap loai trir, phuong phap can ddi, phuong phap
Dupont, phuong phap chiét khdu dong tién, phuong phap lién hé d6i chiéu,
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phuong phap phan tich nhan t6, phuong phap db thi, phuong phap biéu do...
1.2.1. Phwong phap so sanh

Phuong phap nay 1a phuong phép co ban, thuong xuyén duogc st dung
trong phan tich noi chung va phan tich BCTC no6i riéng. Phuong phap so
sanh 1a phuong phap nham nghién cru su bién dong va muc do bién dong
ctia chi tiéu can phén tich. Chi tiéu phan tich dwoc hiéu 1a pham tri ctia phan
tich, dé cap dén chi tiéu co nghia la dé cép dén noi dung, pham vi va tri $6
cta chi tiéu do. Dé phan tich mot chi tiéu can biét cac nhan td tac dong, anh
huong dén né, nhu vay nhan t6 13 nguyén nhan tac dong dén chi tiéu.

Pay 1a phuong phap co ban, thuong xuyén duoc str dung rong rii phd
bién trong phén tich kinh té n6i chung, phan tich BCTC noéi riéng. Boi, mbi
con sd riéng 1¢, ding doc lap hau nhu khong c6 y nghia vé mit toan hoc, y
nghia kinh té khi phan tich tinh hinh tai chinh DN, cling nhu khong co ¥
nghia vé cac mit cta doi sdng. Phuong phap nay nham nghién ctu sy bién
dong va xac dinh muc do bién dong cua chi ti€u phan tich.

Khi sir dung phuong phap so sanh can cht ¥ nhimng van dé sau day:

Thir nhét: Diéu kién so sanh: Phai ton tai it nhat 2 dai luong (chi tiéu)
va cac dai luong phai dam bao tinh chat so sanh dugc. Tinh chat so sanh
duogc 1a sy thong nhat vé ndi dung kinh té, phuong phép tinh toan, thoi gian
va don vi do luong.

Thir hai: Xac dinh géc dé so sanh: Goc so sanh tuy thudéc vao muc
dich cua phan tich va co thé xac dinh tai tung thot diém, cling co thé xéc
dinh trong timg ky, hang loat ky trudc (ndm trudc), ky (sd) ké hoach cho
muc dich phan tich cia minh. Géc vé thoi gian. Loai goc nay duge chon khi
tién hanh so sanh v&i DN khac cting nganh (con goi 1a trung binh nganh).

K¥ thuat so sanh: K¥ thuat so sanh thuong dugc st dung 1a so sanh
bang s6 tuyét ddi, so sanh bang s6 twong dbi, so sanh tuong ddi va so sanh

binh quan. So sanh tuyét d6i 1a xem xét mire do tuyét ddi cua chi tiéu nghién



19

ctru so v6i gbe so sanh. So sanh twong ddi 13 xem xét ty 1& bién dong cua chi
tiéu nghién ctru so v4i goc so sanh. [1, tr22; tr23]

- Cdc dang so sdanh:

+ S0 sénh bang sb tuyét ddi [1, tr25]

Sd tuyét ddi 1a con sd biéu hién quy mo, khoi lugng, gia tri cua mot
chi tiéu nao do, dugc xac dinh trong mot khodng thoi gian va dia diém cu
thé. Sb tuyét ddi c6 thé tinh béng thudc do hién vat, gid tr1 hoac gid cong. Sb
tuyét d6i 1a co so dit liéu ban dau trong qua trinh thu thap thong tin.

Muc tiéu ctia so sanh s6 tuyét dbi 1a dé théy dugc su thay doi hodc su
kh&c biét vé quy mo ctia mot chi tiéu kinh té.

Mirc dQ bién dong _ Tri s6 cta chi T s6 cﬁE} chi
tuyét doi (A) tiéu ky phan tich tiéu ky goc

Két qua so sanh sb tuyét ddi cho biét:

A > 0: Chi tiéu phan tich trong ky thyc hién ting 18n so véi ky gbc hay
ky ké hoach mot lugng = A.

A < 0: Chi tiéu phan tich trong ky thuc hién giam so v&i ky gbc hay
ky ké hoach mot luong = A. (chua dat, thiéu hut, giam sut)

A = 0: Chi tiéu phan tich trong ky thuc hién khong thay d6i so vdi ky
gbc hay ky ké hoach mot luong. (khong biét dong, khong ting, khong giam)

+ So sanh fwrong doi [1, tr26]

S6 twong ddi 1a ty 1& hodc mot hé sé duoc xac dinh dua trén ciing mot
chi tiéu kinh t& nhung dugc xac dinh trong khoang thoi gian hoic khong
gian khac nhau, hoac c6 thé duge xac dinh dya trén hai chi tiéu kinh té khac
nhau trong cung mot thoi ky.

Phuong phap so sanh sd twong d6i c6 4 phuong phap nhé: so sanh
tuong ddi gian don; so sanh twong ddi lién hé; so sanh twong ddi dong thai;

so sanh tuong doi ke cau (tuy theo muc dich va yéu cau phan tich ma su



20

dung cho thich hop). Trong bai luan van, tac gia st dung phuong phap so
sanh twong déi gidn don dé danh gia mic d6 thuc hién ké hoach hay mirc

do dat dugc cua chi ti€u phan tich, cach xac dinh nhu sau:

Ti 12 % hoan thanh chi Tri so cua chi tiéu ky phan tich

tiéu ké hoach (T%)

, ) X 100 (%)
Tri so cua chi tiéu ky goc
Két qua so sanh sb twong d6i cho biét chi tiéu phan tich trong ky dat,
hay hoan thanh T% ké hoach.
Phuong phap so sanh tuong d6i gian don ludn dugc két hop véi

phuong phép so sanh tuyét doi:

Ti 1& % vurot hay hut so0 Mtrc bieén dong tuyét doi (A)

vé6i ké hoach_A T (%)

, —— X (%)
Tri so cua chi tiéu ky goc

Néu A T (%)<0, s& cho két luan ki phan tich bi giam sat so véi ké
hoach dung bang A T (%).
1.2.2. Phwong phap loai trir

Phuong phap loai trir 1a phuong phap phéan tich nham xac dinh muc
d6 hay luong hdéa anh huong lan luot ting nhan té dén chi tiéu phan tich.
Phuong phap nay cho biét duoc viéc thay doi caa chi tieu phan tich bi tac
dong bai nhiing nhan t6 nao tuy nhién phuong phap nay chi &p dung khi
xem xét c4c nhan té anh huong cé quan hé tich sé hoac thuong s, hodc két
hop ca tich s6 va thuong sd. Phuong phap loai trir duoc chia thanh hai dang
trong phan tich:

Dang 1: Phuwong phdp thay thé lién hoan - thay thé sw dnh huéng lan
lirot cuia tirng nhan té

Phuong phép thay thé lién hoan (con goi 13 phuong phap thay thé kiéu
mat xich) dugc sir dung dé xac dinh (tinh) mac d6 anh huong cua tirng nhan
t6 dén két qua kinh té khi cac nhan t6 anh hudong ndy c6 quan hé tich
s6, thuong sé hoac két hop ca tich va thuong véi két qua kinh té. Pay 1a
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phuong phép tién hanh lan luot thay thé ting nhan té theo mét trinh tu nhat
dinh.

Piéu kién 4p dung: Cac chi tiéu nhan t6 c6 quan hé véi chi tiéu phan
tich phai dugc biéu hién dudi dang tich sé hoic thuong sb hodc két hop céac
tich s6 va thuong sb [3, tr.35; tr.37]

Dang 2: Phwong phdp sé chénh léch [7, tr.41]

Phuong phap nay l1a dang dic biét cua phuong phap thay thé lién
hoan. Tuy nhién, chi &p dung duoc trong truong hop phéan tich mace do anh
hudng cua ting nhan té téi chi tiéu phan tich c6 nhiéu nhan té anh huéng.
Déi vai truong hop chi tiéu phan tich bi tac dong cua céc nhan té theo mdi
quan hé thuong sb can ap dung phuong phap thay thé lién hoan. Nén khi xéac
dinh anh hudng ciia cac nhan té dén su bién dong cua chi tiéu phan tich giira
ky phan tich va ky géc phai xac dinh nhan t6 & mau trudc, nhan té & tir sau
1.2.3. Phwong phdp cén déi

Trong qué trinh hoat dong kinh doanh cta DN, hinh thanh rat nhiéu
moi quan hé can d6i vé luong giita 2 mit clia cac yéu td va qua trinh kinh
doanh nhu: quan hé cin ddi giita tong TS va tong NV, giita thu, chi va két
qua; gitta mua sdm va sir dung vat tu, gitta s6 du dau ky va sb phat dinh ting
trong ky cua cac dbi tuong, ... didu d6 da din dén sy can bang vé mic doi
tugng (chénh 1éch) giita ky phan tich so véi ky gdc. Dua vao mbi quan hé
can d6i ndy, nguoi phéan tich s& xac dinh anh huong clia cac nhan to dén sy
bién dong cua cac chi tiéu phan anh ddi twong phan tich.

Diéu kién ap dung: Khi cac nhan td ¢o quan hé té)ng hoac hiéu voi cac
chi ti€u phan tich

Trong mbi quan hé¢ can dbi nay, cac nhan t6 ding ddc lap tach bigt voi
nhau va cing tac dong dong thoi toi su bién dong cuia cac chi tiéu phan anh
d6i tuong phan tich. Nhan t6 nao dung trude duge xét anh huong trude. [1,
tr.43]
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1.2.4. Phwong phéap Dupont

Phuong phap Dupont 13 phuong phap tach mot chi tiéu tai chinh tong
quat, chi tiéu can nghién ctru thanh cac chi tiéu nho (nhan té) dé tim mbi lién
hé giita cac nhan tb v6i chi tiéu tai chinh nghién ctru. Chinh nhd su phan tich
mdi lién két gilta cac chi tiéu tai chinh, ching ta c6 thé phat hién ra nhiing
nhan t6 d3 anh hudng dén chi tiéu phan tich theo mot trinh ty nhét dinh.

Thong thuong khi sir dung phuong phap nay dé phan tich, cac nha
phan tich lay chi tiéu ty suat loi nhuan vén chil s¢ hitu (ROE) 1a mdi quan
tam hang dau vi ROE phan anh tac dong cua tit ca cac ty s tai chinh va 1a
thude do tdt nhat hiéu qua hoat dong ctia DN trén phuong ti¢n tai chinh.

Trong phan tich BCTC, ngudi ta thuong van dung moé hinh Dupont dé
phan tich mdi lién hé giira cac chi tiéu tai chinh. Tir d6, phan tich mot chi
tiéu tai chinh tong hop thanh cac chi tiéu tai chinh chi tiét c6 mdi quan hé
tuong hd 1an nhau dé tir d6 phat hién ra nhitng nhan t6 da anh huong dén chi
ti€u phan tich theo mdt trinh tu logic, chit ché. Phuong phap Dupont thuong
duogc st dung trong phan tich hiéu qua kinh doanh. [16, tr.46; tr.47; tr.48]

Loi nhuén sau thué

ROE = -
Von chu s& hitu binh quan

Loi nhua A Tong tai san binh
o1n ua_in sau Doanh thu thudn ong tai san bin
thué quan

Doanh thu thudn Téng tai §én binh X Vén‘chﬁ sc’f hitu
quan binh quéan
Tom lai, phan tich BCTC bang phuong phap Dupont c6 y nghia 16n
d6i v6i quan tri DN thé hién ¢ chd: c6 thé danh gia day di va khach quan
cac nhan td tic dong dén hiéu qua san xuat kinh doanh tir d6 tién hanh cong
tac cai tién to chtrc quan 1y DN.

Mo hinh Dupont c6 nhitng thé manh nhu:
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Tinh don gian: Day 1a mot cong cu rat tét dé cung cip cho moi ngudi
kién thirc cin ban gitp tac dong tich cuc dén két qua kinh doanh cua Cong
ty
C6 thé dé dang két ndi véi cac chinh sach dii ngd dbi voi nhan vién.

C6 thé duogc st dung dé thuyét phuc cip quan 1y thuc hién mot vai
budc cai t6 nham chuyén nghiép hoa chirc ning thu mua va ban hang. Dbi
khi diéu can lam trude tién 1a nén nhin vao thuc trang cia Cong ty. Thay vi
tim céch thon tinh Céng ty khac nham ting thém doanh thu va hudng loi thé
nhd quy mo, dé bu dip kha ning sinh loi yéu kém.

Tuy nhién, md hinh nay ciing c6 mot s6 han ché bao gom:

Dua véo s0 liéu ké toan co ban nhung c6 thé khong dang tin cay

Khéng bao gom chi phi vén

Murc dg tin cay cia m6 hinh phu thudc hoan toan vao gia thuyét va s
liéu dau vao.

Ngodi ra con mét sé phirong phdp khdc nhue:

Phuwong phap phan chia

Pay 1a phuong phap dugc sir dung dé chia nho qua trinh va két qua
thanh nhiing by phan khac nhau phuc vu cho muc ti€u nhan thirc qué trinh
va két qua d6 dudi nhiing khia canh khac nhau phu hop véi muyc tiéu quan
tam cua timg dbi tuong trong timg thoi ky. Théng thudng trong phan tich,
nguoi ta thuong chi tiét qua trinh phat sinh va két qua dat duoc theo nhimng
tiéu thic:

Chi tiét theo yéu t6 ciu thanh cua chi tiéu nghién ctru: 13 viéc chia nho
chi tiéu' nghién ciru thanh cac bd phan cau thanh nén ban than chi tiéu d6 khi
d6 thuong két hop véi ki thudt phan tich doc. Viéc phan chia theo yéu t6
cdu thanh giip nhan thirc dugc ndi dung, ban chét, xu hudéng va tinh chat
phat trién cta chi tiéu.

Chi tiét theo thoi gian phat sinh qua trinh va két qua kinh té: 1a viéc
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chia nho qua trinh va két qua theo trinh tu thoi gian phat sinh, phat &ién va
tao ra két qua. Khi danh gia két qua theo thoi gian thuong két hop phuong
phap nay voi ki thuat chiét khdu dong tién dé quy do6i dong tién chi ra hodc
thu vé & cac thoi diém khac nhau vé ciing mot thoi diém dé danh gia.

Chi tiét theo khong gian phat sinh cta hién tugng va két qua: 1a viéc
chia nho qué trinh va két qua theo dia diém phat sinh va phat trién cta chi
tiéu nghién ctru dé xem xét cac hoat dong tai chinh ciia DN dién ra trong bdi
canh lich str cu thé dé danh gia mot cach dung dan. Khi chi tiét theo tiéu
thire nay thuong két hop voi phan tich d6 nhay dé thdy dugc su thay doi cua
mdi hién tuong kinh té tai chinh ctia DN khi mot hodc nhiéu yéu tb thay doi.
Phwong phdp dé thi

Phuong phap dd thi duge s dung dé phan anh tryc quan cac s6 liéu
phan tich bang biéu d6, do thi qua d6 mé ta xu hudng, mic do bién dong cua
chi ti€u nghién ctru hay thé hién mdi quan h¢ két cau cta cac bd phan trong
mot tong thé. Phuong phap dd thi gdm nhiéu dang nhu hinh cdt, hinh tron...

Uu diém: thé hién rd rang, truc quan sy bién dong ting, giam hay moi
lién hé giira cac chi tiéu va sir dung mdy tinh hd tro sé& rat hiéu qua.

1.3. Noi dung phan tich BCTC DN
1.3.1. Phan tich cdu tric tai chinh

CAu trac tai chinh ctia mot DN duoc vi nhu két cdu cua mot ngodi nha.
Néu két cAu ciia ngdi nha chua that sy hop 1y s& dan dén nhiing van dé
khong thoai mai vé cudc séng cho cac thanh vién trong ngdi nha d6. Cau
triic tai chinh thé hién sy can ddi vé két ciu tai san, két cau nguén von, hay
nguodn huy dong dé dau tu cho tai san. Khi cau trc tai chinh khong phu hop
v6i dic diém kinh doanh ciia nganh hay phu hop véi timg giai doan phat
trién ctia nén kinh té s& kéo theo nhing hé luy khéng nho cho DN. [15,
tr.163]

Phan tich cau tric tai chinh 1 viéc danh gia tinh hop 1y co cau ngudn
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von xét trong mdi lién hé véi co cu tai san cia DN. Phan tich ciu trac tai
chinh ¢6 y nghia quan trong véi cac dbi twong can sir dung thong tin nhan
biét duogc chinh sach huy dong vén trong mdi lién hé véi chién luge kinh
doanh caa DN. Cu thé:

Péi véi noi bo DN, phan tich cau tric tai chinh 13 co sé dé cac nha
quan tri DN nhan di¢n duoc diém manh, diém yéu clia ciu trac tai chinh
hién tai, ttr d6 tim ra bién phap dé dat duoc cau tric tai chinh hién tai, tir d6
tim ra bi¢n phap dé dat duoc cu trac tai chinh tdi wu. Bén canh do, phan
tich cdu trac tai chinh gitp cho cac nha quan tri DN thiy dwoc rui ro vé mat
tai chinh, dé tir d6 c6 giai phap kip thoi dé dua DN tranh cac rui ro khong
dang co.

Déi v6i nhitng chu thé bén ngoai DN, dic biét 13 cac nha cho vay, nha
cung cap tin dung ma DN mubn vay, ho phan tich cau trac tai chinh dé danh
gia murc do rui ro tin dung trudc khi ra quyét dinh cho vay. Mat khac, phan
tich mbi quan hé giira ngudn von véi tai san giup cho cac nha cho vay danh
gia kha niang bu dip cho cac khoan no trong truong hop DN gip ruai ro pha
san. Hay d6i voi cac nha quan 1y nha nudc, thi phan tich ciu tric tai chinh
ctia DN dé rung chudng canh bao ddi v6i nhitmg DN c6 cdu trac tai chinh
qua rai ro, han ché nhitng bat on cta nén kinh té do DN 1am an khong hiéu
qua va no qua nhiéu, c6 nguy co vé v& no, pha san.

Pé phan tich cau tric tai chinh, cha thé phan tich can str dung tai liéu
phan tich 1a BCDKT ctia DN qua cac nam. Trén BCDKT cua DN phan anh
tinh hinh TS va NV ctia DN. Vi vy, phan tich ciu triic TC thuc chat 1a:

- Phan tich cau triic NV.

- Phan tich cau tric TS.
1.3.1.1. Phan tich cdu triic NV [20, tr.167]

Trong hoat dong san xuat kinh doanh, DN ¢6 thé tim kiém va huy

dong tir nhiéu ngudén khac nhau, trong BCTC thi dugc thé hién & 2 ngudn
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chinh 1a: von chu s hitu va ng phai tra.

Vén chii s¢ hiru 12 s6 vén cta cac chu sé hiru, duoc dong gop ban dau
hodc bd sung trong qué trinh kinh doanh. Ngoai ra con c6 mot sd ngudn
khac nhu: chénh 1éch ty gia hdi doai, chénh 1éch danh gia lai tai san, loi
nhuan sau thué chua phan phdi, cac quy cia DN.

No phai tra phan anh s6 vén ma DN di chiém dung trong qua trinh
hoat dong kinh doanh. Ng phai tra bao gém nhiéu loai khac nhau.

Qua viéc phan tich co cu ngudn von sé& cho biét dugc co cau von huy
déng va muc d6 doc lap vé tai chinh ciing nhu xu huéng bién dong cia
ngudn von huy dong ctua DN,

Khi phan tich co cau von, cic nha phan tich s& tinh ra va so sanh tinh
hinh bién dong ngudn von giira ky phan tich va ky gdc. [2, tr.54; tr.55]

Ty trong cta timg bd phan ngudn vén chiém % trong téng sd ngudn

von duge xac dinh nhu sau:

] o . Gia tri cua tirng bo phan ngudn von
Ty trong cua ting bo ' g bophanng

phan nguén vén (%)

Téng gia tri ngudn von

Pé xac dinh dugc chinh x4c tinh hinh huy dong von, nidm bét duge
cac nhan t6 anh hudng, cac nha phan tich s& két hop ca viéc phan tich ngang,
tic 12 so sanh sy bién dong giita ky phén tich véi ky goc vé ca sb tuyét dbi
va s twong ddi trén tong s6 ngudn von.

Qua viéc phan tich co cau ngudn vén s& cho cac nha phéan tich nam
duoc tri sd va sy bién dong cua céc chi tiéu nhu: He sb tai trg, hé sb ng so
v6i von chi so hiru, Hé s6 ng so voi tong ngudn von va céc chi tiéu nay déu

cho thdy dugc murc 46 doc 1ap vé tai chinh ctia DN.

Chénh 1&ch sé tién = S4 tién ky phan tich — Sé tién ky gdc
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Chénh léch s6 tién

Chénh léch ty 18 (%) =

T6ng ngudn von ky goc
Chénh léch ty trong = Ty trong ky phén tich — Ty trong ky gbc

Bang 1.2: Phén tich cdu triic ngudn von

Ky goc Ky phén tich Chénh léch
neuonvon S6 tr:ig S6 trrf)flg So Ty 1€ trrf)zflg
o A U s A J A o) v
tién (%) tien (%) tién (%) (%)

A. No phdi tra

I. No ngan han

II. No dai han

B. Nguon von
chi sé hiru

[. Von chu so&

hiru

II. Nguon von va
kinh phi khac

Tong cong

Phdn tich méi quan hé giita tai san va nguén von

Chinh sach sir dung v6n ctia DN khong chi phan anh nhu ciu vén cho
hoat dong kinh doanh ctia doah nghi¢p ma con phai &nh hiéu qua st dung
von ctia DN. Vi vdy, can thiét phai phan tich mdi quan hé giita tai san va
ngudn hinh thanh tai san dé thiy duoc chinh sach st dung vén cta DN,

Pé phan tich mdi quan hé giita tai san va ngudn von, cac nha phan
tich sir dung cac chi ti€u sau:

H¢ s6 tur tai tro: La chi tiéu phan anh kha nang tu bao dam vé mat tai
chinh va mirc d6 doc lap vé mat tai chinh cua DN. Chi tiéu nay cho biét

trong tong s6 NV tai trg TS, NV chu s& hitu chiém may phan.
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Von chu s& htru

Hé sO tu tai trog = ] -
Tong ngudn von

Heé s6 tu tai trg > 0,5 chimg t6 von chu so hitu chiém trong tong NV
16m, kha nang tu bado dam vé mit tai chinh cao, mac do doc 1ap vé mit tai
chinh cua DN I6n.

Hé s tu tai tro < 0,5 ching té von chi s& hitu chiém trong téng NV
thép, kha nang tu bao dam vé mat tai chinh thép, murc do doc lap vé mat tai
chinh ctia DN nho.

Hé s6 no so véi von CSH: Cho biét co ciu nguén tai tro TS cta DN,
ctr mot dong TS tai tro bang von CSH thi twong tmg voi miy dong tai tro

b::ing ng phai tra. H¢ s6 no so voi von CSH duoge xéac dinh theo cong thirc:

Hé s6 no so voi No phai tra

von CSH Von CSH

Hé s6 no so véi von CSH >1 chimg to No phai tra 16n hon vén CSH,
kha nang tu bado dam vé mat tai chinh thép, murc do doc lap vé mit tai chinh
cua DN nho.

Heé s6 no so v6i von CSH < 1 chimg to No phai tra nho hon vén CSH,
vén CSH chiém trong tong NV cao, kha ning tu bao dam vé mat tai chinh
cao, muc do doc lap vé mit tai chinh ctia DN 16n.

Hé 56 no so véi tong NV: Cho biét co cau ngudn tai tro TS cta DN,
ctr mot dong von tai tro TS thi twong ing véi miy dong tai tro bang no phai

tra.

H¢ s6 no so voi No phai tra

tong NV Téng s6 NV

Hé sb ng so voi tong NV > 0,5 ching to no phai tra chiém ty trong
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16m trong téng NV, kha nang tu bao dam vé mat tai chinh thép, muc do doc
1ap vé mit tai chinh cia DN nho.

Hé sb ng so voi tong NV < 0,5 chiing t6 no phai tra chiém ty trong
nho trong téng NV, kha nang tu bdo dam vé mat tai chinh cao, mtc d6 doc
1ap vé mit tai chinh ctia DN 16n. [17, tr.175; tr.176]

Khi xem xét co cAu ngudn von s& cho nha phén tich thiy duoc nhitng
nét dic trung trong chinh sach huy dong va stir dung von ciia DN ciing nhu
xéc dinh tinh hop 1y va an toan trong viéc huy dong von ciia DN.

Phan tich tinh hinh dam bdo von cho hoat dong san xudt kinh doanh
cua DN

Phén tich tinh hinh dam bao von cho hoat dong kinh doanh chinh 1a
viéc xem xét moi quan hé can ddi gilta tai san va ngudn hinh thanh tai san
cia DN. Mdi quan hé nay phan anh cin bang tai chinh ctia DN. Vi thé, phan
tich tinh hinh bao dam ngudn vén cho hoat dong san xuat kinh doanh chinh
1a phan tich can bang tai chinh cia DN.

Xeét theo goc do on dinh vé nguén tai tro tai san, toan bd nguén tai tro
tai san (ngudn von) ciia DN dugc chia thanh ngudn tai tro thudng xuyén va
nguén tai tro tam thoi.

Ngudn tai tro thudng xuyén: 13 nguén von ma DN duoc s dung
thuong xuyén, lau dai vao hoat dong kinh doanh. Nguon tai trg thudng
xuyén bao gébm ngudn von chi s& hitu va ngudn vdn vay dai han, vén thanh
todn dai han, trung han (trtr vay, ng qua han).

Nguén tal tro tam thoi: 1a nguén von ma DN tam thoi st dung vao
hoat dong kinh doanh trong khoang thoi gian ngan. Ngudn tai tro tam thoi
bao gém cac khoan vay ngén han, no ngén han, cac khoan vay - n¢ qua han
ké ca cac khoan chiém dung bat hop phap ciia ngudi ban, ngudi mua, cla

nguoi lao dong. [3, tr.45]
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Duéi goc do ndy, can bang tai chinh duoc thé hién qua dang thuc:

TSNH + TSDH = Ngudn tai tro thuong xuyén + Ngudn tai tro tam thoi

Céc ngudn von bao dam cho hoat dong san xuat - kinh doanh (nguon

tai tro tai san) cua DN duogc thé hién khai quat qua bang 1.3

Bang 1.3: Cén bing tai chinh duwéi géc dd 6n dinh ngudn tii tro

Ngudn vén cha s
- Phai thu dai han htru
Tai |- Tai san co dinh - Vay dai han; Nguon
san |- BDS dau tu -No phaitradai | tai trg
dai |- DPau tu tai chinh dai | han; thuwong
han |han - Vay trung han; xuyén |
) - Tai san dai han khac. | - No phai tra Tong
Tong trung han SO
so tai : nguon
san - Tién va tuong duong tai
tién . tro
TAi |- Diu tr tai chinh |~ veynganhan iy sn
. P - No phai trangan | .=
san |ngan han h tai tro
z s z an y
ngan |- Phai thu ngan han . £ z tam
N - Chiém dung bat iy
han |- Hang ton kho hob bha thoi
- Tai san ngan han 7P Phap
khac
Bién d6i can béng tai chinh & trén ta duoc:
TSNH - Nguon tai trg tam _ Nguon tai trg thuong - TSDH

thoi

Xuyén

Khi phén tich mo6i quan h¢ can doi gitra tai sdn va nguoén von, nguoi

phan tich ciing can chu trong dén von luu dong rong 1a s von ma DN khong

can phai vay muon hay di chiém dung, duoc str dung dé duy tri nhitng hoat
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dong binh thuong, dién ra thuong xuyén tai DN, 1a khai niém phan anh
khoan chénh 1éch giira cac ngudn von va tai san cung tinh chat va thoi gian
su dung.

Nguyén tic co ban cta quan 1y tai chinh 13 DN phai dung nguén von
dai han dé hinh hanh tai san dai han, dung nguén ngan han dé tai trg cho tai
san ngfm han. Piéu d6 dam bao rﬁng cac tai san dai han sé duoc st dung
trong thoi gian dai ma khong phai chiu ap luc vé thanh toan cho ngudn hinh
thanh. Céch tai trg nay giap DN c6 dugc sy 6n dinh, an toan vé mat tai

chinh. [3, tr.47]

Von luu dong rong = Tai sdn ngan han - No ngan han

Vén luu dong rong c6 thé tinh theo mot trong hai cach sau:

Cong thirc nay thé hién cach thirc sir dung ngudn vén luu dong rong
ctia DN dé tai tro cho cac khoan ng ngan han nhu khoan phai thu, hang ton

kho hay cac khoan c6 tinh thanh khoan cao cua DN.

Hoac:
Vén luu dong _ Nguén tai tro thuong  Tai san dai
rong Xuyén han
Trong do:

Nguon tai trg thuong xuyén = No dai han + Von chi sé hitu.
Theo cong thirc nay, von luu dong rong thé hién can bang gitta ngudn
vbn 6n dinh véi nhiing tai san co6 thoi gian chu chuyén trén mét chu ky kinh

doanh hoac trén 1 ndm. N6 phan anh nguon goc von luu dong rong, co6 nghia



32

1a sau khi tai trg du cho tai san dai han thi phan doi ra d6 chinh 1a von luu
dong rong. Cach tinh nay thé hién phuong thic ty tai tro tai san dai han va
d6ng thoi phan anh tac dong cua viéc dau tu 1én can bang tai chinh tong thé.

Néu vbn luu dong rong > 0 thi day 1a ddu hiéu tai chinh binh thuong
hay kha quan, thé hién sy can d6i giita tai san ngan han va ngudn vn ngan
han hodc can doi gilita nguén von dai han véi tai san dai han. Can bﬁng tai
chinh trong trudng hop nay goi 1a can bang tdt.

Nguoc lai <0 sé thé hién mot sy mat can doi gifta tai san ngén han va
ng ngan han va mat can doi gitta nguon tai tro thuong xuyén voi tai san dai
han. Diéu nay chi ra ring DN dung ngudn tai tro tam thoi cho ca tai san dai
han va néu tinh trang nay kéo dai thi c6 thé din dén tinh trang tai chinh cua
DN c6 thé mat dan va di dén bd vuc pha san. Va tat nhién, cin bang tai
chinh trong trudng hop nay 1a can bang x4u.

Vén luu dong rong = 0, trong truong hop ndy, toan bo tai san ngan
han duoc thanh toan bé'mg no ngén han. Khi do, nguén tai trg thuong xuyén
ctia DN vira du dé tai trg cho tai san dai han nén doang nghiép khong phai sir
dung no ngin han dé bu dip. Vi thé, can bang tai chinh trong trudng hop nay
tuong ddi bén ving; tuy nhién, tinh 6n dinh van chua cao, nguy co xdy ra
“can bang xau” van tiém tang. [3, tr.49-50]

Ngoai ra, khi phan tich tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong
kinh doanh, dé c6 nhan xét cac dang va chinh xac vé tinh hinh dam bao vén,
cac nha phan tich con tinh ra va so sadnh céc chi ti€u sau:

+ Hé sb tai trg thuong xuyén:

Hé sb tai trg thuong Ngudn tai trg thuong xuyén

Xuyén Tong nguon von

H¢ s6 nay cho biét, so véi tong ngudn von cua DN, ngudn tai trg

thuong xuyén chiém may phan. Tri s6 ndy cang 16n chimg t6 tinh on dinh vé
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tai chinh cang cao va nguoc lai.

Ngudn tai trg thuong xuyén

Hé s6 tai trg tam thoi = : —
Tong nguon von

+ Hé sd tai tro tam thoi:

Nguén tai tro tam thoi la nguén von DN st dung vao hoat dong kinh
doanh trong mot thoi gian ngan. Ngudn vén nay bao gdm: vay ng ngan han,
vay no qua han va cac khoan chiém dung bat hop phap ctia ngudi ban, nguoi
mua, nguoi lao dong (mua hang ma khong céd thanh toan, ban hang ma
khong giao hang, thué cong nhan ma khong tra lwong...). [4, tr.46]

1.3.1.2. Phén tich cdu tric TS [22, tr.179]

Khi st dung vén hop 1y trong kinh doanh, DN c6 thé tién hanh dau tu
vé ca chiéu rong va chiéu sau. Sir dung vén hop 1y thé hién & chd s6 von ma
DN d4 huy dong duoc dau tu vao nhitng bd phén tai san ndo. Vi thé khi phan
tich tinh hinh st dung von bao gid ngudi ta ciing phai phan tich co cu tai
san dau tién.

Phén tich co cdu tai san DN duoc thuc hién bang cach tinh ra va so
sanh tinh hinh bién dong giira ky phén tich va ky gbc vé ty trong cta timg bd

phan tai san chiém trong tong s tai san va dugc x ac dinh theo cong thirc
Ty trong cua tung bo
phan tai san (%) Téng gia tri tai san
Sau:

Gia tri tirng bo phan tai san
_ 1tung b6 pha aXlOO(%)

Dé nam dugc chinh x4c tinh hinh st dung von cia DN, ndm dugc céc

nhan t6 cé anh huong va muc d§ anh hudng dén sy bién dong vé co cau tai
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san cua DN thi nha phan tich con phai két hop véi viéc phan tich ngang tirc
1a so sanh su bién dong giira ky phan tich vé6i ky gde trén ca phuong dién vé
s6 tuyét ddi va sd twong dbi.

Chénh léch sb tién
Chénh léch

= 18 3 s v X100
5 18 (%) Tf)ng tai san ky

g0c

Chénh 1&ch ty trong = Ty trong ky phén tich — Ty trong ky gdc
Nha phan tich c6 thé 1p bang phan tich theo miu sau:

Bang 1.4: Bang phan tich cdu tric tai sin

Ky gbc | Ky phan tich Chénh léch

Tai san . TY
So y
tien

Ty « | Ty Ty
So A

trong tidn trong tidn I¢ | trong

(%) (%) (%) | (%)

A.Tai san ngian han

|. Tién va tuong dwong tién
I1. Pau tu tai chinh ngan han
I1I. Phai thu ngan han

IV. Hang ton kho

V. Tai san ngan han khéc

B. Tai san dai han
I. Phai thu dai han
II. Tai san cb dinh

111. PAu tu tai chinh dai han




35

IV. Tai san dai han khac

Tong cong

1.3.2. Phén tich khd nang thanh todn va tinh thanh khodn cua TSNH
Phan tich tinh thanh khoan cua cac khoadn phdi thu

Ty 1€ cac khodn ng¢ phai thu so vo1 ng phai tra (%):

Chi tiéu nay phan anh cac khoan DN bi chiém dung bang bao nhiéu
ph::in tram so vGi cac khoan DN chiém dung cua cac t6 chire, ca nhan khac.

Chi tiéu nay dugc tinh theo cong thirc:

Ty & cac khoan no Tong s6 no phai thu
phai thu so v&i cac = x 100 (%)
khoan ng phai tra Téna s no phai tra

Ty 1é nidy cang 16n ching t6 DN bi chiém dung vén cang 16n va
nguoc lai.

Néu T > 1: s& gay kho khin cho DN vi cac khoan phai thu qué 16n s&
anh huong dén hiéu suét sir dung vén. Do d6, DN phai c6 bién phap thu hoi
ng, thiic day qua trinh thanh toan dting han.

Néu T < 1: ¢6 gié tri cang nho véi phuong thirc thanh toan khong thay
d6i theo dung thoi han quy dinh ching to DN thu hoi von tot, cong ng va sb
vbn di chiém dung duoc cang nhiéu. [4, tr48]

« S6 vong quay cdc khodn phdi thu:
Chi tiéu nay phan anh trong ky kinh doanh cac khoan phai thu quay

dugc bao nhiéu vong. Chi ti€éu nay dugc tinh theo cong thirc:

S6 vong quay cac Téng doanh thu ban hang va cung cép dich vu
khoan phai thu Binh quén cac khoan phai thu
Trong do:

Binh quan céc = Phai thu ddu ky + Phai thu cudi ky
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khoan phai thu 2

Chi tiéu nay cho biét muc d6 hop 1y ctia sd du ciia cac khoan phai thu,
hiéu qua cua vi¢c thu hdi ng. Néu cac khoan phai thu duoc thu hdi nhanh thi
s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu s& cao va Cong ty it bi chiém dung
vbn. Tuy nhién, s6 vong luan chuyén cac khoan phai thu qua cao s& khong
t6t vi co thé anh huong dén khdi lwong hang tiéu thu do phuong thirc thanh
toan qua chit ch& (chi yéu 1a thanh toan ngay hay thanh toan trong thoi gian
ngan). [4, tr.49]

Thoi gian thu tién (thoi gian quay vong cdc khodn phdi thu):

Thoi gian 1 quay vong S6 ngay trong ky phan tich

cac khoan phai thu S6 vong quay cac khoan phai thu

Chi tiéu nay cho thiy, dé thu duoc cac khoan phai thu can mot khoan
thoi gian 13 bao nhiéu. Néu sb thoi gian nay 16n hon s6 thoi gian quy dinh
ban chiu cho khach hang thi viéc thu hoi cac khoan phai thu 1a cham va
nguoc lai, sb ngay quy dinh ban chiu cho khach hang 16n hon thoi gian nay
chung to viéc thu hoi c6 ddu hiéu dat trude ké hoach vé thoi gian.

Phén tich tinh thanh khodn ciia hang ton kho

Hang tdn kho 1a mot bo phéan tai san du trir véi muc dich dam bao cho
qué trinh san xuét kinh doanh dién ra binh thuong lién tuc. Muc do ton kho
cao hay thap phu thudc vao loai hinh kinh doanh, tinh hinh cung cip dau
vao, muc ti€u thu san phém... Tdc do luan chuyén hang tdn kho duogc thé

hién qua cac chi tiéu sau:

Sb vong quay Gi4 von hang ban

hang ton kho Gia tri hang ton kho binh quan

Thoi gian 1 vong = S ngdy trong ky phén tich
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quay HTK S6 vong quay hang ton kho

S6 vong quay hang ton kho thé hién sé 1an ma hang ton kho binh quan
ban duogc trong ky. Chi s6 ndy cao chimg to to chirc va quan 1y dy trit cua
DN t6t. Piéu nay gitip DN c¢6 thé rat ngan chu ky kinh doanh va giam duoc
luong von bo vao hang tén kho. Chi s6 thap chimg to DN c¢6 thé dy trit hang
qua mirc din dén tinh trang & dong hodc san pham tiéu thy cham.

Thoi gian 1 vong quay hang ton kho do ludng sé ngdy hang hoa nam
trong kho truéc khi ban ra. Chi sé thap thong thuong 13 tét, tuy nhién co thé
1a kho hang bi can hang héa hoic DN dang thu hep san xuat. Chi s6 cao co
thé 14 1y do cu thé khién hang ton kho luan chuyén cham dé c6 bién phap tac
dong nham nang cao hiéu qua sir dung von dau tu vao hang ton kho hodc co
thé DN tich trit nguyén vét liéu cho 1 hop ddng d3 ky sin trude do. [4, tr.54;
tr.55]

Phan tich cdc chi sé thanh todn

Kha ning thanh toan cia DN cho biét ning lyc tai chinh trudc mat va
lau dai ctia DN. Kha nang thanh todn cua DN cang cao, nang luc tai chinh
cang 16n, an ninh tai chinh cang vimg chic va nguogc lai, kha ning thanh
toan cia DN cang thap, ning luc tai chinh cang nho va an ninh tai chinh s&
kém bén vimg. Khi danh gia kha ning thanh toan cua DN, can tién hanh,
xem x¢€t cac chi tiéu sau:

Heé s6 kha nang thanh toan tong quat.

Hé sé thanh toan tong quéat =

La chi tiéu phan anh kha nang thanh toadn chung ctia DN trong ky bao
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c4o. Chi tiéu nay cho biét voi tong tai san hién c6 DN c6 dam béo trang trai
dugc cac khoan no phai tra hay khong. Vé mit 1y thuyét, néu tri sé nay <1
DN s€ khong dam bao dugc kha nang trang trai cac khodn no va nguoc lai,
tri s6 ctia chi tiéu nay > 1, DN bao dam duoc kha ning thanh toan tong quat.
Tri s nay =1, c6 nghia la toan bg tai san cua DN duogc tai tro bﬁng ng phai
tra (khi 46 VCSH = 0). Nhung néu hé sé ndy qua cao thi can xem xét lai vi
khi @6 viéc sir dung don by tai chinh ctia DN s& kém

hi€u qua. [5, tr.41]

Tai san ngan han
Tong s6 ng ngan han

H¢ so thanh toan ng ngan han =
H¢ so6

kha nang thanh toan n¢ ngén han:

La chi tiéu phan anh kha ning dap mg cac khoan ng ngan han cia
DN 1a cao hay thap. Him ¥ cr | ddng no ngan han thi s& c6 bao nhiéu dong
tai san ngan han c6 kha ning chuyén hoa thanh tién dé tra cac khoan no dén
han. La mét biéu hién kha chinh xac cho kha nang dap ung trach nhiém
thanh toan dén han ctia Cong ty.

Néu tri s6 ctia chi tiéu nay > 1, DN c6 di kha ning thanh toan cac
khoan no ngan han va tinh hinh tai chinh dugc danh gia 1a binh thudng va
kha quan. Trén thuc té,tri sO nay tdt nhat 1a co gia tri = 2. Nguoc lai, néu tri
s6 cuia chi tiéu nay <1, DN khong dam bao dép tng duoc cac khoan no ngan
han. Tri sd cta chi tiéu nay cang nhé hon 1 va kéo dai, kha niang thanh toan
no ngén han cia DN cang thép, DN c6 thé bi phu thudc tai chinh, anh hudéng
tgihoat dong san xuat kinh doanh. [5, tr.42]

Hé s kha ning thanh toan nhanh:
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Tai san ngan han — Hang ton kho

Hé s6 kha ning thanh toan nhanh = ; ; ,
Tong s6 no ngan han

Chi tiéu nay cho biét kha ning trang trai toan bd no ngan han tmg voéi
gia tri con lai cda tai san ngén han (sau khi loai bé gia tri hang tdn kho). Vé
mat ly thuyét, khi tri s6 cta chi tiéu hé sb kha nang thanh toan nhanh > 1,
DN dam bao va thira kha ning thanh toan nhanh, tuy nhién tri s6 cta chi tiéu
nay qué cao c6 thé dan toi hiéu qua st dung von giam. Va nguoc lai, khi tri
s6 cua chi tiéu nay <1, DN khong dam bao kha niang thanh toan nhanh, dau
higu rui o tai chinh xuat hién.

Hé s kha ning thanh toan tirc thoi:

Hé s6 kha nang thanh toan Tién va cac khoan twong duong tién

A

¢ ture thot Téng s6 ng ngan han

50

nay ciing cho biét v4i lugng tién va twong duong tién hién co, DN c¢6 du kha
nang trang trai cac khoan no ngan han (no ngan han dén han). Do tinh chat
clia tién va cac khoan tuong duong tién nén khi xac dinh kha niang thanh
toan tirc thoi, cac nha phan tich thuong so véi cac khoan ng c6 thoi han
thanh toén trong vong 3 thang. Tuy nhién, trong trudng hop mau sb cua
cong thuc dugce xéac dinh 1a toan bd s6 ng ngén han, tri s6 cta chi tiéu hé sb
kha ning thanh toan tirc thoi khong nhat thiét phai bang 1 ma co thé <1, DN
van c6 thé dam bao va thira kha ning thanh toan vi mau s6 14 toan bd cac
khoan ma DN c0 trach nhiém phai thanh toén trong vong 1 nam, con tir s6 14
cac khoan c6 thé sir dung dé thanh toan trong vong 3 thang. Mot DN dé hé
s6 nay qua cao chimg t6 DN dau tu khong hiéu qua, murc sinh 161 khéng cao.
[5, tr.45]
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1.3.3. Phan tich dong tién

Bao cdo luu chuyén tién té c6 ba phan riéng biét, mdi phan la mot
hoat dong dac thu: hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai
chinh.

Dong tién tir hoat dong kinh doanh: Pay 13 ngudn ¢t yéu sinh ra tién
mit cho Cong ty va ciing 13 lwong tién mit ma ban than Cong ty kiém duoc
chtr khong phai cac khoan vén dén tir hoat dong dau tu va tai chinh bén
ngoai. Trong phan ndy cta bao céo luu chuyén tién &, thu nhap rong (trong
béo céo két qua hoat dong kinh doanh) s& dugc diéu chinh theo cic khoan
phi khong ding tién mat va su thay d6i cta cac tai khoan vén luu dong - tai
san va no tir hoat dong trong bang CDKT thoi diém hién tai.

Dong tién tir hoat dong dau tu: Phan 16n céc giao dich dau tu déu tao
ra dong tién am (dong tién di ra), chang han nhu chi phi von cho tai san,
may moc thiét bi, mua lai DN va mua chimg khoan dau tu. Con nguoc lai
dong tién vao dén tir viéc ban tai san, ban COng ty va ban ching khoan dau
tu. POi voi cac nha dau tu, cic myc quan trong nhat trong phan nay 1a chi
phi vén. Ta thuong gia dinh rang chi phi nay 1a mot diéu can thiét co ban dé
dam bao su duy tri va b sung cho tai san vat chat cia Cong ty nham hd trg
hoat dong kinh doanh hiéu qua va ting kha nang canh tranh. [9, tr.235]

Dong tién tir hoat dong tai chinh: Phan nay dé cap dén no va cac giao
dich vbn chu so hitu. Cac Cong ty phai lién tuc vay va tra ng. Viéc phat
hanh chtng kho4n it xay ra hon. O ddy, mot 1an nita cac nha dau tu, dac biét
1a cac nha dau tu vi muc dich thu nhap thi thir quan trong nhat véi ho 1a ¢b
tirc duoc tra bang tién mat. Va cac Cong ty thuong phai cho co dong ¢ tirc
bang tién mit chir khong phai loi nhuan. Phan tich dong tién thuong sir dung
mdt vai ty sb khac nhau nhung trong luén van nay, tac gia chi str dung cac

chi s6 sau dé phan tich dong tién tir hoat dong san xuét kinh doanh ctia DN:
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Dong tién thuan tir HDKD
Doanh thu thuan
Ty s nay 1a ty 1& % cua dong tién tr HDKD ctia mot Cong ty so voi

Ty suat dong tién trén doanh thu =

doanh s6 ban hang thuan. Ty sd nay cho biét DN nhén dugc bao nhiéu dong
trén 1 d6ng doanh sd ban hang. Khong c6 mot ty 18 phan trim chinh xac nao
dé tham chiéu, nhung rd rang, ti 1é ndy cang cao cang tt. Ciing can luu y
rang ty sd ndy trong cac COng ty s& khac véi ty sb trung binh ctia nganh.
Nha dau tu nén theo doi dién bién lich sir ctia chi s6 nay dé phat hién ra
nhiing sai khac dang ké so véi dong tién trung binh ctia Cong ty/doanh thu
cling nhu so sanh chi sb nay cua Cong ty voi cac Cong ty trong nganh.
Ngoai ra, can theo ddi xem khi doanh thu ting thi dong tién ting nhu thé
nao; va diéu quan trong 1a ching thay doi véi toc do ngang nhau theo thoi
gian hay khoéng.

Dong tién thuan tir HDKD
Ty suat dong tién trén lgi nhuan =

Loi nhuan thuan

Ty s nay dé thay dugc dong tién thu tir hoat dong kinh doanh so véi
lgi nhuan thuan nhu thé nao, nd cho chang ta biét ta nhan dugc bao nhiéu
d6ng trén mot dong loi nhudn thuan. Ti 1& nay cang cao ching to tién tir hoat
dong kinh doanh 16n.

Dong tién thuan tir HDKD
Tong tai san binh quéan

Ty suat dong tién trén tai san =

Ty suat dong tién trén tai san: Ty s6 nay 1a ty 1& phan trim cia dong
tién thuan tir hoat dong kinh doanh ctia mdt Cong ty so voi téng tai san binh
quan. Ty s nay cho phép danh gia viéc DN thu duoc bao nhiéu tién khi sir

dung hét nguon nhan lyc.
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1.3.4. Phan tich hiéu qud hoat déng kinh doanh va khd nding sinh loi

Hiéu qua kinh doanh thé hién sy twong quan giita két qua dau ra voi
cac ngudn luc dau vao s dung trong qua trinh hoat dong san xuat kinh
doanh ctia DN. Phan tich hiéu qua kinh doanh gitip cac di twgng quan tim
do luong kha nang sinh 161, hi€u qua quan ly hoat dong kinh doanh ctia DN.
Nang cao hi¢u qua kinh doanh 1a mét trong nhitng bi¢n phap cuc ky quan
trong ctia cac DN dé thuc day nén kinh té ting trudng cao mot cach bén
vitng. Phan tich cac chi tiéu phan 4anh hiéu qua st dung cac ngudn luc cua
DN vao hoat dong san xuat kinh doanh. [15, tr.292]

Danh gia khdi quat hiéu qua kinh doanh

Tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh trong ky ctia DN dugc thé
hién théng qua céc chi tiéu doanh thu, chi phi va loi nhudn trén Béo céo két
qué hoat dong kinh doanh. Chinh vi thé khi danh gia khai quat hiéu qua kinh
doanh, can phai nghién ctru mot cach toan dién ca vé thoi gian, khong gian
va moi truong kinh doanh. Panh gia nham muc dich nhan biét dugc hiéu qua
kinh doanh ¢ mirc d6 nao? Cac nhén té anh huong dén hiéu qua kinh doanh
tir 46 dua ra cac giai phap nham nang cao hiéu qua kinh doanh, ting kha
nang sinh loi va giam cac khoan chi phi khong can thiét.

Pé danh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh, ta tap trung danh gia cu
thé ctia cac chi tiéu lién quan dén doanh thu, chi phi va lgi nhuén trong ky.
Pong thoi két hop véi su phan tich, so sanh véi ky trude dé co duge cai nhin
tong quan vé nhiing thay doi ctia cac chi tiéu trong Bao cdo két qua kinh
doanh. Tir d6 thiy duoc xu hudng hoat dong ciing nhu xu huéng tai chinh
ctia DN qua mét thoi ky dai. Nha phan tich thuong so sanh bién dong doanh
thu, chi phi, loi nhuan cia timg nganh hoat dong va tong thé ciia DN va phan
tich cac chi ti€u sau:

Céc hé so hiéu qua hoat déng
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Ty sudt loi nhudn trén doanh thu (hé sé 13i rong ROS)

Hé s6 nay phan anh mdi quan hé giira loi nhuan sau thué tr HDSXKD
va doanh thu thuan trong ky caa DN. N6 cho thay trong 1 dong doanh thu
thuan cua DN thuc hién trong ky c6 may ddng loi nhuan sau thué va duogc
xac dinh theo céng thac sau:

Ty suat LNST trén Loi nhuan sau thué

= : X 100(%)
doanh thu Doanh thu thuan

Thong thuong, ty suat LNST trén doanh thu cao 1a tét nhung khi danh
gia can so sanh véi ty suat caa DN cung nganh ciing nhu ban than DN d6
trong cac ky khac nhau dé thiy xu huéng tang giam cua ty suat loi nhuan, tur
d6 dua ra két luan chinh xéac hon. [5, tr.329]

Ty sudt sinh 1o cia tai san (ROAg)

Chi tiéu nay phan anh kha nang sinh 1oi cua tai san hay VKD khi tinh
dén anh huong cua thué TNDN va nguon goc cua VKD. Chi tiéu nay duoc
xac dinh nhu sau:

Ty suéat sinh Loi nhuan trudc 13i vay va thué
TS hay VKD binh quén

loi cua tai san
Ty sudt lei nhu@n vén kinh doanh (ROA)
Chi tiéu nay phan anh méi dong VKD bo ra su dung trong ky tao ra

bao nhiéu d6ng loi nhuan sau thué:

Cong thure xac dinh:
Ty suat sinh lgi vén Loi nhuan sau thué
_ = —_ : X X 100(%)
kinh doanh (ROA) Tai san binh quan

Ty suat loi nhuan sau thué VKD con duoc xac dinh theo phuong phap
Dupont nhu sau:

Ty suat LNST = LNST DT thuan
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VKD DT thuan Vén kinh doanh binh quan

Nhu vay, c 1 ddng von tham gia vao qué trinh SXKD tao ra bao
nhiéu d6ng loi nhuan 1a do:

Mot ddng vén tham gia vao qué trinh kinh doanh thi tao ra may dng
doanh thu thuan.

Trong mot ddng doanh thu thuan thi c6 may dong lgi nhuan.

Thong qua cong thic trén, ta cd thé thay duoc su tac dong cua hai yéu
t6 ty suat LNST trén doanh thu va hiéu suat str dung toan bo vén dén ty suat
LNST vén kinh doanh. [5, tr.160; tr.161]

Ty sudt lgi nhud@n vén cha sé hitu

Muc tiéu hoat dong cua DN la tao ra loi nhuan rong cho cac cha DN.
Ty suat LNST vén cha so hitu 12 chi tiéu danh gia mtrc do thuc hién muc
tiéu nay. Chi tiu nay phan anh ctir 1 dong vdn chi so hitu thi tao ra bao
nhiéu ddng lgi nhuan.

Cong thic xac dinh:

T§ suét LNST Loi nhuan sau thué
vbén CSH ) VCSH binh quan
Vén cha so hitu VCSH dau ky + VCSH cubi ky
binh quan  ~ 2
Ty suat LNST Ty suat LNST Vong quay 1
VCSH ~  DTthuin *  toanbovén  1-Hsng

Nhu vay, trong 1 dong VCSH binh quan ma chi sé hitu bo ra sé tao ra
dugc bao nhiéu dong LNST Ia do:

Trong 1 ¢d6ng VKD binh quan bé ra c6 bao nhiéu déng hinh thanh tur
no vay.

Trong 1 dong VKD binh quan tham gia vao qué trinh kinh doanh thi
tao ra bao nhiéu ddng doanh thu thuan.

Trong 1 d6ng doanh thu binh quan cé bao nhiéu LNST. [13, tr.164]



45

1.3.5. Phan tich dédu higu rii ro tai chinh
Hé sé ng
Hé s6 no cho thay mirc d6 phu thudc vao chi no trong hoat dong
SXKD cua DN. Bugc xac dinh dya vao cong thic:
No phai tra

Heésong = _, L, = 1- Hé s6 VCSH
Tong nguon von

Hé s6 no phan 4nh trong 1 dong VKD cia DN thi ¢6 miy dong duoc
hinh thanh tir vay no bén ngoai. Hé s nay cho thay mtc do sir dung no hay
muc do su dung don bay TCDN.
H¢ sé von chai sé hiru

Hé s6 von chu so hitu duge xac dinh theo cong thac:
Vén chu sé hitu

HesO VCSH = ., = 1- H¢ s6 ng
Tong nguon von

Hé sb vdn chi s¢ hiru phan anh trong 1 dong VKD thi ¢6 may déng la
von cha sé hitu. Hé sé nay cang 16n cang ching té DN ¢d nhiéu vén chu s
hitu, tinh doc 1ap vé mit tai chinh cao. Mat khéc, ty sut ty tai trg cang cao
thi cang dam bao cho cac khoan ng dugc thanh toan dtng han, lam cho uy
tin cua cha DN dugc nang cao, viéc huy dong von vay nho vy ciing dé
dang hon. Tuy nhién, néu st dung qué nhiéu vén tu c6 thi khd co thé khuéch
dai duoc ty suat LN vén chi so hitu dé gia ting LN cta chu so hitu DN.

Viéc xac dinh mot co cau ng va vén chi hop 1y 12 yéu cau dit ra cho
mdi DN. Tuy nhién, viéc xac dinh vén cha bao nhiéu, ng phai tra bao nhiéu
con tiy thuoc vao diéu kién cu thé caa mdi DN, nhung van phai dam bao
nguy@n tac: tbi thiéu hda chi phi st dung vén trén co s& 6 tinh dén cac yéu
t6 rui ro tai chinh. [4, tr.170]

Két luan chwong 1
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Trong chuong 1, tic gia dd dé cap dén cac vin dé& co ban dugc su
dung trong qua trinh phan tich BCTC DN bao gdm ban chét, muyc tiéu, y
nghia va ndi dung phan tich BCTC DN. C6 nhiéu phuong phap duoc sir
dung d tién hanh phan tich BCTC DN trong d6 phwong phap so sanh Ia
phuong phap duoc sir dung rong rdi, phd bién nhat. Noi dung phan tich
BCTC duoc xem xét trén nhiéu goc do khac nhau nhung tap trung lai thi c6
hai dang chinh, mot 1a vi¢c phan tich cac chi tiéu trén ting BCTC va hai la
phan tich méi lién hé giira cac chi tiéu trén cac BCTC.

Trong ndi dung ctia chuong nay, tac gia trinh bay mot s6 ndi dung lién
quan dén phan tich BCTC dwa trén mdi quan hé giita cac chi tiéu trén
BCTC, d6 1a: Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh, phan tich cau trac tai
chinh va tinh hinh dam bao nguén von; phan tich hiéu qua st dung von cia
DN, phan tich tinh hinh va kha nang thanh toan ctia DN, phan tich hiéu qua
kinh doanh. Ngoai ra trong chuong nay con dé cap dén mot s6 han ché cua
viéc phan tich BCTC thong qua cac chi s tai chinh nhu viéc phén tich ddi
v6i cac COng ty 1on hoat dong da nganh nghé, yéu t6 lam phat; yéu té mua
vu, cac phuong phéap ké toan... Vi thé viéc danh gia cac chi sb tai chinh can
phai dugc xem xét van dung linh hoat trong cac diéu kién, hoan canh cu thé
dé co dugc nhitng dénh gia ding dan.

Véi xu thé qudc té hoa doi séng kinh té, thong tin ké toan tré nén cuc
ky can thiét trong viéc dua ra quyét dinh cho cac nha quan tri, cac nha dau
tu. Nén viéc dua ra nhitng thong tin chinh xé&c, phan dnh dugc tinh hinh tai
chinh cua Cong ty 1a mot van dé& quyét dinh thanh bai cho Cong ty. Vi tam
quan trong cua quan ly tai chinh d6, nhung khong phai DN nao ciing co

nhiing cach thtrc, bi¢n phép quan ly tai chinh hi¢u qua.
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CHUONG 2: PHAN TICH BCTC CUA CONG TY CO PHAN
DUQC ENLIE
2.1. Giéi thi¢u vé Cong ty ¢6 phian Dugc ENLIE
2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién ciia Cong ty Cé phan Duwec
ENLIE
Tién than 1a Céng ty Dugc Pham Tinh Séng Bé

Niam 1992, UBND tinh Song Bé ky quyét dinh giai thé cac Cong ty
Duoc cip III huyén, thi va nhap thanh Cong ty Dugc phiam tinh Song Bé
hinh thanh 1 Cong ty dugc duy nhét tai tinh

Ngay 08/12/1992, chinh thtrc thanh lap Cong ty Duoc véi tén goi la
Cong ty Dugc Vat Tu Y Té Binh Duong

Ngay 10/11/2004, UBND tinh Binh Duong ra quyét dinh sat nhap
CTCP duoc va vat tu y té Binh Duong vao Cong ty Dau tu va phat trién
cong nghiép (Becamex IDC) va quyét dinh thanh 1ap Cong ty Duoc va Vat
tu y t& Binh Duong truc thudc Cong ty Pau tu va phat trién cong nghiép
(Becamex IDC)

Ngay 29/12/2005, Cong ty chinh thirc chuyén thé thanh Cong ty co
phan véi tén goi 1a CTCP Dugc va vat tu y té Binh Duong véi VDL 15 ty
dong

Pau nam 2007, duoc dau tu xay dung va chinh thirc di vao hoat dong
san xuét thang 08/2009, CTCP Dugc Becamex dugc thanh 13p trén co so
tiép quan tir CTCP Duoc va Vit tu y té Binh Duong trudc ddy. Chuyén doi
moi truong hoat dong vo1 don vi chu quan dau tu truc tiép 1a TCT PAu tu va
phat trién Cong nghiép TNHH-MTV Becamex IDC

Ngay 25/08/2015, ngay ding ky giao dau tién trén UPCoM véi ma
chirng khoéan 1a BCP
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Ngay 14/09/2015, ngay giao dich dau tién cia BCP trén UPCoM v&i
gia dong cira cudi phién 13,400 dong/CP

Ngay 24/07/2019 dbi tén thanh CTCP Duoc Enlie

Tén co sé cong bd: CONG TY CO PHAN DUQC ENLIE

M s6 thué: 3700683163

Pia chi: PUONG NA6, KCN MY PHUGC 2, Phuong My Phuéc, Thi
x4 Bén Cat, Tinh Binh Duong

Tén co s san xuat: CONG TY CO PHAN DUQC ENLIE

Dia chi co so san xuit: PUONG NA6, KCN MY PHUGC 2, Phuong
M§ Phuéc, Thi xa Bén Cat, Tinh Binh Duong

Dién thoai: 02743553326 Fax: 02743559899

Email: enliepharma.qga@gmail.com Website (néu c6):

2.1.2. Péc diem hoat dgng kinh doanh va té chirc bé may quan Iy cia
Cong ty cé phdn Dwec ENLIE
2.1.2.1. Bdc diém hoat dong kinh doanh ciia Cong ty ¢é phan Dwoc ENLIE

Cong ty san xuat kinh doanh chil yéu cac mat hang vé duoc pham.

Pic diém vé kinh doanh dwoc phim.

Duoc phﬁm la loai hang hoa dac biét, co tinh dac thu cao, lién quan
dén strc khoé va tinh mang ciia con ngudi: vé co ban thi duge pham ciing 1a
mot loai hang hoa, nd chiu su diéu tiét cia cac quy lut kinh té nhu: Quy
luat cung cau, quy luat gia ca, quy luat canh tranh... Tuy nhién, duoc pham
van khac céac loai hang hoa khac vi no lién quan truc tiép dén strc khoé va
mang song con ngudi. Do vay, khi tham gia kinh doanh dugc pham thi Cong
ty phai quan tim dén chat luong va tiéu chuan vé san pham nhiéu hon 14 loi
nhuan cua Cong ty.

Strc cau vé san pham dugc khong hoan toan tuan theo quy luat cia

cung cau: Thuong khi nguoi tiéu ding mua san pham dugc khong bao gio
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ho tra gia, va sb luong thude ho mua dé uéng nhiéu hay it phu thudc vao cac
toa don ké thudc ctia bac sy. Do d6, gia ca cua san pham dugc co ting hay
giam ciing khong anh hudng dén cau.

DN kinh doanh duogc phém chiu sy quan 1y chat ché cua b y té, cu
thé 1a cuc quan 1y duoc:

Do dugc pham c6 anh huodng truc tiép t6i strc khoé va tinh mang con
ngudi nén nha nudc quan 1y hoat dong kinh doanh mit hang nay rat chit
ch&. Dugc pham 1a mat hang kinh doanh c6 diéu kién. Pé dugc san xuat
kinh doanh dugc pham doi hoi cac DN phai dugc co quan nha nudc cd tham
quyén cip gidy phép san xuat kinh doanh duoc pham. i voi hoat dong
nhap khau, thi v6i mdi chuyén hang nhap khau, DN phai lam don hang 1én
Bo Y Té (cuc quan 1y dugc), chi khi duoc bd y té phé duyét thi DN méi
dugc phép nhap 16 hang d6. Ngoai ra, cac loai thudc mudn duoc luu hanh
trén thi truong thi phai c6 s6 diang ky cta cuc quan 1y dugc, néu thude nao
khéng c6 s6 dang ky thi s& khong duoc gia nhap thi trudng.

Thudc vién ctia COng ty dugc san xuét theo tiéu chuan tién tién, véi
cac san pham gom céc loai thudc vién thong thuong va thudc vién dic hiéu,
c6 hiéu qua tac dung tot va gia thanh hop 1y.

Thudc tiém cua Cong ty ¢ dang dung dich dat tiéu chuan GMP-
ASEAN dau tién cia mién bac tir nim 2004. Hién nay Cong ty c6 hai day
chuyén thubc tiém nghién ctru, san xuat nhiéu loai thudc tiém dang dung
dich va dang kho bot dat tiéu chuan thuc hanh tét san xuat GMP-WHO.
Cong ty cho ra nhiéu san phdm chuyén khoa dic hiéu, 1an dau tién dugc san
xuét tai Viét Nam co chét lugng va hi¢u qua diéu tri duoc cac bénh, co sé y
té khach hang va thi trudng tin nhiém.

Ddc diém vé lao dong
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Con ngudi 1a dong luc ciia su phat trién, nhung ciing s& 13 vat can néu
khong biét khoi ddy ¢ d6 kha ning tiém tang. Viéc sap xép, bd tri hop 1y
dung nguoi, dung viée, ding kha ning trinh d6 cua timg nhan luc cy thé s&
tao thanh mot hé théng chat ch€ voi dﬁy du strc manh va kha nang hoat dong
dat hiéu qua cao. Y thtrc dugc vai trd to 16n d6 ngay tir nhimg ngay dau,
Cong ty da cha trong chim lo coéng tac nhan su ca vé sb luong 13n chat
luong cung cac mbi quan h¢ xa hdi khac nhau, cac bién phap khac nhau

dong vién thu hut, dao tao nhan luc mot cach hé¢ théng, két hop voi sép xép

t6 chirc hop 1y.
Bang 2.1: Pic diém chung vé s6 lwong lao dong tinh dén 31/12/
2019 cia Cong ty.
Chi tiéu Tongl N [ Nam | .Y | o% N | % Nam
SO trong

Lao dong truc tiép 132 94 38 63,4% | 452% | 18,2%
Lao dong phuc vu 53 22 31 254% | 10,1% | 15,3%
Lao dong gian tiép 23 16 7 11,2% 8,2% 3,0%

Tong 208 | 132 76 100% | 63,5% | 36,5%

(nguon: phong quan tri nhan sw)

Tir bang s6 liéu trén ta thdy, tong s lao dong 1a 208 trong d6 riéng ni

1a 132 chiém ty trong 63,5%. Pay 1a mot ty 1& kha cao phu hop voi dic diém
san xudt ciia COng ty doi hoi su khéo 1éo, chinh x4c va ndm chéc yéu cau ky

thuat cht khong doi hoi yéu cau ning nhoc.
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Bang 2.2: Trinh d hoc van, kinh nghiém ciia lao déng trong cac phan

xwong (nam 2019)
’ Trinh d6 Tham njén cbng
Phin xuéng SO lwgng i tac
DH Cb CN | <5 nam | >5 nam
1- PX vién 41 5 11 25 30 11
2- PX tiém 15 3 4 8 10 5
3- PX dong duogc 23 2 5 16 13 10
4- PX mat 6ng 28 1 5 22 16 12
5- PX bao bi 5 1 1 3 4 1
Tong so 112 12 26 74 73 79

(nguon: phong quan tri nhan su)

Nhin chung, chat lugng lao dong ciia COng ty nhu vay la chua cao vi
s6 luong lao dong dat trinh do 1a trung cip kha nhiéu. Trong khi d6 hién
nay, sb lao dong co trinh d6 dai hoc, cao dang vé dugc 13 khé nhiéu.

Theo truong to chirc hanh chinh thi Cong ty dang timg budc thay dbi
vé co cau nhén su cling nhu chat luong lao dong. Cong ty c6 ké hoach tuyén
thém nhan sy chu yéu trinh d6 dai hoc va cao déing dé thay thé mot sd vi tri,
va thém vao mot s vi tri méi.

Diic diém vé cong nghé va thiét bi.

Cong ty chuyén vé nghién ctru san xuat thudc (gan 100 loai thudc) tir
cac thude thong thudng téi cac loai thude chuyén khoa, biét duoc, vién sui
... va kinh doanh cc mat hang thudc (hon 2000 mit hang).

Quy trinh san xuit & COng ty 1a quy trinh san xuat khép kin, chuyén
nghiép, lién tuc dé c6 san pham hoan thanh phai trai qua nhiéu giai doan ché
bién, vi vay viéc san xudt ra mot loai sam phdm nam tron ven tai mot phan
xuong. San pham cua Cong ty khong co san pham hong dat tiéu chuan chét

lugng theo luat dinh.
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So @6 2.1: Quy trinh sin xuét thudc dng

Nguyén vat .| Rurangoai .| Ruatrong - Pha ché
lieu (1) | caténg (2) | vay éng (3) | dong ong (4)
\ 4
Kiém . In nhan j Soi thuéc | Hap tiét
nghiém (8) | (7) b (6) ) trung (5)
4
Dong goi | Nhap thanh
9) | pham (10)
Ghi chu:

(1) Nguyén vat liéu dugc kiém tra dam bao chat luong dua vao t6 cat dng.
(2) To cat dng tién hanh cat dng va ria ngoai 6ng cho sach réi chuyén
sang t0 vay ong.

(3) To6 vay dng tién hanh rtra trong vay 6ng cho sach roi chuyén sang to
pha ché.

(4) To pha ché nhan nhiing 6ng tiém dat tiéu chuan sau do tién hanh pha
ché cac loai nguyén vat liéu bang phuong phap hoa tan rdi loc dung dich
truée khi bom thude vao dng va han dng.

(5) T6 han thudc nhan nhiing 6ng thudc da han tién hanh hap va dam bao
thudc khong bi nhidém khuan sau d6 chuyén t6 soi thudc.

(6) T6 soi thudc tién hanh soi thudc dé loai bo nhiing 6ng bi hg, van duc
khong dat yéu cau, con nhitng éng dat yéu cau chuyén sang t6 in nhén.

(7) T6 in nhin c6 nhiém vu in nhan vao timg dng thudc bang may.

(8) Cac 6ng thudc duoc ldy mau dem di kiém nghiém.

(9) Thudc dat tiéu chuan dugc dem dong goi.

(10) Nhap kho thanh pham.
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Co 56 ha ting, trang thiét bi

Cong ty da dau tu xay dung Tong kho dat tiéu chuan "Thuc hanh tét
bao quan thuc" (GSP) theo khuyén céo cua to chic Y té thé gisi (WHO)
vao thang 11 ndm 2009, c6 doi ngti can by cong nhan vién co trinh do
chuyén mon, lam viéc chuyén nghiép, sang tao, hiéu qua ludon luén hoan
thanh tét nhiém vu bao quan, xuat nhap thudc, gop phan dac luc vao su ting
trudng va phat trién Cong ty.

Phong co dién véi chie nang nhiém vu dam bao an toan, trong tinh
trang tot nhat cho tat ca céc loai thiét bi, may moc san xuat thudc, thiét bi kiém
tra, kiém nghiém, thiét bi xtr Iy nuéc, khong khi, thiét bi ap luc, 10 hoi, hé
thdng dién va nudc phuc vu cho hoat dong san xuat kinh doanh va quan ly cia
Cong ty.

Tur trude dén nay phong Co dién déu dugc Cong ty chl trong tuyén
dung, dao tao nhiing can bd c6 pham chat, trinh d6 chuyén mon, niang luc
cong tac dé dap umg duoc yéu cau nhiém vu duoc giao, phuc vu kip thoi cho
san xuat kinh doanh. Phong co dién dd c6 nhiéu dong gop tich cuc va hiéu
qua, gop phan vao su ting trudng va phét trién caa Cong ty trong sudt nhiing
nam qua.

Trung tdm thwong mai vinphaco dugc xay dung theo theo tiéu chuan
thuc hanh tét phan phéi thuéc (GDP), tiéu chuan "Thuc hanh tét nha thubc"
(GPP). Hién tai da c6 hai Nha thuéc tryc thudc Trung tam dat tiéu chuan
GPP.

Trung tam s& 1a noi ban budn, ban 1¢ cac loai thudc, vat tu y té, my
pham, thuc pham chic ning do Cong ty san xuat va kinh doanh véi chat
lugng tét, gia ca canh tranh, mang lai quyén lgi va dich vu tét nhat cho
khéch hang.

Trung tam s& 1a noi giéi thiéu, hop tac, trao doi hang hoa va béan cac san
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pham cua Cong ty va ciia cac DN ban, 13 trung tAm thuong mai ciia Cong ty, dong
gop tich cuc cho su phat trién ciia Cong ty trong giai doan hién nay.

Chi nhéanh tai Thanh phd H6 Chi Minh;

Chi nhéanh tai Thanh phd Da Nang;

Diic diém vé nguyén vit li¢u.

Nguyén vat liéu cung cip dé 1am mot san pham nd khong chi c6 mot
vai nguyén vat liéu nhit dinh ma né co thé bao gdm nhiéu loai nguyén vat
lidu chinh ctng véi nhiéu loai ta duoc, hoa chat kém theo.

Phan nhiéu nhiing nguyén vat liéu nay 1a quy hiém, c6 nguyén liéu
nhap tir nudc ngoai trong d6 rat nhidu loai chi c6 tac dung st dung trong mot
thoi gian ngén nhéat dinh. Vi vay viéc cung cép nguyén liéu, phu li¢u, ta
dugc hoa chat ludn phai dong b, kip thoi, du so luong, dung chét luong, va
theo tiéu chuén chit chg.

Bén canh d6, yéu cau vé phu liéu bao bi déu c6 quy cach dugc phé
duyét, chdp nhin miu mi cta co quan quan 1y nén khong thé mua bira bai ¢
thi trudng ma phai du tru, hop dong theo yéu cau san xuét.

Bén canh d6 Cong ty chii yéu nhap cac loai hang hoa va nguyén vat
ligu tur thi truong cac nudce khac nhu: An do, Trung Quéc, Singapore, ...do
d6 Cong ty luén dam bao chét lugng, sy da dang, uy tin cua san phém cua

Cong ty trén thi truong.
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Biang 2.3: Kim ngach chip khau theo mit hang ciia Cong ty co phin
Dwgec ENLIE tir nam 2017 - 2019
Pon vi tinh: 1000 USD

Nim 2017 Nim 2018 Nim 2019
Mat hang

GT | TT% | GT | TT% | GT | TT%
Nguyén liéu 1125 | 28,2 | 1.230 | 30,56 | 1.240 | 30,8
Téc do tang % -1,32 9,33 0,8
Thanh pham 2864 | 71,8 | 2.795 | 69,44 | 2.875 | 69,2
Téc do tang % 2,4 2,86
Tong 3989 | 100 | 4.025 | 100 | 4.115

(Nguén: phong kinh doanh)

Ta thay COng ty nhap khau mat hang thanh pham véi sé luong kha
16n, tuy nhién COng ty nhap khau thude thanh pham theo hinh thtc dich vu
nhan Uy thac nhap khau tir cac Cong ty khac ¢ trong nudc, nén kim ngach
nhap khau duogc tinh ca gia tri hop dong (tic 1a ca phi uy thac nhap khau va
phan gia vén ctia khach hang trong kinh doanh dich vu ty thac). Chinh sach
ctia COng ty 13 vu tién nhap khau d6i v6i mat hang nguyén liéu hon. Vi d6i
v6i mat hang nay Cong ty vira 1am nhan uy thac nhap khau vira nhap khau
truc tiép vé dé truc tiép kinh doanh nén doanh thu ciing nhu lgi nhuén thu
duoc ddi véi hoat dong kinh doanh tir mdt hang nay luén cao hon mat hang
thanh pham.

Thi trudng nhap khau cia Cong ty c6 phan duoc ENLIE, Minhmit1489+

dam bao cho hoat dong san xuét kinh doanh.
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Bang 2.4: Kim ngach nhap khau ciia Cong ty theo thi truwong.
Don vi tinh: 1000 USD

STT | Thi truimg Nim 2017 Nim 2018 Nim 2019
GT |TT% | GT |TT% | GT | TT%
1 |Ando 1.532,9 | 38,43 | 1.438,4 | 35,74 | 1.497,1 | 37,05
2 | Trung quoc | 7953 | 19,94 | 8705 | 21,63 | 9064 | 21,96
3 | Singapore 2846 | 7,135 | 3026 | 7,518 | 397,3 | 8,096
4 | ltaly 847 | 2123 | 786 | 1,953 | 1064 | 1,727
5 |Halan 189,8 | 4,758 | 2045 | 5081 | 263,7 | 5458
6 |Puc 109,1 | 2,735 | 120,9 | 3,004 | 106,1 | 2,889
7 | Han quéc 148,9 | 3,733 | 169,7 | 4,216 | 11455 | 3,118
8 | Nhat ban 2354 | 5901 | 208,8 | 5118 | 187,2 | 5,098
9 |My 997 | 2499 | 952 | 2,365 | 1043 | 284
10 | Phép 91 2,281 | 1074 | 2,668 | 109,7 | 2,987
11 | Bungari 772 | 1935 | 732 | 1,819 | 1021 | 2,781
12 | Canada 61,3 | 1,537 | 56,8 | 1,411 | 89,9 | 2,448
13 |Nuodc khac | 279,1 | 6,997 | 2984 | 7,414 | 130,3 | 3,548
14 Tong 3.989 | 100 | 4.025 | 100 | 4.115 | 100

(Nguon: phong kinh doanh)
Thi trudong nhap khau cua Cong ty hau hét 1a cac nudc cong nghiép
phat trién, c6 nén san xuat thudc ndi tiéng trén thé gidi, do d6 thudc cua
Cong ty nhap vé dam bao chit luong va uy tin. Va theo bang 2.4 thi thay ti
trong nhap khau ctia Cong ty 1a kha déu qua cac nam, mic du c6 su chénh
1éch nhung né khong dang ké. Nhu vay, thi trudong tiéu thu cia Cong ty Ia
kha 6n dinh.
2.1.2.2 Péc diém b mady qudn Iy ciia CONg ty c6 phan Dwoc ENLIE
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So do 2.2: So do khoi vé co cau by may quan ly va moi quan hé giira cac

by phan cua Cong ty

Pai hoi dong
€6 dong
A 4 A 4
Hoi ¢ong Quan tri _ Giam dbc Ban kiém soéat
A 4
\ 4 A\ 4 A 4 A 4
Phé GDKD Phong TCKT Ph6 GDSX Phong QTNS
Y Y
A 4 A 4 \ 4 A 4
Phong Phong Phong Phong
NCSPT KD DPBCL Co dién
A 4
A 4 A 4
Phén xuong Phan xudng
ong vién

Chirc nang, quyén han, nhi¢m vu ciia tirng bé phén

Dai hoi dong c6 doéng: Bao gdm céac c¢d dong gop von theo luat dinh

sO hitu cac ¢o phan cua Cong ty ¢6 nhiém vu la bau ra Hoi dong quan tri va

tién hanh dai hoi theo dinh ky va dé quyét sach nhiing van dé 16n cua Cong

ty, hoat dong theo su diéu chinh cua luat DN.

Ban kiém soat: Pugc dai hoi dong c6 dong bau ra voi nhi€ém vu 1a

gidm sat sy hoat dong cua hdi déng quan tri va kiém tra cac hoat dong dac

biét 1a hoat dong tai chinh.
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Ho1 déng quan tri: Pai hoi déng cd dong bau ra c6 nhiém vu thay mat
cac co dong diéu hanh cac hoat dong kinh doanh va giai quyét nhitng van dé
c6 lién quan dén hoat dong ctia Cong ty.

Chu tich hoi dong quan tri: La ngudi ¢ quyén luc cao nhét trong viée
diéu hanh céc hoat dong cua Cong ty, co quyén triéu tap dai hoi déng cd
d6ng trong nhitng truong hop nhat dinh.

Cac thanh vién hoi dé)ng quan tri: C6 nhi€ém vy tham muu gitp viéc,
phu trach nhitng mang nhat dinh.

Ban giam doc bao gom:

Giam ddc: La nguoi thay mat Hoi dong quan tri quan 1y hoat dong san
xuat kinh doanh cua Cong ty. Giam dbc con iy quyén cho cac Phé giam ddc
va chi dao tryc tiép Phong tai chinh Ké toan, Phong quan tri nhan su cling
cac don vi truc thudc.

Phé Giam dbc kinh doanh: Cé nhiém vu giup Giam doc Céng ty phu
trach quan ly hoat dong kinh doanh va nghién clru m¢ rong thi truong tiéu
thu, tim kiém dbi tac 1am an, chi dao phong kinh doanh mua nguyén vat liéu,
nhap hang hoa, dac biét 1a hoat dong ti€u thu hang hoa.

Phé giam ddc san xuat: C6 nhiém vu gitp giam ddc quan 1y va diéu
hanh cac hoat dong san xuat, dong thoi tham muu gitp Giam dbc tim ra
nhiig quyét dinh lién quan toi hoat dong san xuat kinh doanh.

Céc phong ban:

Phong Tai chinh ké toan: C6 chirc ning quan 1y toan bd ngudn von
cia Cong ty mot cach cu thé chinh x4c. Hach toan dang, da nghiép vu ké
toan tao diéu kién cho Giam ddc quyét dinh ban hanh nhiing quyét dinh
dung lién quan dén van luan van chinh. Kiém tra thudng xuyén céc chi tiéu,
tang cuong cong tac quan 1y von va st dung c6 hiéu qua cac ngudn von do.

Ngoai ra con ¢6 nhiém vu 13p bao cdo hang thang, hang quy, hang nam gitp
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ban 1anh dao phan tich danh gia két qua hoat dong san xuit va kinh doanh
ctua Cong ty.

Phong kinh doanh: C6 nhiém vu thuc hién cac cong viéc kinh doanh
chung cia toan CoOng ty tir khau mua nguyén vat li€u cho t&i khau tiéu thu
san pham, giup lanh dao tham muu san xuat kinh doanh theo sy bién dong
cua thi truong.

Phong quan tri nhan sy: C6 nhiém vy tuyén dung, dao tao, boi dudng
chuyén mon, giai quyét cac van dé lién quan dén ché do chinh sach vé cac
van dé hanh chinh trong Cong ty.

Phong dam bao chat luong: Giam sat toan bd quy trinh san xuat dam
bao chat lugng cta san pham san xuét ra.

Phong co dién: Phu trach van dé vé may moc thiét bi san xut va cung
cap cho san pham kinh doanh. Cé nhiém vu theo ddi thirc hién lap rap sira
chita may moc khi can.

Phong nghién ctru va phat trién: Phu trach van dé nghién ctru phat
trién kinh doanh va tim cach san xuét ra nhitng san phim ngdy cang c chat
luong va nghién ctru phat trién thir nghiém san pham maoi.

Phong bao vé: Pam bao trat tu, an toan cho COng ty, can by cong
nhan vién lam viéc trong COng ty.

Céac phan xudng: Trong cic phan xudng thi nguoi dung dau 1a quan
dbc phan xuong. Quan dbc 13 ngudi 1anh dao moi hoat dong san xuét trong
phan xudng va theo sy chi dao cua cép trén (Gidm déc va cac phong ban).
Trach nhiém chinh ctia Quan déc 1a t6 chirc san xuat dé hoan thanh ké hoach
ban lanh dao COng ty dé ra vé san xuat va kinh té. Gitip viéc cho Quén dbc

l1a Phé quéan doc, cac can bd vé k¥ thuat va cong nhan ho trg.
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2.1.3. Té chiic bg may ké toan va cong tac ké toan ciia Cong ty cé phan
Dwgc ENLIE
2.1.3.1. T6 chirc bé may ké todn ciia CONg ty cé phan Dwoc ENLIE

Dé phat huy dugc chirc ning va vai trd quan trong trong cong tac
quan li, hoat dong san xuat kinh doanh cua tong Cong ty, doi hoi phai t6
chtrc bo may ké toan khoa hoc hop 1i. Thuc té phong ké toan tai chinh cia
Cong ty gébm 19 ngudi, trong d6 ¢o 1 ké toan trudng, 1 trudng phong va 17
nhan vién ké toan phu trach timg phan hanh ké toan riéng.

Ké toan truong: La nguoi c6 nhiém vy tham muu cho lanh dao cua
Cong ty dua ra nhitng quyét dinh quan trong. Nhiém vu cta ké toan trudng
1a quan li chung cong tac ké toan, hudng dan chi dao va don ddc cac ké toan
vién, chiu trach nhiém trudc 1lanh dao Cong ty vé toan bd cong viéc ké toan.

Truéng phong ké toan kiém ké toan tong hop: La nguoi truc tiép quan
Iy vé mat nhan sy, trg giup cho ké toan trudng, theo ddi tong hop tat ca cac
phan hanh ké toan, thuc hién cong tac s sach ké toan trong ky va hang ngay
cling nhu cudi ky trinh ké toan truéng kiém tra va phé duyét trude khi trinh
1én ban giam dbc va hoi dong quan tri. Ké toan téng hop sir dung don vi chi
yéu 1a tién té.

Ké toan tai san co dinh (TSCP): Ké toan c6 trach nhiém theo ddi tinh
hinh ting giam TSCD, tinh khau hao dé dua vao tinh gia thanh mot cach
chinh xac, kip thoi, ddng thoi theo dai tai san ¢b dinh trong Cong ty, dé quan
Iy tai san ¢ dinh tranh that thoat hao mon.

Ké toan kho - gi& thanh - NVL: Theo ddi vé viéc nhap, xuit kho NVL,
hang hoéa, cudi thang tong hop NVL, hang héa con ton kho. C6 trach nhiém
xac dinh rd doi tuong ké toan tap hop chi phi san xuat va dbi tuong tinh gia
thanh san pham. Xac dinh chinh x4c vé chi phi 1am d& cudi ki va thyc hién

tinh gia thanh san pham mot cach kip thoi.
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K& toan tién mit, luong, bao hiém: C6 trach nhiém phan anh tinh hinh
thu chi va ton quy tién mat. Thudng xuyén d6i chiéu giira thuc té voi trén s6
sach. Co6 trach nhiém lap bang thanh toan luong va bao hiém xa hoi hang
thang cho can b céng nhan vién trong toan Cong ty mot cach dung din,
chinh xac dong thoi phan bo hop li cac chi phi vé tién luong va cac khoan
trich ndp theo lwong cho cac dbi twong lién quan.

K¢é toan ngan hang: Theo dai tinh hinh tién gii ngan hang hang ngay,
giam dbc viéc chap hanh ché d6 thanh toan khong dung tién mit.

Ké toan cong ng: Chiu trach nhi€ém quan li, theo doi, ghi chép, téng
hop céac khoan phai thanh toan véi ngudi ban va ngudi mua.

Thu quy: chiu trach nhiém kiém tra giam sat tién mat trong quy, thuc
hién cong tac thu chi khi c6 quyét dinh.

C6 thé khai quat bdo may ké toan cua Cong ty qua so do

So d6 2.3: So db té chivc bj mdy ké todn ciia Cong ty

K¢é toan truong

A 4

Ké toan tong hop

v ’ ’ ’ ’ ’

?g (t:(gn K& toan KéAtoén KAé toan Ké toan Thi quy
tien mat, ngan cong ng kho, gia
luong, bao hang thanh,
hiém nguyén
vat liéu
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2.1.3.2. Céng tdc ké todn ciia CONQ ty ¢6 phan Duwoc ENLIE
Chinh sdch ké todn dp dung tai Cong ty c6 phan Dwoc ENLIE

Ché d6 ké toan ap dung tai Cong ty theo thong tu 200/2014/TT-BTC
ngay 22/12/2014 cta Bo tai chinh. K& toan cuia DN lap bao céo theo quy va
nam

Phuong phap tinh thué duoc doanh ngiép ap dung ké khai va nop thué
1a phuong phép khau trir.

Phuong phap khau hao tai san: Khau hao theo dudng thang.

Phuong phép tinh gia hang ton kho 1a phuong phéap gia von mua vao.

Phuong phap hach toan hang ton kho: Ké khai thudng xuyén.

Hinh thirc ké toan ap dung: Nhat ki chtng tir (NKCT).

Ty gia stir dung trong quy doi ngoai té: Theo ti gia thyc té tai ngan hang
ngoai thuong.

Thuc hién muc ti€u tin hoc hoa va tu dong hda, cong tac ké toan tai
Ccong ty duoc thuc hién hau hét trén may. Phan mém ké toan Céng ty su
dung 14 phan mém EFFECT, viéc xtr Iy dit liéu ké toan duoc thuc hién théng
qua phén mém nay. PBac diém noi bat cua phén mém 1a chi can cap nhat hoa
don chung tir cac nghi¢p vu phat sinh, may sé ty dong tinh toan, thuc hién
két chuyén, phan bo va 1én cac s chi tiét, s6 cai va cac BCTC lién quan.
Ngudi sir dung co6 thé xem xét chi tiét bat ki chtng tir, s6 sach nao.

Cong ty 4p dung ghi s6 theo hinh thtrc nhat ki chtng tir nén cac sb
tong hop bao gdom bang ké, nhat ki chtng tir va so cai.

Céc loai so chi tiét: so chi tiét thanh todn v&i ngudi mua, ngudi ban;
s6 chi tiét ban hang; so chi tiét nguyén vat liéu. ..

Hé théng bao cao cua Cong ty ) phﬁn Duogc Enlie dugc 1ap theo
niam, gdbm: Bang CDKT (mau s6 BO1-DN); Bao cao két qua hoat dong kinh
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doanh (miu s6 B02-DN); B4o c4o luu chuyén tién té (miu sé B03-DN); Ban
thuyét minh BCTC (mau s6 B09-DN).

Thoi han ndp BCTC mudn nhat 13 30 ngay ké tir ngay két thic ky ké
toan. BCTC cua Codng ty dugc ndp cho cuc thué Binh Duwong, ndp theo
nganh doc 12 Tong CONng ty va cho co quan quan 1y von 1a cyc tai chinh DN.

Ngoai ra Cong ty ciing ap dung cac bao cao quan tri nham hd tro tbt
hon cho cong tac quan tri DN nhu: Bdo cdo doanh thu ban hang theo khu
vuc, B4o cdo chi phi san Xuét, gia thanh san phém; Bao céo chi phi ban
hang, chi phi quan ly DN ...

2.2. Phan tich BCTC ciia Cong ty c6 phan Dwoc ENLIE

Dua trén tai liéu chu yéu la BCTC, cung véi d6 1a cac tai li€u bén
trong va bén ngoai doanh nghi¢p. Tac gia vai tu cach 1a ngudi phan tich tinh
hinh tai chinh ctia Cong ty ¢6 phan Dugc ENLIE. Véi cac muc tiéu nhu sau:

Panh gia thyc té tinh hinh tai chinh cia Cong ty nham dua ra thuc
trang tai chinh ctia COng ty, diém manh va sirc manh tai chinh ctia Céng ty.
Pong thoi chi ra nhitng han ché, nhitng diém can khac phuc dé cai thién hon
tinh hinh tai chinh ctia Cong ty. Tir d6 dua ra cac dé xuat, giai phap giup cho
COng ty nang cao nang luc tai chinh cia minh, nang cao hiéu qua hoat dong
san xuat kinh doanh va ngay cang phat trién thinh vuong hon.

Tai liéu chil yéu dung dé phan tich: Tac gia st dung cac Béao cdo tai
chinh: Bang can ddi ké toan; Bao cdo luu chuyén tién té; Bao cao két qua
kinh doanh ctia Cong ty trong 3 nam tir 2017 dén 2019. Ngoai ra con dua
trén cic ngudn tai liéu khac thu thap dugc tir bén trong va bén ngoai Cong
ty.

Phuong phap phan tich: Tac gia sir dung chil yéu 1a phuong phép so
sanh. Vi viée tu tinh toan va tong hop cac chi tiéu tai chinh dua trén s liéu

tir bao cdo tai chinh ndm 2017 dén 2019. Tac gia c6 su so sanh sb tuyét doi
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va tuong dbi cac chi tiéu cua cac nam 2019 so voi ndm 2017 va nim 2019
v6i 2018 dé thay su bién dong, xu thé va tinh hinh tai chinh thuc té cua
Cong ty, nhitng diém manh va nhitng kho khin ciia Cong ty.

Sau ddy 1 noi dung phan tich va két qua phén tich tac gia tong hop nhur
Sau:

2.2.1. Phan tich cdu trdc tai chinh cia Cong ty cé phan Dwec ENLIE
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Bang 2.5: Bang phan tich ciu triic tai chinh va tinh hinh dam bao von cho hoat ddng san xuat kinh doanh ciia Cong ty

c0 phan duwgec ENLIE
Don vi tinh: dong
Chi tiéu 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 Cudi nim 2019 so véi nam 2017 Cudi nim 2019 so véi nim 2018
STT . Ty o Ty . Ty S6 tuyét dbi S6 twong S6 tuyét dbi S6 twong dbi
Tai sian Gid tr] trong Gid tr] trong Gid tri trong (+-) dbi (%) (+/-) (%)
A B 1 2 3 4 5 6 7=(5)-(1) 8=(7)/(1)*100 9=(5)-(3) 10=(9)/(3)*100
A I&{\JSAN NGAN | 136644.857.041 | 79,05 | 59.701.504.529 | 63,67 | 37.815.684.792 | 50,74 | -98.829.172.249 72,33 | -21.885.819.737 - 36,66
Tién va cac
| | khoin  twomg | 21.232.613.462 | 12,28 6.135.902.523 | 6,54 1.043.891.430 | 1,40 | -20.188.722.032 - 95,08 -5.092.011.093 - 82,99
dwong tién
(| Pau tu tai chinh - - 10.000.000.000 | 10,66 | 10.000.000.000 | 13,42 - - 0 -
ngan han
11| Cae khodn phii | 141 575538 556 | 5847 27.608.867.849 | 29,44 | 9.814.359.354 | 13,17 | -91.261.179.202 - 90,29 -17.794.508.495 - 64,45
thu ngan han
1 | Phai thu ngan han | 107 089.162.449 | 5848 | 26.570.864.942 | 2834 | 10.008.482.581 | 13,43 | -91.080.679.868 -90,10 -16.562.382.361 - 62,33
cta khach hang
Tra truéc cho
2 | ngudi ban ngin 26.158.079 | 0,02 1.467.116.969 | 1,56 29.358.529 | 0,04 3.200.450 12,24 - 1.437.758.440 - 98,00
han
6 Eﬁ;‘é thu ngan han 527.336.068 | 0,31 124.887.041 | 0,13 59.580.051 | 0,08 - 467.756.017 - 88,70 - 65.306.990 - 52,29
Du phong phai thu
7 | ngan han kho doi -582.603.327 | - 0,34 -554.001.103 | - 0,59 -283.061.807 | -0,38 299.541.520 -51,41 270.939.296 - 48,91
*)
8 Tai san thiéu cho 15.485.287 0,01 - - - _ - - - -
xu ly
STT itiéu 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 Cubi nim 2019 so v6i nim 2017 | Cubi nim 2019 so véi nim 2018
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o Ty o Ty e Ty S6 tuyét déi $6 twong dobi S6 tuyét dbi S6 twong dbi

Tai sin Gia tri trong Gia tri trong Gia tri trong (+) (%) (+) (%)

A B 1 2 3 4 5 6 7=(5)-(1) 8=(7)/(1)*100 9=(5)-(3) 10=(9)/(3)*100

IV | Hang tbn kho 14.215.599.894 | 8,22 15.234.319.665 | 16,25 | 16.043.593.511 | 21,53 1.827.993.617 12,86 809.273.846 5,31

1 Hang tn kho 14.224.487.101 | 8,23 15.234.319.665 | 16,25 | 16.043.698.029 | 21,53 1.819.210.928 12,79 809.378.364 5,31
Du phong giam

2 gia hang ton kho -8.887.207 | - 0,01 -1 - -104.518 | -0,00 8.782.689 - 98,82 -104.518 -
*)

\% Tai sdn ngan han 121.105.129 | 0,07 722.414.492 | 0,77 913.840.497 | 1,23 792.735.368 654,58 191.426.005 26,50
khéac

1| Chi phi tra trude 121.105.129 | 0,07 402.521.514 | 0,43 227.204.816 | 0,30 106.099.687 87,61 -175.316.698 - 43,55
ngan han

2 | Thué gia tri gia 0| - 255.172.153 | 0,27 621.914.856 | 0,83 621.914.856 - 366.742.703 143,72
tang dugc khau trir
Thué va cac khoan

3 khac phai thu Nha 0| - 64.720.825 | 0,07 64.720.825 | 0,09 64.720.825 - 0 -
nudc

B TAI SAN DAI 36.210.857.584 | 20,95 34.068.917.066 | 36,33 | 36.708.610.347 | 49,26 497.752.763 1,37 2.639.693.281 7,75
HAN

I Tai sdn cb dinh 29.591.839.348 | 17,12 28.133.949.217 | 30,00 | 30.907.744.587 | 41,47 1.315.905.239 4,45 2.773.795.370 9,86

1 Tai san c6 dinh | 29516.213.164 | 17,08 28.058.323.033 | 29,92 | 30.832.118.403 | 41,37 1.315.905.239 4,46 2.773.795.370 9,89
hiru hinh
Nguyén gia 72.017.992.767 | 41,66 73.757.658.222 | 78,66 | 79.243.092.767 | 106,33 7.225.100.000 10,03 5.485.434.545 7,44
Gid tri hao mon | - 42501.779.603 | -459 | -45.699.335.189 |-48,74 | -48.410.974.364| - 64,96 | -5.909.194.761 13,90 -2.711.639.175 5,93
Iuj ké (*)

2 | Tai san co dinh 75.626.184 | 0,04 0| - 0 - -75.626.184 | -100,00 0 )
thué tai chinh

394.717.084 | 0,23 - - - - - - - -

Nguyén gia
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Chi tiéu 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 Cubi niim 2019 so véi nim 2017 Cubi nim 2019 so véi nim 2018
STT - - - - - - - -
Tai siin e Ty . Ty oo Ty So tuyét doi So tuwong doi S6 tuyét doi S6 twong doi
Gia tri trong Gia tri trong Gia tri trong (+1) (%) (+1-) (%)
A B 1 2 3 4 5 6 7=(5)-(1) 8=(7)/(1)*100 9=(5)-(3) 10=(9)/(3)*100
Gid tri hao mon -319.090.900 | -0,18 -l - - - - - - -
lup ké (%)
3 Tai san c6 dinh vo 0 - 75.626.184 | 0,08 75.626.184 | 0,10 75.626.184 - 0 -
hinh
Nguyén gid 0 - 394.717.084 | 0,42 394.717.084 | 0,53 394.717.084 - 0 -
Gid tri hao mon 0| - -319.090.900 | -0,34 | -319.090.900 | -0,43 - 319.090.900 - 0 -
up ké (%)
\Y; béu tw tai chinh 0 - 0 - 250.000.000 | 0,34 250.000.000 - 250.000.000 0,34
dai han
1 Dbau tu vao Cong - - - 250.000.000 | 0,34 - - 250.000.000 0,34
ty con
VI Tai san dai han 6.619.018.236 | 3,83 5.934.967.849 | 6,33 5.550.865.760 | 7,45 - 1.068.152.476 -16,14 -384.102.089 - 6,47
khéc
1 Chi phi tra trudc 6.619.018.236 | 3,83 5.934.967.849 | 6,33 5.550.865.760 | 7,45 - 1.068.152.476 -16,14 -384.102.089 - 6,47
dai han
TONG CONG | 172855714625 | 100 93.770.421.595 | 100 | 74.524.295.139 | 100 | -98.331.419.486 | - 56,89 -9.246.126.456 - 20,52
TAI SAN

Nguon: Tong hop sé liéu cua tac gid
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Tai san cua Cong ty giam dan qua cac nim. Cu thé: Tong tai san cudi
nam 2019 1a 74.524.295.139 d(‘A)ng, giam so voi nam 2017 1a 98.331.419.486
déng tuong wng 56,89%. Nam 2019 1a giam so véi nam 2018 1a
9.246.126.456 dong twong tng 20,52%.

Tai san ngan han cubi nim 2019 so voéi nam 2017 giam
98.829.172.249 d6ng tuong dwong giam 72,33%, ciing gidng nhu nim 2019
cubi nam 2018 tai san ngin han ciing giam so v&i nam 2019 1a
21.885.819.737 ddng giam 36,66 %.

Tai san dai han cudi nam 2019 so v6i nim 2017 ting 497.752.763
ddng tuwong duong toc do ting 1,37%, so voi ndm 2018 tai san dai han cudi
nam ting 2.639.693.281 dong tang 7,75 %.

Xét Vé co cau, tai san ngan han giam theo timg nam va chiém ty trong
I6n trong téng s6 tai san cia Cong ty. Biéu nay chang to tai san tap trung 16n
& cac khoan muc tién va twong dwong tién, cac khoan phai thu, hang ton kho.
Trong khi d6, tai san dai han khoéng cé su chuyén bién nhiéu vao cudi nim
2019, chung to ndm 2019 khéng c6 dau tu thém khoan muc tai san cb dinh

nao.
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Bang 2.6: Phan tich kha ning thanh toan va tinh thanh khoan cia Cong ty c6 phan Dwgc ENLIE

Pon vi tinh: dong

Cubi nim 2019 so véi

Cubi nim 2019 so véi

o 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 i 2017 im 2018
T Chi tiéu . . . e Ny 4 Ks e e Ny aKe %
Gid tri Ty Gid tri Ty Gid tri Ty S0 tuyét doi So:mmg S0 tuyét doi So:lr(mg
’ trong ’ trong ' trong (+-) doi (%) (+-) doi (%)
_ 8=(7)I(1)* ~ 10=(9)/(3)*
A B 1 2 3 4 5 6 7=(5)-(1) 100 9=(5)-(3) 100
A |NO PHAI TRA 118.473548.313 | 68,54 | 14.443.948.920 | 1540 | 17.077.272.950 | 22,92 |- 101.396.275.363 -85,59 | 2.633.324.030 18,23
I |N¢ ngén han 116.680.203.880 | 67,50 | 12.748.270.638 | 13,60 | 14.672.012.950 | 19,69 |- 102.008.190.930 -87,43 | 1.923.742.312 15,09
1 |Phai trd ngudi ban ngén han | 75.619.562.150 | 43,75 4.128.722.953 | 4,40 | 3.912.821.193 | 5,25 | -71.706.740.957 -94,83 | -215.901.760 -5,23
2 Ng}ré}il mua tra tien trude 2.439.202599 | 141 2.074.498.073 | 221 | 2525310822 | 3,39 86.108.223 353 |  450.812.749 21,73
ngan han
3 S}’l‘fnfg cie khoanphdindp | 4506615141 | 2,43 9.280.764 | 0,01 15178.069 | 002 | -4.191437.072 |  -99,64 5.897.305 63,54
4  |Phai tra nguoi lao dong 694.888.260 | 0,40 - - 895.181.978 | 1,20 200.293.718 28,82 895.181.978 -
5 |Chi phi phai tra ngén han 1.088.534.338 | 0,63 726.059.284 | 0,77 178.926.095 | 0,24 -909.608.243 -83,56 | -547.133.189 - 75,36
9  |Phai trd ngén han khac 4.786.451.318 | 2,77 5.368.213.104 | 572 | 5.455.498.803 | 7,32 669.047.485 13,98 87.285.699 1,63
Vay va ng thué tai chinh
10| et han 27.647.807.367 | 15,99 - - 307.812.000 | 0,41 | -27.339.995.367 -98,89 307.812.000 -
12 |Quy khen thuéng. phuc loi 197.142.707 | 0,11 441.496.460 | 0,47 | 1.381.283.990 | 1,85 1.184.141.283 600,65 939.787.530 212,86
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31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 Cuoi nam 2019 so véi nam Cuoi nam 2019 so véi nam
2017 2018
ST Y
T Chi tiéu Ty T T Sé aé S t Sé tuyét ddi | Sbt
cx e Y cx e Yy cx e y 0 tuyét doi 0 twrong 0 tuyet doi 0 tuong
Gia tri trong Gia tri trong Gia tri trong (+-) ddi (%) (+-) ddi (%)
_ 8=(7)/(1) _ 10=(9)/(3)
A B 1 2 3 4 5 6 7=(5)-(1) 100 9=(5)-(3) 100
Il | Ng dai han 1.793.344.433 | 1,04 1.695.678.282 | 1,81 | 2.405.260.000 | 3,23 611.915.567 34,12 709.581.718 41,85
7 | Phai tra dai han khac 1.793.344.433 | 1,04 1.695.678.282 | 1,81 | 1.265.925.000 | 1,70 -527.419.433 -29,41 | -429.753.282 - 2534
g | Vayvanothué tai chinh ; ; ; -| 1139335000 | 153 - - | 1.139.335.000 .
dai han
B | VON CHU SO HU'U 54.382.166.312 | 31,46 | 79.326.472.675 | 84,60 | 57.447.022.189 | 77,08 |  3.064.855.877 5,64 |- 21.879.450.486 - 27,58
I | Vén chi so hiru 54.382.166.312 | 31,46 | 79.326.472.675 | 84,60 | 57.447.022.189 | 77,08 | 3.064.855.877 5,64 | 21.879.450.486 2758
1 | Vén ddu tu cia chaso hitu | 40.400.000.000 | 23,37 |  60.000.000.000 | 63,99 | 60.000.000.000 | 80,51 | 19.600.000.000 48,51 0 -
2 | Thang du vén cb phin 4.937.900.000 | 2,86 3.913.032530 | 4,17 - - ; - | 3.913.032.530 100,00
5 | C4 phiéu quy -196.000.000 | - 0,11 4.410.674.559 | 4,70 - - ; - | 4.410.674.559 100,00
8 | Quy dAu tu phat trién 4.176.306.011 | 2,42 - - 24.103.060 | 0,03 | -4.152.202.951 - 99,42 24.103.060 -
11 Eg;;g‘ﬁz? sau thué chua 5.063.960.301 | 293 | 11.002.765.586 | 11,73 | -2.577.080.871 | -3.46 | -7.641.041.172 | -150.89 | 13.579.846.457 | - 12342
Loi nhudp sau tlgué"chu'a’
phan phoi lily ké den cuoi - - - 5.440.145 0,01 - - 5.440.145 -
ky trudc
Lot nhudn sau thué chua - - - | -2.582.521.016 | -3,47 - - | -2.582.521.016 -
phan phoi ky nay
TONG C‘\-),gg NGUON | 179855714625 | 100 | 93.770.421.595 | 100 | 74524.295139 | 100 | - 98.331.419.486 | - 56,89 |- 19.246.126.456 - 20,52

Nguon: Tong hop so liéu cua tac gid
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Tir bang 2.6 cho thiy ngudn von cua CONng ty co su bién dong qua cac
nam, cy thé: Nam 2017 téng ngudn vdn 1a 172.855.714.625 ddng thi nim
2018 téng ngudn vén gidam manh con 93.770.421.595 dong, giam
98.331.419.486 d6ng tuwong ng giam 56,89% va nam 2019 tong ngudn von
la 74.524.295.139 ddng, giam 19.246.126.456 dong so v6i nim 2017 tuong
g giam 56,89% so voi nam 2017. Pidu nay cho thdy Cong ty dang trong
giai doan c6 nhiéu bién dong vé ngudn von, Cong ty dang trong qua trinh mé
rong san xuét kinh doanh, tuy nhién Céng ty dang xem xét va diéu chinh sao
cho qui md phii hop véi tinh hinh thyc té hién tai ctia Cong ty, ta s& di xem
xét timg thanh phan nhu sau:

Vé quy md von chua so hitu nam 2018 ting 3.064.855.877 dong tuong
g véi ting 5,64% so voi ndm 2017, nam 2019 giam 21.879.450.486 ddng
tuong Gmg giam 27,58% so véi ndm 2017, xu hudng co cau vé vén cha s
hitu ting giam tir nam 2017 dén 2019. Nhu vay co cdu vén chi so hitu nim
2019 tang so v&i ndm 2017 cho thdy DN dang ting cudng mic d6 doc lap, tu
ch vé tai chinh hon, mic du vé quy mo co su bién dong ting giam nhung chi
1a phuong 4n dé DN tim dén co cdu phu hop hon véi thuc té san xuét kinh
doanh ctiia DN ma thoi.

No phai tra naim 2017 tong no phai tra 1a 118.473.548.313 dong thi
nam 2018 téng no phai tra giam manh con 14.443.948.920 dong, giam
101.396.275.363 dong tuwong (mg giam 85,59 % va nim 2019 tong no phai tra
14 17.077.272.950 ddng, ting 2.633.324.030 ddng so v4i nam 2017 twong tng
tang 18,23 % so v61 nam 2017.

bay la mot co cdu von khong dugc an toan, thé hién mirc d6 doc lap, tu
cha vé tai chinh ciia Cong ty khong cao. Piéu nay dé din dén nguy co mat
kha niang thanh toan néu Cong ty khong co chién lugc, ké hoach quan 1y cac
khoan phai thu, phéi tra va dong tién thuyc mot cach chit ch& va hiéu qua.
Theo tac gia, vin dé can bang co cAu von va viée can bang tai chinh cua Cong
ty can phai chu trong xem xét dé dat mirc hiéu qué cao va dam bao do an toan

tai chinh hon ntra.
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Bang 2.7: Phan tich can bang tai chinh cia Cong ty ¢6 phian Dwoc ENLIE

Pon vi tinh: dong

Cudi nim Chénh léch
Chi tieu 2019/2017 2019/2018
Nim 2017 Nim 2018 Niim 2019
+/- % +/- %
_ 5=4/1 _ 7=6/2
A 1 2 3 4=3-1 *100 6=3-2 *100

1. Tai san ngén han | 136.644.857.041 | 50.701.504.529 | 37.815.684.792 | - 98.829.172.249 -72,33 | -21.885.819.737 -36,66
2. No ngén han 116.680.203.880 | 12.748.270.638 | 14.672.012.950 | -102.008.190.930 -87,43 1.923.742.312 15,09
3. Von luu dong 19.964.653.161 | 46.953.233.891 | 23.143.671.842 3.179.018.681 15,92 | -23.809.562.049 -50,71
rong (3)=(1)-(2)

Nguon: Tong hop so liéu cua tac gia
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Tt bang 2.7 cho thiy s liéu tinh toan vén luu dong dong cua Cong ty
nam 2019 tdng so v4i ndm 2017 va 16n hon 0, ndm 2019 tang hon so véi nam
2017 12 3.179.018.681 ddng twong tng giam 15,92%, nim 2019 giam so véi
nam 2018 14 23.809.562.049 dong, tuong tmg giam 50,71% |y do nam 2019
c6 su giam nay 1 boi Cong ty da ting cac khoan vay ngan han. Khi von luu
d6ng rong déu 16n hon 0 c6 nghia 13 ngudn vén dai han khong chi du tai tro
cho céc tai san dai han ma con thira dé tai trg cho tai san ngén han. Trong
truong hop ndy, cin bang tai chinh dai han dugc danh gia 1a tét.

Nguyén nhan 13 tai san no ngan han ctia Cong ty tir naim 2017- 2019
déu 16n hon no ngdn han ctia Cong ty d6 1a do Cong ty doi mdi trong quan 1y
cling nhu quan tdm sét sao hon trong kha nang thu hoi, xtr 1y ng dén han ngay
cang tot hon.

2.2.2. Phan tich khd néng thanh todn va tinh thanh khodn ciia tai san ngan

hagn COng ty cé phdn Duwoec ENLIE



Bang 2.8: Phan tich kha ning thanh toan Cong ty c6 phian Dwgc ENLIE
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Pon vi tinh: dong

Cudi nim Cudi nim 2019 so véi cac nim
Chi tiéu Nim 2017 Nim 2018 Nim 2019 2019/2017 2019/2018
+/- % +/- %
~ 5= 4/1 ~ 7=6/2
A 1 2 3 4=3-1 *100 6=3-2 *100

1.Téng s6 no ngén han 116.680.203.880 | 12.748.270.638 | 14.672.012.950 | -102.008.190.930 | -87,43 | 1.923.742.312 | 15,09
2.Tai san ngén han 136.644.857.041 | 59.701.504.529 | 37.815.684.792 | -98.829.172.249 | -72,33 | -21.885.819.737 | -36.66
3.Hang tdn kho 14.215.599.894 | 15.234.319.665 | 16.043.593.511 | 1.827.993.617 | 12.86 809.273.846 | 531
4.Tién va cac khoan twong | ) o35 613465 | 6135002523 | 1.043.891.430 | -20.188.722.032 | -95.08 | -5.092.011.093 | -82.99
duong tién
5.Hé s6 kha nang thanh
toén nhanh =(2)-3)/(1) 1,05 3.49 1,48 043 | 4142 200 | -57.46
6.H¢ s6 kha nang thanh
(o o ngin hans(2)/(1) 117 468 258 1.41 | 120,08 211 | -44.96
7.H¢ s6 kha nang thanh
(o tie thoi (4)(1) 0,18 0,48 0,07 011 | -60,90 041 | -85.22

Nguon: Tong hop so liéu cua tac gia
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Hé sé thanh toan nhanh 1a hé sé ¢am bao cac khoan ng ngin han cua
Cong ty bang tai san ngan han khdng bao géom hang ton kho. Trong nim
2019, hé s6 kha ning thanh todn nhanh 14 1,48 lan tuc 1a dé dam bao cho 1
ddng no ngin han thi c6 1,48 dong tai san ngan han khéng bao gom hang ton
kho. Nam 2019 so véi nam 2017 tang 0,43 lan twong ¢ng Véi ty 1¢ taing 41,42

% S0 v6i nam 2018 giam 2,00 lan twong &ng Vi ty 18 giam 57,46 %.

Viéc hé s6 kha ning todn nhanh cao qué thé hién DN quan trj tai san
lwu dong chwa hiéu qua nén con quéa nhiéu tién mat nhan rdi hoiac do qué
nhiéu ng kho doi... lam giam loi nhuan cia DN. hé s nay thap qua thi bao

hiéu kha nang tai chinh kho khan cta Cong ty.

Hé sb thanh toan no ngan han cua Cong ty khdng on dinh qua cac nam.
Cu thé nam 2019 1a 2,58 lan; nam 2018 1a 4,68; naim 2017 12 1,17. Trong nam
2019 hé sb kha nang thanh toan ng ngan han 1a 2,58 tuc 1a ¢ 1 ddng no ngan
han duoc dam bao bang 2,58 dong tai san ngan han. So véi nam 2017 thi hé
s6 nay ting 1,41 lan twong tng ty 18 ting 120,08 % so v4i ndm 2018 tuy giam
2,11 lan twong Gng ty 1& giam 44,96%. Tuy nhién hé sé nay qua cic nam déu
I6n hon 1. diéu nay ching té Cong ty c6 du tai san ngan han dé thanh toan cac

khoan ng ngan han.

Vé kha nang thanh toan tc thoi: Chi tiéu nay dung tién va cac khoan
tuong duong tién dé san sang tra cac khoan no dén han caa Cong ty. Tri sd
cua chi tiéu ndy & mac thap nho hon 1 va cé sy bién dong qua thoi gian. C6
thé thay hé sé kha nang thanh toan tc thoi cia Cong ty trong 3 nam déu ¢
muc rat thap dudgi 1. Cuy thé 1a cudi nam 2017 13 0,18 lan, nam 2018 13 0,48
lan va cubi nam 2019 1a 0,07 lan. Biéu nay chiing t6 Cong ty c6 thé s& gap
phai kho khan trong viéc thanh toan ng. Trong thoi diém cap bach cac khoan
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phai thu ngan han; tai san ngan han khac khé cé thé chuyén d6i nhanh chong

sang tién dé dap ang kip thoi nhitng khoan no dén han.

Bang 2.9: So sanh kha niing thanh toan nim 2019 cia Cong ty cé phan

Dwoc ENLIE véi cac Cong ty cung nganh

Pon vi tinh: dong

Y i Coéng ty Dwoc Coéng ty Dwoc Trung binh Co}ng ty co

Chi tieu Danapha ham Ha Ta nganh phan Dugc
P P y 9 ENLIE

LTONg SONG" | 534 969 580,774 | 421.150.005.770 | 376.064.293.272 | 14672 012,950
ngan han
2.Tai san 498.482.601.617 | 638.033.211.197 | 249-560.317.414 | 37815 684,792
ngan han
ih};ang N | 108.724.172.148 | 345.444.858.772 | 227.084515460 | 16043503511
4.Tién va cac
khoan twong | 73.361.685.271 | 54.741.891.996 64.051.788.634 1.043.891.430
duong tién
5.Hé sb kha
ndng thanh 1,18 0,69 0,94 148
toan nhanh ' ’ ’
=(2)-(3)/(1)
6.Hé sb kha
nang thanh 158 151 1,85 2,58
toan ng ngan ’ ’ ’
han=(2)/(1)
7.Hé sb kha
ning thanh 0,22 0,13 0,18 0,07

toan tuc thoi

(4)/(1)

Nguon: Tong hop so liéu cua tac gia

Qua bang ta thay rang tinh hinh mét sé chi tiéu vé kha ning thanh toan

cia Cong ty co phan Duoc ENLIE so véi mot s Cong ty cung nganh dugc

nhu Cong ty Duoc Danapha, Cong ty Dugc pham Ha Ty nhu sau:

Hé s6 kha nang thanh toan nhanh ctia Cong ty Dugc Danapha 1 1,18

lan, Cong ty Duoc pham Ha Tay 1a 0,69 lan, Cong ty ¢ phan Dugc ENLIE la
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1,48 lan, trung binh nganh 1a 0,94 lan. Piéu nay chimg t6 rang Cong ty cd
phan Dugc ENLIE kha nang thanh toan nhanh t6t

Hé s6 kha ning thanh toan no ngan han cia Coéng ty Dugc Danapha la
1,58 lan, Cong ty Dugc pham Ha Tay 1a 1,511an, Cong ty c¢6 phan Duoc
ENLIE 1a 2,58 lan, trung binh nganh 1a 1,55 lan. Piéu nay chung t6 rang
Cong ty c6 phan Duoc ENLIE kha ning thanh toan no ngan han t6t

Hé s6 kha ning thanh toan ttrc thoi ciia Cong ty Dugc Danapha 1a 0,22
lan, Cong ty Duoc pham Ha Tay 12 0,13 lan, Cong ty c¢6 phan Dugc ENLIE la
0,07 lan, trung binh nganh 1a 0,18 lan. Piéu nay chimg to rang Cong ty co
phan Duoc ENLIE kha ning thanh toan tirc thoi kém hiéu qua

Tinh thanh khodn cia tii sdn ngin han Cong ty cé phin Dwoc
ENLIE
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Bang 2.10: Phan tich tinh thanh khoén ciia tai sin ngin han ciia Cong ty c¢6 phin Duwgc ENLIE

Pon vi tinh: dong

Cudi nim Cudi nim 2019 so véi cac nim
Chi tiéu Nim 2017 Nim 2018 Nim 2019 2019/2017 2019/2018
+1- % +1- %
_ 5= 4/1 _ 7=6/2
A 1 2 3 4=3-1 *100 6=3-2 *100
1.Doanh thu thuin 74.941.517.900 | 81.645.197.948 | 56.198.298.308 | -18.743.219.592 | -2501 | -25.446.899.640 | -31,17
2.Phai thu dau ky 113.384.694.079 | 101.075.538.556 | 27.608.867.849 | -85.775.826.230 | -75.65 | -73.466.670.707 |  -72.68
3.Phai thu cudi ky 101.075.538.556 | 27.608.867.849 | 9.814.350.354 | -91.261.179.202 | -90,29 | -17.794.508.495 |  -64,45
‘_1'1();)211 (gh)‘/lzbmh quan | 107230.116.318 | 64.342.203.203 | 18.711.613.602 | -88.518.502.716 | -82,55 | -45.630.589.601 | -70,92
> SO vong quay khoan 0,70 1.27 3.00 230 | 32074 173 | 136,69
phai thu= (1)/(4) ! ! ! ! ! ! !
6.Thoi gian 1 vong 515 283 119 395 | -76.73 163 | -57.75
quay phai thu=360/(5) ’ ’

Nguon: Tong hop so liéu cua tac gia
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Dua vao bang phan tich trén cho thay trong nam 2017 sb vong quay

phai thu cua Cong ty la 0,70 vong tuwong tng vaéi thoi gian mot vong quay

phai thu 1a 515 ngay. Nam 2018 s6 vong quay ting khong dang ké 1,27 vong

tuong tng véi ky thu tién 1a 283 ngay va sang nam 2019 ting la 3,00 vong

tuong ng vaéi ky thu tién 119 ngay. Nhu vay voi két qua phan tich thi toc do

luan chuyén khoan phai thu cia Cong ty ting dang ké.

Nam 2019 so v6i nam 2017. vong quay cac khoan phai thu tang 2,30

vong tang 329,74 % tuong (ng Ky thu tién 1a 395 ngay giam 76,73%. So voi

nam 2018 ting 1,73 vong ting 136,69% tuwong ung Ky thu tién 1a 163 ngay

giam 57,75%

2.2.3. Phan tich dong tién cia Cong ty cé phdan Dwec ENLIE

Sau day 1a mot so chi tiéu vé nang luc dong tién caa Cong ty

Bang 2.11: Phén tich dong tién ciia Cong ty ¢6 phan Dwoc ENLIE

Pon vi tinh: dong

Chi tiéu

31/12/2017

31/12/2018

31/12/ 2019

1.Dong tién thuan tir hoat
dong kinh doanh (d6ng)

22.891.511.110

9.891.400.246

12.789.194.325

2. Loi nhuan thuan (d6ng)

5.063.960.301

11.002.765.586

-2.577.080.871

3. Doanh thu thuan (dong) 74.941.517.900 | 81.645.197.948 | 56.198.298.308
4. Tong tai san (dong) 172.855.714.625 | 93.770.421.595 | 74.524.295.139
5.Ty suat dong tién trén loi
‘ 3,68 0,71 -4,57
nhuan (lan) (=1/2)
6.Ty suat dong tién trén doanh
‘ 0,30 0,12 0,22
thu (1an) (=1/3)
7.Ty suat dong tién trén tai
0,13 0,10 0,17

san (1an) (=1/4)

Nguon: Tong hop so liéu cua tac gia
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Ty suat dong tién trén loi nhuan nim 2017 1a 3,68 %, nam 2018 1a
0,71%, nam 2019 1a - 4,57%. Ty suat dong tién trén loi nhuan giam qua cac
nam diéu nay chuang té hiéu qua s dung dong tién caa Cong ty chwa hiéu
qua.

Ty suat dong tién trén doanh thu thuan: Ty sé nay 1 ty 1é phan trim
cua dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh ciia mot Cong ty so véi doanh sb
ban hang thuan hoic doanh thu (tir bao cdo két qua hoat dong kinh doanh) cua
n6. N6 cho ching ta biét ta nhan duge bao nhiéu ddng trén mot dong doanh sb
ban hang. Khong c6 mot ty 1é phan tram chinh xac nao dé tham chiéu nhung
rd rang ti 1& ndy cang cao cang tét.

Ty suat dong tién trén doanh thu thuan 2017 1a 0,30 %, nam 2018 1a
0,12%, nam 2019 13 0,22%. Ty suat dong tién trén doanh thu thuan giam qua
cac nam diéu nay chang té hiéu qua sir dung ddng tién cia Cong ty chua hiéu
qua

Ty suat dong tién trén téng tai san tir nam 2017-2019 lan luot 12 0,13
%; 0,10% va 0,17 %. Ty suat dong tién trén tai san: Ty sé nay cho phép danh

gia viéc DN thu duoc bao nhiéu tién khi sir dung hét nguén nhan lyc.
2.2.4. Phan tich higu qua hoat dgng kinh doanh va khd nang sinh loi ciia
Cong ty cé phdn Dwec ENLIE

Tinh hinh hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia Cong ty thé hién qua mot

sO chi tiéu sau:
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Bang 2.12: Bang tinh phan tich hiéu qua hoat dong kinh doanh ciia Cong ty c6 phan Duwoc ENLIE

Pon vi tinh: dong

Cudi nim Chénh lgch
Chi tiéu 2019/2017 2019/2018
2017 2018 2019
+/- %0 +/- %
_ 5=4/1 _ 7=6/2
A 1 2 3 4=3-1 «100 6=3-2 *100
1. Loi nhuan sau thué 4.687.370.951 | 11.002.765.586 |-2.599.973.592| -7.287.344.543.00 |-155,47 | -13.602.739.178.00 -123,63
2 V/én chu s& hitu binh quan | 54.382.166.312 | 79.326.472.675 |57.447.022.189| 3.064.855.877.00 5,64 | -21.879.450.486.00 -27,58
3. Doanh thu thuan 74.941.517.900 | 81.645.197.948 |56.198.298.308| -18.743.219.592.00 | -25,01 | -25.446.899.640.00 -31,17
4. Tai san binh quan 172.855.714.625| 93.770.421.595 |74.524.295.139| -98.331.419.486.00 | -56,89 | -19.246.126.456.00 -20,52
5. Stc sinh 1oi cua von cha
8,62 13,87 -4.53 -13,15 -152 51 -18,40 -132,63
so htru =(1)/(2)*100
6. Stc sinh 161 cua doanh thu
. 6,25 13,48 -4.63 -10,88 -173,97 -18,10 -134,33
thuan =(1)/(3)*100
7. Suc sinh 1oi cua tai san
2,71 11,73 -3,49 -6,20 -228,65 -15,22 -129,73
=(1)/(4)*100

Nguon: Tong hop so liéu cua tac gid
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Qua bang s liéu cho thay:

Stic sinh 101 ctia von cha so hitu nam 2019 14 - 4,53 % giam so v6i nam
2017 1a 8,62 % tuong duong vai ty 1€ giam 1a 152,51% giam so v&i nam 2018
12 18,40% va téc d6 giam la 132,63% stic sinh 15i ctia v6n cha s¢ hitu c6 xu
hudng giam ching to Cong ty str dung von vao dau tu kinh doanh chua dugc
hi¢u qua.

Pay 1a mot hé s hét stc quan trong vi nd phan anh phan thu nhap co
ban cua co dong Cong ty. Téi da héa von chu s hiru 13 muc tiéu cudi cung
ciia moi DN. Va co so dé thuc hién muc tiéu nay chinh la khéng ngirng nang
cao ty suat von chu sé hitu.

Qua bang ta thay: Doanh loi vén chu sé hitu caa Cong ty khong nging
giam lén qua cac nam. Diéu nay cd thé Iy giai d6 chinh la do trong ndm 2019
tdc d6 loi nhuan sau thué caa Cong ty giam xudng va khi dé vén chua sé hitu
cua Cong ty chi giam cho thay Céng ty sir dung nguon von chu so hitu chua
hiéu qua. Nhin chung. muc ty I¢ ROE cua Céng ty dang ngay cang c6 xu
huéng khéng tét.

Stic sinh 101 ctia doanh thu thuan nim 2019 cua Cong ty la - 4,63%
giam so voi nam 2017 1a 10,88% tuong duong ty I¢ giam 1a 173,97%, giam so
v6i nam 2018 1a 18,10% véi téc do giam 1a 134,33%. Stc sinh 15i ciia doanh
thu thuan c6 chiéu huéng giam, diéu nay chung té hiéu qua kinh doanh cta
Cong ty ngay cang kém.

Doanh thu ctia nam 2019 giam trong khi d6 lgi nhuan giam gay ra su giam
cua ty suat loi nhuan. Piéu d6 thé hién trong ndam nay Cong ty da cé su bién dong
cua loi nhuan sau thué ma nguyén nhan chu yéu 1a viéc quan ly chi phi vén cua
Cong ty dugc chua hiéu qua lam tang chi phi.

Stre sinh 101 cua tai san nam 2019 cua Céng ty la - 3,49% giam so vdi

nam 2017 1a 6,20% tuong duong véi giam 228,65% gidm so voi nam 2018 1a
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15,22% va toc do giam 1 129,73%. Tri s6 ndm sau thap hon nam trudc ching
t6 trinh d6 quan 1y va str dung tai san mang lai hiéu qua chua cao. Ty suét loi

nhuan trén tong tai san 1a muc tiéu quan trong cua moi DN.

Dé c¢6 duogc diéu ndy, la do Cong ty ch trong ting cac ngudn thu nhap,
Cong ty da co nhiéu bién phap han ché toc do tang cia chi phi. Chi phi ban hang
va chi phi quan Iy c6 téc do ting thip hon toc d6 ting cua doanh thu, con cac
khoan giam trir chi phi tai chinh da giam so véi nam 2017. Do d6 da lam cho hé
s sinh 16i cua tai san tang 1én ndm 2018.
2.2.5. Phan tich ddu hiéu rai ro tai chinh cia Céng ty cé phdn Duwec
ENLIE

Cong ty phan tich cac nhom chi s6 vé kha niang can d6i von nham danh
gia co ciu tai chinh cia COng ty. qua d6 xem xét muc d6 Cong ty st dung cac
ngudn tai tro nhu thé nao dé t6i da hoa gia tri DN ciing nhu tdi thiéu hod chi
phi. Mot kha ning can d6i vén sé& tao cho DN c6 mét co ciu von tdi vu dong

tho1 tao nén sy can bang gilra tac dong cua rui ro va lgi tuc.



83

Bang 2.13: Bang mire d$ déc lap tai chinh cia Cong ty ¢6 phin Dwoc ENLIE

Pon vi tinh: dong

Cubi nim Chénh léch
Chi tiéu 2019/2017 2019/2018
Nim 2017 Nim 2018 Nim 2019
+- % +/- %
~ 5= 4/1 ~ 7=6/2
A 1 2 3 4=3-1 *100 6=3-2 *100
}lléflguonvon‘:h“" 54.382.166.312 | 79.326.472.675 | 57.447.022.189 |  3.064.855.877 | 5,64 | -21.879.450.486 | - 27,58
2.No phai tra 118.473.548.313 | 14.443.948.920 | 17.077.272.950 | -101.396.275.363 | -85,59 | 2.633.324.030 | 18,23
3.Téng ngudn vén | 172.855.714.625 | 93.770.421.595 | 74.524.295.139 | -98.331.419.486 | -56,89 | -19.246.126.456 | - 20,52
4. Hé sb tu tai tro
? SO : 0,31 0,85 0,77 0,46 | 145,02 -0,08| -888
(4)=(1)/(3)
5 Hé sO ng so voi
vén chi s hiru 2,18 0,18 0,30 1,88 | - 86,35 012 | 63,26
(6)=)1)
6.HE s6 ng trén tong
ngudn vén 0,69 0,15 0,23 0,46 | - 66,57 0,08 | 48,76
(6)=(2)/(3)

Nguon: Tong hop so liéu cua tac gia
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Hé s ty tai tro ciia Cong ty nim 2019 14 0,77 1an ting S0 voi nam 2017
1a 0,46 lan twong Gng véi toc d6 tang la 145,02% nhung lai giam so v&i nim
2018 1a 8,88 % diéu nay cho thay ty I¢ gitra von chu so hitu so véi tong ngudn
vbn cta Cong ty ting vao nim 2018 nhung dén nam 2019 lai c6 xu hudng
giam. hé sb tu tai trg cia Cong ty khdng cao chang to kha nang doc 1ap vé
mat tai chinh thap.

Hé s6 ng so va&i ngudn vén chu sé hitu 1a 0,30 1an giam 1,88 lan tuwong
ng giam 86,35 % 5o véi ndm 2017 ting 0,12 lan tuong Gng véi toe do ting 1a
63,26% so v6i nam 2018. No phai tra chiém ty trong kha cao trong tong
ngudn vén nén Cong ty co thé gap kho khan trong viéc tra no.

Cong ty c6 muc do tu chi vé mat tai chinh khéng 16n, nguén vén kinh
doanh cha yéu 1a vén vay, hé s ng cao. Piéu nay cho thay Céng ty hoat dong
cha yéu vao ngudn vén bén ngoai s& khé chit dong vé mat tai chinh nhung
nguoc lai, c6 thé dem lai ty suat loi nhuan VCSH rét 16n thong qua don bay
tai chinh néu nhu hoat dong hiéu qua.

Hé s6 no trén tong nguon vén cua Cong ty nam 2019 1a 0,23 giam so
v6i nim 2017 1a 0,46 lan twong ung vai thap hon 66,5%, nam 2018 1a 0,15
1An va ndm 2019 cao hon so véi nam 2018 12 0,08 lan twong ung 48,76%. Tri
s6 cua chi tiéu nay qua 3 nim déu ko cd chénh léch dénh ké va déu nho hon 1
nhung trén thuc té thi tri sé cua chi tiéu nay cang nho thi Cong ty cang dam
bao vé mit tai chinh.

Su thay ddi nay cua Cong ty dugc xem 1a hop Iy vi Cong ty dang tap
trung mé réng san xuat kinh doanh nén viéc giam no ngan han vira thé hién
su dam bao can ddi ché do thanh toan trong ngin han vira phi hop véi viéc
dau tu dai han dugc tai tro tir ngudn von dai han. Mic du cac khoan phai thu
ngan han, no ngan han cua Cong ty déu giam.

Vao thoi diém dau nam va cudi ndm hé sb thanh toan ctia Cong ty déu
rat thap cho thay Cong ty di chiém dung v6n nhiéu hon 1a bi chiém dung. Chi
tiéu nay con giam xudng trong nim 2018. Vao cudi nim. hé sb thanh toan no

ngan han tong quat giam. Pay 1a mot dau hiéu khong tot vé tinh hinh tai chinh
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ctia Cong ty. Néu Cong ty khong dam bao dugc kha ning thanh toan cho céc
khoan no ngan han thi tinh hinh tai chinh Cong ty c6 thé s& kho khan. Vi thé.

Cong ty can c6 cac bién phéap giai quyét nham giam luong vén di chiém dung.

nhu thé s& dam bao an toan cho tinh hinh tai chinh cua Cong ty va tao dugc

niém tin v6i ddi tac. CONQ ty nén can ddi lai cac khoan phai thu, phai tra sao

cho hé s6 thanh toan ng ngdn han tong quat gan bang 1.

Bang 2.14: So sanh mire do doc lap tai chinh nam 2019 caua Cong ty

c6 phan Dwoc ENLIE véi cac Cong ty clng nganh

Pon vi tinh: dong

Cong ty co

. i Cong ty Dwgc Coéng ty Dwoc Trung binh A
Chi tiéu : 2 LA : phan Dwoc
o Danapha pham Ha Tay nganh ENLIE
1.Nguon von | yaq 193 101.973 | 312.146.627.850 | 374.309.864.912 | 57.447.022.189
chu s& hiru
2.No phai tra | 348.261.601.724 | 426.073.805.770 | 387.167.703.747 | 17 077.272.950
i gnong NEUON | 764 734.703.697 | 738.220.433.620 | [61.477.568.659 | 74504 295139
4, Hé s6 tu tai
tro 0,55 0,42 0,49 0,77
(4)=(1)/(3)
5.H¢ §6 no so
vGi von chu 0,80 1,36 1,08 0,30
sO hiru
(5)=(2)/(1)
6.H¢ §6 no
tren tong 0,44 0,57 0,51 0.23

ngudn von

(6)=(2)/(3)

Nguon: Tong hop so liéu cua tac gia

Qua bang ta thay rang tinh hinh mot sé chi tiéu vé mic do doc lap tai

chinh cia Cong ty c6 phan Dugc ENLIE so véi mot s6 Cong ty cling nganh

dugc nhu Cong ty Dugce Danapha, Cong ty Duoc pham Ha Tay nhu sau:

Hé s6 tu tai tro cua Cong ty Dugc Danapha 1a 0,55 lan, Cong ty Duogc
pham Ha Tay 1a 0,42 lan, Céng ty ¢ phan Dugc ENLIE la 0,77 lan, trung
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binh nganh 12 0,49 Ian. Piéu nay chung to rang Cong ty c¢6 phan Duoc ENLIE
chung to cong ty doc 1ap tai chinh

Hé s ng so véi von chu sé hitu cua Cong ty Duoc Danapha 1a 0,80 lan,
Cong ty Dugc pham Ha Tay 1a 1,36 lan, Cong ty c¢6 phan Duoc ENLIE 1a
0,30 lan, trung binh nganh 1a 1,08 lan. Piéu nay chimg to rang Cong ty cb
phan Duogc ENLIE chimg t6 cong ty doc 1ap tai chinh

Hé s6 no trén tong ngudn von cua Cong ty Dugc Danapha 1a 0,44 lan,
Cong ty Duoc pham Ha Tay 1a 0,47 lan, Cong ty c¢6 phan Dugc ENLIE 1a
0,23lan, trung binh nganh 1a 0,51 lan. Piéu nay chung to rang Cong ty cb
phan Dugc ENLIE chiing to cong ty doc 1ap tai chinh

Cong ty di chiém dyung von nhu vay liéu c6 dam bao kha ning thanh
toan no hay khong? Bé c6 cau tra 10i. ta hay phan tich cac chi tiéu thé hién

kha ning thanh toan dé danh gia mirc do lanh manh vé tinh hinh tai chinh cua

Cong ty.
Bang 2.15: Phéan tich kha ning thanh toan n¢ caa Cong ty
c6 phan Dwoc ENLIE
Pon vi tinh: dong
Cudi nim
Chi tiéu
2017 2018 2019
1.No phai tra 118.473.548.313 | 14.443.948.920 | 17.077.272.950
2.Ngu6n vbn chu sé hitu 54.382.166.312 | 79.326.472.675 | 57.447.022.189
3.Loi nhuan trude thué 7.066.711.976 | 14.274.054.492 | -2.599.973.592
4.L&i vay 2.206.319.134 503.875.743 43.233.385
5.Hé s6 no phai tra trén nguén
. 1,56 2,79 2,23
von chu s¢ hitu = (1)/(2)
6.He¢ s6 thanh toan 1ai vay = 3,20 28,33 - 60,14
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(4)/(5)

Nguon: Tong hop so liéu cua tac gia

Hé s no so vai nguén von chi s hitu ndgm 2017 14 1,56 14n, ndam 2018
1a 2,79 1an va ndm 2019 12 2,23 1an. C6 thé thay, hé sb ng trén ngudn von chi
so hitu ctia Cong ty kha cao d6 1a so cac khoan no ngan han chiém ty trong rat
16n do @6 Cong ty khong tang thém cac khoan ng dai han.

Qua bang phan tich trén cho théy, s6 liéu cta chi tiéu “Hé sb thanh toan
1ai vay” kha cao nam 2017 va 2018 1an lugt 1a 3,20 1an va 28,33 lan. Nhung
nam 2019 giam manh con - 60,14 lan. Do vay, nam 2017 va nam 2018 Céng
ty co6 du kha nang thanh toan cac khoan ng dai han dén han tra thira kha nang
thanh toan chi phi 14i vay. Pay 13 yéu t6 quan trong hap dan cac nha dau tu
dai han va céac to chiic tin dung cho vay dai han. Con nim 2019 thi Cong ty
khong co du kha ning thanh toan cic khoan no dai han dén han tra thira kha

nang thanh toan chi phi 1ai vay.
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Bang 2. 16: So sanh chi s6 kha ning sinh 101 niim 2019 cia Cong ty

c6 phan Dwec ENLIE véi cac Cong ty cling nganh

Pon vi tinh: dong

Y ein Cong ty Dwgc Coéng ty Dwgc Trung binh CoAng ty co
Chi tieu Danapha ham Ha Ta nganh phiin Dugc
P P y g ENLIE
ié&fr:u%h“a” 20.417.178.836 | 90.022.812.337 59.719.995.587 | -2.599.973.592
2 \Von chu so
hitu binh 436.473.101.973 | 312.146.627.850 | 374.309.864.912 | 57.447.022.189
quan
fﬁugga”h thu | 501 860.871.849 | 2.042.235.322.970 | 1.272.048.097.410 | 56.198.298.308
4. Tai san 761.477.568.659
binh quAn 784.734.703.697 | 738.220.433.620 477.568. 74.524.295.139
5. Suc sir]h
I1 cia von 6.89 2763 17.26 - 453
chu so htru
=(1)/(2)*100
6. Suc sinh
loi Cuagoanh 5,86 422 5,04 - 463
thu thuan
=(1)/(3)*100
7. Stc sinh
101 cuia tai san 3.74 11.68 771 -3.49
=(1)/(4)*100

Nguon: Tong hop so liéu cua tac gia

Qua bang ta thdy rang tinh hinh mot s chi tiéu vé loi nhuén ctia Cong

ty c6 phan Dugc ENLIE so v&i mot sé COng ty cting nganh duoc nhu Céng ty

Dugc Danapha, Cong ty Dugc pham Ha Tay nhu sau:

Stc sinh 101 ctia vn chi s& hitu ciia COng ty Duoc Danapha 13 6,89%,

Cong ty Dugc pham Ha Tay 1a 27,63%, Cong ty c6 phan Dugc ENLIE 1a -

4,53%, trung binh nganh 13 17,26%. Diéu nay ching t6 rang Cong ty cd phan
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Dugc ENLIE hoat dong chua hiéu qua dbi voi nhitng ddng von chi sé hitu

ctia Cong ty duoc dau tu.

Strc sinh 10i cta doanh thu thuan ctia Cong ty Dugc Danapha 1a 5,86%,
Cong ty Duoc pham Ha Tay 1a 4,22%, Cong ty ¢ phan Dugc ENLIE 1a -
4,63%, trung binh nganh 1a 5,04%. Diéu nay ching t6 rang Cong ty c6 phan
Dugc ENLIE doanh thu thuin cta Cong ty dat dugc khong cao va hoat dong

chua hi¢u qua.

Strc sinh 101 cua tai san ctia Cong ty Dugc Danapha la 3,74 %, Cong ty
Duoc pham Ha Tay la 11,68%, Cong ty c6 phan Dugc ENLIE 13 -3,49%,
trung binh nganh 1a 7,71%. Diéu nay chimg to rang Cong ty c6 phan Dugc
ENLIE hoat dong chua hiéu qua ddi véi tong tai san cia Cong ty.

2.3. Panh gia tinh hinh tai chinh va hiéu qua hoat dong kinh doanh cuaa
Cong ty c6 phan Dwoc ENLIE

2.3.1. Két qud dat dwoc

2.3.1.1. Vé tinh thanh khodn ciia tai san ngdan han

Cong ty tan dung moi tiém ning bén trong va bén ngoai ma Cong ty co
thé huy dong duoc nhim ting von. Viéc huy dong vén Cong ty dat duoc
thanh cong 16n 1a ti s no ngdy cang cao. Pay 1a su ¢ gang nd luc ciia Cong
ty trong viéc chiém dung vén va huy dong vén.

Trong nhiing nam qua Cong ty da ludén c6 gang bd sung va huy dong
kip thoi nhu cau von kinh doanh pht hop véi nhu cAu mé rong quy md hoat
dong cua Cong ty qua tirng nam.

Ngudn vén chii yéu Cong ty 1a vén vay. von chi so hitu chiém ti trong
nho Cong ty hoat dong hiéu qua thu dugc 191 nhuan. Trong tinh hinh khé khan
nhu hién nay. thi truong dién bién phic tap nhung Cong ty giit chi tiéu sinh

loi trong ddi tot du thap. Ty sut loi nhuan trén vén chi so hitu ting qua céc



90

nam diéu nay cho thiy kha ning sinh 16i ctia vén cha so hitu ngay cang cao
chtng t6 mot ddng von chii so hitu bo ra mang lai loi nhuan cho Céng ty.
2.3.1.2. Vé kha néng thanh todn

Co cau tai san ctia Cong ty kha hop 1y véi ty trong TSCP va TSLD kha
déu nhau. TSCP dang dugc chu trong ddu tu hon dé nang cao co s cho hoat
dong san xuét kinh doanh cta Cong ty. Hién tai. su chénh 1éch gitra TSCD va
TSLP dugc dénh gia 1a dap (mg nhu cau san xuat va kinh doanh cta Cong ty.

Céc khoan phai thu va hang ton kho:

Ciing trong ba nim qua cac khoan hang ton kho déu giam xudng kha
déu trong mdi nim. Piéu nay tranh cho Cong ty bi & dong hang; dong von
kinh doanh. Trong khoan muc hang ton kho thi hang hod ton kho chiém rat
nho. Pay la thanh cong cua COng ty trong chinh saich md rong thi truong ti€u
thu hang hoa. Cac khoan phai thu giam manh la do Cong ty da c6 bién phap
hitu hiéu dé thu hoi von giam cac khoan von bi chiém dung. Tir d6, c6 thé
tang cudng dau tu mot cach co hidu qua vao san xuét kinh doanh.

Hai nim gan day, hang xuit khau caa Cong ty ting manh do Cong ty
d3 c6 nhitng nd luc gidi thiéu san pham ciia minh rong rii trén thi trudng cac
nuédc ban. Trong d6 c6 ca nhitg nude phat trién COng ty di c6 nhitng hop
dong 16n vé hang xuat khau truc tiép mang lai ngudén thu 16n. Khong chi
doanh thu hang xuat khau ting nhanh ma doanh thu trong nuéc ciing co su
tang 1én dang ké. Co dugc diéu nay 1a do Cong ty da thanh cong trong viéc
thuc hién chinh sdch m& rdng thi truong ti€u thy. gidi thi€u rdng rai hang hoa
cuia minh ra thi truong canh tranh.
2.3.1.3. Vé co cdu tai chinh

Trong ba nam qua, COng ty da c6 nhiéu cd gang nham ting ngudn von
cht s& hiru, tim kiém céc khoan no dai han dé dau tu cho TSCP mét cach hop

Iy hon. Cong ty ciing giam duoc ty trong cic khoan no ngan han trong no
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phai tra. Pay 13 huéng di dung din dé Cong ty giam ap luc thanh toan. giam
rii ro... tr d6 ¢ diéu kién tot hon dé san xuit kinh doanh c6 hiéu qua cao
hon.

Tuy rang cac khoan no ngan han ciing nhu ng dai han caa Cong ty déu
16n va co sy ting 1én mdi nim nhung tai san cia Cong ty du tai trg. Cong ty
d3 sir dung thich hop ngudn vén vay trong hoat dong dau tu tai san. Day 1a Iy
do vi sao cac khoan ng vay ctia COng ty van ting dan 1én trong mdi nam; cho
thdy cac cha ng ciing nhu cic nha dau tu rat tin tudng vao kha nang thanh
toan va kha nang sinh 10i cia Cong ty ciing nhu nang luc diéu hanh va quan
Iy nguén von clia cac nha quan 1y tai chinh ciia Cong ty.

2.3.2. Nhéeng mdt con ton tai
2.3.2.1. Vé tinh thanh khodn cia tai san ngan han

Véi co cau von cua COng ty nhu hién nay, von chu s hitu chiém ti
trong nho trong khi dé thi von vay va cac khoan di chiém dung nhiéu 1am cho
mirc do tu chii ciia CONg ty con thap; von vay nhiéu chiém ty trong ngay cang
cao trong ng¢ phai tra lam Cong ty ganh ti 1€ ng cao; chi phi 1&i vay cao hang
nam; kha ning thanh toan Cong ty thap.

Do chwa quan 1y va tiét kiém t6t chi phi nén loi nhuan thu dugc khong
dat hi€u qua cao.
2.3.2.2. Vé kha néng thanh todn

Kha ning thanh toan thip dang bi de doa boi su ting 1én ciia hang ton
kho mirc do dau tu vao vat tu. hang héa ton kho cao.

Kha ning sinh loi thap, Cong ty str dung von chua hiéu qua, vong quay
vbn thap, CONng ty nén xem lai viéc sir dung von va c6 bién phap khic phuc.

Vén luu dong rong cling nhu vén luu dong thudng xuyén ctua Cong ty
thap va dang c6 xu hudng giam dan do téng tai san luu dong khong thé dap

g hét nhu cau thanh toan no ngan han. Cong ty phai ding mot phan ngudn
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vbn ngan han dé tai tro cho TSCD; tai san luu dong khong du dé dap tmg nhu
cau thanh toan no ngan han, can can thanh toan mat thing bang.

Kha ning thanh toan ctia COng ty c¢6 nhiéu diém con yéu kém. Céc chi
s6 vé kha ning thanh toan hién hanh; kha ning thanh toan nhanh va kha ning
thanh toan tirc thoi ciia Cong ty déu rat thap.

Kha ning thanh toan tirc thoi ciia COng ty trong ca ba nim déu rét
thap. Do 1a do cac khoan no ngin han cia Cong ty ting nhanh hon su ting 1én
ctia tién mat. Nhu vay Cong ty can c6 bién phap ting tién trong thoi gian t6i.
2.3.2.3. Vé co cdu tai chinh

Co céu ngudn von caa COng ty tuy dang duoc chu ¥ cai thién nhung
trong ba nim vira qua thi van chua hop 1y. Ty trong nguén vén chu sé hitu so
v6i tong nguodn von 1a thap va cach xa nhiéu so voi mirc trung binh nganh. No
phai tra 16n, COng ty phai di vay nhiéu khién cho kha ning tu tai tro giam
dan, kha ning ty chil cia Cong ty cling giam theo, Cong ty phai chiu stc ép
ngay cang ting cta cac khoan no. Viéc di vay nhiéu c6 thuan loi vé phuong
dién str dung don bay tai chinh nhung vé lau dai van dé nay c6 thé anh huong
t6i kha nang vay von trong tuong lai ctia Cong ty.

Chi phi ban hang va chi phi quan 1y DN cta Cong ty rat cao va ting
nhanh khién cho c6 tinh trang doanh thu cao va ting nhanh nhung loi nhuan
sau thué rat nho.

Hé s6 no cao va hé sb kha ning thanh toan 1ai vay thap nén Cong ty s&
c6 kho khin néu can vay tiép.

Hiéu suat str dung tai san ctua Cong ty thap chua dap tmg véi su dau tu

va quy mo cua Cong ty.
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KET LUAN CHUONG 2

Nhitng ndi dung duoc dé cap dén trong Chuong 2; tac gia da dua ra
nhitng khai quét vé Cong ty ¢4 phan Duoc ENLIE; di sau vao viéc phan tich
BCTC cta Cong ty trong 3 nam tir nim 2017 dén nam 2019. Tinh hinh tai
chinh caa Cong ty c6 phan Dugc ENLIE cd thé duoc tom tit nhu sau:

Qua phan tich cac chi tiéu tinh hinh tai chinh ta thay ngudn vén qua cac
nam tang. Ty trong von chu so hitu chiém trong tong ngudn vén caa Cong ty
tang; phan anh kha niang tu dam bao vé mat tai chinh va mirc do doc lap vé tai
chinh cta Cong ty.

Xuat phét tir thuc trang tai chinh tai Cong ty c6 phan Duoc ENLIE.
nhan thay kha ning tai chinh caa Cong ty lanh manh; nang cao hiéu qua kinh
doanh lam an c¢6 1ai mac du chua cao nhung cling da dam bao duoc kha nang
thanh toan cac khoan ng dén han, ting von chu sé hitu. Thi trudng, thi phan
ciia Cong ty luén dugc mé rong va phat trién. Uy tin va vi thé canh tranh cua
Cong ty trén thi truong ngay cang duoc nang cao; Cong ty ngay cang duogc

ma& rong va phat trién khap cac tinh thanh trong ca nudc.
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CHUONG 3: MOT SO GIAI PHAP NHAM NANG CAO
NANG LUC TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN DUQC
ENLIE.

3.1. Pinh hwéng phat trién cia Cong ty cé6 phan Dwoc ENLIE.

Muc tiéu vé chét lugng: Giam ddc dam bao hoach dinh hé théng quan
Iy chat luong duoc tién hanh thong qua viée xay dung, thuc hién va duy tri hé
théng quan 1y, thuong xuyén nang cao hiéu luc cta hé théng theo cac yéu cau
cla tiéu chuin cling nhu muc ti€u chét luong. Pai dién Ban lanh dao phai c6
trach nhiém dam béo tinh nhit quan cua hé thong quan 1y chat lugng duoc
duy tri khi hoach dinh va thuc hién cac thay doi vé hé théng chat luong.

Chién luoc san xut kinh doanh.

Cong ty ciing dang xuc tién ké hoach nghién ctru dé c6 nhitng san pham
doc déo vé tac dung diéu trj, hiéu qua cao vé kinh té chuén bi cho viéc t6 chic
san xuat theo tiéu chuan. Cong ty ciing dé ra cac giai phap cu thé vé khai thac
thi truong dac biét 1a thi truong mién Trung, mién Nam, thi truong nudc
ngoai dé gop phan nang cao doanh thu, phit hop vdi cong suit nha may.

Cong ty tiép tuc ddy manh viéc thanh 1ap phong nghiép vu chuyén mén
vé Marketing c6 day du nang luc.

Dinh huéng cta cong ty trong nhiéu nim qua va tiép tuc duy tri cho
nhiing nim t&i 1a phai thay d6i co cau san pham dé dap tng yéu cau cia chién
luge san pham.

Cong ty ciing thyc hién khoan doanh s6 cho cac hiéu thudc, nham day
manh mit hang tiéu thu trong d6 chu trong mit hang da san xuat.

Chién lugc canh tranh:

Cong ty du tinh tiép tuc su dung chién lugc chi phi thép nhéat nhim muc
tiéu vuot troi so véi dbi thu canh tranh bﬁng cach tao ra san phém voi chi phi

thap nhét.
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Thir nhét, giam t6i da cac khoan bién phi. Bién phi 13 nhitng khoan chi
phi bién dbi theo san lugng nhu chi phi nguyén vat liéu, chi phi nhan cong
truc tiép san xuét, chi phi dién nudc....Déi voi nguyén nhién vat liéu, céng ty
c6 chién lugc giam bat tdi da nhimg ton that ciing nhu hao hut cia nguyén vt
lidu trén cac ddy chuyén san xuat. N& luc tim nha cung cdp nguyén vat liu
v6i gia ré hon hodc mat hang thay thé co gia cung cip thap hon nhung van
dam bao chét luong....

Thir hai, giam ti da cac khoan dinh phi. Dinh phi 13 nhiing khoan chi
phi khong bién dong theo san lugng nhu chi phi khau hao TSCP, chi phi nhan
cong gian tiép....Cong ty co ké hoach tim ngudn tiéu thu san phim sao cho
nhan dugc nhiéu don dat hang voi s6 luong 16n, tao diéu kién cho bo phan san
xuét hoat dong tt.

Tom lai, bang cach giam tdi da cac khoan dinh phi ciing nhu bién phi
ma trong do tap trung giam chi phi nguyén vat liéu 1a chu yéu, déng thoi quan
tam dén cong tac quan 1y ma cu thé 1a giup cho cong ty khong chi ha thap
dugc gia thanh san phdm ma con giam thiéu dén muc c6 thé tong chi phi san
xuat kinh doanh. Nho d6, cong ty s& thanh cong trong chién lugc canh tranh
v6i chi phi thap nhat, mang lai loi thé kinh doanh va gia cho ban than cong ty
trén thi trudng canh tranh.

Trong nén kinh té hién nay, marketing c6 vai tro vo cling quan trong
trong san xuét kinh doanh; qua cic hoat dong marketing DN c¢6 thé xac dinh
dugc dinh huéng dau tu trong twong lai; diéu chinh san pham cho phu hop
v6i nhu cau cua ngudi tiéu dung; xac dinh xu hudng thi truong cling nhu cua
dbi thu canh tranh.

Ngoai ra, cong ty ciing c6 chién luge hoan thién nhitng san pham hién
hitu cia minh ngay cang cao va phu hop v6i nhu cau thi trudng bén canh

nhiing san pham méi; cong tac phan phdi san pham nhanh chéng va kip thoi
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dap tmg nhu cau cua khach hang. Day ciing 1a nhiing bién phap tao loi thé
canh tranh cho DN trudc cac dbi thu canh tranh.

Chién lugc phat trién ngudn nhan luc:

Trong cac ngudn lyc dau vao clia qua trinh san xuét kinh doanh. yéu t6
con nguoi gitt mot vai trd quyét dinh; khai thac va sir dung tot ngudn nhén lyc
trong san xuat kinh doanh 1a mét trong nhiing thanh cong 16n cia DN. Nhan
thire duoc diéu nay, cong ty ciing co6 nhitng dinh huéng cu thé phat trién
ngudn nhan luc ciia minh nhu sau:

Trén nguyén tic kién toan bé may to chirc quan 1y, thuc hién tinh gian
bién ché va sap xép lai lao dong va san xuat. Cong ty dd va dang tap trung
cing c¢b bo may quan 1y, bd tri bd may diéu hanh gon nhe, voi phuong chim
“vi viéc tim ngudi” dé co thé trién khai hiéu qua cac nghi quyét ciia Hoi dong
quan tr1 (HPQT).

Trong viéc thuc hién quyén quéan tri DN phai nghiém tac thuc hién theo
diéu 18, quy ché; ddi voi Giam dbc phai thuc hién nghiém tic Hop dong lao
dong. Cac can bo gitr vai trd chii chdt can phai co tu duy va nhan thic dung
dén biét van dung sang tao tri thirc khoa hoc cong nghé méi; biét khai thac t6i
da ngudn luc lao dong va thu hit nhan tai, dong gop tich cuc cho su phat trién
cua cong ty.

3.2. Giai phap nhiam ning cao ning luc tai chinh cia Cong ty c6 phan
Dugc ENLIE
3.2.1. Gidi phap vé cdu trc tai chinh

Cong ty phai gia tang ti 16 vén tu ¢ bang cach ting quy phat trién san
xut kinh doanh, cai thién kha ning thanh toan.

Qua 3 nam du hoat dong kinh doanh c6 hi¢u qua nhung lgi nhuén rong
Cong ty chua duge cao so voi ngudn von Cong ty bo ra. Voi ngudn von hién

cd, Cong ty can phai dir dung toan by von va nguon von vao san xuat kinh
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doanh, thanh toan ng khach hang, giam tién goi Ngan hang, ting doanh thu dé
kéo theo su tang loi nhuén va sy tang 1€n cua cdc ti s6 sinh 101 cua Cong ty.

Piéu chinh hop 1y co ciu ngudn von. giam dan hé sé no;

Qua viéc danh gia hé sd no ciia Cong ty cho thay, trong nim 2019 cong
ty dd co6 su chuyén bién tich cuc trong co cAu ngudn von, biéu hién ¢ su ting
1én dang ké cua ngudn vén chi sé hitu, dong thoi tim kiém duoc ngudn vay
dai han tai trg cho TSCP. Khong nhiing thé kha ning tra 13i cta cong ty lai
thap nén s& kho khan khi can vay tiép. Két qua nay chung to sy doc lap vé tai
chinh cta cong ty ngay cang giam vi cong ty da di vay no qua nhiéu, tinh hinh
tai chinh cta cong ty 1a khong lanh manh. Vi vay, cong ty can c bién phép
6n dinh lai co cu tai chinh va giam dan hé s ng dén murc an toan.

Trong qua trinh dau tu vao cac du 4n san xuat kinh doanh cong ty can
day nhanh téc do hoan tra no gbc va cac khoan 13i tién vay, giam thiéu rai ro
ctia hé sd ng. Cong ty co thé danh gia dugc rui ro kinh doanh va tai chinh
thong qua viéc phan tich cac hé s6 vé kha nang thanh toan, hé s6 1o ...

Mot trong nhiing viéc 1am can thiét trong bdi canh hién nay 1a cong ty
phai nhanh chéng ting duoc san lugng ti€u thu. lam co s& cho viéc ting
doanh thu va quy mé logi nhuin ctia cong ty, tao ngudn tra ng ddi dao cho
cong ty. Mit khac, phai xdy dung duoc mot co ciu ng hop 1y, ¢6 chinh sach
dau tu vao cac loai tai san thich hop, tao ra hiéu tng don béy c6 loi, chu trong
dén viéc can ddi gifra 191 nhudn va rui ro, chia sé rui ro béng cach tham gia
cachop dong bao hiém mot cach day du va thuong xuyén, nham dam bao an
toan cho cc hoat dong san xuit kinh doanh cta cong ty.

3.2.2. Gidi phap vé kha néng thanh todn va tinh thanh khodan ciia TSNH
Gidi phdp vé tinh thanh khodn ciia tai san ngdn han
Qua phan tich tinh hinh tai chinh ctia Cong ty ta thdy: Cong ty thuong

bi khach hang chiém dung vdn 16n nén Cong ty thuong phai vay no dé bu dip
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cho khoan ndy, 1am anh huong dén tinh hinh san xuét kinh doanh ctia Cong

ty. Do d6, Cong ty can phai c6 mdt chinh sach thanh toan hop 1y.

Trudc hét phai quan 1y tot cac khoan phai thu, nhanh chong thu hoi

cong no.

Giam gia, triét khau hop 1y voi nhitng khach hang mua s6 luong 16n va

thanh toan ding han.

Thuc hién chinh sach thu tién linh hoat, mén déo nhim muc dich vira
khong 1am mat thi trudng vira thu hdi duoc cac khoan ng diy dua kho doi.
Boi 18, trén thuc té, rd rang 1a néu cong ty ap dung cac bién phap qua cing ran
thi co hoi thu hdi ng 16n hon nhung s& khién cho khach hang kho chiu dan
dén viéc ho co thé cat dut cic moi quan hé lam an voi cong ty. Vi vy, hét
thoi han thanh toan, néu khach hang van chua tra tién thi cong ty co thé tién

hanh quy trinh thu héi no theo cac cap do:

Goi dién, g thu nhic no, thu khuyén nhu hoac thu chuyén cho co

quan chuyén trach thu hdi gidp.
Cir ngudi dén gip truc tiép khach hang dé doi no.

Cubi cung, néu cac bién phéap trén khong thanh cong thi phai uy quyén

cho ngudi dai dién tién hanh céc thu tuc phép 1y.

Miat khac, d6i véi cac khoan no bi khach hang chiém dung cii, Cong ty
can phai dat diém theo ddi chat ché va tuan thu theo nguyén tac: Cac khoan

no cli phai dit diém so vadi cac khoan ng maéi phat sinh.

Ngoai ra, khi nén kinh té thi truong & nudc ta ngay cang phat trién,
Cong ty co thé nghién ctru xem xét chinh sach thay thé tin dung bang d4o ng
(Factoring). Thuc chat ctia chinh sach nay 1a viéc DN giam thiéu cac khoan

phai thu, phai tra trong can ddi tai chinh nham tao ra mot birc tranh tai chinh
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thuan loi hon cho hoat dong kinh doanh thong qua moét loai cong ty tai chinh
trung gian 1a Factoring. Cac khoan phai thu, phai tra xuat hién khi Cong ty c6
viéc mua chiu va ban chiu. Khi d6, cong ty Factoring s¢ dung ra lam trung
gian thanh toan cac khoan ndy véi mot ty 1& chiét khau thoa thuan (Théng

thuong 1a cao hon 13i sudt vay tin dung ngan han).

Qua thyc té qua 3 nam thi cac khoan phai thu cua cong ty c¢6 xu hudng
tang hon. Diéu d6 phan 4nh cong ty da khong thuc su quan Iy cac khoan phai
thu mot cach hiéu qua, bi khach hang chiém dung vén. Vi vay cong tac thu
hoi no can phai dugc tich cuc trién khai tranh bi chiém dung von qué nhiéu s&
anh huong dén hoat dong san xuét kinh doanh caa cong ty. Do d6, dé c6 thé
thu hdi von nhanh chong han ché nhitng phét sinh chi phi khong can thiét

hoac rai ro khdng can thiét thi céng ty c6 thé st dung mot so bién phép sau:

Déi véi ng phai thu: Trude khi ky két hop dong véi khach hang cong ty
can dua ra thao luan va théng nhat cac diéu khoan vé thanh toan véi khach
hang nhu: dinh rd thoi han tra tién, phuong thirc thanh toan, diéu khoan vi
pham hop ddng.... mot cach cu thé. Néu bén nao vi pham hop dong thi bén
d6 phai chiu hoan toan trach nhiém béi thuong va thyc hién day du cac diéu

khoan dé cam két trong hop dong.

Cong ty nén co chinh séach tin dung hop 1y doi véi khach hang dé nang
cao hon nira toc do thu hdi ng nhu: chinh sach ban chiu, chinh sach chiét khau
giam gia hang ban ddi véi hop dong c6 gia tri 1on, khach hang thudng xuyén
va khach hang thanh toan tién sém. Ddng thoi phai ¢é su rang budc chit ché
trong hop ddng néu coé truong hop vuot qué thoi han thanh toan trong hop
dong thi DN duoc thu I3i suat twong tng véi 13i suat qué thoi han cua ngan

hang.
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Cong ty can phai dé ra nhiing bién phap ddi véi nhiing khach hang
khong cd kha ning thanh toan vac khoan ng dén han da dugc gia han thanh
toan ma chua thanh toan dugc. Trong truong hop khach khéng cé kha nang
thanh toan thi DN phai c6 hinh thtc xt phat nhat dinh. Néu mai phat sinh thi
nén ap dung bién phap mém mong, mang tinh chat yéu cau. Sau mét thai gian
khong co bién chuyén cong ty cé thé cir ngudi xudng tan noi, dung bién phap
cting ran hon, dua ra co s phap 1y bat budc khach hang tra ng. Néu khach
hang van day dua cb tinh khéng tra no c6 thé thué hoic ban no cho cong ty

chuy&n mua ban ngi hoic yéu cau toa an giai quyét.

Bén canh d6 cong ty can lap du phong cac khoan phai thu kho doi.
Viéc 1ap du phong nay sé dam bao cho cong ty tranh dugc rai ro khi khong
thu hoi dugc cac khoan phai thu dén han, tranh nhiing kho khan vé tai chinh

cua cong ty.

Con ddi véi cac khoan no phai tra. No phai tra 12 nguon vén quan trong
trong HPSXKD caa DN, do d6 DN can phai nghiém chinh chap hanh thanh
toan cac khoan no dén han. Nho vay méi dam bao uy tin cho DN truéc nha
cung cap va cac to chic tin dung. DN can phai tan dung xin gia han no dé

tang thoi gian chiém dung vén.

Véi nhitng truong hop dugc cap tin dung thuong mai tir nha cung cap
kém theo chinh sé&ch chiét khau thanh toan thi céng tu nén can nhac ky ludng
xem c6 nén chap nhan thanh toan sém dé dugc huang chiét khau hay khdng.
Piéu can can nhic ky & day 1a so sanh 14i suat tin dung thuong mai dugc
huong (néu chap nhan thanh todn sém) vai chi phi co héi cta cong ty.

Truong hop coéng ty dang can tién dé dau tu vao du an duge udc tinh 1a
c6 ty suat sinh 1oi 16n hon 13i suét tin dung thwong mai thi cdng ty nén hy sinh

loi ich tir viéc nhan chiét khau thanh toan., chip nhan ta tién (trong thoi han



101

tin dung cho phép) dé dau tu vao du an d6 vai hi vong mang lai hiéu qua tai

chinh 16n cho cong ty trong tuong lai.

Truong hop cong ty khdng c6 dy &n nao can dau tu, nhung viéc tra tién
sém (dé duoc nhan chiét khau) cua cong ty 1am thiéu hut vén tam thoi cho
nhu cau thanh toan tac thi, cong ty phai di vay 16n hon 13i suét tin dung
thuong mai thi cdng ty nén chon phuong an tra cham (trong thoi han tin dung
cho phép) dé dung tién tra cham dé dé tai trg vén cho nhu cau chi tra cap thiét

thay vi phai di vay véi chi phi cao.
Thyec hién tang doanh thu phdi di déi véi tiét kiém chi phi.

Duy tri mdi quan hé véi khach hang truyén théng dong thoi tim kiém
thém thi truong méi. Do d6 dé ting doanh sb chu ¥ ap dung qui trinh cong
nghé tién tién; hién dai dé nang cao chat luong san pham tét; gia ca phu hop
v6i giai doan hién nay va dap img nhu cau da dang ctia khach hang.

Nam 2019 dat duoc 1gi nhuan cao hon cac ndm trudc nhung con thép.

Pé nang cao hiéu qua kinh doanh phai giam chi phi muc téi thiéu c6
thé dugc: d6i véi chi phi quan 1i DN mic du giam nhung chua cao. Cong ty
can xem xét cac khoan chi phi nay nhu han ché cac khoan chi khong can thiét;
sir dung tiét kiém do dung vin phong pham. Tinh toan chi phi cho phu hop
vo1 muc doanh thu, 191 nhuan dat dugc cia Cong ty va phu hop vdi chuyén
mon cua ting nhéan vién, giam bét cac loai chi phi mua ngoai khong can thiét,
lang phi st dung dién nudc, dién thoai Cong ty.

Mot van dé 16n nhat ciia Cong ty nhu & trén da phan tich d6 1a tiét kiém
chi phi san xuét va ha gia thanh san pham. Do chua tiét kiém duogc chi phi san
XuAt ma xay ra tinh trang doanh thu cao va tang nhanh qua cac nam nhung lgi
nhuén sau thué lai nho va tang cham. Cling do chua tiét kiém dugc chi phi san

xudt nén gia thanh san pham hang ho4 ciing cao hon 1am giam lugng tiéu thu
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hang hod, giam loi nhudn. Trudc tinh hinh trén, muc tiéu dé ra 1a phai tiét
kiém dugc chi phi san xuat, ha gia thanh san pham. Pé lam dugc diéu nay,
can xac dinh 18 cdc nhan t6 anh hudng téi chi phi san xuét va gia thanh san
pham: Cac nhéan t6 vé& mat k¥ thuat, cong nghé san xuat; cac nhan to vé to
chuc lao dong va st dung con ngudi; cdc nhan td vé mit td chirc quan ly san
XUuAt, quan ly tai chinh DN va cac nhan td thudc diéu kién ty nhién va moi
truong kinh doanh cua DN.

Trén co s& danh gia ddy du cac nhan td anh huong t6i chi phi san xuét
va gia thanh san pham cua Cong ty c6 thé tham khao mot sé bién phap sau
nham tiét kiém chi phi va ha gia thanh san pham:

Thudng xuyén doi méi may moc thiét bi, ky thuat, cong nghé san xuat
trong DN, g dung kip thoi cac thanh tuu tién bo khoa hoc k¥ thuat vao san
xuat. Poi moéi may moc thiét bi 1a mot van dé chién luoc 1au dai cia DN. Tuy
nhién, DN ciing phai xem xét hiéu qua cua sy dau tu mang lai, phai nghién
ctru k¥ ludng vé mat tién bod khoa hoc k¥ thuat, cong suét hoat dong, tudi tho
cuia may, lya chon ddi tac du tu trude khi tién hanh mua.

Quan 1y t6t lao dong va sir dung lao dong mot cach hop 1y, giam chi phi
tién cong, tién lvong trén mot don vi san phrflm.

Mudn lam dugc diéu nay phai ting nhanh ning suat, cai tién to chuc
lao dong, dao tao boi dudng nang cao trinh do k¥ thuat va tay nghé, hoan
thi¢én dinh murc lao dong. Pac bi¢t bd may quan 1y phai la nhiing ngudi co6
trinh d6 chuyén mon c6 nang luc quan ly, nang dong sang tao gip DN xac
dinh duoc phuong an to chire t6i wu; phan cong lao dong dung nganh nghé,
dung nang lyc lam ting ning suat lao dong, ting hiu qua kinh té.

St dung “yéu to con nguoi” 13 rat quan trong vi chi phi tién luong
chiém ty trong tuong dbi 1on trong tong chi phi cia DN dic biét 1a ddi vi DN

san xuat. Coéng ty can ting cuong ky lut lao dong, ap dung hinh thirc tién
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thuéng va trach nhiém vat chat dé khuyén khich ngudi lao dong. Hang ky,
cong ty nén td chic binh chon nhitng don vi, ca nhan hoan thanh suat xéc
nhiém vy dé khen thuong kip thoi; dua hé sé thi dua vao tién luong phai tra
cho can b cong nhan vién dé ngudi lao dong phat huy duoc tiém ning cia
minh. Cong ty phai luén quan tdm chd trong dén diéu kién an toan lao dong;
vé sinh cong nghiép .... Mit khac, cong ty ciing can chi ¥ dén doi séng tinh
than cho ngudi lao dong nhu: nghi phép, nghi 6m ... Nhu vay s& khuyén
khich ngudi lao dong nang cao ning suét lao dong, tiét kiém chi phi va ha gia
thanh san pham.

T6 chuc quan 1y bd tri cac khau trong ddy chuyén cong nghé san xuét
hop 1y dé tiét kiém duogc chi phi gian tiép; han ché dugc su lang phi nguyén
vat liéu, giam thap ty 1& phé pham, giam chi phi ngimng san xuat. T6 chirc
quan 1y san xudt phai dugc cht trong & tit ca cac khau, mdi dong chi phi bo ra
can dugc st dung mot cach tiét kiém va dat hiéu qua kinh té cao nhat.

Tang cudng hoat dong kiém tra, giam sat tinh hinh tai chinh d6i voi
viéc str dung chi phi va gia thanh san pham ctia DN.

Mot trong nhitng nhi€ém vu quan trong ctia quan tri tai chinh DN doi
v6i quan 1y chi phi 1a phai dam bao tiét kiém chi phi kinh doanh va ha gia
thanh san pham. Mudn tiét kiém chi phi phai ting cuong cong tac quan ly chi
phi & mdi DN.

Phai lap dugc ké hoach chi phi; dung hinh thtrc tién té tinh toan trudc
moi chi phi cho san xuat kinh doanh ky ké hoach; phai xay dung duoc ¥ thirc
thuong xuyén tiét kiém chi phi dé dat dugc muc tiéu kinh doanh ma DN da dé
ra.

Phéi x4c dinh rd ndi dung, pham vi sir dung timng loai chi phi dé co bién

phap quan 1y phu hop.
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Can phan biét chi phi hoat dong kinh doanh va cac chi phi kinh doanh
hodc nhitng chi phi di c6 ngudn kinh phi khéc tai trg, néu dua vao chi phi
kinh doanh s& tinh tring va khong dung tinh chat cia né. Trong kinh doanh,
DN khong dugce dua vao chi phi kinh doanh cac khoan 16 do qua trinh lién
doanh, lién két, 15 tir hoat dong dau tu khac mang lai; nhitg khoan thiét hai
trong kinh doanh nhu thién tai, hoa hoan, dong dét... d3 duoc chinh phu tai
tro hay da dugc bén giy thiét hai, ton that hay cong ty bao hiém bdi thudng;
cac khoan chi phi cho lanh dao cong ty hay can bd cong nhan vién di tham
quan, khao sat nudc ngoai vugt dinh murc chi phi do Nha nuéc quy dinh d6i
v6i timg truong hop cu thé. Céac khoan chi dd nam trong ngudn kinh phi su
nghiép, ngudn quy phuc loi hay quy khen thudng; cac khoan chi ung ho dia
phuong, cac to chirc doan thé, to chirc xa hoi, xdy dung nha tinh nghia, tién
phat vi pham phap luat... cling khong duoc tinh vao chi phi kinh doanh. Chi
phi dau tu xay dung co ban, chi mua sam TSCP va cac khoan chi vé lap dat
thiét bi, chi dau tu khac... d3 nam trong von dau tu dam nhiém. Cac khoan
DN phai chi cho chuyén gia phuc vu cong trinh xay dung co ban hoac cong
trinh nghién ctu khoa hoc, dio tao thudc ngudn kinh phi khac dai tho nén
khong dugc tinh vao chi phi kinh doanh.

Pbi voi cac khoan chi vé nguyén vat liéu, thong thuong nhimg khoan
nay chiém ty trong 16n trong chi phi san xuat kinh doanh va gia thanh san
xuat. Néu tiét kiém dugc nhimg khoan nay s& c6 tac dung rat 16n dén ha gia
thanh san pham.

Chi phi nguyén vat liéu phu thudc vao hai nhan td: sd luong nguyén vat
lidu tiéu hao va gia ca nguyén vat lidu. Vi vay, dé tiét kiém chi phi phai xay
dung dugc cac dinh mirc kinh té - ky thuat vé tiéu hao vat tu tién tién, phu
hop voi DN va dic diém kinh té - k¥ thuét cho phép lam co sé cho viée quan

ly; dong thoi kiém tra chit ché don gid timg loai vat tu st dung.
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Dé tiét kiém chi phi vé lao dong, cong ty can xay dung dinh muc lao
dong khoa hoc va hop 1y dén timg nguoi, timg bd phan va dinh mic tén hop
phti hop véi quy dinh ma Nha nudc hudng dan va ban hanh.

Cong ty phai tu xay dung don gia tién luong. thudng xuyén kiém tra
dinh muc lao dong, don gia tién luong, dam bao tbc dd ting ning suit lao
dong va téc do tang thu nhap thyc té co mot quan hé ty 18 phu hop.

Xac dinh tong quy lwong cia DN can cin cr vao don gid tién luong va
két qua kinh doanh ctia cong ty. Dé tiét kiém chi tiéu quy lwong thi quy luong
phai dugce dung dung muc dich; khéng duoc str dung quy tién luong mot cach
tuy tién dé chi cho cac muc dich khac. Quan 1y tién luong phai trén co so
quan 1y chit ché ca s6 luong, chat lugng lao dong; don gia tién lwong va gan
v6i két qua kinh doanh ctia cong ty.

Tir thyc té quan 1y va st dung chi phi kinh doanh, theo dinh ky hodc
hang nam cong ty phai tién hanh phan tich danh gia lai tinh hinh quan Iy va su
dung chi phi. Ttr do rat ra nhitng bai hoc kinh nghiém hoac bién phéap phu hgp
dé co thé tiét kiém chi phi ha gi4 thanh trong thoi gian téi.

Trén day 1 mot sé bién phap co ban dé tiét kiém doi voi cac khoan chi
phi kinh doanh. Cong ty phai thudng xuyén y thirc duoc viée tiét kiém chi phi
moi ¢6 thé nang cao dugc hiéu qua trong kinh doanh ctia cong ty. Giam chi
phi 13 mot trong nhitng huéng co ban dé ha gia thanh san pham cua DN. tiét
kiém chi phi khong chi 13 gop phan ha chi phi ca biét cia DN xuéng ma con
g6p phan ha chi phi chung ctia toan xa hoi.

Gidi phdp vé kha néng thanh todn

Hién nay, nhin chung von ctia Cong ty chu yéu la von di chiém dung,
cac khoan phai tra ngay cang chiém ti trong 16n hon ti trong ngudn vén chu so
hiru, trong khi d6 Cong ty van c6 kha ning thanh toan vi vy Cong ty can 1ap

mot bo phan theo ddi cac cong ng va khoan phai tra dén han dé khong bi tré
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hen ma anh hudng dén uy tin ciia Cong ty. Cong ty can chi trong thanh toan
cac khoan cong ng vdi ngan sach nham thuc hién tét nghia vu v&i1 Nha nudc.
Pong thoi, Cong ty cin quén tri tot tién mat, khoan phai thu, hang ton kho.
Viéc quan tri tdt cac khoan muc nay mot mat gidm luong von bi dong, von
bi chiém dung, mat khac cé thé tan dung cac khoan von nay mot cach hi¢u
qua hon vao kinh doanh hodc dung dé dap tmg kip thoi viéc thanh toan, tranh
tinh trang thanh toan cham tré.

Quan trj cac khoan phai thu: dé quan tri tot cac khoan phai thu. Cong ty
can c¢6 chinh sach tin dung tbt gém: tiéu chuén ban chiu, thoi han ban chiu,
thoi han chiét khau, ti 18 chiét khau; theo ddi cac khoan phai thu thudng
xuyén dé xac dinh dung thyc trang ciia chiung va danh gia tinh hitu hiéu cua
céc chinh sach thu tién.

Cong ty nén co bd phin ké toan theo ddi thu hdi céng no chuyén
nghiép thong qua 1ap ké hoach lich trinh theo ddi: no trong va ngoai han, thoi
gian qua han, uy tin caa khach hang. Bén canh dé, phai c6 ché do dii ngod ddi
v6i nhitng nguoi 1lam cong tac thu hdi no dé khuyén khich ho 1am tét nhiém
vu cta minh hon. Hay st dung dich vu bao thanh todn (factoring) - 1a mdt
nghiép vu theo d6 nhitng Cong ty thuong xuyén ban chiu hang héa sé ban lai
nhiing khoan phai thu cho mét Coéng ty chuyén mon lam nhiém vu thu hoi no.
Nho ¢6 sy chuyén moén hoa viée thu hdi ng sau khi mua lai cac khoan no.
Cong ty mua ng c6 thé nang cao hiéu suat thu hdi ng va giam chi phi thu hoi
ng nho loi thé qui md. Vé phia Cong ty ban no; sau khi ban cac khoan phai
thu s& khoi ban tim dén viéc thu no ma chi tap trung vao san xuét kinh doanh.
3.2.3. Gidi phap vé ning lic dong tién

Quan tri tién mat: ap dung chinh sach chiét khau véi cac khoan thanh

toan truoc hay dung han vi ng dugc thanh toan tdt thi tién dua vao cang
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nhanh. Pau tu cac khoan tién tam thoi nhan r6i bang cach mua ching khoan
ngén han cho t6i khi tién duoc huy dong vao hoat dong kinh doanh.

Quan tri hang t6n kho: trong thoi gian qua. lwong hang t6n kho cua
Cong ty chiém ty trong twong d6i 16n va di giy khong it kho khin cho viéc
kinh doanh ciia Cong ty. Hang ton kho nhiéu lam déng von khong di vao hoat
dong san xuat; giam hiéu qua sir dung ddng vén ciia Cong ty. Hién nay c6 rat
nhiéu mé hinh quan 1 hang t6n kho hiéu qua. Cong ty c6 thé a4p dung mo hinh
quyét dinh lugng dat hang kinh té EOQ (Economic Order quantity); sir dung
mo hinh nay dé tim mirc ton kho téi wu cho Cong ty; giam bt dau tu vao kho
hang, dua nhanh dong von vao qua trinh san xuat, nang cao hiéu qua st dung
von Cong ty.

Piéu chinh lai ty trong von bang tién trong khoan muc TSLD:

Tién mit duoc hiéu 1a tién tién ton quy, tién trén tai khoan thanh toan
ctia DN & ngan hang. N6 dugc st dung dé tra luong, mua nguyén vat liéu,
mua tai san ¢ dinh, tra tién thué, tra no ...

Tién mit ban than né 1 loai tai san khong sinh 10i; do vay trong quan
ly tién mit thi viéc toi thiéu hoa luong tién mit phai git 1a muc tiéu quan
trong nhat. Tuy nhién, viéc giit tién mit trong kinh doanh ciing 13 vin dé can
thiét, diéu do xuat phat tir nhimg Iy do sau:

Dam bao giao dich kinh doanh hang ngay;

Bu dip cho ngan hang vé viec ngan hang cung cip céac dich vu cho DN;

Pap tmg nhu cau du phong trong trudng hop bién dong khong luong
trudc duoc cua cac luéng tién vao va ra;

Huong loi thé trong viéc thuong lugng mua hang.

Trong hoat dong kinh doanh ciia DN viéc giri tién mat 1a can thiét, viéc
gilr du tién mat phuc vu cho kinh doanh cé nhiéu loi thé. Tuy nhién, viéc luu

giit tién mat s& c6 nhimg bat loi nhu: khong sinh 101 (hodc sinh 15i thap) bi
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mat gia do lam phat; chi phi cho viéc luu gift tién mat gitt tién mat chinh 13
chi phi co hoi... Quan 1y tién mit dugc dit trong mdi quan hé véi ching
khoan thanh khoan cao dé han ché nhitng bat 1gi.

Nhu vy, can thiét phai quan 1y tién mat hop 1y.

Pay lai 1a hang muc dé bi that thoat do tinh chit dic trung cua tién mat;
viéc kiém tra va quan 1y cac nghiép vu nhap xuét tién mat duge chinh xéc 1a
khong phai d& dang gi. Do vdy dé dam bao cho tién dugc st dung dung muc
dich, cong ty can quan 1y chat ché viéc thanh toan bang tién. Pé dam bao kha
nang thanh toan nhanh va kha ning thanh toan tic thoi thi cong ty can ting
luong tién mit tai quy dén mot lugng thich hop hon. Trong xu thé hién nay,
viéc thanh todn qua ngan hang nhu mé tai khoan thanh toan tai ngan hang; st
dung thé tin dung... da tré thanh phé bién vi tinh wu viét cua nd 1a tdc do
nhanh, dam bao an toan, phi thanh toan va van chuyén vira phai... Cong ty c6
thé chuyén phan 16n cac giao dich thanh toan ctia minh qua ngan hang. Pic
biét, hinh thirc thanh toan qua ngan hang da tré thanh diéu kién bat budc ddi
v6i cong ty cd phan. Hién nay, Cong ty di va dang ap dung hinh thirc thanh
todn nay c6 hiéu qua.

Tuy nhién, thuc té thi 13i suat giri ngan hang trong thoi gian vira qua
bién dong khong ngimg, muirc sinh 15i cia khoan tién giri ngan hang thudng
thap hon so v&i muc sinh 10i chung cua cong ty. Néu dy trit mot luong 16n
von bang tién s& 1am cong ty mat co hoi dau tu tryc tiép vao san xuit kinh
doanh. Véi nhan thtic nhu vay, Cong ty can phai xac dinh duoc nhu cau tbi
thiéu va du bao chinh xac cac ngudn nhap, xuit quy trong ky, c6 ké hoach st
dung khoan tién nhan réi dé dau tu vao céc tai san c6 kha niang thanh khoan
cao, dam bao kha ning thanh toan bang tién cua cong ty khi can, dong thoi
nang cao hiéu qua sir dung vén bang tién cuia cong ty.

Quan ly hi¢u qua du trit, tdn kho:
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Trong qua trinh ludn chuyén cta vén luu doéng phuc vu cho san xuét
kinh doanh thi viéc ton tai vat tu hang hoa du trt, tdn kho 1a nhitng budc dém
can thiét cho qua trinh hoat dong binh thuong cua DN. Hang hoa t6n kho ¢6
ba loai: nguyén vat liéu thd phuc vu cho qua trinh san xuét - kinh doanh; san
pham d¢ dang va thanh pham. Déi véi cac DN trong nén kinh té thi truong
khong thé tién hanh san xuit dén dau mua hang dén d6 ma can phai c6
nguyén vat li¢u du trit. Nguyén vat li¢u du trir khong truc tiép tao ra loi nhuan
nhung nd co vai tro rat 16n dé cho qua trinh san xuat - kinh doanh tién hanh
dugc binh thuong. Do vay, néu DN du trit qua 16n s& ton kém chi phi, & dong
von; con néu dy trit qua it s& lam cho qua trinh san xuat kinh doanh bi gian
doan gay ra hang loat cac hau qua tiép theo.

Ton kho trong qué trinh san xuat 14 cac loai nguyén liéu nam tai ting
cong doan cua diy chuyén san xuat. Thong thudng qua trinh san xuét cta cac
DN duogc chia ra nhitng cong doan, gitta nhiing cong doan nay bao gio cling
ton tai nhimg ban thanh pham. Pay 1a nhiing budc dém nhoé dé qua trinh san
xuat dugc lién tuc. Néu day chuyén san xuét cang dai va cang c6 nhiéu cong
doan san xuat thi ton kho trong qu4 trinh san xuat cang 1on.

Khi tién hanh san xuat xong, hau nhu cidc DN chua thé tiéu thy hét san
pham, phan thi do c6 do tré nhat dinh gitta san xuét va tiéu dung, phan do
phai c6 du 16 hang méi xuat duge... Nhilng DN ma san xuat mang tinh thoi
vu va ¢ quy trinh ché tao tén nhiéu thoi gian thi du trit, ton kho san pham sé&
16n.

Xay dung chinh sach tin dung thuong mai hop 1y:

Vén bi chiém dung cta cong ty di c6 xu hudng giam di, hau hét cac
khoan muc nhu phai thu khach hang, phai thu khé doi déu giam. Tuy nhién,
dé tang kha ning tiéu thu san pham, cong ty can cdp tin dung cho cac khach

hang 16n. Mudn vdy, trudc hét cong ty can phai xac dinh rdi ro ctia khach
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hang bang viéc tién hanh khao sat khach hang nhdm dénh gid tinh hinh tai
chinh va kha nang thanh toan cua ho, tr d6 thuc hién chinh sach ban chiu
phan biét d6i voi timg khach hang.

Dé giam thiéu rui ro trong thanh toan, céng ty nén co cic bién phap
phong ngira rai ro néu khach hang mét kha ning thanh toan nhu: dit coc tién
hodc tai san, tam Gng trudc mot phan tién hang, yéu cau khach hang co su bao
lanh cua ngan hang... hoic xac dinh giéi han tin dung c6 thé cung cip cho
khach hang dya trén co s& danh gia uy tin va vi thé tin dung cua ho.

Cong ty cling can thoa thuan véi khach hang vé thoi han thanh toan
mot cach 16 rang, c6 nhitng diém wu dai d6i voi nhitng khach hang thanh toan
trudc va dung han cung nhiing bién phap xu 1y bat budc néu khach hang vi
pham hop dong. Cong ty nén thanh 1ap mot bd phan doc lap co chirc ning
chuyén thu hoi cac khoan no nham quén 1y chit ché va theo dbi thudng xuyén
cac khoan ng va c6 bién phép thu hoi ng mdt cach cé hiéu qua nhat, diéu nay
rat co y nghia v6i cong ty khi mubén md rong mang ludi tiéu thy.

Xac dinh dung nhu cau Vén luu dong:

Nhu d3 phan tich, vong quay von luu dong ctiia Cong ty chua cao so voi
nang luc ciia cong ty. Nang cao hiéu qua st dung von luu dong sé tiét kiém
duoc VLD, tao loi nhuan cao hon cho DN. Mubn vay phai xac dinh duoc
ding muc VLD can thiét tdi thiéu ma van dam bao cac hoat dong san xuat
kinh doanh dién ra binh thuong. Muc dich 1a ngin ngura tinh trang st dung
von kém hiéu qua do dy doan khong dung vé nhu ciu VLD, tao co s& dé diéu
hoa vén giita cac khau, 1a can cir dé cong ty tim ngudn tai trg bu dip cho nhu
cau VLD.

3.2.4. Gidi phap vé hiéu qud hoat dgng kinh doanh
Cong ty can ddy nhanh téc d6 ban hang dé ting doanh thu tir d6 nang

cao loi nhuén.



111

Pé day nhanh tdc d6 ban hang cong ty cé thé str dung cc bién phap
Sau.

Phai thudng xuyén nghién ciru va to chirc san xuét cac loai san pham,
thay d6i miu ma, chat luong, dau tu thém day chuyén san xuét hién dai hon.
Pé thuc hién duoc, cong ty nén khuyén khich kha nang sang tao ctia nguoi
lao dong ciing nhu phai thudng xuyén tién hanh ning cao chit luong san
pham.

M¢ rong thém cac dai 1y ban hang:

Mo rong céac dai 1y, cira hang chuyén kinh doanh céc san pham nhua &
cac tinh, thanh phé, thi trdn trén khrflp ca nude dé khai thac tiém nang cua tung
ving, timg dia phuong nhim ting mirc tiéu thy. Khuyén khich viéc ban hang
bang cach cho cac dai Iy huong hoa hong tinh theo doanh sb ban ra.

Bén canh d6 tién hanh cong tac quang cao khuyén khich cic mat hang
clia cong ty trén cac phuong tién thong tin dai chung. T chire viée khuyén
mai, tham gia cac hoi chg Viét Nam hang chat lugng cao dé gisi thiéu san
pham.

Mudn tiéu thu dugce hang hoé va tao uy tin cho cong ty thi cong ty can
ctng ¢ trong khau to chtrc nhan su va trang bi phuong tién hién dai cho cac
bd phan kiém tra chat luong san pham trudc khi dua ra thi truong tiéu thy.

Cong ty can phan dau giam chi phi kinh doanh, nhat 1 chi phi ban hang
va chi phi giao dich.

Vi chi phi 1a mdt bo phan anh huong truc tiép dén loi nhuan kinh
doanh. Do d6, muén tang duoc lg1 nhuan thi ngoai kinh doanh c6 hi¢u qua,
viéc giam chi phi kinh doanh 1a mt bién phap hiru hi¢u dé nang cao duogc kha
nang tai chinh. Mudn vay ban lanh dao cong ty can phdi hop truc tiép véi cac
nhan vién thyc hién kinh doanh, tim ra nhitng bat hop 1y trong khau mua hang

va du trir hang hoa. Tl d6, phan loai chi phi truc tiép va c6 ké hoach thuc
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hién giam chi phi phat sinh trong khau nay. Con d6i voi cac chi phi gian tiép
nhu chi phi quan 1y, loai chi phi nay rat kho quan 1y vi khong c6 dinh muc rd
rang nhat 1a khoan chi phi khac trong chi phi quan 1y.

Vi vay, bién phap tot nhat dé tiét kiém chi phi 1a sy dong 1ong tir ban
giam ddc dén toan thé can bo, cong nhan vién, phai c¢6 ¥ thic tiét kiém chi phi
trong timg cong viéc va hanh dong ctia minh dé st dung chi phi hop 1y nhat.

Nhitng bién phdp gép phin ning cao doanh lgi ciia cong ty

Cong ty can phai x4c dinh dugc diém hoa vén trong qua trinh kinh doanh. Dbi
v6i cong ty thi viée giam chi phi bién doi 14 hét stc can thiét cho viéc ha thap
doanh thu hoa vdn dé nang cao dugc logi nhuan. Chi phi bién ddi duoc ha thép
bang cach:

Quan 1y chat ché gid mua vao, giam viéc van chuyén qua kho, ting
cuong van chuyén thang.

Tang vong quay von bang cach nghién ctru k¥ nhu cau thi truong, san
xuat hang hoa dap ung thi hiéu tiéu dung, ban voi gia ca hop 1y va 4p dung
cac bién phap nhu quang céo, giam gia cho khach hang mua véi sb luong 16n.

Pé nang cao doanh lgi cong ty ciing can phai chu ¥ dén ngudn von huy
d6ng nham gitp cong ty vira tao thé chu dong trong kinh doanh, vira dam bao
chi phi vé vbn thap, c6 du thu nhap dé trang trai cho chi phi va c6 14i, tranh
ton quy, luong tién mit quéa 16n, du trit hang hoa qué cao so voi nhu cau 1am
cham toc do chu chuyén vén va ting chi phi.

Ngoai ra cong ty can nim dugc chién lugc kinh té chung ciia Pang va
Nha Nudc nham cd nhitng xu huéng phat trién san xuat kinh doanh cho phu
hop. Tur d6 x4y dung ké hoach tap trung vén trong diéu kién cho phép cong ty
nén huy dong thém von dé tang vong quay cong no phai tra nham tao ra uy tin
cho cong ty va vira tdn dung duoc vén. Pong thoi cong ty cling nén ting vong

quay cong ng phai thu vi né gitp cho cong ty tang doanh thu va lgi nhuan.
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3.2.5. Gidi phap vé ddu hig¢u rai ro tai chinh

Vén kinh doanh ctia cong ty can duge bd sung thém véi muc dich dam
bao ngudn vén cho nhu cau thyc tai va twong lai cia qua trinh san xuét kinh
doanh, dong thoi ting kha ning tu chu vé tai chinh ma khong phu thudc vao
cac yéu td bén ngoai, dé lam duoc diéu d6 yéu cau cong ty can thyc hién mot
s6 noi dung sau:

Lap du an tién kha thi dé thu hat cac ngudn vén dau tu, lién doanh gop
von, hodc ¢6 ké hoach vdi cac bén doi tac nhu mua may moc thiét bi, nguyén
vat liéu, day chuyén cong nghé...dé ting thém nguodn von ty cé gbp phan tang
ngudn vén kinh doanh.

C6 chinh sach thu hut von hudng vao ndi bo thong qua qua trinh phan
phéi loi nhuan. Phai dam bao cac nguén von va doanh thu thu dugc dé tai dau
tu vao hoat dong san xuét kinh doanh.

Khi dua vbn vao hoat dong san xuét kinh doanh, cong ty can c6 sy diéu
chinh vén cho phu hop véi chu ky san xuét kinh doanh. Néu phat sinh thém
nhu cau von coéng ty nén chu dong vé von. Nguoc lai, néu von tam thoi nhan
rdi cong ty nén c6 nhimg bién phép linh hoat nhu: giri ngan hang...nham lam
cho v6n khong ngimg van dong va c6 kha niang sinh 14i.

Déi véi tinh hinh céng no phdi thu, phdi tri

Cong ty phai theo ddi cac ddi tugng no, khi can ¢ thé nhanh chéng thu
hoi da von, mat khac phai thanh toan kip tho1 cac khoan no dén han, tang von
chu s¢ hitu dé giam cac khoan no vay. Pong thoi, can han ché viéc ban hang
chiu no, chi cho no mot phan tién hang hop 1y véi timg ddi twong khach hang
nhu d6i v6i nhitng ban hang déng tin ciy, hodc nhiing khach hang da thanh
toan hét cac khoan no trude. Con cac khoan ng cia DN, DN phai co ké hoach
cu thé dé thanh toan, tao diéu kién cho doanh nghi€p c6 du kha nang vay ng

trong thoi gian toi.
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3.3. Diéu kién dé thwe hién giai phap ning cao ning lwc tai chinh caa
Cong ty co phan Dwgc ENLIE
3.3.1. Déi véi Nha nuéc

Hién nay Viét Nam d4 gia nhap WTO sy canh tranh ngdy cang gay gt
hon khong nhiing cac Cong ty trong nudc voi nhau ma con cé cac Cong ty
nudc ngoai dau tuw vao Viét Nam nhiéu hon nhat 1a diéu kién von Cong ty
Viét Nam v cung thiéu. Do d6 Nha nudc can phai co bién phap bao vé va tao
diéu kién cho cac Cong ty trong nudc dung vimg va phat trién dé co thé du
suc canh tranh vo1 cac Cong ty nudc ngoai. Thong qua cac chinh sach duong
16i phat trién hop li ctia Nha nudc s& tao diéu kién dé cac Cong ty co thé tiép
can v4i cac dinh ché tai chinh trung gian trong nudc va quoc té dé ting thém
von dau tu nham thuan loi cho viéc md rong qui md phat trién. Pong thoi Nha
nudc can tao didu kién cho cac DN tiép can véi cong tac quan li chuyén
nghiép cuia nudc ngoai cling nhu nhitng co hdi hoc hoi, gidi thidu san pham
cua minh ra bén ngoai: hoi chg gidi thi¢u san phﬁm mdi, hoi chg xuc tién
thuong mai... Tir d6 giup cac DN quéan li von tot hon, tim dugc nhing thi
truong tiém ning tao co hoi tich lily loi nhuan ngay cang nhiéu khong nhiing
lam giau cho DN ma con 1am giau cho dat nude.
3.3.2. Déi véi Cong ty

Qua qua trinh tim hiéu thuc té hoat dong va két qua phan tich tinh tai
chinh Cong ty c6 phan Duoc ENLIE, Em xin c6 vai y kién nham nang cao tai
chinh Cong ty nhu sau:

Hién nay Cong ty da 1a Cong ty c¢6 phan nén can phat trién hon nita thu
hut nha dau tu 16n trén san giao dich ching khoan tang von cho cong ty.

Cong ty can dam phan dé c6 cac diéu khoan thanh toan dai hon véi
nhitg nha cung cip, thoi gian thanh toan cang dai cang t6t nham gitr dong

tién & lai voi Cong ty lau hon.
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Tung budc md rong khach hang 16n va truyén théng thong qua viée
tiép xtic, trao doi truc tiép thuong xuyén véi khach hang dé tao mdi quan hé
ngay cang tot dep hon.

Boi dudng va nang cao trinh d6 cho nhan vién nham dap ung yéu cau
quan ly va nghiép vu kinh doanh. C6 chinh sach khen thudng thi dua gitra cac
phong ban dé phat huy hét kha ning sang tao, su cong hién hét minh vi muc
tiéu phét trién ctia Cong ty.

Cong ty nén c¢6 nhitng chinh sach hoach dinh phuong hudng cu thé cho
nhirng chién lugc kinh doanh sép téi nham mé rong thi trudng hoat dong cua
Cong ty, nang cao uy tin Cong ty trén thi truong trong va ngoai nudc, dap ung
nhu cau moi thau khach hang va ngay cang nang cao hiéu qua lgi nhuan Cong

ty.
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KET LUAN CHUONG 3

Trén co s phan tich BCTC cua Cong ty c¢6 phan Dugc ENLIE.
Chuong 3 tac gia da chi ra nhiing két qua dat duoc va nhirng ton tai vé tinh
hinh tai chinh caa Cong ty. Tur 6 dé xudt mot s6 giai phap nham nang cao
nang lyc tai chinh ctia Cong ty ¢ phan Dugc ENLIE gém: Giai phap vé cdu
trdc tai chinh. Giai phap vé kha ning thanh toan va tinh thanh khoan cua
TSNH. Giai phap vé ning luc dong tién. Giai phap vé hiéu qua hoat dong
kinh doanh. Giai phap vé dau hiéu rti ro tai chinh

Diéu kién dé thuc hién giai phap ning cao niang luc tai chinh ciia Cong
ty co phan Dugc ENLIE: Pi v6i Nha nude, dbi voi Cong ty

Tac gia mong rang day 13 mot co s gitp cho Cong ty cd phan Duoc
ENLIE néi riéng va cac cong ty cuing nganh duoc néi chung thuc hién tot hon
cong tac quan 1y va nang cao nang luc tai chinh nham dat duoc cac muc tiéu
phat trién cua timg DN ciing nhu xu huéng phat trién caa nganh va hoi nhap
kinh té.
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KET LUAN

Hién nay, Viét Nam da tham gia mot s6 FTA thé hé mai, ndi bat 1a
Hiép dinh P6i tac Toan dién va Tién bd xuyén Thai Binh Duong va
EVFTA. Hiép dinh thuong mai ty do gilta Viét Nam va Lién minh chau Au
(EVFTA) dugc ky vong mang dén nhing loi ich 16n ddi véi nén kinh té nude
ta, tuy nhién, bén canh d6 cling dat ra nhiéu thach thuc phai vuot qua.

Hoa vao xu thé hoi nhap cta nén kinh té thi trudng véi nhiéu co hoi
phat trién cling nhu v6 van nhitng kho khan va thach thie. Nhung véi su chi
dao diing dan cua Ban Giam Pbc Cong ty cung voi ¥ chi va long quyét tim
ctia tap thé cong nhan vién. Cong ty di dung viing va khang dinh duoc vi thé,
uy tin cua minh trén thi truong.

Cong ty tan dung moi tiém ning c6 thé huy dong duoc nham bo sung
von. Von CSH ciia Cong ty thap nén Cong ty di ty xoay s& von bang cach di
vay va tranh thu chiém dung von cua don vi khac dé trang trai cho tai san luu
dong va tai san ¢6 dinh. Hién nay, COng ty luén quan tdm nang cap, doi méi
dé nang cao hiéu qua hoat dong ctia TSCD.

Kha ning thanh toan caa Cong ty trong nhitng nim qua tuong ddi thap.
Cong tac thu tién ctia cac khoan phai thu va viéc giai phong hang ton kho
tuong ddi cham. Do vay ng nén Cong ty con phu thudc vao chi ng va phai
giam di mot phan loi nhuan do phai chi tra 13i vay. Tuy nhién, day lai 1a 13
chan thué thu thap DN. Mit khac, Cong ty da tranh tha chiém dung vén cta
don vi khéc, s6 von nay ting 1én hang nim gop phan bd sung ngudn von va
giam mot phan chi phi cho viéc sir dung vén vay.

Nhin chung mic du ndm 2019 tinh hinh thi truong c6 nhiéu bién dong
nhu: gid mua nguyén vat liéu tang, bién dong lai suat Ngan hang, lam phat
kinh té... khong chi Cong ty bi anh huong ma hau nhu tat ca hoat dong kinh

doanh bi anh huong cia nén kinh té toan cau. Nhung Cong ty hoat dong van
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c6 loi nhuan, vai viéc tim ngudén mua nguyén vat liéu, vat tu... voi gia mua
hop Ii, giam chi phi van chuyén dé tir d6 giam chi phi chung caa Cong ty, viéc
giam gié thanh, giam chi phi quan Ii DN sé lam tang doanh thu va nang cao ti
suit lgi nhuan cua Cong ty, danh sach khach hang ngay mét nhiéu, su tin
nhiém cua khach hang d6i véi cac cdng trinh caa Cong ty ngay cang cao.
Chinh vi thé Céng ty cang phai c6 ché d6 wu dai khach hang hop I, nang cao
hon nita chit lugng phuc vu mang dén nhiéu tién ich cho khach hang hon voi
gia ca hop li nhu vay vira gitr duoc giao dich lam an lau nam véi khach hang
truyén thong, vira tao duoc sy tin nhiém doi véi khach hang mai.

Véi han ché vé khong gian, thoi gian va ning luc cua ban than, du da
¢ gang hét siic nhung Luan van “Phan tich bao cao tai chinh ctiia Cong ty ¢o
phan Duoc ENLIE” khong tranh khoi nhiing thiéu sot, tac gia mong nhan
duoc nhiéu su gop v kién cua quy thay cd, ban bé dong nghiép dé Luan vian

duoc hoan thién hon.
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