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LOI CAM ON

Sau thoi gian hoc tap, nghién ciru. Bé hoan thanh luan van ndy hoc vién
xin bay t6 sy kinh trong valong biét on siu sic toi:
Gi&o vién hudng dan truc tiép: TS. Vi Thi Thanh Thuy, Khoa Ké toén,

Truong Pai hoc Lao dong — Xa hoi.

Céc thay, cd gido khoa Ké toan, khoa Sau dai hoc cung toan thé céc
thiy, cd gido trong truong Pai hoc Lao dong — X& hoi da tan tinh chi bao,
huéng dan va gidp d& hoc vién trong sudt qua trinh thyc hién luan van thac si
nay.

Bén canh d6 su gilp d& caagia dinh, ban bé va nguoi than daluén ung
ho va tao diéu kién tot nhat d¢é hoc vién co thé tap trung nghién ctru va hoan
thanh luan van nay.

Do vé mit kién thuc va thoi gian con han ché, luan van con nhiéu
khiém khuyét. Hoc vién mong duogc sr déng gop v kién caa céc thay, cd va

moi nguoi dé luan van hoan thién hon.



LOI CAM POAN
Trong quétrinh thyc hién luan van: “ Gian 1an trong bo cdo tai chinh
ciia cac cong ty xay dwng niém yét trén thi trwong chieng khoan Viét
Nam”, hoc vién xin cam doan rang:
S6 lidu va két qua nghién ciu trong luan vian ndy 1a hoan toan trung
thuc va chua tirng dugc sir dung hodc cong bd trong bat ky cdng trinh nao
khéc. Moi sy gilp d& cho viéc thuc hién luan van nay da duoc cam on va cac

théng tin trich dan trong luan van déu dugc ghi rd ngudn géc.

Tac gia luan van

Nguyén Thi Thu Trang
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CHUONG 1
TONG QUAN VE BE TAI NGHIEN CUU

1.1. Tinh cip thiét caa dé tai

Trong nén kinh té thi truong, nhu cau cho va nhan théng tin, dac biét 1a
théng tin tai chinh ludn giir vai trd quan trong dé dua ra nhitng quyét dinh
kinh doanh then chét. Khi d6, b&o céo tai chinh (BCTC) la cau ndi duy nhat
gilp c&c nha dau tu ciing nhu cac don vi tin dung va nhitng d6i tuong lién
quan nam bit tinh trang sirc khoe tai chinh cua cac doanh nghiép. Tinh minh
bach, trung thuc caa théng tin tai chinh trén cac BCTC déng vai tro to I16n
trong viéc 6n dinh thi truong chitng khoan va 6n dinh x& hoi. Khdng nhirng
vay, nén kinh té hién nay dang ngay cang phét trién manh, quy md kinh doanh
cua cac cdng ty va s todn cau hoa hoat dong thuong mai ngdy cang duoc mé
rong dan dén sy phirc tap trong cdng tac ké toan, kiém toan theo d6 ma ting

A

[én.

Tuy nhién, Ferdy, Geert va Suzanne (2009) phét hién rarang, viéc bop
méo sd liéu anh hudng 16n nhat dén chat luong béo céo tai chinh khi 1am mat
di 2 yéu té quan trong dau tién I1a tinh phu hop va tinh chinh xéc. Vi nhiéu
muc dich khéc nhau, ban gidm dbc cong ty cé thé tim céch tac dong va thay
d6i sb lieu trong céc béo céo dé két qua tai chinh dep hon nhung khéng phan
anh dung tinh hinh thuc té. Diéu ndy dan dén chit luong bédo céo tai chinh
khdng dam bao cho viéc ra quyét dinh caa céc bén lién quan. Do do viéc danh
gia mirc d6 tin cay cua bdo céo tai chinh ludn 1a nhu ciu cip thiét khi ma
khéng phai ai cing c6 du kha nang phan tich va nhan dinh tinh hinh thyc tai

cuacong ty.

Tai Viét Nam, nhitng nam gan déy ciing d& xay ra rat nhiéu vu gian 1an

BCTC cua ca nhitng cong ty niém yét va nhitng cong ty khéng niém yét trén



thi truong ching khoan Viét Nam (TTCKVN) ma trong d6 nhirng gian lan
BCTC cua céc cdng ty xay dung thuong mang lai hdu qua nang né nhat cho
céc nhadau tu. Viéc khdng phét hién cac gian 1an do nhiéu nguyén nhan trong
d6 phai ké dén tréch nhiém cua kiém todn vién va cac cong ty kiém toan tu
nhan.

Vi vay, viéc phét hién gian [an trén BCTC 1a mot chu d¢é mang tinh thoi
sy nham nang cao tinh minh bach vadang tin cay caathéng tin tai chinh trong
viéc ra c&c quyét dinh kinh té. Nhan thiac duoc tim quan trong cua van dé
ndy, t&c gia dachon dé tai “ Gian ldn trong béo céo tai chinh cia cac cong ty
xay deng niém yét trén thj trwong ching khodn Viét Nam” cho luan van
thac si cia minh.

1.2.  Tinh hinh nghién citu lién quan dén dé tai

Cac nghién criru ngodi nuéc:

Nam 1999, Giao su Messond Beneish, truong dai hoc Hoa Ky da phat
trién md hinh du dodn kha ning gian 1an BCTC. Dya vao cé&c ki thuat gian [an
duoc sir dung, Beneish thiét 1ap mot md hinh du doan (goi laty sd M-score)
dé phét hién kha ning BCTC cua céc cong ty da bi “thao ting’, gian 1an hay
khdng. M6 hinh nay gitip céc kiém todn vién, c&c nha dau tu va co quan quan
ly nhan dién mot cong ty ¢ kha nang gian [an BCTC hay khéng véi xé&c suit
du doédn dung 76%. M& hinh Beneish da gidp sinh vién truong dai hoc
Cornell phét hién gian lan cua cong ty Enron truéc mot nam thoi diém cong

ty ndy pha san trong khi kiém toan khéng chi ra.

Dua trén nén tang caa moé hinh M-score, trén thé gi¢i da co rat nhiéu
nhitng nghién ciru x8y dung lai md hinh M-score dé phi hop véi khdng gian
nghién ciru, dién hinh I1a cac nghién ciru nhu: Nam 2005, trong nghién ctu

“The Detection of Earnings Manipulation: The Three Phase Cutting Plane



Algorithm usng Mathematical Progamming”, Burcu Dikmen va Guray da
x&y dung lai mé hinh M-Score caa Beneish (1999) véi céc hé sd phu hop hon
cho thi truong ching khodan Thé Nhi Ky. Két qua, biéu hién cia md hinh
trong viéc du dodn céc cong ty bi thao ting sd liéu BCTC 1a 81%, ¢o gia tri
cao hon céc cong ty khdng bi thao ting -65%; nam 2011, Marinakis ciing da
xay dung lai md hinh M-score cho nuéc Anh, mé hinh mai cho két qua du
béo cac cong ty bi gian 1an béo céo tai chinh cao hon 10% so véi mé hinh gbc
cua Beneish. Téc gia ciing xac dinh gia tri nguong caa mé hinh la -1,31, I6n
hon giatri ngudng caa mé hinh gdc.

Cong trinh nghién ctru gian 1an cua Hiép hoi cac nha diéu tra gian lan
M7V (The Association of Certified Fraud Examiners — ACFE) tap trung vao
phan tich cach thirc tién hang gian 1an tir d6 gilp cac nghé nghiép duara bién
phdp ngan ngira va phét hién gian 1an trén BCTC. Két qua, cdng trinh nghién
ciru ndy da dwaramaot sd con sd thong ké an tugng nhu gian 1an gay thiét hai
cho nén kinh t¢ M¥ khoang 6% trén tong thu nhap qudc ndi vao nam 2004
(twong dwong 10.000 ty USD), vurot qué 28 lan ngan sach chinh pha uu tién
ding dé phong chéng toi pham nam 2003, gap d6i ngan sach Chinh phu M¥
danh cho céc hoat dong quan su...tuy nhién, nhiéu nha nghién ciu cho ring
kho maxéc dinh duoc thiét hai boi 1& khdng phai tat ca nhirng gian lan déu bj
phét hién va bdo céo ciing nhu bj khoi t6. Bén canh d6, nhitng cong trinh
nghién ciru trén chi thong ké thiét hai vé kinh té tryc tiép do gian lan trén
BCTC, trong khi con rat nhiéu thiét hai vé hinh khéng thé biéu hién bang con
sd cu thé nhu chi phi kién tung, bao hiém, sy sut giam niém tin va tac dong
xau dén thi trudng ching khodn. ..

Ngoai ra, ¢ ngod nudc cd rat nhiéu nghién ciu vé cha dé ndy. Chang
han, nghién ciru cua Beadey va céc cong sy (2001) tap trung phéan tich céac

yéu té anh hugng dén hoat dong gian 1an BCTC caa cong ty; nghién ciru caa



DeAngelo (1986) sir dung ki thuat don tich cé thé diéu chinh (discretionary
accruals), nghién ciru ndy tap trung vao danh gia cac khoan muc ké toan don
tich (accruals) ¢é phét hién gian lan; Fanning & Gogger (1998) s dung md
hinh mang than kinh nhan tao dé phét hién gian lan quan tri, ho tim ra md
hinh gdm 8 bién sb c6 kha nang phét hién gian 1an cao; Hansen (1996) sir
dung mé hinh phan hdi chat lugng tong thé (powerful generalized qualitative
response model — EGB2) dé dy doan viéc bop méo béo céo tai chinh dyatrén
dit liéu cua cac cong ty ké toan dugc niém yét toan cau. Bén canh viéc nhan
dién thudc tinh caa cac cdng ty co gian 1an BCTC, cac tac gia tap trung lam rd
chtrc nang, vai tro va hiéu luc caa c&c nhan td: thu 1ao va dong co cua cac ca

nhan c6 lién quan, quan tri cdng ty, kiém soét, van hda va dao duec...
Cac nghién criru trong nuéc:

O trong nuéc, rat nhiéu nguoi quan tam dén van dé gian lan BCTC
nhung chi c6 mot s it c&c nghién cau vé van dé ndy nhu nghién ctu cua
PGS.TS Tran Thj Giang Tan - truéng bé mén kiém toan truong Pai hoc Kinh
té TP.H6 Chi Minh nam 2009 vé gian Ian BCTC cua cac cong ty niém yét da
khéi quat duoc mot phan céc nghién ciu trén thé giéi vé gian lan trong

BCTC.

Téc gia Nguyén Thi Minh Trang trong nghién ctru “Van dung mé hinh
cua DeAngelo va Friedlan d¢é nhian dang hanh dong diéu chinh lgi nhuan cua
nha quan tri” (2012) da nhan dang hanh dong gian lan béo céo tai chinh cua 4
loai hinh doanh nghiép: doanh nghiép Nha nudc, doanh nghiép tu nhan, Céng
ty Cb phan, Cong ty TNHH. Két qua nghién citu cho thiy hau hét cac cong ty
déu c6 hanh vi gian 1an BCTC. Béi voi Cong ty C6 phan, dong co caa hanh vi

gian 1an BCTC chu yéu nham thu hat vén dau tu bén ngoai.



Luan van thac s caa tac gia Nguyén Tran Nguyén Tran (2014) chuyén
nganh K é toan vai dé tai: “Nghién ciru vé nhirng sai sot trong BCTC cua cac
cong ty niém yét trén thi truong chang khoan Viét Nam” da chi ra duogc
nhitng gian 1an trong BCTC caa cac cong ty niém yét trén thj truong ching
khoén Viét Nam va sir dung mé hinh M-score dé dy doan kha niang sai sot
trong yéu do gian lan BCTC tir d6 dua ra ¢é xuat véi nhitng ki thuat nhan
dién va phét hién gian lan. Tuy nhién, tac gia chi xu ly thdng tin trén Excel
nén céc sd liéu khong hoan toan thuyét phuc va cac giai phap nhan dién con
khé tong quét, chura mang tinh cu thé vatinh &p dung cao.

Luan van thac s chuy@n nganh ké toédn cua tac gia Hoang Thi Thanh
Huyén (2016), Pai hoc BaNing vé: “Du doan kha ning sai pham béo céo tai
chinh ciia cac cong ty niém yét trén so giao dich chirng khodn thanh phb Ho6
Chi Minh” @& sir dung mé hinh F-score dé du doén kha nang sai pham BCTC
cua cac cong ty niém yét véi muc dich tim kiém cong cu du dodn sai pham
BCTC. Tuy nhién, luan van nay chi dirng lai ¢ viéc nghién ciru cac cong ty
niém yét trén so giao dich chang khoan thanh phd H6 Chi Minh chir chua mé

rong ratoan bd thi truong chirng khoan Viét Nam.

Nam 2016, nghién ctru “ Using the M-score model in detecting earning
management evidence from non — finacial Vietnam listed compannies’ cua
té&c gia Nguyén Hitu Anh, Nguyén Hai Linh d& s dung BCTC giai doan
2013-2014 cua céc cdng ty niém yét trén san giao dich chitng khoan TP. Hb
Chi Minh, Viét Nam dé tinh toan M- score cho doanh nghiép thuoc 10 linh
vuc kinh doanh. Tuy nhién, hai téc gia ndy nghién ciru nham phét hién nhitng
gian lan cho cac doanh nghiép thudc 10 Iinh vuc kinh doanh con hoc vién chi
tap trung sau vao linh vy x8y dung — mot linh vuc dang 1a diém nong cua nén

kinh té Viét Nam trong giai doan hién nay.



Ngoai ra, mot sd luan vin thac s chuyén nganh ké toan: “Ung dung mé
hinh M-Score dé phét hién hanh vi diéu chinh loi nhuan thuc nghiém tai cac
cdng ty c6 vén dau tu nudc ngod tai Viét Nam” cua tée gia Nguyén Thi Tric
Linh (2018); t&c gia Ca Thi Ngoc Té (2017) véi luan van thac s chuyén
nganh ké toan “Ung dung mé hinh M-score trong viéc phét hién sai sét théng
tin trén b&o céo tai chinh caa cac doanh nghiép niém yét” hay “Sir dung md
hinh M-score d¢anh gia chat lugng béo céo tai chinh & Viét Nam” cua tac gia
V8 Minh Duong truong dai hoc kinh t¢ TP.H6 Chi Minh déu sir dung md
hinh M-score dé phét hién gian 1an trong béo céo tai chinh. Tuy nhién, céc
luan van ndy khéng nghién ciru tap trung vao nhom dbi tuong la cong ty xay

dung niém yét trén TTCKVN ma hoc vién huéng téi.

Qua nghién ciru c&c dé ta trén, tac gia trinh bay luan van caa minh trén
co 6 tiép thu c6 chon loc cac nghién ctru cua céc téc gia di trude, khac phuc
nhitng diém chua hodn thién caa cac dé tai d6 1am cho dé tai cia minh tré nén
hoan thién, kha thi hon.

1.3. Muc dich vanhiém vu nghién ciu

Muc dich nghién ciu:
- Pé tai tap trung nghién ciru 1am rd nhitng dong co din dén viéc céc

cdng ty gian 1an sd liéu trong BCTC;
- Tim hiéu nhirng gian 1an BCTC cu thé dugc phét hién;
- banh gia thuc trang gian lan trong BCTC tai cac cong ty xéy dung
niém yét trén TTCKVN;
- Pé xuat giai phap nham han ché nhirng gian lan trong BCTC cua céc
cong ty xay dung niém yét trén TTCKVN.
Nhiém v nghién cizu: dé dat duoc muc tiéu nghién ciru, luan van tap

trung tra loi nhitng cau hoi nghién ciru sau:



- Nhirng dong co ndo cd thé khién cac cong ty gian 1an sb liéu trong
BCTC?
- Nhitng gian lan trong BCTC lagi?
- Thyc trang gian |an trong BCTC tai c&c cong ty xay dung niém yét trén
thi truong chirng khoan ¢ Viét Nam lagi?
- Giai phép nao nham han ché nhitng gian lan trong BCTC cua cé&c cong
ty xay dung niém yét trén thi trudng chirng khoan Viét Nam?
1.4. Péi twong va pham vi nghién ciu
Déi twong nghién ciru:
Déi twgng nghién ctru caa dé tai 1a gian 1an trong BCTC cua c&c cong
ty xay dung niém yét trén TTCKVN.
Phagm vi nghién crru:
V¢é khdng gian: 50 cong ty xay dung niém yét trén TTCKVN.
V¢ thoi gian: SH liéu nghién ctru tir nam 2016-2018
1.5. Phwong phép nghién ciu
- Phuong phép thu thap sb lidu: sb liéu dugc thu thap tir 100 BCTC da
duoc kiém todn cua 50 cong ty xdy dung niém yét trén TTCKVN tir cac
website chuyén vé dau tu ching khodn nhu vietstock.vn, cafef.vn... (Danh
déch 50 cong ty x4y dung niém yét duoc ldy dit liéu co trong phu luc sd 01).
- Nhap liéu céc chi tiéu tai chinh tir BCTC cua 50 cong ty x&y trén vao
phan mém Excel (Phu luc 02).
- Luan van sir dung md hinh nghién ctu cia Beneish d¢é du doan kha
nang sai pham trong yéu do gian 1an BCTC caa cac cong ty x&y dung niém
yét trén TTCKV N bang céch tinh toan céc chi s qua Excel. (Phu luc 03).



- Tu céc chi sb d&a duoc tinh todn trén Excel, hoc vién tién hanh nhap dir
lidu Ién phan mém SPSS dé phan tich va két hop véi ké thira dix liéu tha cap

dé dat duoc muc tiéu nghién cau.

1.6. Nhirng dong gop mei ciaa luan van

Ngoai viéc tong hop céc tha thuat 1am dep BCTC cua c&c cong ty niém
yét va cac ky thuat phét hién, du doan gian lan trong BCTC néi chung, luan
van lan dau tién hudng téi nhdm déi tuong nghién ctu 1a céc cong ty xay
dung — nhém cong ty khi gian 1an s& mang lai hau qua ning né nhit cho céac
nha dau tu.

T d6 luan van s3 dua ra nhitng dé xuat dé gidp cac nha dau tu, kiém
todn vién va c&c co quan quan 1y co thé du doan, phét hién gian 1an dé co thé

ra quyét dinh mot cach ddng din vakip thoi nhat.

1.7. Két cAu caa luan vin

Luan van gdm 4 chwong chinh va céc phy luc:

Chuong 1: Tong quan vé dé tai nghién ctu

Chuong 2: Co sd |y thuyét vé d¢anh gia gian 1an béo céo tai chinh cia
doanh nghiép xay dung.

Chuong 3: Thuc trang gian lan trong bdo céo tai chinh cua céc cong ty
x&y dung niém yét trén thij truong chitng khoan Viét Nam.

Chuong 4: Két luan va khuyén nghi.



CHUONG 2
COSO LY THUYET VE PANH GIA GIAN LAN TRONG
BAO CAO TAI CHINH CUA CAC DOANH NGHIEP
XAY DUNG

2.1. Cac khai niém co ban
2.1.1. Khéi ni¢gm béo cao tai chinh

Theo chuan muc ké todn qubc té (IAS 01) cua Uy ban chuan muc ké
toén quéc té (IASB), béo céo tai chinh 1a céc théng tin kinh té duoc ké toan
vién trinh bay duéi dang bang biéu, cung cip théng tin vé tinh hinh tai chinh,
tinh hinh kinh doanh va céc ludng tién caa doanh nghiép d¢ép tng nhu cau cho

nguoi sir dung thong tin trong viéc ra quyét dinh kinh té.

Hé thdng béo céo tai chinh doanh nghiép hién nay bao gdm bdén béo
céo chinh: bang can dbi ké toan, béo céo két qua kinh doanh, béo céo luu
chuyén tién té va thuyét minh béo céo tai chinh. Mdi béo céo tai chinh cung
cap thdng tin vé céac khia canh khéc nhau trong tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép nham gidp céc d6i tugng sir dung thdng tin co thé danh gia toan dién

vé tinh hinh tai chinh d6, tir 46 dwara quyét dinh hop ly. Cuy thé:

- Bang can ddi ké toan: cung cap thdéng tin vé tinh trang tai chinh (gia
tri tai san, no phai tra vavén chi so hitu) caa doanh nghiép tai mot thoi diém.

- Béo céo két qua kinh doanh cung cap théng tin vé doanh thu, chi phi
vakét qua 13 hodc 16 trong mot ky ké toan cua doanh nghiép.

- Béo céo luu chuyén tién té cung cap thdng tin vé cac khoan tién thu,
chi trong mot ky hoat dong ciaadoanh nghiép.

- Thuyét minh béo céo tai chinh laban giai trinh gilp céc d6i tuong st
dung théng tin hiéu rd hon vé cé&c con sb trén bang can ddi ké toan, béo céo

két qua kinh doanh, béo céo luu chuyén tién té. Thuyét minh béo céo tai chinh



thuong bao gom bdn noi dung co ban: chinh sach ké toan &p dung tai doanh

nghiép; céc thdng tin bd sung cho cac khoan muc trén béo céo tai chinh; bién

dong von cha s hitu va cée thdng tin khéc.

Céc béo céo tai chinh trong doanh nghiép c6 mdi quan hé mat thiét voi

nhau, mdi sy thay d6i cia mot chi tiéu trong béo céo ndy truc tiép hay gian

tiép anh huong dén céc béo céo kia. Qua do, ngudi sir dung thdng tin nhan

biét dugc va tap trung vao céc chi tiéu tai chinh lién quan tryc tiép toi muc

tiéu phan tich caa ho.

Mdi quan hé giira c&c béo céo tai chinh duogc thé hién qua so dd sau:

DOANH
Doanh thu
Chi phi
Loi nhuan

BAO CAO KE QUA KINH

BANG CAN DOI KE TOAN
Tai san
Tai san ngan han
Tai san dai han
Ngubn vén
No phai tra
Neo trong HDKD
No vay

Von chi sé& hivu

BAO CAO LUU CHUYEN
TIEN TE

Lwu chuyén tién tir hoat dong

kinh doanh

Luu chuyén tién tir hoat dong
daun

Luu chuyén tién tir hoat ddng
tai chinh

So dd 2.1. So' @ mdi quan hé giira cac bao céo tai chinh
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2.1.2. Khéi ni¢gm gian lgn

Gian lan lamot kha niém phép ly rat rong, theo chuan myc kiém toan
Viét Nam VSA 240, gian lan duoc hiéu 1a “hanh vi ¢6 y do mot hay nhiéu
ngudi trong Ban quan tri. Ban Gidm dc, cac nhan vién hoac bén tht ba thuc
hién bang hanh vi gian déi dé thu lgi bat chinh hoic bat hop phdp”. Hanh vi

gian 1an thudng kho bi phét hién do dugc tao rava che dau mot cach cb .

Két qua nghién ciru vé gian lan theo cong trinh nghién cau caa ACFE
chi ra cd baloai gian 1an nhu sau:

- Bién thi tai san: Xay rakhi nhan vién bién tha tai san caatoé chac (vi
du nhu bién tha tién, hang ton kho, gian 1an tién luong).

- Tham 6: xay ra khi nguoi quan ly loi dung tréch nhiém va quyén han
cua ho tham 6 tai san cdng ty hay lam hanh dong trd nguoc véi cac nghia vu
ho da cam két véi to chirc dé c6 loi cho ban than hoic mot bén thir ba.

- Gian 1an béo céo tai chinh 1a hanh vi ¢ tinh [am sai 1éch sb liéu cac
khoan muc va théng tin dugc cdng bé trén béo céo tai chinh caa mot té chuc.
Viéc 1ap BCTC gian lan c6 lién quan dén céc sai sot ¢6 y bo sot s liéu hodc
théng tin thuyét minh trén BCTC dé lira dbi nguoi sir dung théng tin. Sai sot
cd y c6 thé xuat phét tir chu dinh caa Ban Giam doc nham diéu chinh két qua
kinh doanh, 1am nguoi sir dung béo céo tai chinh hiéu sai vé tinh hinh hoat
dong va kha nang sinh 161 caa don vi dugc kiém todn. Céc muc dich ndy ¢
thé 1a giam thué thu nhap doanh nghiép phai nop; |am tang vén 4o trén thi
truong chirng khoan, ddong nhat béo céo véi du béo cua cac nha phan tich, dat
duoc cac hop ddng vay no hay dé cac nha quan ly dat duoc dai ngd ngan han.
Nhitng gian 1an bé&o céo tai chinh nay gy ra sy léch lac vé thong tin, anh
huong dén thi truong va céc quyét dinh caa cac nha dau tu ciing nhu cac don

vi cung cap tin dung valam giam chat lugng béo céo tai chinh caa cong ty.
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Két qua nghién cru caa ACFE ciing cho thay, trong céc truong hop
khao sét, gian 1an lién quan dén bién tha tai san chiém dén khoan 90% nhung
muc thiét hai cho nén kinh té 1a thap nhat. Trong khi d6, cac gian 1an trén béo
céo tai chinh tuy chiém ty 18 thip nhat nhung lai gdy hau qua ning né nhat

cho nén kinh té.

2.2. Pong co thuc hién gian 1an trén b4o cao tai chinh

2.2.1. Cac nhan té anh hwéng téi déng ce theec hign gian ldn trén BCTC

Ban Gidm déc cong ty hoan toan co kha nang thuc hién cac hanh vi
gian 1an vi ho thudng xuyén roi vao céc tinh huéng d6i mit truc tiép hoic
gian tiép dén viéc bop méo cac bt toan ké toan dan dén ghi nhan sai théng tin
bao céo.

Tam giac gian lan la céng trinh nghién ctu cua Donald R.Cressey
(1919 — 1987). Donald R.Cressey 1a nha nghién ciru vé toi pham tai truong
dai hoc Indiana (M¥) vao nhitng nim 40 cua thé ky 20. Xét trén khia canh
hanh vi,cho dén nay, cong trinh nghién ciru cia Donal R.Cressey (1953) vé
“Tam gi&c gian lan” duoc xem la nén tang giai thich cho céc gian Ian. Donal
R.Cressey da tap trung phan tich gian 1an dudi géc d6 tham 6 va bién thu,
théng qua khao sét khoang 200 toi pham kinh té, nham tim ra nguyén nhan
dan dén céc hanh vi vi pham phép luat. Ong d& dua ra md hinh tam giac gian
lan (Fraud Triangle) dé trinh bay céc nhan hé dan dén céc hanh vi gian 1an va
ngdy nay da tro thanh mo trong nhitng mé hinh chinh théng duoc s dung

trong nhiéu nganh khac nhau dé nghién ciru vé gian lan.

Theo Donal R.Cressey, cac yéu to thic day gian 1an géom cé: Bong co/
ap luc, co hoi, thai d6/ su hop ly.
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Hop ly héa

So dd 2.2. M6 hinh tam giac gian 1an

Ap luc 1a nhitng tac dong (bén ngoai hoic bén trong) 1am cho nguoi
quan ly c6 xu huéng 1am sai [éch bédo céo tai chinh. 3 yéu té c6 thé dan dén
viéc Ban gidm ddc cdng ty bop méo béo céo tai chinh d6 1a (1) Rui ro lién
quan dén sy can bang hoac loi nhuan tai chinh 1akét qua caa méi truong kinh
té, canh tranh hoic chinh ndi b cdng ty; (2) Ap luc qua mac caa bén thi ba
|én Ban giam doc; (3) Loi ich ca nhan caa Ban giam déc hoic Hoi ddng quan
tri bi anh huong:

(1) Rui ro lién quan dén can bang tai chinh hogc loi nhugn tai chinh:

« Canh tranh khdc liét hoac thi truong bi bdo hoa, kéo theo bién loi
nhuan giam dan;

« Kha nang chiu anh huong tiéu cuc tir sy thay doi qua nhanh caa khoa
hoc cdng ngh¢, téc do 13i thoi cua san pham hoidc 18 suat bién dong;

» Ngudn cau tiéu ding giam hoic cac thuong vu thit bai;

« Céc khoan 13 hoat dong c6 kha nang dan dén pha san, tich bién tai san
thé chip hoic nhitng dot muabén sat nhap cong ty tiéu cuc;

» DONg tién hoat dong co giatri am lién tuc nhiéu nam;

e Tang truong néng hoac lgi nhuan khéng thuong xuyén;



14

« C4C yéu cau méi vé tiéu chuan ké todn, luat hoic chinh séch;

(2) Ap liec tir bén thir ba danh cho Ban gidm dac:

« Ap dit lgi nhuan qué cao vaphi thyc té hoac céc ky vong bt hop Iy;
« C4C y&u cau vé ng vavon cha s hiru dé giir vi thé canh tranh;

» C4C y&u cau vé niém yét trén san ching khodn

» Nhitng diéu khoan trong hop ¢dng cung cap tin dung;

(3) Loi ich c& nhan cia Ban giam doc hodgc Héi dong quan tri bi anh

hurong:

« Chinh sach luong thuéng dua trén két qua kinh doanh, gia ¢ phiéu

hoac dong tién;
« Cam két ca nhan d6i vai nghia vu no cia cong ty.

Co hgi 1a nhitng truong hop tao diéu kién cho nguoi quan ly thuc hién
céc sa sot trong yéu trong béo céo tai chinh. Cac co hoi c6 thé dan dén gian

lan trén BCTC bao gom:

(1) Nganh nghé hoat dong cua cdng ty co thé bao gom:

» C4c giao dich 16n dwatrén nén tang quen biét.

« Kha ning tac dong 1én nha cung cip va khéch hang dan dén nhitng
giao dich khdng thuoc dang thirc binh thuong;

« Ban gidm dbc c6 quyén han trong viéc quyét dinh vauéc luong cac sb
liéu tai chinh nhu tai san, ngudn vén, doanh thu, chi phi;

» Thuong xuat hién nhiéu giao dich phirc tap va khdng thuong xuyén,

dac biét ¢ giai doan cudi nam;
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» Hoat d¢ong kinh doanh hoic giao dich kinh té mang tinh chat da qudc
gia noi mavin hda kinh doanh c6 nhiéu diém khac biét;

(2) Viéc giam sét cdng tac quan tri khdng hiéu qua:

« Ban gidm ddc chiu sy chi phéi tir mot ca nhan hoic mot nhém nho
cac ca nhan;

« Khéng c6 su gidm st hodc gidm sat khdng hiéu qua tir Hoi dong quan
tri hodc b phan kiém toén;

(3) Cu trlc t6 chtre phuc tap hoic bat on dinh:

« Kho khin trong viéc xéc dinh ai dang 1a nguoi kiém soét va bi kiém
sodt;

* CO sy luan chuyén thuong xuyén gitta Ban gidm déc, bo phan phap
ché hoic céc thanh vién Hoi dong quan tri;

(4) Kiém toan noi bd khdng hiéu qua:

« Khéng c6 du quy trinh kiém soét;

« \VOng quay cao cua nhan sy ké todn va nhan sy cdng nghé thong tin;

« Hé thdng ké toan va théng tin khéng hiéu qua;

Su hop ly héa/Thai dé 1a kha nang hanh ¢ong theo su tu nhan thic va
céc gia tri dao duc. Nhitng ké ltra dao c6 thé tim céch dé hop ly hdéa hanh
dong caa minh va ty thuyét phuc ban than ho dé tao ra nhirng hanh dong gian

A

lan.
(1) Thiéu céc tiéu chuan vé dao duc;

(2) Cho phép nhirng thanh vién thuéc Ban gidam déc khéng c6 nhiéu

hiéu biét tai chinh lyachon cac uéc lugng ké todn cho cdng ty;
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(3) Trong qué khtr cong ty da c6 nhitng sir vi pham lién quan d&én bop

méo tai chinh dan dén xu huéng Iap lai hanh vi ndy trong twong lai;

(4) Su &m anh cua Ban gidm ddc trong viéc giir vitng va ting truong

gia cd phiéu hoiac xu huéng loi nhuan;
(5) Cam két voi bén thir bavé cac muyc tiéu phi thuc té;
(6) C6 gang giam loi nhuan dé c6 loi vé thué;

(7) Méi quan hé cing thang gitta Ban gidam déc va don vi kiém toan
hién tai hoac qua khir gay ratir nhitng ly do sau:

« Thuong xuyén tranh cai cac van dé lién quan dén ké toan, kiém toan
va béo céo;

« C4c yéu cau vo ¢ danh cho don vi kiém toén, vi du cac rang budc vo
cd vé van dé thoi gian;

« Ngan can don vij kiém toan tiép can nhan sy vathdng tin vé cong ty;

« Han ché don vi kiém toan 1am viéc hiéu qua véi Hoi dong quan tri

hoic Ban kiém toan thuoc Hoi ddng quan tri;
« C4c hanh vi doc doén caa Ban gidm déc danh cho don vi kiém toén

Nhu vay, mot nha quan ly cip cao cua mot cdng ty co thé tao ra céc

BCTC gian lan néu:

(1) Ta san hoic von cua ca nhan ngudi quan 1y co lién quan chit ché

Véi viéc chia ¢ lgi nhuan trong cong ty.
(2) C6 du co hoi dé thyc hién cac gian lan trén BCTC.
(3) Nhaquan ly sin sang téi da hda giatri ¢ ddong nham d6i phd véi ap

lwc noi bo hoac ap luc tir bén ngoai.
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(4) Gidm dbc diéu hanh caa cdng ty ¢ dong co c& nhan voi nhitng 1o

ich caa cong ty.
(5) Co hoi phét hién céc gian 1an lakhdng dang ké.

(6) Bao vé lgi ich nhom.

2.2.2. Pgng co', muc dich gian 1@n sé ligu trén béo cao tai chinh

Muc dich chinh caa viéc gian 1an b&o céo tai chinh 1a che diu tinh hinh
tai chinh thuc (co thé thdi phdng doanh thu cao hon thuc té hodc che dau loi
nhuan thuc té dé giam thué phai nop), mot sé hoat dong cua cdng ty ddi voi
nhitng nguoi s dung béo céo tai chinh (céc giao dich ndi bo, giao dich ngam
véi cac doi tac khéc). Ap luc hoidc lgi ich [aly do ¢é mot ca nhan hoic mot

doanh nghiép thuc hién hanh vi gian lan.
Mot sb dong co dan dén hanh vi gian lan BCTC thuong gap:
Céc nha quan ly dat dwoc d&i ngd trong ngan han

Healy (1985) cho rang cac khoan tién thuong, ¢b tirc hoac ddi ngd ngin
han 1a dong co dé nha quan ly thuc hién bop méo BCTC. Nghién ctu tiép
theo caa 6ng va cong sy nam 1999 mé rong thém rang cac nha quan |y cap
cao co ty 1& ¢6 phiéu hoac quyén chon ¢ phiéu cao trong ché do d&i ngo,
trong khi c&c nha quan |y cap thap hon thi tién mat chiém ty trong cao. Do d6
c4c nha quan ly cap thip cd xu huéng tap trung vao viéc téi da hoa cac khoan
tién thuong ngan han. Haulthausen, Lacker va Sloan (1995) ciing nhu Guidry,
Leone va Rock (1999) ciing cho két qua tuong tu. Cheng va Warfield (2005)
cho rang c&c nha quan ly nam gitr nhiéu ¢ phiéu thuong s3 ban co phan cia
ho trong tuong lai, do d6 ho c6 dong co d¢é bop méo BCTC nham muc dich
tao ra tin hiéu tét ddi véi thi truong. Két qua nghién ciru ciing cho thiy céac
nha quan ly nhu vay s& bdo cao lgi nhuan dat hoac vuot troi hon so véi du

doan cianha phén tich.
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. Twong dong véi dw b&o cia cac nha phan tich

Graham, Harvey va Rajpogal (2005) d& phong van hon 400 gidm doc
téi chinh va nhan thiy rang 73.5% sb nguoi duoc hoi ddong ¥ hoac dong y
manh mé rang sy dong thuan caa gisi phan tich ddi vai thu nhap trén méi co
phan cua quy hién tai 1a tiéu chuan quan trong khi ho b&o céo thu nhap hang
quy va ho c6 xu huéng dan dit béo céo ta chinh theo nhitng phan tich nay.
Hau hét nha quan ly déu mudn tranh céc du &n c6 NPV duong nhung [am cho
thu nhap giam trong quy hién tai. Ho mudn déanh doi gia tri kinh té bang loi

nhuan 6n dinh vi n6 1am giam di nhitng khoan khéng chac chan vé loi nhuan.

. Pat dwoc gia cao khi phat hanh cé phiéu lan dau ra céng ching
(IPO) hoic cac dot phéat hanh bo sung

Céc cong ty mudn bop méo BCTC dé giating sb tién tir hoat dong 1PO
hoic céc dot pha hanh cb phiéu bo sung. Ducharme, Malatesta va Sefcik
(2002) cho rang céac khoan ké toan don tich bat thuong trudc IPO ¢ méi quan
hé tich cuc t6i giatri ban dau cua cong ty. Cac nha dau tu co thé bi danh lira
tam thoi loi nhuan d& bi bop méo, tuy nhién diéu ndy s3 1am giam ty suat sinh
loi ciia cac nha dau tu trong nhitng nam tiép theo, trung binh 1& 3 nam theo
nghién ciru cia Teoh, Welch vaWong (1998).

. Théa thuan dwoc cac diéu khoan hop ddng tét hon va tranh vi
pham céc diéu khoan trong hep dong vay ne

Theo Bowen, Ducharme va Shores (1995), cdng ty co thé dat duoc
nhitng diéu kién hop ddng tét hon tir c&c nha cung cap va cac bén lién quan
néu cong ty dat dugc béo céo loi nhuan 6n dinh.

Céc hop dong vay no thuong c6 nhitng diéu khoan di kém vé thu nhap

cua cong ty. Vi vay cac nha quan ly cd thé chip nhan chinh sach ting thu
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nhap duoc bdo céo hoic cac hang muc trén béo céo tai chinh khéac dé trénh
viéc vi pham hodc gan véi viéc vi pham céc diéu khoan nhu vay. Ngoai ra,
|am dep béo céo tai chinh c6 thé giating sy sin 10ng cuaa ngudi cho vay hodc

cé4c nha cung cip dé dat duoc tin dung ngan han.
2.3. D4au hiéu gian lan théng tin trén BCTC

Theo Schweser (CFA,2015, P.167), tinh trang gian 1an BCTC bao gom

nhitng dau hiéu sau:

- Tang truong doanh thu cao bat thudng so véi cac cdng ty cing nganh
nghé.

- Luong hang bén bi tra lai cao hon o véi cac cong ty ciing nganh nghé
va so véi quéa kha: hau hét cac truong hop, hang ban bi tra lai 1a do chit luong
hang hda kém pham chit, khdng dat yéu cau da cam két vai khach hang tuy
nhién mot s doanh nghiép lai s dung hang béan bi tra lai d¢é che day céc
khoan doanh thu d& ghi nhan khdng co that cia nhitng ky ké toan trudc do.
Hoac ddi voi cac doanh nghiép bat dong san ban hang cho khach hang dudi
thoa thuan gop vén dau tu. Khi chua dén giai doan ban giao nha, xuat phéat tur
mot trong hai phia, mudn thanh ly hop déng, theo dlng nguyén tac, phai ghi
nhan vao khoan hang ban bi tra lai. Nhung qua tim hiéu thuc té cho thiy hau
nhu khdng c6 doanh nghiép bat dong san nao dé dang dé tra lai tién cho nha
dau tu va hach todn khoan tién d6 vao khoan muc hang béan bj tra lai. Thay
vao d6, khoan muc ndy s& bién thanh “phai tra khac” — khoan muc khéng yéu
cau qué khat khe trong phan thuyét minh béo céo tai chinh.

- Giatri doanh thu ciia 1 quy cao bét thuong so véi cac quy con lai trong
nam va so véi cung ky nam truéc do: trong truong hop nay, doanh nghiép
khong phai |a cac doanh nghiép kinh doanh theo thoi vu ma c6 doanh thu cao

bat thuong thi ta phai xem xét dén muc dich cua doanh nghiép trong thoi gian
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tgi (nhu niém yét hodc chuan bi 1am hd so dau thau), cd thé doanh nghiép da
thuc hién mot sb gian lan ghi nhan doanh thu khéng co that dé dat dugc muc
dich cuacong ty.

- DONg tién tir hoat dong kinh doanh &m lgi nhuan thuan dwong: Dong
tién tir hoat dong kinh doanh &m d& duoc chip nhan véi cac doanh nghiép
mai thanh 1ap, dang trong giai doan ma rong san xuét- kinh doanh, nhung khi
doanh nghiép da niém yét, hoat ¢ong 1au nim ma c6 dong tién &m nhiéu nim
lién trong khi loi nhuan dwong c6 thé 1a tin hiéu canh béo tinh hinh kinh
doanh caa doanh nghiép cé van @& nhu: hang ban khong thu dugc tién, ghi
nhan doanh thu ao...

- Ghi nhan phi thyc té céc gia dinh ké toan:truong hop nay, céc cong ty
co thé kéo dai thoi gian khau hao tai san, khéng ghi nhan ding khoan trich lap
du phong HTK, du phong phai thu khach hang....

- Quy dinh vé céc khoan thuéng danh cho ban gidm déc gan lién vai két
gua hoat dong kinh doanh ca céng ty: Mot trong cac d¢ong co gian lan BCTC
cua ban giam déc la dat duoc chi tiéu vé doanh sd. Néu trong quy ché hay quy
dinh caa cdng ty ndi vé khoan thuong maban gidm ddc st dugc nhan khi dat
duoc mot tiéu chi ndo do trong két qua kinh doanh thi kiém todn vién nén can
nhic dén treong hop ban gidm déc thuc hién céc hanh vi gian 1an nhu ghi
nhan doanh thu sai ky ké toan dé day doanh thu céc ky sau vé ky ké toan hién
tai va dat duoc muc tiéu dé ra.

- Vén hoa chi phi, céc khoan chi phi d¢au tu: Mot trong nhitng gian 1an
phd bién nhat trong viéc “lam dep” Béo céo Tai Chinh la cai thién loi nhuin
théng qua von héa chi phi khdng duoc phép von héa. Bay 1a mot céch tri
ho&n hoic nhap nhang trong viéc ghi nhan chi phi. Véi tha thuat ndy, cac chi
phi hoat dong kinh doanh trong ky s& duoc ghi nhan 1én bang can di thay vi

béo céo 15 |&i. Céc du an trién khai khdng thanh cong s khéng du diéu kién
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ghi nhan 1a td san vi khdng dem lai loi ich trong tuong lai. Tir @6 khién cho
chi phi giam, loi nhuan ting, ngudn vén vatai san tang do chuyén doi chi phi
thanh tai san. Mot sb loai chi phi c6 nhiéu kha nang dé bi gian lan khi vén hoa
chi phi bao gom: chi phi khai nghiép, chi phi nghién ctu, chi phi bao dudng
va sira chira, chi phi phét trién phan mém, chi phi xay dung websites, chi phi
phét trién tai san ¢6 dinh vo hinh, chi phi quang céo, chi phi 14 vay, chi phi
hoén lai vachi phi tra trudc khéc...

- Khéng d¢éng nhat viéc dinh gia ti san vadinh gia nghia vu no;

- Céc tai san ngan han (hang ton kho, phai thu) dugc ghi nhan thanh tai
san dai han;

- C&c khoan trich trudc va cac khoan du phong cé sy khéc biét 16n so
véi nhitng cdng ty cuing nganh dong thoi bién dong manh quathoi gian: ¢ mot
sd linh vuc nhu ngén hang, viéc trich 1ap du phong rui ro tin dung tirng thoi
diém khéc nhau do tdn dong no xau laviéc hoan toan hop ly. Tuy nhién, & céc
nganh nghé khéc, viéc doanh nghiép trich [ap du phong cao co thé 1a dau hiéu
cua viéc “an mon loi nhuan” dé tang 16 vagiam chi phi thué TNDN phai nop.
Nguoc lai, viéc trich [ap du phong qua thip so vai céc cong ty cling nganh
nghé co thé cac doanh nghiép dang che gidu 15 dé co két qua kinh doanh t6t
khi niém yét.

- Loi thé thuong mai chiém ty trong tuong ddi cao trong tong tai san:
theo chuan muc IFRS 3, lgi thé thuong mai phét sinh khi hop nhat kinh doanh
s& khdng phan bo dan vao chi phi. Thay vao d6, doanh nghiép phai tién hanh
danh gialai loi thé thuong mai caa minh hang nam, hoic ngay khi co sy giam
sit vé mat gia tri hop ly, phan giam gia tri ndy s& dugc ghi nhan vao chi phi
cua doanh nghiép. Viéc hach todn va xu 1y loi thé thuong mai da duoc bd
sung vathay dbi qua qué trinh phét trién caa ké toan. Theo chuan myc ké toan

Viét Nam ma hién hau hét cac doanh nghiép noi dang ap dung (VAS/VFRS),
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loi thé thuong mai duong s5 dugc phan bd vao chi phi trong téi da khdng qua
10 nam. Trudng hop loi thé thuong mai am, hay con goi lamuaré ddi voi bén
mua, khoan lgi nhuan ndy s2 dugc hach toan ngay vao thu nhap trong ky.
Theo déanh gia cua chuyén gia, viéc tao nén loi thé thuong mai trong mot
thuong vu mua bén tai san ladiéu binh thuong, tuy nhién, trén thuc té, mot sb
doanh nghiép dang loi dung hang muc ndy dé day 15 va no vao ta san, con
duoc goi laky thuat “Big bet on the future”.

- Sy tang Ién trong céc khoan phai tra so véi sy giam di trong hang ton
kho va céc khoan phai thu: doanh nghiép c6 s giam di vé hang tén kho ciing
céc khoan phai thu cho thay su thu hep vé quy mé ciia doanh nghiép, s giam
stt vé hiéu qua kinh doanh trong khi céc khoan phai tra lai ting 1én ciing 1
mot diu hiéu xau vé kha niang chi tra, thanh toan cac khoan ng caa doanh
nghiép.

- Cong ty thuc hién hoat dong ban va thué lai tai san.

2.4. Nhirng tha thuat gian 1an BCTC chi yéu cia cac cong ty xay dwng
niém yét trén thi trwong chieng khoan

2.4.1. Tang vén do théng qua s dung CAc cdng ty con con gei tidt 1a SPE
(Special Purpose Entity)

& Cong tv A
Cong ty B Gép von . .
- {can ting von)
y
Chuyén |tién Nop | tien

= Chusohiucong tvy A
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So dd 2.3. M6 hinh quy trinh ting vén ao théng qua sir dung SPE

Theo mé hinh trén, khi mot cdng ty can tang von diéu I¢, cac cha so
hitu cua céng ty can tang von s& nop tién gép vén vao cong ty. Sau do, cong
ty can tang von lai 1ay tién &6 di gop vén vao cac SPE caa minh va cubi cling
c&c SPE lai chuyén tién tra cho céc chu sy hitu gop vén. Quy trinh ndy s3
duoc lap lai nhiéu lan cho téi khi cong ty c6 mot luong vén a0 ma ho mong

mudn.

O thi trudng Viét Nam, nhitng giao dich niém yét cira sau lai duoc thuc
hién kém theo nhiéu van dé dang quan tm nhu vén ao, thiéu minh bach.
Tham chi lagian Ian thng tin tai chinh, khai khong doanh thu, gidu no vay...
2.4.2. Piéu chinh doanh thu, lgi nhudn

Gia mao doanh thu:

Laghi nhan doanh thu khdng thuc té phét sinh vao so séch ké toan. Gia
mao doanh thu 1& hinh thirc phé bién trong 1ap BCTC gian lan. Céc hinh thirc
gia mao doanh thu nhu thuc hién giao dich véi khach hang gia mao hoac lap
hoéa don gia mao ddi véi céc khéach hang co that nhung thuc té hang hoa, dich
vu khéng chuyén giao. Sang dau nam sau, doanh thu duoc ghi dao dé che giau
hanh vi gian lan nay.

. Piéu chinh doanh thu, lgi nhuin théng qua cac SPE

Ghi nhan doanh thu khéng ddng giira ban chat va hinh thic caa nghiép
vu (cac giao dich vai cac bén lién quan): Loi dung giao dich vai cac bén lién
quan dé thuc hién hanh vi gian 1an 1& hinh thirc phd bién cua cac cong ty niém
yét trén thi truong ching khodn hién nay. Céc cong ty me thanh 1ap cong ty
con véi muc dich dic biét nhu chuyén 13, giau chi phi phuc vu cho cong ty
me. Vi du: Cong ty me sir dung cdng ty con dé mua ban/thué tai san tao thanh

chu trinh khép kin (tirc 1angudi ban dong thoi 1a ngudi mualthué lai hang hda
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& diém cudi cling cua vong tron). Doanh nghiép ban chi dya hinh thirc cua cac
bo hd so chirng tir nhu: hop dong kinh té, héa don tai chinh, bién ban giao
nhan, thanh Iy hop ddng... chiztng minh cho viéc giao dich d& phét sinh trong
khi d6, tdi san hoic hang hoa van nim nguyén trong kho. Theo nguyén tic
“ban chat hon hinh thic” thi giao dich ndy khdng du diéu kién dé ghi nhan
doanh thu trong BCTC. Theo chuan muc ké toan Viét Nam sb 14, doan 8 quy
dinh: “Khi hang hoa hoic dich vu dwoc trao d6i dé 1ay hang héa hoic dich vu
tuong tu vé ban chat va giatri thi viéc trao dbi d6 khoéng duoc coi lamot giao
dich tao doanh thu” (Bé Tai chinh, 2001). Chuan muyc kiém todn Viét Nam sb
550 Cac bén lién quan quy dinh: “Tat ca cac giao dich gitra khach hang va cac
bén lién quan duoc ghi chép phan &nh theo ban chat kinh té hon 1a phan anh
theo hinh thirc kinh té cua nghiép vu” (Hoi Kiém toén vién Hanh nghé Viét
Nam, 2013).

gty 4 SPEI
A
Ban hang Bin hang
hoac TS SPE? hodc TS

So dd 2.4. M6 hinh diéu chinh doanh thu, lgi nhuin théng qua céc
SPE

Theo mé hinh trén, dé tang doanh thu, cong ty A s& thuc hién giao dich
béan hang hda hoic TS cho SPE1, hang héa hoac TS d6 lai dugc SPEL ban cho
mot cdng ty co lién quan SPE2 va cubi cling hang duoc quay vong nguoc tro

lai cOng ty A. Nhung trén thuc té hang hda hoic TS tai cong ty A van nam
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trong kho ma khéng c6 s dich chuyén, cac thi tuc duogc thuc hién chi trén
gidy to.
M hinh nay thuong duoc & dung tai cac doanh nghiép san xuit va

thuong mai dé diéu chinh ting doanh thu valoi nhuan.
- Ghi nhan tiang doanh thu théng qua wéc tinh ké toan:

K thuat gian 1an ndy thuong duoc thuc hién cac hop ddng dai han dé
udc lwong khdi lugng cdng viéc hoan thanh dé ghi nhan doanh thu. Vi du,
hop ddng xady dung dai han c6 2 phuong phédp ghi nhan doanh thu. Thir nhat
laghi nhan doanh thu khi hop d¢dng xay dung d& hoan thanh ban giao; Thua hai
|a dya vao ty & % tién do thuc hién hop dong. Phuong phép hop ddng hoan
thanh ban giao 1a khéng ghi nhan doanh thu cho dén khi dy an hoan thanh
100%. Chi phi xay dung xac dinh khi du @n hoan thanh. Phuong phap xac
dinh dya theo ty & % tién do hoan thanh ghi nhan doanh thu va chi phi theo
phuong phép do ludong du an da thuc hién, nhung phuong phép nay thuong dé
bi lam dung thyc hién gian 1an. Udc lugng ty 1€ % hoan thanh cong viéc phu
thudc cac uéc tinh caa nha quan ly dua trén kinh nghiém va thuc té tién do
hoan thanh céng viéc. Nhaquan ly gian lan ty 1€ % hoan thanh va uadc tinh chi
phi hoan thanh cia dy &n x8y dung dé ghi nhan doanh thu sém va che giau ty

1& % vugt muc thuc té hoan thanh cua du an.
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2.4.3. Thuc hién cac giao dich khéng dé rit tién vay ngan hang théng qua
cac SPE

(1) Mua hang
Cong ty A < SPE
(3) Rt tién
S
{2) Thanh
toan
Mgan hang

So d@6 2.5. M6 hinh sir dung cac SPE dé thuc hién giao dich khéng

rat tién vay ngan hang

Gian 1an nay thuong xuyén duoc &p dung va rat pho biét véi céc doanh
nghiép niém yét trén san chang khoan Viét Nam hién nay. Theo d6, Cong ty
A sE thyc hién thu tuc Mua hang caa mot SPE cua minh va guai tha tuc thanh
todn qua ngan hang. Ngan hang tiép d6 st thanh toan ng cho SPE va cubi
cling cdng ty A thyc hién rat tién bén ngoai caa cac SPE.

2.4.4. Mgt sé hinh thac gian l@n béo céo tai chinh khac

Chegidu cdng ng va chi phi

Che gidu céng ng dan dén giam chi phi 1a mot trong nhitng ki thuat
gian lan phd bién trén BCTC nham muc dich khai khéng loi nhuan. Khi do,
loi nhuan trudc thué s8 tang twong tng véi chi phi hay cdng no bi che dau. Co

3 phuong phép chinh dé che dau chi phi:

- Khéng ghi nhan céng ng vachi phi, dac biét [a cac khoan 1ap du phong
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- Vén héa chi phi;

- Khéng ghi nhan hang bén bi tra lai, cac khoan giam tri, khéng trich

trude chi phi bao hanh.
- Pinh gia sai tai san
Mot sb tha thuat thuong gap:
- Khéng ghi giam giaHTK khi HTK d&bi hu hong.

- Khdng trich [ap cac khoan du phong giam gia HTK, ng phai thu khé

doi, cac khoan dau tu ngan han, dai han.

- Binh gid sai céc tai san: Ta san mua qua hop nhét kinh doanh, TSCD,
khong vén hdaday du céac chi phi vo hinh, phan loai khdng ddng tai san.
Ghi nhgn sai nién dg:
Doanh thu hoac chi phi dugc ghi nhan khdéng duing ki ma nd phét sinh.
Doanh thu hoidc chi phi ciaa ki nay co thé chuyén sang ki ké tiép va nguoc lai
dé 1am tang hodc giam thu nhap theo y mudn. Tha thuat ndy thuong duoc bét

gap tai cac cong ty xay dung.

Céc k¥ thuat gian lan trong 1ap BCTC lién quan dén viéc ghi nhan sai
nién d6 ké toan sau:

Vi pham nguyeén tic pht hep trong ghi nhdn doanh thu va chi phi: Theo
chap nhan ké toan nguyén tic (GAAP), nguyén tac phl hop trong ké toan 1a
ghi nhan mét khoan doanh thu thi phai ghi nhan mét khoan chi phi teong tng
co lién quan dén doanh thu ky d6. Tuy nhién, tai thoi diém cudi nam, nhiéu
cong ty da ghi nhan doanh thu trudce khi thyc hién giao dich. Doanh thu dugc
ghi nhan ngay sau khi xuat hda don vao thoi diém cubi nam nhung hang chua

duoc xuat. Sang d¢au nam sau, hang héa méi dugc xuat va chi phi tuong ang
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cua giao dich nay dugc ghi nhan cham vao dau nam sau. K¥ thuat ndy gidp

cho cOng ty tang chi tiéu lgi nhuan trong nam.

Ghi nhgn sém doanh thu: l1a ky thuat gian lan lién quan doanh thu, khi
céc diéu kién ghi nhan doanh thu chua dugc théa man nhu hang hda va dich
vu chua duoc théa mén nhu hang hda va dich vu chua duoc chuyén giao hoac
khach hang hoic chi duoc chuyén giao mot phan va khach hang chua chap

nhan thanh toan.

Hoac doanh thu ghi nhan sém trong trudng hop nhu c&c hop déng ban
hang cd diéu khoan kém theo. Thuc té, cac diéu khoan cua hop dong chua
hoan thanh, quyén loi va rai ro vé quyén sé hitu caa hang hdéa chua duoc
chuyén giao cho bén mua. Nhiéu doanh nghiép khi xuit hang hda hoic dich
vu cho khéch hang diing thir ¢4 tién hanh ghi nhan doanh thu. Hinh thac ghi
nhan doanh thu ndy dugc coi 1a ghi nhan doanh thu sai thoi diém khi ma céac
diéu khoan hop ddng trong twong lai chuaduoc thuc hién.

Phan anh chi phi sai thoi diém: Phan &nh chi phi sai thoi diém la sy
diéu chinh loi nhuan cua doanh nghiép bai &p luc dat duoc muc tidu va ké
hoach kinh doanh cua cong ty. Khoan chi phi phéat sinh trong ky nay nhung
cong ty hodn chua hoach toan chuyén sang ky sau. Ngoai ra, ki thuat phan
anh chi phi sai thoi diém thuong thuc hién ciing hanh vi gian lan vi pham vao
nguyén tic pht hop gittadoanh thu va chi phi.

Khai b&o khéng ddy dii thong tin:

Theo nguyén tic ké toan va Luat Chirng khoan, cong ty niém yét phai
cong bb day da va chinh xé&c théng tin trong BCTC va thuyét minh BCTC cho
nha dau tu, gilp nhadau tu co nhirng thdng tin can thiét duara quyét dinh dau

tu. Tuy nhién, nhiéu thdng tin khdng dugc khai béo day da trong thuyét minh
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BCTC nhu no tiém tang, cac su kién phét sinh sau ngdy khoa sb, cac giao

dich cac bén lién quan, nhirng thay doi chinh sach ké toén.

Céc sr kién phét sinh sau ngay khda so: Sy kién phét sinh sau ngay
khoa sb ké toan lanhirng sy kién ¢ anh huong ¢én BCTC da phét sinh trong
khoang thoi gian tir ngdy khoa so 1ap BCTC dé kiém toan dén ngay ky béo
céo kiém todn va nhirng su kién duoc phét hién sau ndy ky béo céo kiém toén
(Bo Tai chinh, 2012).Céc sy kién phét sinh sau ngdy khda so anh hudng truc
tiép téi BCTC phai trinh bay trén thuyét minh BCTC nhu hop nhat kinh
doanh, viéc cong bé ngirng hoat dong, phét hanh thém cb phiéu, nhitng khoan
no lién quan dén ngirng hoat dong, vu kién tung tranh chap... Cac cong ty
thuong che giau trinh bay cac phén quyét cua tda an hoic quyét dinh lién
guan luat phat lam giam gia tri tai san hoac khéng hoach toan cac khoan ng

anh hudng tai tinh lién tuc cua hoat dong kinh doanh.

Thay dsi chinh sach ké toan: Nhirng thay d6i chinh sach ké toan c6 thé
trinh bay sai l1éch céc théng tin trong BCTC di véi nguoi st dung BCTC bao
gom chinh sach uac tinh ké toén, thay doi phuong phép tinh gia hang ton kho,
chinh séch ghi nhan chénh 1éch ty gid, chinh séch vathoi diém vén hoa... Mai
chinh sach chinh séch ké toan thay dbi tac dong khac nhau tsi két qua cua
BCTC

2.5. Trach nhiém ngian ngira va phat hién gian l1an

2.5.1. Trach nhiém ciza nha qudn tri

Viéc ngian ngira va phét hién gian Ian trugc hét thuoc vé tréch nhiém
cua Ban quan tri va Ban Gidm déc don vi dugc kiém toén. Diéu quan trong 1a
Ban Gidm déc, véi sy gidm sat caa Ban quan tri, phai dac biét cha y dén viéc
ngan ngtra gian 1an nham 1am giam bt cac co hoi thuc hién hanh vi gian 14an

va phét hién gian 1an qua do thuyét phuc cac ca nhan khdng thuc hién hanh vi
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gian 1an vi kha nang bi phét hién va xir phat. Tréch nhiém ndy bao gom viéc
cam két tao ra van hda trung thuc va hanh vi ¢ dao dirc ma co thé dugc ting
cudng bang hoat dong gidm sét tich cuc cua Ban quan tri. Trong khi thuc hién
trach nhiém gidm sat cia minh, Ban quan tri phai xem xét kha nang xay ra
hanh vi khdng ché kiém soé hoic hanh dong gay anh huong khéng thich hop
dén quy trinh 1ap vatrinh bay béo céo tai chinh, vi du viéc Ban Gidm déc ¢b
gang diéu chinh két qua kinh doanh dé c&c nha phan tich hiéu khéng ding vé
hiéu qua hoat dong va kha nang sinh 161 caa don vi dugc kiém toédn. (theo
chuan muc kiém toan Viét Nam VAS 240)

2.5.2. Trach nhigm cia kiém toan vién

Kiém toan vién chiu tréch nhiém dat duoc s dam bao hop 1y rang liéu
béo céo tai chinh, xét trén phuong dién tong thé, c6 con sai sot trong yéu do
gian 1an hoac nham Ian hay khéng. Anh hudng caa cac han ché vén co 1a dic
biét nghiém trong dbi voi cac sai sot do gian lan. Rui ro ¢6 sai st trong yéu
do gian 1an cao hon rui ro cé sai sot trong yéu do nham 1an. Bé l1ado gian 1an
co thé duoc thuc hién théng qua cac ménh khoe tinh vi va dugc té chic chat
ch& nham che gidu hanh vi gian lan, nhu gia mao hé so, ¢b y khéng ghi chép
céc giao dich, hoic ¢d y cung cip céc giai trinh sai cho kiém toan vién. Hanh
dong che gidu con cé thé kho phét hién hon khi cé sy théng déng thuc hién
hanh vi gian [an. Su théng dong co thé 1am cho kiém toan vién tin rang bang
chtng kiém toan la thuyét phuc trong khi thuc té d6 1a nhitng bang chang gia.
Kha niang phét hién gian 1an caa kiém toan vién phy thuoc vao céc yéu té nhu
ky nang cua tha pham, tan suit va mic d6 caa hanh vi thao tang, maic do
théng dong, gia tri cua khoan tién bi thao tling, cap bac caa nhitng c& nhan ¢
hanh vi gian 1an. Mic du kiém toén vién c6 thé xéc dinh dugc céc co hoi thuc

hién hanh vi gian 1an, nhung rat kho dé co thé xéac dinh duoc cac sai sot trong
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céc Iinh vuc ma ho xem xét, nhu céc uéc tinh ké todn, 1a do gian 1an hay

nham Ian.

Ngoai ra, ri ro vé viéc kiém toan vién khong phéat hién hét sai st trong
yéu xuit phét tr hanh vi gian 1an cua Ban Gidm dbc |1a cao hon o véi viéc
phét hién sai sot do gian Ian caa nhan vién, boi vi Ban Gidm déc thuong
Xuyén co diéu kién tryc tiép hodc gian tiép thao ting viéc ghi sd ké toén, trinh
bay céc théng tin tai chinh gian Ian hoic khdng ché céc thi tuc kiém soét
duoc thiét 1ap nhim ngan ngira cac hanh vi gian 1an teong ty cua c&c nhan
vién khac.

Dbé dat duoc sy dam bao hop ly, kiém todn vién phai duy tri thdi do
hoadi nghi nghé nghiép trong sudt qué trinh kiém toén, phai can nhic kha ning
Ban Gidm dbc c6 thé khdng ché kiém soét va phai nhan thic duoc thuc té 1a
céc tha tuc kiém todn nham phét hién nham [an mot cach hiéu qua co thé
khdng hiéu qua trong viéc phét hién gian Ian. Cac quy dinh cua chuan muc
kiém toan ndy nham hd tro kiém toan vién trong viéc x&c dinh vadéanh gia cac
rai ro co sai st trong yéu do gian 1an va thiét 1ap céac thu tuc nhim phét hién
sai sot do.

2.5.3. Trach nhiém cua co quan Nha nuéc

Trach nhiém trong viéc ngan ngua va phat hién gian lan ngoa tréch
nhiém thudc vé nha quan tri doanh nghiép va kiém toédn vién con co tréch
nhiém cua céc co quan quan Iy nha nuéc nhu cac co quan thué, ty ban ching

khoan quéc gia.

Cac co quan Nha nuéc chiu trach nhiém chinh trong viéc ban hanh céc
van ban quy pham phép luat trong d6 quy dinh rd vé cac ché tai xir phét doi
véi cac hanh vi gian lan. Céc van ban quy pham phap luat do cac co quan cé

tham quyén ban hanh phai ¢am bao tinh chat ch& dé han ché ti da cac truong
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hop cac doanh nghiép thuong st dung khe hé caa luat dé thuc hién cac hanh
vi gian lan caa minh.,

Ngoai ra, c&c co quan thué phai thudng xuyén thanh tra, kiém tra thué
d6i voi céc doanh nghiép; Uy ban Ching khoan quéc gia phai khat khe hon
trong viéc xét duyét hé so cua cac doanh nghiép muén niém yét trén san

chirng khoén.

2.6. Anh hwéng caa gian 1an béo cdo tai chinh téi cac d6i twong sir dung

thong tin

Bé&o céo tai chinh & san pham cubi cling ciia hé thong ké toan tai chinh,
cung cap théng tinh vé tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va
dong tién luu chuyén sau mdi ky ciaa doanh nghiép. Béo céo tai chinh cung
cap théng tin hitu ich cho nhiéu déi tegng sir dung bao gdm ca d6i tuong bén
trong va bén ngoai doanh nghiép nhu céc nha quan 1y, ¢ déng, nha dau tu, to
chte tin dung, co quan quan ly nha nudc... Mbi ddi tugng sir dung théng tin
béo céo tai chinh dé d¢anh gia vé qua khir, du bdo vé twong lai cua doanh
nghiép, tir ¢6 ra cac quyét dinh kinh doanh lién quan téi loi ich tai chinh cua
ho. Céc dbi tuong sir dung théng tin ké todn co thé duoc md ta bing so d6

Sau:
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Hoat djng SXKD

|

Bao cao ta: chinh

/‘EE&EHH
-H-_.__H

D6i twong sif dung bén ngoi:

Doi twong sr dung bén trong: . Nha &iu te

- Chi no, nha cung cip
- Té chire tin dung
- Nha quan tri doanh nghiép - Co quan quan 1f nha mroc:
thué, CQ thong ké. ..
=~ ———r
Ra quyét dinh

- Ban gidm déc

So dd 2.6. Poi twong sir dung thong tin ké toan

Trudc hét ban 18nh dao doanh nghiép la nhitng nguoi c6 tréch nhiém
diéu hanh va thuc hién c&c muc tiéu cua doanh nghiép. Muc tiéu cua cac
doanh nghiép thuong khéc nhau va rat phirc tap. N6 thuong bao gom viéc dat
duoc mot mac loi nhudan chiap nhan duoc, cung cap hang hod co chat lugng
véi gid thip, tao cdng an viéc [am, cai thién mdi trudng va co thé 1a nhitng
nhiém vu khéc. Mudn thuc hién dugc cac muc tiéu tong quét ndy, doanh
nghiép can phai hoat dong cd 14i. Biéu ndy dat ra cho ban 1anh dao phai luén
nd luc dé diéu hanh doanh nghiép sao cho tao ra loi nhuan va co kha niang
thanh todn cong ng. Trong qué trinh diéu hanh doanh nghiép, cac nha quan ly
thudng xuyén phai quyét dinh vaphai tra 161 cac cau hoi nhu phai 1am gi, 1am
nhu thé ndo va két qua dat duoc co ding véi ké hoach dit ra hay khéng. Cu

thé hon, céc nha quan ly thuong dat ra nhirng cau hoi nhu mic 14 trong ky 1
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khong, sin pham nd mang lai 18 cao nhat, gia thanh cia san pham |a bao
nhiéu v.v. Nhirng nha quan ly thanh cdng thuong la nhitng nguoi lubn dua ra
nhitng quyét dinh dlng din trén co so thdng tin ¢ gia tri va kip thoi ma mot
phan thdng tin quan trong chinh 1a do hé théng ké toan cung cap théng qua hé

thdng béo céo ké toan tai chinh va béo céo ké todn quan tri.

Céc c6 d6ng hién tai va cac nhadau tu tiém nang sir dung théng tin trén
béo céo tai chinh chu yéu dé danh gia kha niang sinh lgi va trién vong caa
doanh nghiép trong tuong lai. Tur viéc phéan tich théng tin trén bdo céo tai
chinh, cac c6 déng hién tai cd thé ra quyét dinh tiép tuc dau tu hay rat von
dau tu khoi doanh nghiép (giir hoac ban ¢ phiéu). Trong khi d6, cac nha dau
tu tiém nang ciing ¢ thé cian cir vao thdng tin trén béo céo tai chinh dé ra

quyét dinh lya chon danh muc dau tu hop ly.

Céc to chuc tin dung nhu ngan hang hoic nhirng nha cung cap co
doanh nghiép st dung thdng tin trén BCTC chua yéu dé danh gia kha ning
thanh todn cua doanh nghiép. Tu viéc phan tich kha nang thanh toan caa
doanh nghiép théng qua béo céo tai chinh, cac ngan hang s& quyét dinh cho
vay Voi céc diéu khoan hop ly trén hop dong tin dung theo ding kha ning
thanh toan cua doanh nghiép. Cac nha cung cap vat tu, hang hoa va dich vu
ciing ¢ danh gia kha ning thanh toan théng qua béo céo tai chinh dé quyét

dinh diéu chinh céc diéu khoan tra cham hop ly cho doanh nghiép.

Ngoai cac ddi tugng co ban trén, béo céo tai chinh con dugc nhiéu déi
tuong khac quan tam nhu nguoi 1ao dong, khéach hang, co quan thué, co quan
thdng ké... Mdi d6i tuong ndy sir dung b&o céo tai chinh dudi mot goc do
khac nhau, nhu co quan thué sir dung BCTC dé xem xét viéc tuan thu luat

thué va nghia vu thué caa doanh nghiép; khach hang st dung béo céo tai
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chinh @é danh giéa trién vong dai han cua doanh nghiép, tir ¢6 danh gia viéc
thuc hién céc cam két trong hop ddong béan hang (cac nghia vu bao hanh, sira

chira san pham)....

B&o céo tai chinh mot Ian nita duoc khang dinh 1a c6 vai trd vo clng
quan trong ddi voi cac dbi tuong s dung théng tin ca bén trong va bén ngoai
doanh nghiép. Do d6, khi ban quan tri va ké toan chu dong gian lan BCTC
dan dén nhitng ddi tuwong s dung théng tin bén ngoai doanh nghiép dic biét

| c&c nha dau tu s raquyét dinh sai 1am.
2.7. Cong cu phét hién gian 1an BCTC

C6 nhiéu phuong phép dé xé&c dinh cong ty c6 bép méo bédo céo tai
chinh va mirc d6 dua théng tin sai lIéch [én BCTC, theo téc gia Burcu va
Guray (2010) phén loai thanh 3 nhém ki thuat chinh:

- Thir nhat |a ky thuat don tich co thé diéu chinh (discretionary
accruals) ma dai dién la nghién ciru cua DeAngelo (1986),... Cac nghién ciru
nay tap trung vao danh gia cac khoan muyc ké toan don tich (accruals) dé phéat
hién bop méo.

- Thir hai 1a ¢tng dung md hinh mang than kinh nhan tao véi céc dai
dién nhu Green & Choi (1997), Fanning & Gogger (1998),... Trong d6
Green& Choi (1997) trinh bay md hinh mang than kinh nhan tao st dung céc
dix liéu tai chinh noi sinh; Fanning& Gogger (1998) sir dung mé hinh mang
than kinh nhan tao dé phét hién gian 1an quan tri, ho tim ra mé hinh gém 8
bién sd ¢ kha nang phét hién gian 1an cao.

- Thtr ba la céc ki thuat thong ké phét trién boi Beneish (1997,1999),
Hansen (1996),... Trong d6 Hansen (1996) s dung mé hinh phan hdi chat
lwong tong thé (powerful generalized qualitative response model — EGB2) dé

dy dodn viéc bop méo béo céo tai chinh dya trén dir liéu cua cac cong ty ké



36

todn dugc niém yét toan cau. M6 hinh EGB2 bao gdm md hinh probit va mé
hinh logit voi sy két hop chit ché cua sy danh doi gitra sai 1am loai | va sai

|am loai I1;

Nghién ciu cia Messod D.Beneish (2003) d¢a xay dung mé hinh M —
Score dé xéc dinh cac cong ty c6 bop méo BCTC hay khdng. Cac bién trong
md hinh dugc thiét ké nham nhan biét duoc nhitng diém khoéng chinh xéc
trong béo céo tai chinh xuat phét tir c&c dong co va diéu kién dé thac day
cdng ty di dén hanh dong gian 1an. Két qua cho thdy méi quan hé co hé thong

gitta kha nang xay ra sai 1éch véi céc bién trong béo céo tai chinh.

Beneish sr dung miu gom 74 cdng ty va tat ca cac cong ty trén
Compustat dugc két hop boi cac sb SIC hai chir sO ma dir liéu co san trong
gial doan 1982 — 1992, sau d6 t&c gia sir dung mé hinh x&c suat don vi dua
trén ty trong cia mau ngoai sinh (weighted exogenous sample maximum
likelihood (WESML) probit) ciing nhu mé hinh xéc suat don vi khéng dua
vao ty trong (unweighted probit) d¢é duoc mé hinh M — Score:

M — score = -4.84 + 0.920(DSRI) + 0.528(GMI) + 0.404(AQI) +
0.892(SGI) + 0.115(DEPI) — 0.172(SGAI) + 4.679(TATA) — 0.327(LVGI)

Trong d6, céc bién s bao gom: Chi s6 ky thu tién (DSRI), chi S5 loi
nhuian gop (GMI), chi s chat luong tai san (AQI), chi sb tang truang doanh
thu (SGI), chi sb khau hao (DEPI), chi sd chi phi quan ly ban hang (SGAI),
chi 6 giatri don tich (TATA), chi sb don bay tai chinh (LVGI). Téc gia tinh
duoc giatri ngudng caa mo hinh la-1.78, cong ty nao c6 M — Score cao hon -
1.78 s3 bi danh diu 1a c6 bop méo béo céo tai chinh, con lai 1a khong c6 diu
hiéu bop méo béo cao tai chinh.

Burcu Dikmen va Guray (2010) sir dung dir liéu tir san chirng khoén

Thé Nhi Ky, bao gdm 126 cong ty niém yét trong giai doan tir 1992 — 2002
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v6i 10 bién sb: Chi sd don bay (LVGI), chi sd hang ton kho (DINV), chi sd
tai chinh (FEI), chi sb ky thu tién (DSRI), chi sb lgi nhuan gop (GMI), chi sb
chat lwong tai san (AQI), chi sd tang truong doanh thu (SGI), chi sd khau hao
(DEPI), chi sb chi phi quan ly, ban hang (SGAI), chi s tong tai san va tong
ké toan don tich (TATA). Md hinh caa Burcu Dikmen va Guray ciing mang
lai két qua kha tt trong viéc du béo tinh trang bdp méo béo céo tai chinh caa

céc cong ty.

Marinakis (2011) x&y dung lai mé hinh M — score cua Beineish cho
nudc Anh véi 11 bién s, trong d6 ¢6 8 bién s twong tu md hinh Beineish va
3 bién sb khac gom: EFTAXI — chi s6 ty 1é thué suat hiéu qua, DIRAI — chi s6
da ngd cho cac gidm dbc trén tong ti san, AUDI — Chi s thu lao kiém toén
d6i vai tong tai san.

M—-score’ = -5.124 + 0.242DSRI + 0.512GMI + 0.424AQl +
0.421SGl + 0.317DEPI — 0.152SGAIl + 3.12TATA + 0.624LVGI +
0.421AUDI —0.391EFTAXI+ 0.317DIRAI

Sau khi thuc hién céc kiém dinh, t&c gia ciing nhan thiy mé hinh nang
cao c6 nhiéu dau hiéu kha quan trong viéc xé&c dinh céc cong ty bop méo,
d6ng thoi xéac dinh gia tri ngudng cho md hinh caa minh 1a-1.31, 16n hon gia

tri nguong caa mé hinh M — score.

Roychowdhury (2006) da phét trién phuong phép thuc nghiém dé phéat
hién bop méo thuc té. Tac gia xem xét dong tién hoat dong kinh doanh, chi
phi tily chon (discretionary expenses) va chi phi san xuat. Sau d6 tac gia St
dung céc do ludng ndy dé phét hién boép méo béo céo tai chinh xoay quanh
ngudng loi nhuan bang 0. Roychowdhury ciing tim thiy céc bang chirng cho

thiy nhiéu cong ty ¢4 gang tranh ton that bang viéc s dung cac mirc gi chiét
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khiu nham muc dich nang cao doanh s6 tam thoi, dong thoi thuc hién san

Xuat vuot qué dé giam chi phi tly chon nham cai thién lgi nhuan bién.
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KET LUAN CHUONG 2
O chuong 2, t&c gia da khéi quat mot sd van dé 1y luan vé d¢anh gia gian
lan trong b&o céo tai chinh caa doanh nghiép x&y dung bao géom: cac khéi
niém co ban vé BCTC, gian lan BCTC; c&c dong co thuc hién gian 1an
BCTC; céc du hiéu gian lan théng tin trén BCTC; nhitng thu thuat gian 1an
BCTC; tréch nhiém ngan ngira va phét hién gian 1an va cac cong cu phat hién
gian 1an BCTC tai céc cong ty xay dung, tir ¢6 tao tién dé cho cac nghién cau

¢ chuong 3.
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CHUONG 3
THUC TRANG GIAN LAN TRONG BAO CAO TAI CHINH
CUA CAC CONG TY XAY DUNG NIEM YET TREN THI
TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

3.1. Khéai quat vé cac cong ty xay dwng niém yét trén thi trwong ching
khoan Viét Nam
3.1.1. Tiéu chi lwa chgn cong ty xay dung niém yét trén thj trwong chieng

khoén Viét Nam

Theo cach phén loai cua FiinPro hién nay, cac DN hoat dong trong
nganh xay dung co bén loai: X8y dung va phét trién d6 thi, co s ha tang; Thiét
ké kién trac; Xay dung tong hop. Céac DN duoc lva chon cha yéu hoat dong
trong linh vuc x8y dung co ban, diéu ndy thuan lgi cho nghién cu dic diém
hoat dong nganh nghé kinh doanh, co ciu ngudn von cia céc DN dén hiéu qua
hoat dong caa DN. Hién nay, d&p tng nhu ciu cua thi truong, cac DN thuong
hoat d¢ong theo da nganh nghé, ding ki nhiéu linh vic khac nhau. Chinh vi vay,

khi thuc hién chon miu céc cong ty xay dung niém yét:

- Hoc vién khdng can cir vao tén giao dich;

- Hoc vién cin ci vao doanh thu hoat dong xay dung, bao gdbm xay dung
va xay lap, kinh doanh bat dong san, san xuat vat liéu xay dung, thuong
mai,...

- Céc DN trong mau dugc niém yét trén hai so giao dich chang khoén
trong thoi gian twong d6i dai gitp cho viéc thu thap sb liéu dugce day da vaco
bing chang tin cay;

- C6 vén hda lén top 50 doanh nghiép trong nganh tinh dén 31/12/2018

- Loai bo nhitng cdng ty x&y dung thanh lap tir 2013 tré lai (vi khdng du
théng tin dé phan tich);
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- Hé thong béo céo tai chinh va céc chi tiéu lién quan ¢én mé hinh céc
anh huong cia quan tri dong tién caa cadc DN duoc thu thap day da trong
khoang thoi gian 2016-2018. Khoang thoi gian du dai ¢é dép tng diéu kién
khi ap dung mé hinh dir liéu bang;

Theo thong ké cua Vietstock, tinh d¢én hét ngay 31/12/2018 c6 236
doanh nghiép niém yét trén cac san HSX, HNX va UPCOM hoat dong kinh
doanh trong nganh xay dung niém yét trén san giao dich ching khoén thanh
phé Ha Noi va Thanh phé H6 Chi Minh (chiém 8,3% tong s6 cong ty niém
yét). Bé nghién cu anh huong cia co cau vén dén hiéu qua hoat dong kinh
doanh cua cac cong ty xay dung niém yét trén thi trudng chieng khoén, dé tai sir
dung mau nghién cau gdom 50 DN niém yét trén thi truong. Danh sach céc DN
duoc nghién ctru duoc liét ké trong phu luc s 01.

3.1.2. Bic diém cac cdng ty xay dwng niém yét ¢ Vigt Nam

Nganh x&y dung & Viét Nam ra doi khé som tir cudi nhitng nam 1950.
Trai qua nhiéu giai doan phét trién, nganh xay dung d& co nhirng chuyén bién
quan trong. Ké tir nam 2001 dén nay, trong diéu kién kinh té dat nuéc ngay
cang hoi nhap sau rong hon vao nén kinh té khu vuc vathé gisi véi diém nhan
la viéc gia nhap WTO (2006), c&c giai doan phét trién nong cua thi truong bat
dong san vao 2000-2001 va 2007-2008 ciing da tao ra tac dong manh téi toc do
tang truong nganh. Viéc ban hanh Luat Xay dung, Luat Nha O va Luat Kinh
Doanh Bit Bong San, Luat Quy Hoach D6 Thi duoc ban hanh thoi gian qua da
tao khung phép ly hoan thién cho cac cdng téc quan 1y quy hoach, phét trién d6
thi, nha & va thi truong bat dong san. Vi vai trd 1a nganh hd tro cho sy phét
trién caanén kinh té, tang trusng caa nganh xay dung phu thudc vao céc yéu td
nhu téc d6 do thi hda, vén dau tu FDI, |& suit cho vay valam phét. X&y dung
ciing lalinh vyc tao nén nén tang cho phét trién cho nhirng nganh khéc va nén

kinh té ndi chung do d6 vén dau tu vao xay dung hang nam chiém ty trong lén.
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Sy phét trién nganh x8y dung chiu tdc dong truc tiép tir chinh sach tai khoa,
chinh séch tién té. Chang han trong giai doan 2011-2013, chinh sach that chat
tién t¢ da day |1& suat cho vay 18n mirc trén 20%/nam, khién cho ngudn vén db
vao dau tu xdy dung giam manh. Téc do tang truong cia nganh s5 ¢ mot do

léch nhit dinh so véi toc do tang truang GDP.

20% “S6t” nha dat 1an “S&t" nha dat 1&n 2 12%

e e do tin dyng dé dai “Sét" nha dAt 14n 3
15% i U,r \ do thang dw vén 10%
/\_A 8%

10% [\

5%
4%
Thi trwérng
0% Chinh sach Chirng khoan 29,
o

“Boi Méi™ sup db

1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015F 2018F

—— Xay Dung (LHS) GDP (RHS)
Biéu dé 3.1. Bién @ong ciia nganh xay dung va GDP
Nguon: Béo céo cia FPTS

Su bién dong caa nén kinh té Viét Nam trong nhitng nim gan day dava
dang tao ra nhirng khé khan va thach thirc cho cac DN thudc nganh x&y dung.
Tuy nhién, vuot 1én trén nhitng thach thirc, cac DN xay dung van co nhitng buéc

phét trién manh.

Tinh dén thoi diém 01/1/2018, tong sd DN hoat dong trong céac |inh vuc
cua nganh xdy dung gdbm x8y dung, san xuat vat liéu xay dung, tu van xay
dung va kinh doanh bit dong san wac khoang 67,177 DN. Trong d6, cac DN
niém yét nganh x8y dung duoc thanh 1ap ngay tir ban dau theo mé hinh cong
ty ¢6 phan chiém ty 1& khéng nhiéu, phan 16n hinh thanh qua qua trinh ¢6
phan héa doanh nghiép nha nugc. Hau hét cac doanh nghiép trong danh séch

déu duoc hinh thanh tir hang chuc nam trudc, song thoi gian chinh thirc hoat
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dong theo mé hinh cong ty c6 phan phd bién trong khoang tir 10 nam va 13
nam trg lai ¢dy. Céc cong ty va nhom cong ty dién hinh nhu Lilama, Licogi,
PVX, Song ba,...

Qua nghién ciru va tim hiéu céc tac gia da tong két dugc mot sd dic
diém chir yéu cua cac doanh nghiép niém yét nganh xay dung Viét Nam nhu

sau:
S6 lwong cac DN niém yét chiém ty trong nhé trong toan nganh

Theo tiéu chi lya chon cua céc tac gia, tinh dén hét ngay 31/12/2018, c6
236 doanh nghiép xdy dung niém yét trén cac san HSX, HNX va UPCOM
(bao gdbm ca mot sd cdng ty dang bi han ché giao dich), chi chiém ty 18 binh

quan khoang 0,38% tong s DN trong toan nganh xay dung.
Quy mé tai san [én
Pé déanh gid quy md tai san caa doanh nghiép, chi tiéu thuong dugc sir

dung dé nghién ciru danh gialatong tai san.

Trong tong sb 236 DN nganh x8y dung d& niém yét, doanh nghiép c
quy mé 16n nhat 1a Téng cong ty Bién luc TKV - CTCP (tén tiéng Anh
l&Vinacomin Power Holding Corporation) (tong tai san nam 2018 1& 24.395
ty VND), doanh nghiép c6 quy md nho nhat 1a Céng ty co phan trang tri noi
that dau khi PID (tong tai san nam 2018 146.423 ty VND). Piéu dang cha y 1a
céc DN niém yét nganh xay dung déu co quy md tai sin [on. Pay 1a mot trong
nhitng loi thé ndi bat caa nhom DN niém yét so véi cac doanh nghiép khéc
cung nganh.

CO6 thé thidy quy mé tai san cia cac DN niém yét nganh x&y dung 16n.
S5 lugng DN ¢6 quy md tai san dudi 100 ty VND c6 13,4%, chi yéu la céc
DN c6 quy mé tai san tir 500 ty VND tré 1én. Dac biét co téi trén 28% sb DN



niém yét co tong tai san trén 1.000 ty VND nam 2018. Gia tri tai san 16n 1a

mat loi thé cho cac DN va ciing pht hop véi dic diém kinh doanh caa nganh

xay dung.

Bang 3.1. Phan loai DNXDNY theo quy mé vén

<100 100-500 | 500-1.000 | 1.000-5.000 |>5.000 .
Nam . . . . . TONG

ty dong |ty dong | ty dong ty dong ty dong
2016 32 98 a7 55 14 246
2017 17 90 44 56 15 222
2018 31 92 42 56 15 236

Nguon: Stoxplus.com.vn va tinh toan cia tac gid

Thong qua bang 3.1, nhan thiy ty trong cac cong ty duoc phan chia theo
quy mé vén khdng thay ddi nhiéu qua cac nam. Cong ty c6 vén hoa 16n nhit thi
treong 1& nam 2018 1& Cong ty ¢6 phan Xay dung FLC Faros véi 15.609 ty
d6ng, tuy nhién churaphai 1acong ty c6 tong tai san 16n nhat. Cong ty co tong tai
san 16n nhit theo bé&o céo tai chinh dén cubi nam 2018 1a Vinacomin. Tong sd
céc cong ty xay dung theo tiéu chi ké trén tinh ¢én nam 2018 14236, song mot sb
cong ty bi han ché giao dich, hoc vién da tién hanh loai khoi danh séch can

nghién cuu.
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Biéu @b 3.2. Phan loai 50 DNXDNY theo quy mé vén

Nguon: Stoxplus.com.vn va tinh toan cia tac gid

Theo biéu d6 3.2, mau nghién ciru 50 doanh nghiép c6 vén héalén, thi

sd céc doanh nghiép co tong tai san tir 1.000 ty dén 5.000 ty dong chiém ty
trong cao. Khdng cd cong ty nao cb tong tai san dudi 100 ty va tir nam 2016

dén 2018 d& co 2 cong ty tang tong tai san cua minh [én trén 5.000 ty dong.
Hoat dong xay dwng tap trung vao cac linh vuc

Céc linh vuc hoat dong chinh caa cac DN niém yét nganh xay dung tap

trung vao 3 linh vyc chi yéu nhu sau:

- Nhém xéy dung co s ha tang: Thi cdng nhirng cong trinh ha ting giao
théng, ha ting dién, nudc. Cac cong trinh dan dung va co so ha tang
ludn chiém ty trong cao trong co cau nganh,

- Nhém x&y dung dan dung: Thi cong nhitng cong trinh nha &, cao 6¢
van phong, mat bang béan 1é.

- Nhom xé&y dung cong nghiép: Thi cong nhiing cdng trinh nha xudng

san xuat, nha kho, khu cdng nghiép.
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Tbc d6 @6 thi hoa nhanh ciing véi nhitng hd trg caa chinh phi véi céc
chinh s&ch kich cau la yéu té quan trong phét trién linh vuc x&y dung dan
dung. Viéc nudc ta tham gia dam phén cac hiép dinh FTAs cung véi nhirng
cai thién vé hé théng logistics va mdi truong kinh doanh ma ratrién vong I6n
cho nhirng doanh nghiép thuoc Iinh vuc xéy dung cong nghiép. Bén canh dé,
linh vuc x8y dung co s& ha tang ciing ¢ nhiéu tiém nang phét trién véi nhitng
ké hoach vé phét trién hé théng giao thong duong bd ciing nhu ké hoach xay
dung sb luong 16n san bay. Bong thoi nhirng trién vong vé thu hit dau tu
ciing layéu té quan trong phét trién linh vuc xdy dung co sé ha tang.

Chu ki kinh doanh dai, sir dung vén dai han Ién.

Bai vi dic diém san pham caa khdi nganh xay dung co giatri 16n, thoi
gian hoan thanh san pham thuong kéo dai (thuong vai nam). Pé tién hanh san
xuat kinh doanh, doanh nghiép x8y dung cin mot lwgng vén 1én @é dau tu
c&c nguyén vt liéu dau vao nhu: dat dai, vat liéu xay dung..., vong quay cua
vén dai, von sir dung thuong bi & dong 1au. Ban than cac doanh nghiép dé gap
phai rai ro nhu: gié ca hay tién bo cong nghé khoa hoc, chi phi ¢6 dinh cao,
do vay céc doanh nghiép x8y dung thudng sir dung ngudn von dai han dé dau

tu cho hoat dong kinh doanh ciaa minh
Sir dung nhiéu tai san di thué

Khéc véi phan 16n doanh nghiép, tai céc doanh nghiép x4y dung, con
ngudi va cong cu lao dong thudng xuyén di chuyén con san pham tao ra co vi
tri 6 dinh. Diéu ndy khién céc doanh nghiép xdy dung phai linh hoat trong
viéc trang bi tai san ¢6 inh, lya chon hinh thirc t6 chirc san xuét, tang cudng
diéu hanh t&c nghiép, giam chi phi lién quan dén van chuyén, loi dung ti da
ngudn lyc tai chd. Chinh vi dic diém nay da chi phéi d¢én viéc, DN xay dung

sir dung nhiéu tai san di thué.
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K ét qua hoat dong kinh doanh cia cac doanh nghiép nhay cam véi
chu ki kinh té

Khi nén kinh té tang truéng, doanh thu va lgi nhuan ting hon so voi cé&c
nganh khéc do nhu cau vé xay dung chi phdi dén céc hoat dong khéc. Nguoc
lai, khi nén kinh té suy thodi, cac cdng trinh xay dung bi tri tré, vi tién von
trong dan bi giam, ho it ¢4 nhu cau dau tu va nang cao chat luong noi an, 6.
Chinh phi khdng ma rong dau tu,... diéu nay 1am giam loi nhuan, ty suat sinh
|61 cua hoat dong kinh doanh

Chiu tac dong 16n caarii ro hé théng: rai ro vé thoi tiét, thién tai.

Bagi céc cong trinh x8y dung duoc tién hanh ngodi troi nén chiu nhiéu
anh huang caa thoi tiét, khi hau. Cac DN x&y dung con phai chiu chi phi cao
do dia hinh mang lai. D&y 1& mot rai ro rat I6n khi thuc hién thi cdng, anh

huong dén thu nhap caaDN.
Két qud kinh doanh

Nam 2018, theo bao cdo méi day tu Bo Xay dung, nganh x&y dung
tang truong 9,2% ( nam 2017 1& 8,7%), cao hon nhiéu so véi du doén trudc
d6. Mac du vay, chi sd nganh xay dung niém yét trong nim 2018 vin ludn
bién dong theo hudng giam va mac d6 bién dong khdng qua 16n nhu VN-
Index. Theo théng ké cua Vietstock, 124 doanh nghiép xay dung niém yét da
tao ra 145.141 ty dong doanh thu thuan va 7.614 ty dong |4 rong nim 2018.
So v6i nam 2017, doanh thu thuan ting nhe 3% nhung 14 rong giam dén
28%. béng luu y, toan nganh chi c6 2 doanh nghiép dat lgi nhuan trén 1.000
ty dong 1a REE va CTD.

Tuy nhién, trong mau nghién ciu 50 DN, van co tinh trang loi nhuan

sau thué &m, dién hinh nhu ¢dng ty ¢ phan co khi Binh triéu, cong ty c6 phan



két cau kim loai va xay lap dau khi, Tong CTCP xay dung cong nghiép Viét

Nam,... so d6 sau lam ré van dé.
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Biéu @b 3.3. Loi nhuan sau thué cia 50 DNNY trong giai doan 2016-2018

Ngusn: Stoxplus.com.vn va tinh toén cia tac gid
Khd ndng can déi vén
Ly do mau khao sét caa hoc vién 1450 doanh nghiép xay dung niém yét
c6 vén hoalsn, latruéc khi tién hanh chon mau, hoc vién da thuc hién phong
van sau 10 doanh nghiép lién quan dén quan tri dong tién. Ty 1é doanh nghiép
nho vavira, ciing nhu céc doanh nghiép chwa niém yét chua thuc s quan tam,
nhiéu doanh nghiép chua biét dén khé niém quan tri va cdng cu quan tri dong
tién. Do vay, hoc vién da tién hanh s dung thdng tin tai chinh lién quan caa
50 DN dé tién hanh phan tich thuc trang quan tri dong tién.
Véi dac diém caanganh x&y dung s dung nhiéu vén vay, do vay, tai cac

cdng ty ndy, tinh dén 31/12/2018, hé sb ng cua cac cdng ty rat cao, thé hién ¢
bang 3.2:
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Bang 3.2. Hé sb no ciia cac cdng ty xay dwng tinh dén cudi nam 2018

Tiéu chi Nim 2018 | Niam 2017 | Nam 2016
Hé sd ng >1 1 0 1
1> Hé s ng >=0,9 1 3 2
0,9> Hé s ng >=0,8 9 9 7
0,8> Hé sd ng >=0,7 9 12 12
0,7> Hé s ng >=0,6 14 6 10
0,6> Hé s ng >=0,5 10 11 11
Hé sb ng <0,5 6 9 7
TONG 50 50 50

Bang 3.2 cho biét, 82%- 86% sd cong ty co co cau ng vay 16n hon 50%
tdng ngudn vén va cac cong ty déu c6 muc sir dung no vay rat cao, hé sb ng
déu & mirc 70-80%, dién hinh c6 01 mot cdng ty cb tong no phai tra 16n hon
téng tai san (hé s6 no >1), didu ndy xay ra vao nam 2016 va nam 2018, ¢

nghia la mic du nam trong danh muc cac doanh nghiép c6 von héa 16n, song

Nguon: Stoxplus.com.vn va tinh toan cia tac gid

céc doanh nghiép nay van bi tuald 16n trong giai doan khung hoang.
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Nguon: Stoxplus.com.vn va tinh toan cia tac gid

Biéu d6 3.4, cho biét phan 16n c&c doanh nghiép co ty trong tai san

ngan han lon. Nam 2016, c6 21 trong 50 doanh nghiép c6 ty trong tai san
ngan han 60% trg 1én. Piéu ndy cho thdy mirc dau tu vao tai san ngan han ¢
céc cong ty ndy khdng cao. Pic biét, nam 2016 ¢ hai cong ty: Cong ty co
phan LICOGI 14; Cong ty c6 phan co khi va xay dyng Binh Triéu thi cong ty
¢ phan x8y dung s 5 ciing ¢o ty trong TSNH cao gan 100% (nam 2015 cong
ty ndy c6 ty trong TSNH 86%). Nam 2017, van nhitng cong ty ndy dan dau vé
ty trong tai sin ngan han rat cao. Tuy nhién, céc cong ty ¢ xu huéng dau tu
nhiéu hon cho TSDH vao nam 2017. Bén nam 2018, s doanh nghiép co ty
trong tai san ngan han trén 60% da tang 1én 24 trén 50 doanh nghiép mau cho
thidy muc dau tu vao tai san ngan han caa céc doanh nghiép xay dung cé tang

|én nhung khdng dang ké.
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Song, trong sH tai san ngin han, thi mot dic thd caa cac cdng ty xay
dung, c&c khoan phai thu va hang tén kho chiém ty trong 16n, biéu d6 3.5 sau
s giai thich rd hon.
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Biéu d0 3.5. Ty trong phai thu so véi TSNH va HTK so véi TSNH
Nguon: Stoxplus.com.vn va tinh toan cia tac gid
Nam 2016, ty trong HTK s0 véi TSNH cao nhat trong 3 nam, dén nam
2018 do sy khoi sic cua thi truong nén ty trong ndy theo d6 tai cac cong ty
cling giam.
Pau tu tai chinh tai c&c doanh nghiép nay chiém mot ty trong rat khiém
tén va ciing khéng phai tat ca cac doanh nghiép trong mau nghién cau déu co

khoan dau tu tai chinh ngan han, bang s liéu 3.3 sau 5 n6i vé van dé nay.



Bang 3.3. Ty trong dau tu tai chinh so véi tai san ngan han ciaa 50 DNNY

giai doan 2016-2018

52

Ty trong diu tw tai chinh | Nam 2018 | Nam 2017 | Nam 2016
Duéi 10% 19 17 20
Tir 10% dén 25% 5 7 2
Tir 25% dén 40% 2 2 3
Tir 40% tré 1én 3 3 4
29 29 29

Nguon: Stoxplus.com.vn va tinh toan cia tac gid

Nhu vay, trong 50 DN ma nhom téc gia nghién ciu, thi ¢c6 29 DN co

tién hanh dau tu tai chinh. Song con s ndy cha yéu 1a cé ty trong dau tu thip
dudi 10% so véi TSNH, day la diéu khé khin cho dép (ng kha ning thanh

todn ngan han trong bdi canh kinh té hién nay.

3.2. Thuc trang gian 1an trong BCTC cia cac cdng ty xay dung niém yét
tréen TTCKVN

3.2.1. Nhéng gian l@n trong BCTC ciia cac cdng ty xay dung niém yét trén
TTCKVN d4 duwoc phét hién

Mot nha thau chinh caa tap doan FLC 1a cong ty co phan xay dung
Faros (HSX: ROS) da sir dung mé hinh ting von ao dé tang von tir 1,5 ty
ddéng dén trudc ngdy 24/4/2014 |én thanh 4.300 ty dong vao ngay 21/3/2016,
trc la ting dén 2.867 lan sau 2 nam. Trong do6, tinh dén ngay 30/6/2016, tong
sd tién Faros uy thac dau tu cho ca nhan 14 1.417 ty ¢ong, uy théc dau tu cho
céc to chirc 122.149 ty ¢6ng. Theo bién ban kiém toan cua ASC, dot tang vén

diéu 1& trong quy 1/2016 do 3 ¢ ddng gop von véi tong sb tién 462,5 ty dong,
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twong ng vai mdi Iéch chuyén tién dén lai ¢6 1 1énh chuyén tién di lién tuc
18 lan cho cac bén nhan uy thac dugc thuc hién trong cliing mot ngay
8/1/2016. Céc ca nhan vatd chirc duoc ROS uy thac dau tu d¢éu cd lién quan
dén hé sinh tha doanh nghiép FLC do éng Trinh Van Quyét 1a chu tich
HDQT va 6ng Quyét ciing 1a c6 ddng 16n nhat s¢ hitu téi 42% von co phan
cua Faros. Pay 1a mot hinh thic ting vén do kha phd bién cua céc cong ty
niém yét trén san chixng khoan Viét Nam.

Trong phan co so caay kién kiém todn ngoai trir cho béo céo tai chinh
nam 2018 cua Téng cdng ty xdy dung Bach Bang — CTCP (UPCoM: BDC)
do cong ty kiém téan AASC thuc hién, kiém toan vién da chi ra trong nam
2018, Tong cong ty da trich 1ap du phong cac khoan dau tu tai chinh di voéi
toan bo cac khoan dau tu lién quan dén cac cong ty con |a Cong ty C6 phan
X &y dung vabau tu Phét trién Bach Pang 16 va Cong ty C6 phan Pau tu Van
Loc, tong giatri dau tu trén s 149,6 ty dong trong khi chura da co so danh gia
tinh pht hop vé gié tri thuan cua céc khoan dau tu d6. Viéc ghi nhan ndy c6
thé anh huong dén tinh dang ky cua chi phi gitta cac nam tai chinh. Ngoai ra,
Tong cdng ty da ghi nhian doanh thu hoat d¢ong kinh doanh BD'S thudc du én
Khu dan cu Go Gal trén co so sb tién da nop theo tién do thanh toan ddng thoi
ghi nhan gia von bang doanh thu va s3 xé&c dinh 14 15 khi quyét toan toan bo
du an. Bén thoi diém 31/12/2018, Tong cdng ty da quyét toan toan bo du an
va ghi nhan toan bo 1a caa Dy &n vao két qua kinh doanh nam 2018. Viéc ghi
nhan doanh thu, gia von nhu trén c6 thé anh huong téi tinh ddng ky caa
doanh thu va chi phi gitta cac nam tai chinh.

Tai doan 2 trong co sd y kién kiém todn ngoai trir caa kiém toan vién
hang kiém toan AASC cho béo céo tai chinh riéng caa Tong cong ty Licogi —
CTCP cho nam tai chinh 2017 vé du an khu d6 thi Nam Ga Ha Long, kiém

toan vién chi ra viéc Céng ty me da ghi nhan doanh thu chua phu hop vai



chuan myc ké toan Viét Nam sb 14 (VAS14). Theo d6, cdng ty me da ghi
nhan doanh thu trén co sd nhan tién tra truéc caa khéach hang 14 70,6 ty dong.
Viéc ghi nhan khdng pht hop ndy din dén loi nhuan sau thué chua phan phéi

nam 2016 tang 17,2 ty dong so vai thyc té.

Trong béo céo kiém toédn cua Deloitte cho béo céo kiém toan béo céo
tai chinh nam 2018 cua cong ty cb phan két cau kim loai va Lip méay Dau khi
(HOSE: PXS), kiém toan vién c6 dé cap trong co s& cua y kién kiém toan
ngoai trir vé van dé cong ty da ghi nhan trugc doanh thu hop ddng xay dung
nam 2018 twong ang véi phan nghiém thu ban giao cho khach hang nam 2019
1218.850 ty dong. Viéc ghi nhan trudc phan doanh thu nay |am cho tong 16 ké

todn trugc thué giam di 2.734 ty ddng so véi thuc té.

Theo co s caay kién kiém toan ngoai trir trong b&o céo kiém toan nam
2017 cia RSM cho Téng cong ty c¢6 phan Phét trién Khu cong nghiép
(UPCoM: SNZ), kiém toan vién ciing da chi ra tinh ¢én ngay 31/12/2017,
phan cdng viéc da hoan thanh cua mét sd cong trinh x&y dung theo bién ban
nghiém thu tirng dot véi chu dau tu c6 tong gid tri 1a 104,247 ty ddng va chi
phi lién quan dén phan cdng viéc da hoan thanh ndy chua duoc tap doan ghi
nhan vao bdo céo két qua kinh doanh hop nhat 1am cho loi nhuan ké toan

trude thué giam so véi thuc té.

Thu thuat ghi nhan doanh thu va chi phi sai ky ké toan ndy rat thuong
duoc céc cong ty xdy dung st dung dé 1am dep béo céo tai chinh caa minh
khi can thiét hodc dé chuyén doanh thu va chi phi sang ki ké tiép theo y mudn

cua nha quan tri.

Trong béo céo kiém toan 2017 cua Cong ty TNHH kiém toan CPA
VIETNAM cho Céng ty TNHH MTV Co khi Héa chat Ha Bic, kiém toén

vién c6 néu trong Y kién ngoai trir vé viéc cong ty chua ghi nhan khoan phat
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cham nop vao Ngan séch nha nuéc 6,6 ty dong, viéc thay d6i phuong phap
khau hao dan dén khau hao thuc té trich vao chi phi san xuat kinh doanh thap
hon so véi khau hao theo phuong phép duong thang 1488 ty ddng. Bong thoi,
kiém toan vién ciing néu ra trong van dé nhan manh vé viéc cong ty chua
hach todn tién 18 cham nop bao hiém x& hoi tir 01/01/2012 vao chi phi san
xuat kinh doanh véi sd tién 1 3.99 ty dong. Néu hach toéan day du céc khoan
trén, cdng ty s giam loi nhuan twong ang. Pay 1a mot hinh thirc che diu cong
no va chi phi bang cach khéng ghi nhan mét sb khoan chi phi khéng duoc trir
khi tinh thué thu nhap doanh nghiép va diéu chinh lgi nhuan théng qua uéc

tinh ké toan (thay doi phuong phép khiu hao).

Trong béo céo kiém toan vé bdo céo tai chinh cua Cong ty Co phan
Container Phia Nam (VSG), kiém toan vién luu ¥ nguoi sir dung dén khoan 15
chénh léch ty gia chua thyc hién do d¢anh gia lai sd du co gdc ngoai t& cudi
nam ciaa khoan vay dai han voi s tién 33,16 ty dong dang dugc ghi nhan trén
chi tiéu “chénh léch ty gid hdi dod”. Piéu ndy gitp cho ngudi sir dung hiéu
duoc, viéc &p dung TT 201/2009 gilp cho cong ty giam 16 33,16 ty dong. Néu
&p dung VSA 10 thi chi tiu lgi nhuan sau thué trén bdo céo tai chinh caa
cong ty nam 2010 khéng phai con sb 16 40,66 ty dong ma la con s 16 73,82
ty dong. Qua d6 cho nguoi sir dung thdy mot phan loi nhuan dugc tao ra
(hoic mot phan giam 13) 1a do sy thay d6i cach hach todn ma c6 cha khéng

phai do ban than hoat dong san xuét kinh doanh caa cong ty tao ra.

Ngoai cac gian 1an 16n duoc kiém toén vién néu ra trong béo céo kiém
todn, trong qué trinh kiém todn céc kiém todn vién co thé co phét hién ramot
sd gian 1an khéng trong yéu nén khéng néu 1én trong béo céo kiém todn. Mot
sd gian lan c6 thé ké dén nhu: gian lan ty 1& hoan thanh va udc tinh chi phi
hoan thanh cua du 4n xay dung dé ghi nhan doanh thu sém; khéng trich lap

cac loai du phong giam gia HTK, phai thu kho dai...



56

3.2.2. Céac tha thugt gian lgn BCTC chi yéu dwec cac cdng ty xay dwng

niém yét thuec hién

CO rat nhiéu tha thuat gian 1an béo céo tai chinh c6 thé duoc thuc hién
nhu d& trinh bay & chuong 2, tuy nhién, céc thu thuat gian |1an BCTC cha yéu
duoc cac doanh nghiép x8y dung sir dung 1a céc tha thuat 1am thay d6i doanh
thu va chi phi nhu: ghi nhan doanh thu va chi phi sai ky ké toan; diéu chinh
doanh thu, loi nhuan thdng qua cac udc tinh ké todn (udc tinh khdi luong
hoan thanh cdng trinh theo tirng giai doan; thay d6i phuong phédp tinh khiu
hao); che ddu cdng no va chi phi bang cach khéng ghi nhan mot sd khoan chi
phi hay khéng trich lap cac khoan du phong giam gia HTK, du phong phai
thu khé doi... va dic biét 1a hinh thire ting vén ao théng qua cac SPE duoc
c4c cong ty x&y dung niém yét sir dung nhiéu va thuong dé lai hau qua rat

nang né.

3.3. Nhan dién kha niang gian 1an BCTC cia cac cong ty xay dwng niém
yét trén TTCKVN bing md hinh Beneish
3.3.1. Gigi thieu md hinh M-score cria Beneish trong viéc nhgn dién kha

nang gian lgn BCTC

Trong cac cobng cu phét hién gian 1an da néu trong chuong 2, hoc vién
lwa chon sir dung md hinh M-score cua Beneish dé nhan dién kha nang gian
lan do md hinh caa Beneish 1a md hinh gdc, ca&c md hinh sau déu phét trién

duatrén mé hinh goc nay.

K é toan don tich va Beneish M — Score déu sir dung céc khoan muc ké
toan don tich trong md hinh caa minh. Angelo dung phuong phép Ké toéan
don tich nghién caru nam 1986 vé dé tai mualai toan bo ¢ phiéu niém yét cua
Ban gidm déc (Management Buyouts), dng khdng phét hién ra diu hiéu bop

méo loi nhuian dé giam gia tri cong ty tir d6 giam gia mua toan bo cd phiéu.
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Phuong phép ké toan don tich nham muc dich xem xét mirc do thay doi loi
nhuan thdng qua viéc thay dbi céc khoan muc don tich trong khi M— Score
maé rong hon khi thém vao mé hinh céc bién sb khong thudc ké toan don tich
vagan hon véi ndi dung nghién ctru caa hoc vién 1a dé phét hién dau hiéu bop
méo dan dén giam chét luong béo céo tai chinh. Do d6 hoc vién lya chon md

hinh M — Score cho nghién ciru caaminh.

Beineish da sir dung md hinh Probit véi bién phu thudc 1a x&c suat mot
cdng ty ¢d hién tuong bop méo béo céo tai chinh, céc bién doc 1ap lan luot 1a
tap hop nhitng chi s ma trong d6 mdi chi sd dugc tinh toédn tir nhitng khoan
muc trong bé&o céo tai chinh cua cong ty. Mau khio sat éng chon l1a 74 cong ty
da dugc xéc nhan 1a bop méo béo céo tai chinh va 2,332 cong ty khdng cé dau

hiéu bdp méo béo céo tai chinh tai My trong giai doan 1982 — 1992.

Theo Beneish, mot céng ty co6 kha nang bép méo béo céo tai chinh la
cong ty ma (1) ting truong rat nhanh chéng, (2) mang dau hiéu caa nguyén
tic giam giatri (sut giam giatri tdi san, bién loi nhuan, gia ting don bay) va
(3) thuc hién cac nghiép vu ké todn bat thuong (khoan phai thu ting truong
nhanh hon doanh thu, chi phi trich trugc thoi phong theo thu nhap, chi phi
khau hao giam).

M — score = -4.84 + 0.920(DSRI) + 0.528(GMI) + 0.404(AQI) +

0.892(SGl) + 0.115(DEPI) —

Bang 3.4. Cac chi sb trong md hinh M-score 0.172(SGAI) + 4.679(TATA)
—0.327(LVGI)

Bién Noi dung Cong thirc

M-score | Gi& tri udc lwgng muc | > -1,78 duoc xem la c6 dau hiéu cua
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d6 bop méo tai chinh

viéc bép méo BCTC

DSRI Days Sales Receivable Khoan phai thu./ DTT,
Index — Chi s ky thu| Khoanphaithug_q)/ DTT( 1
tién
GMI Gross Margin Index — LNGy/Doanh thu
Chi sb lgi nhuan gop LNG;_,/Doanh thu,_,
AQI Asset Quality Index — [1— (CA; + PPE)]/TA,
Chi sb chét luong tai | 1— (CAg_1y+ PPEq_1))|/TAy 1
san Trong do:
- PPE: gia tri con lai cua tai san ¢b
dinh
- CA: tai sin ngin han
- TA: Tong téi san
SGI Sales growth index — Doanh thu,
Chi sd ting truong Doanh thu._)
doanh thu
DEPI Depreciation Index — | CPKH_q)/ (PPE_qy + CPKH_yqy)
Chi sb khau hao CPKH./ (PPE. + CPKHy)
SGAI Sales,General, SGA;/Doanh thu;
Administrative SGA(e-1)/Doanh thug_)

expenses Index — Chi
sd chi phi ban hang va

guan ly doanh nghiép
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TATA Total Accruals To Tota LNTT, — Dong tién tir SXKD;
Asset — Chi s don tich Tong tai san,
LVGI Leverage Index — Chi No phai tra,/Tong tai san,

s6 don bay tai chinh

No phai tra_,y/Tong tai san_,)
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Y nghia ciia cac bién ddc 1ap trong md hinh:

DSRI: Po luong ty 1& khoan phai thu trén tong doanh thu nim sau so
Véi ty 18 khoan phai thu trén tong doanh thu nam trugce. Néu ty & ndy 16n hon
1 nghia la cdng ty d& ghi nhan doanh thu nhiéu hon nhung chua thu duoc tién
cua khach hang, day co thé 1a chinh sach caa cong ty nham tiang tinh canh
tranh nhung dong thoi viéc gia tang mét can xtng ty sd ndy ciing 1a mot dau

hiéu cua viéc bop méo doanh thu.

GMI: bo luong ty suat loi nhuan gop cua nam trudc so vai nam saul.
Néu ty sd nay 16n hon 1 nghia lanam sau loi nhuan gop cong ty so véi doanh
thu da giam xuéng, diéu ndy tao ra mot dau hiéu tiéu cuc cho kha ning hoat
dong cua cdng ty trong tuong lai. Do do6, cdng ty c6 tiém niang phét trién
khong tét trong twong lai ¢6 nhiéu kha nang bop méo BCTC hon so véi céc

cong ty khac.

AQI: Chat lugng tai sin dugc do ludng bang ty sd gitta nhitng tai san
dai han khong thuoc tai san ¢ dinh trén tong tai san. Nhirng tai san dai han
khdng thudc tai san ¢ dinh dai dién cho nhitng tai san khdng c6 nhiéu kha
nang tao raloi nhuan trong twong lai hoac viéc tao ralgi nhuan la khéng chic
chan. Ty s6 ndy |on hon 1 nghialacong ty co nhiéu kha ning giating khuynh
hudng von héa vatri hodn chi phi hodc tang tai san hitu hinh tir ¢6 thao tdng

thu nhap.

SGI: Tang truong khdng am chi viéc bop méo béo céo tai chinh, tuy
nhién Ban gidm déc ¢ cac cong ty co mic ting trudng nam nay cao hon nam
truéc 3 chiu nhiéu &p luc hon trong viéc gitr virng vi thé tai chinh ciing nhu
hoan thanh cac cam két, tir d6 ¢ nhiéu dong co trong viéc bop méo béo céo

tai chinh. Fridson (1993) cho rang: “Gan nhu IUc nd ciing vy, cac cong ty
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lubn ¢ gang xua tan hodi nghi vé viéc cong ty minh dang ting truong cham

lai, Iy do 1a néu dé nhirtng hodi nghi ndy ton tai & gay ranhiéu thiét hai”.

DEPI: Chi sd ndy st dung ty 18 khiu hao cua nam truéc so véi nam
nay, chi s c6 gia tri I6n hon 1 mang théng diép rang cong ty dang giam mic
ghi nhan khiu hao, nguyén nhan cd thé dén tir viéc Ban giam déc ting céc
uéc luong vé thoi gian hitu dung cua tdi san hoiac &p dung céc bién phép

nham tang lgi nhuan.

SGAI: Chi b4o nay thé hién rang néu ty Ié chi phi ban hang va quan ly
chung so véi doanh thu ¢6 sy tang 1én & nam sau tuong rng vai nam trudec thi
nhiéu kha nang xuat hién dau hiéu cua viéc céng ty s& hoat dong kém hiéu
qua hon trong twong lai, tir 6 ¢6 nhiéu kha nang ban gidm déc c6 dong co dé
bép méo bao cao tai chinh.

TATA: Tong don tich (Tota Accruals) thé hién & sy thay doi cua céc
téi khoan thudc von luu dong khoéng bao gom tién mat va trir cho khau hao.
Tong don tich dai dién cho kha ning Ban gidam ddc c6 cac quyét dinh doc 1ap
nham thay d6i lgi nhuan. Bién ndy con thé hién chénh Iéch giira lgi nhuin
hoat dong va dong tién tir hoat dong kinh doanh. Gia tri don tich cang I6n thi
cang c6 nhiéu kha nang coéng ty d& cb tinh bép méo béo céo tai chinh caa
minh.

LVGI: Ty lé nay 16n hon 1 nghia la céng ty st dung no nhiéu hon
trong cau trdc vén caaminh & nim sau so Véi nam trudce. Khi mot cdng ty sir
dung nhiéu ng hon ddng nghia véi viéc cdng ty s& chiap nhan nhiéu diéu
khoan hon trong cé&c hop dong no (thuong bao gom nhiéu yéu cau khéc nhau
nham dam bao kha ning tra ng) dan dén viéc Ban giam déc ¢ xu hudng bop
méo béo céo tai chinh dé phan ndo thé hién véi cac chu ne nang luc tai chinh

cua cdng ty minh.
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3.3.2. Ung dung mé hinh M-score ciia Beneish dé diw doan kha nang gian

l@gn BCTC cria cAc cong ty xay dwng niém yét trén TTCKVN
3.3.2.1. Thu thgp dir liéu va phurong phép nghién ciru

Pé déanh gia vé kha nang gian 1an BCTC cua cac cdng ty xdy dung
niém yét trén TTCKVN, hoc vién tién hanh thu thap béo céo tai chinh da
duoc kiém toan trong 3 nam tir 2016 dén 2018 cia 50 cong ty xay dung niém
yét bao gom 11 cong ty xay dung niém yét trén san ching khodn HNX, 22
cong ty xay dung niém yét trén san HOSE va 17 cong ty x&y dung trén san
UpCom. Ngudn BCTC duoc lay tir website cua cac cong ty niém yét va
nhirng trang web uy tin chuyén cung cip théng tin vé dau tu chang khoan nhu

vietstock.vn; cophieu68.com; cafef.vn.

Mau nghién cdru

22

= UpCOM = HNX = HOSE

Biéu d6 3.6. Biéu dd s6 miu nghién ciru trén 3 san chieng khoan
3.3.2.2. Két qua phan tich

K¢é thira mé hinh nghién ctru cia Messod D.Beneish, md hinh M- score
dé x&c dinh mac d6 “bép méo” b lidu trén béo céo tai chinh. Bé kiém chung

voi mau nghién ciru cia hoc vién, hoc vién sir dung co so dit liéu trén béo céo
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tai chinh ciia 50 doanh nghiép x8y dung niém yét trén thi truong chizng khoan
Viét Nam. Tuy nhién, nghién ctu trong bdi canh kinh té caa Viét Nam giai
doan 2016-2018, giai doan sau anh hudéng cua cuoc khing hoang tai chinh
toan cau, nghién ciru cho mot nhém nganh dic tho- nganh xay dung. Do vay,
hoc vién s tién hanh phan tich dé khang dinh gia thuyét dua ra véi hé sé M-
score.

Trudce hét, can dién giai cac bién qua bang budc théng ké mod ta dudi

A

day.



Bang 3.5. Thong k& mé ta cac bién

VONHOA DSRI GMI AQI SGl DEPI SGAI TATA | LVGI MSCORE
Mean 1,847.96 111 0.88 1.05 1.18 3.22 1.16 0.03 1.03 -1.91
Minimum 188.00 0.18 -9.17 | 0.68 0.27 0.01 021 -0.31 0.58 -8.87
Maximum | 17,713.85 3.18 3.36 2.34 5.88 18459 |4.21 1.18 5.37 19.83
Sum 184,795.95 |110.64 |88.24 |105.19 |11841 |321.78 |115.72 |3.49 102.99 | -190.93

Nguén: Tac gid tir tinh toan dua trén diz liéu cia 50 cdng ty cé phan xay dieng niém yét trén TTCK
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Véi bang thdng ké mé ta céc bién cho biét mau nghién ctru 14 100 quan

sét, dic trung caamat sb bién nhu sau:

- Bién VONHOA: Vén hoa cia 50 cong ty trung binh 1a 1.847,96 ty.
Cong ty co giatri von hda nho nhat 1a 188 ty ¢dng, cdng ty cd vén hoa lén
nhat 1217.713,85 ty. Tinh dén thoi diém cubi nam 2018.

- Bién DSRI: duoc do bang phai thu binh quan so véi doanh thu, gia tri
trung binh cho hé sb ndy 1a 1.11, cdng ty c6 hé sb DSRI nho nhat 140,18 va
cong ty c6 hé sb DSRI [on nhat 1a 3,18 tinh dén 31/12/2018. Ty 1é ndy co gia
tri trung binh [6n hon 1 cho thiy cac cdng ty d¢& ghi nhan doanh thu nhung
chua thu dugc tién khach hang.

- Bién GMI: do ludng ty suat loi nhuan gop so véi doanh thu caa nam
trudc so véi nam sau. Trong 50 doanh nghiép xay dung niém yét duogc
nghién ctru, gié tri trung binh cho bién ndy dat 0,88; cong ty c6 hé sb GMI
cao nhat |a 3,36 va thiap nhat 1a -9,17. Céac cong ty co chi so6 GMI >1 1a
nhitng cdng ty co loi nhuan gop so véi doanh thu giam xubng so véi nam lién
ké trugc do.

- Bién AQI: duoc do luong bing ty sd gitra nhitng tai san dai han khong
thugc tai sin ¢ dinh trén téng tai san. Giatri binh quan caa 50 doanh nghiép
mau cho chi sb ndy 141,05 véi cdng ty co chi sd AQI thip nhat dat 0,68 va
cong ty cd chi sd ndy cao nhat dat 2,34. Ty s6 ndy I6n hon 1 thi cong ty cd
nhiéu kha nang gia tang khuynh huéng vén héa chi phi va tri hoén chi phi
hoic tang tai san hiru hinh dan ¢én nguy co thao tdng thu nhap.

- Bién SGI: chi sb tang truong doanh thu cia nam nghién ctu SO V4i
nam truéc d6. Chi sb SGI cua 50 doanh nghiép dat gia tri binh quan 1a 1,18
vGi cong ty co chi sO SGI cao nhit dat 5,88 va cong ty co chi sd SGI thap
nhat dat 0,27.
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- Bién DEPI: do luong dua trén ty Ié khiu hao caa nim trudc so véi
nam nay. Chi s ndy dat gia tri binh quan cho 50 doanh nghiép nghién ctu
trong nam 2018 1& 3,22 véi cong ty co chi sd thap nhat dat 0,01 va cong ty co
chi so DEPI cao nhit 14 184,59. Céc cong ty c6 chi s DEPI 16n hon 1 c6 thé
do cdng ty giam mirc ghi nhian khiu hao hoic sy tang dot bién vé tai san ¢b
dinh mai.

- Bién SGAI: duoc do luvong bang ty 1& chi phi ban hang va quan ly
doanh nghiép trén doanh thu cia nam nay so véi nam truéc. Chi sb ndy trong
50 doanh nghiép mau dugc ghi nhan & mac binh quan 1a 1,16 véi cong ty co
chi sb ndy cao nhét dat 4,21 va cong ty thap nhat dat 0,21.

- Bién TATA: duoc do luong théng qua chénh léch gitta LNTT V4i
dong tién tir SXKD trén tong tai san. TATA binh quan ciaa 50 cong ty 140,03
véi cdng ty cb chi sb ndy cao nhat dat 1,18 va thp nhat dat -0,31 trong nam
2018.

- Bién LVGI: duoc do ludng qua ty suat ng phai tra trén tong tai san
nam nay so vai nam trudce dé. Giatri LV GI trung binh do dugc tai 50 doanh
nghiép xay dung niém yét 14 1,03 voi gia tri cao nhat dat 5,37 vagia tri thap
nhat dat 0,58. Ty |é ndy Ion hon 1 nghia la cac cong ty sir dung no nhiéu hon
trong cu tric vén caa minh & nam sau so véi nam trudce.

- Bién M-Score: gia tri udc luong mic d6 thao ting béo céo tai chinh
cua cac cong ty duoc xac dinh bang cdng thic d& néu tai muc 3.3.1. Gia tri
trung binh caa Mscore tai 50 doanh nghiép xay dung niém yét da dugc chon
mau 1a-1,91, trong d6, cdng ty c6 Mscore 16n nhat dat 19,83 vanho nhat 1a -
8,87. Giatri Mscore 16n hon -1,78 cong ty d6 dugc xem la c6 dau hiéu thao
ting sb lieu BCTC.

Phan tich twong quan méi quan hé giira cac bién



67

Phan tich twong quan cho biét méi quan hé tuong quan giita hai bién

trong mé hinh. Sir dung phan mém SPSS cho két qua tai bang 3.6 dudi day
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Bang 3.6. Matran tw twong quan giira cac bién

Nam Vénhéa |DSRI GMI AQI SGl DEPI | SGAI TATA LVGI MSCORE
Pearson Correlation |1 016 .040 -.096 .038 -036 |.033 -.058 011 -.035
vonhoa | Sig. (2-tailed) 911 783 508 791 .806 821 689 938 .808
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |.016 1 272 -.136 -512" .010 398" 046 .053 .076
DSRI Sig. (2-tailed) 911 .056 345 200 946 950 750 715 018
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |.040 272 1 -.309" 102 224 024 .065 288 4347
2017 GMI Sig. (2-tailed) 783 .056 .029 479 102 868 656 043 .002
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation | -.096 -.136 -.309° 1 235 581" |-.107 279 528" 580"
AQI Sig. (2-tailed) 508 345 .029 101 .000 462 .050 .000 .000
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |.038 -512" 102 235 1 240 -.198 -.058 232 363"
SGI Sig. (2-tailed) 791 200 479 101 .094 168 688 105 .000
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
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Pearson Correlation | -.036 .010 234 581" 240 1 -.074 -.146 980" 915~
DEPI Sig. (2-tailed) .806 946 102 .000 .094 608 311 .000 .000
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |.033 398" 024 -.107 -.198 -074 |1 -.069 -.094 -.103
SGA Sig. (2-tailed) 821 950 868 462 168 608 636 514 .002
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation | -.058 046 .065 279 -.058 -146  |-.069 1 -.186 167
TATA Sig. (2-tailed) 689 750 656 .050 688 311 636 195 .007
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |.011 .053 288 528" 232 980" |-.094 -.186 1 898"
LVGI Sig. (2-tailed) .938 715 043 .000 105 .000 514 195 .000
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |-.035 076 4347 580" 363" 915" [-.103 167 898" 1
MSCORE | Sig. (2-tailed) .808 018 .002 .000 .000 .000 .002 .007 .000
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |1 .083 .099 201 031 -076  |-.325 .053 -.025 157
2018  |vonhoa |Sig. (2-tailed) 018 494 161 830 .600 021 713 863 277
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
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Pearson Correlation |.083 1 .055 -.016 -620" 309 614" 016 137 273
DSRI Sig. (2-tailed) 566 704 914 .000 029 .000 912 342 .000
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |.099 .055 1 .097 .083 130 -.148 292 -.168 826"
GMI Sig. (2-tailed) 494 704 505 566 367 306 .040 245 .000
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |.201 -.016 .097 1 -.089 4017 |.040 -.015 -.002 132
AQI Sig. (2-tailed) 161 914 505 537 .004 784 918 986 .000
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |.031 -.620" .083 -.089 1 -385" |-533" 203 .070 .092
SGI Sig. (2-tailed) .830 .000 566 537 .006 .000 157 629 .001
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |-.076 .309° 130 401" -385" 1 188 -119 074 214
DEPI Sig. (2-tailed) .600 .029 367 .004 .006 191 412 609 .000
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Pearson Correlation |-.325 614" -.148 .040 -533" 188 1 -.105 .005 -.053
SGA Sig. (2-tailed) 021 .000 306 784 .000 191 468 972 .000
N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50




71

Pearson Correlation | .053 016 292 -.015 203 -119 -.105 1 -.048 653"
TATA Sig. (2-tailed) 713 912 .040 918 157 412 468 740 .000

N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50

Pearson Correlation | -.025 137 -.168 -.002 .070 074 .005 -.048 1 -.100
LVGI Sig. (2-tailed) .863 342 245 .986 629 609 972 740 .000

N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50

Pearson Correlation | .157 273 826" 132 .092 214 -.053 653" -.100 1
MSCORE | Sig. (2-tailed) 277 .000 .000 0.000 .000 .000 .000 .000 .000

N 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50

**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tail ed).

Nguén: Tac gid tir tinh todn dya trén diz liéu cia 50 cdng ty cé phan xay ding niém yét trén TTCK
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Vi muc dich xem xét nam ndo cé&c cdng ty c6 phan niém yét trén thi
truong ching khodn co sy béo méo s liéu tai chinh. Hoc vién da tién hanh
phén tich theo nam. Theo d6, nam 2017, tai bang ma tran twong quan nhan
thiy, bién phu thuéc M-score cd mdi quan hé véi céc bién doc 1ap, vi gia tri
sig cua bién DSRI = 0.018< 0.05; giatri sig bién SGAI = 0.002<0.05; gia tri
sig bién TATA = 0.007 < 0.05, giatri sig con lai déu = 0.00. Céc bién doc lap
c6 méi quan hé véi bién phu thusc. Biéu ndy phl hop véi cac nghién cau
trudc ddy ma hoc vién da tong quan. Ciing tir sb liéu bang 3.6, tai nam 2018
ciing cho két qua tuong ty, ghi nhan c6 mdi quan hé gitta céc bién doc lap:
DSRI_ Hé s5 khoan phai thu so véi doanh thu; GMI_Ty suat doanh thu;
AQI_ Chi sb chat lwong tai san; SGI_Chi s tang truong; DEPI_Chi sd khiu
hao; SGAI_Chi s CPBH & QLDN; TATA_ Tong don tichtrén TTS; LVGI_

DPon bay tai chinh véi bién phu thusc M-score.

Bién “Vén héa” khoéng nam trong mé hinh M-score, tuy nhién hoc vién
sir dyung bién nay dé do ludng mac do anh huang caa quy md doanh nghiép
véi mirc do gian 1an béo céo tai chinh. Tir b liéu bang 3.6 ciing cho bién giita
bién M-score va bién vén hoa khéng c6 mdi quan hé. C6 nghia chua tim thay
mdi lién hé vé viéc vén hdavéi s béo méo sb liéu trén béo céo tai chinh.

Bang phéan tich 3.6 ciing cho biét, giatri sig gitta cac bién doc véi nhau,
vi du nhu gitta bién SGAI_Chi s CPBH & QLDN va DSRI _ Hé sb Khoan
phai thu so véi doanh thu trong nam 2017 1a 0.95 hay gia tri sSig caa cac cap
bién doc 1ap khéc déu 16n hon 0.05 tic né khang dinh “tinh doc 1ap” tét caa
céc bién doc lap.

Kiém dinh @ pht hep mé hinh

Trong budc by, hoc vién s3 dung phuong phép phan tich hdi quy da

bién dé kiém tra tinh dtng dan caa gia thuyét céc bién doc 1ap trong mé hinh
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nghién ctru 6 tac dong téi bién M-score. Ciing dé tra 1oi cau hoi ndy, két qua
phan tich hdi quy da bién — Model Summary (kiém dinh do phi hop mé
hinh) trong bang 3.7 nhu sau:

Bang 3.7. Ké qua phan
Bang 3.7. Hé sb gii thich ciia md hinh tich hei quy da bién — Model

Summary
Nam Model |R R Square|Adjusted R |Std. Error of | Durbin-Watson
Square the Estimate
2017 |8 995 .985 .980 .03859170 1.684
2018 |7 977 955 .950 .28413423 1.882

Nguén: Tac gid tir tinh toan dya trén diz liéu cia 50 cdng ty cé phan xay

dung niém yét trén TTCK
a. Dependent V ariable: MSCORE

b. Predictors. (Constant), DEPI, TATA, GMI, SGI, DSRI, SGAI, AQI,
LVGI

I. Dependent Variable: MSCORE
n. Predictors. (Constant), GMI, TATA, DSRI, DEPI, SGI, AQI, LVGI

Can cir vao bang 3.7 cho thdy két qua phan tich hdi quy cho thay, hé sb
xé&c dinh diéu chinh cho md hinh nim 2017 = 0.985 cho biét 8 bién doc lap
déu cb y nghia, giai thich duoc 98,5% cho bién M-score; Hé s6 Dubin —
Watson = 1.684 phan anh cac bién doc 1ap khéng c6 hién tugng tu trong quan
gitta c&c phan du. Hé sd xéc dinh diéu chinh cho mé hinh nam 2018 = 0.95
cho biét 7 bién doc 1ap giai thich duoc 95% cho bién M-score; Hé s Dubin —
Watson = 1.882 phan anh cac bién doc 1ap khéng c6 hién tugng tu trong quan

gitra cac phan du.
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Sau khi kiém tra hé s giai thich caia mé hinh, can kiém tra sy pht hop
caamo hinh.
Kiém tra sw phu hep ciia md hinh

Pé kiém tra sy pht hop cia mé hinh ta st dung kiém dinh F, Bang 3.8
duéi ddy cho biét giatri F véi, sig = 0.000 thuc chat kiém dinh ANOVA, gitip
ching ta bac bo gia thuyét Ho riang “mé hinh khéng co gia tri du doan” va
chap nhan gia thuyét H1 rang “M hinh nay thuc ton tai va co thé sir dung dé
dy doén bién phu thuoc M-score théng qua céc bién doc 1ap DSRI_ Hé sb
khoan phai thu so véi doanh thu; GMI_Ty suat doanh thu; AQI_ Chi sb chét
lwong tai san; SGI_Chi sb tang truong; DEPI_Chi s6 khdu hao; SGAI_Chi sb
CPBH & QLDN; TATA_ Tong dontich trén TTS; LVGI_ Pon bay tai chinh.

Vi két qua kiém dinh duoc thiy trong bang 3.6 gitp chiing ta béc bo
gia thuyét Ho “khong co sy khéc biét giita cac doanh nghiép trong viéc dua
céc hé sb véo tinh toén gia tri M-score” chap nhan gia thuyét H1 “c6 sy khéc
biét gitra cac doanh nghiép trong viéc dua cac hé sb vao tinh toan gia tri M-

sore

Nhan thay cac mé hinh, tr mé hinh 1 dén mé hinh 8 sau khi dwa lan
lwot tirng bién doc 1ap, ca 8 md hinh déu co giatri sig < 0.05, song d6i chiéu
Vi viéc tim mé hinh co hé sb giai thich lon nhat va dua dugc nhiéu bién doc
lap vao md hinh nhat (bang 3.7), theo tac gia, mé hinh dé cap dén trong bang

3.8 sau day s& phan tich vé sy phil hop caamé hinh.
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Bang 3.8. Kiém dinh s phi hop ciia mé hinh

Nam M odel Sum of df M ean F Sig.

Squares Square

Regresson |550.725 |8 68.841 [52820.157 |.000"

2017 |8 Resdua .000 41 .000

Total 550.725 |49

Regression |75.223 5 15.045 |186.351 |.000"

2018 |7 Resdua 3.552 44 .081

Tota 78.775 49

Nguén: Tac gid tir tinh toan dya trén diz liéu cia 50 cdng ty cé phan xay
dung ni@ém yét trén TTCK
a. Dependent Variable: MSCORE

b. Predictors. (Constant), DEPI, TATA, GMI, SGI, DSRI, SGAI, AQI,
LVGI

c. Dependent V ariable: MSCORE
d. Predictors: (Constant), GMI, TATA, DSRI, DEPI, SGI, AQI, LVGI

Vi nhitng diéu kién néu trén, nhan thiy cd can cir dé thuc hién phan
tich héi quy.

Phan tich hdi quy da bién - Cofficients®

Trong ban luan van ndy, sau cac budc phan tich trén, nhan thay, cé cin
ctr ¢é thye hién phan tich hoi quy. Budc chay phan tich hdi quy gitip hoc vién
xéc dinh dugc mirc d6 tac dong caa tirng bién doc 1ap d¢én d¢én M-score. Dé tur

d6 c6 co s dé xuét nhirtng giai phép kha thi cho viéc han ché viéc bop méo
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céc O liéu trén bdo céo tai chinh tai nhom céc cong ty ma hoc vién nghién
clru.

Nhin vao bang 3.9, trudc hét ching ta tap trung vao gia tri sig, kiém
dinh t tirng bién doc 1ap, sig caa 8 bién doc 1ap trong md hinh hdi quy nam
2017 va 7 bién doc lap trong mé hinh hdi quy nam 2018 déu co giatri < 0.05.
C6 nghiala cac bién ndy déu co y nghia trong md hinh. Thir hai, hé sb hdi quy
chuan hoa beta trong bang 3.9, hé sb hdi quy chuin cao nhat trong 8 bién md
hinh héi quy nam 2017 la bién DEPI_Chi s6 khiu hao = 0.895, chi sd khiu
hao anh hudng 16n nhat ¢én M-csore. Su tac dong giam dan lan luot & céc
bién: TATA, SGI, DSRI, GMI, hai bién doc 1ap c6 mic do tac dong dén M-
score bang nhau nhung tac dong nguoc chiéu nhau 1a SGAI va AQI. Bién anh
huang nho nhat dén M-score 1a LV GI ¢6 hé sb bang -0.061. Thir ba, hé sd hoi
quy chuan cao nhat trong 7 bién md hinh hdi quy nam 2018 ¢ bang 3.9 la bién
AQI_Chi sb chit lugng tai san, chi sd ndy anh huéng lon nhat ¢én M-score
2018. Sy téc dong giam dan 1an lugt dén céc bién: GMI, TATA, DSRI, SGlI,
DEPI, LVGI. Bién anh huéng nho nhit dén M-score van 1a LV GI ¢c6 hé 6 -
0.51. Bién khdng c6 anh huong téi M-score nam 2018 |a SGAI_Chi s chi phi
ban hang va QLDN.

Cubi cuing ciing trong md hinh trén, ta s3 kiém tra duoc hién tuong da
cong tuyén. Hé sd VIP cua céc bién déu <10, do vay khdng co hién tugng da
cong tuyén.

Tir d6, c6 md hinh hdi quy chuan hda nhu sau

M-score N2017 =-4.840 + 0.895DEPI + 0.268TATA + 0.177GM1 +
0.216SGl + 0.141DSRI - 0.037SGAI + 0.037AQI - 0.061LVGI

M-score_N2018= -4.768 + 0.166 DEPI +0.438TATA +0.643GMI +
0.203SGI +0.305DSRI +0.67AQI1 —0.51LVGI
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Phuong trinh héi quy chuan héa duoc 1ap nén kha pht hop vai nghién
cru cua gido su Messod Beneish. Tuy nhién, viéc nghién ctru tai cac cong ty
x&y dyung niém yét trén thi truong ching khoan viét Nam cho ra céc hé sb hoi

quy beta co s khéc biét ciing [a diéu dé hiéu.



Bang 3.9. K ét qua hoi quy
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Nam Model Unstandardized Coefficients | Standardized t Sig. Collinearity Statigtics
Coefficients
B Std. Error Beta Tolerance VIF
(Congtant) -4.840 .000 -87588937.084 |.000
DEPI 115 .000 895 103973234.916 |.000 301 3.326
TATA 4.679 .000 .268 128584834.750 |.000 529 1.892
GMI 528 .000 77 73327875.522 .000 395 2533
2017 8 SGI 892 .000 216 109443303.879 |.000 587 1.703
DSRI .920 .000 141 65997706.069 .000 504 1.984
SGAI =172 .000 -.037 -21506433.256 |.000 769 1.301
AQI 404 .000 .037 12398060.701 .000 .256 3.900
LVGI -.327 .000 -.061 -7036713.962 .000 236 4.235
(Congtant) -3.571 122 -29.156 .000
DEPI .106 .035 124 2.999 004 .865 1.156
TATA 5.217 453 471 11.503 .000 .887 1.127
2018 7 GMI 545 .034 .662 16.169 .000 887 1.127
DSRI 461 .098 191 4.701 .000 902 1.109
(Congtant) -4.768 279 -17.116 .000
DEPI 142 .030 .166 4.657 .000 810 1.234
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TATA 4.855 .384 438 12.628 .000 .850 1.176
GMI 530 .028 643 18.781 .000 874 1.144
SGl 832 .180 203 4.616 .000 531 1.883
DSRI .738 101 305 71.297 .000 .585 1.709
AQI 504 .000 .067 21398060.701 .000 526 1.900
LVGI -.227 .000 -.051 -8036713.962 .000 .266 3.755

Nguén: Tac gid tir tinh toan duwa trén diz liéu cia 50 cdng ty cé phan xay dieng niém yét trén TTCK

a. Dependent Variable: MSCORE
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Ciing trong nghién ciu cua minh, hoc vién da tién hanh kiém dinh gia

thuyét HO “khdng cd sir khéc biét vé M-score = -1,78 giira cac doanh nghiép”

H1 “c6 s khéc biét” bang mé hinh One-

Bing 3.10. One-Sample Statistics Sample Test cho ket qua nhu sau:

Nam N |Mean Std. Deviation Std. Error Mean
2017 |MSCORE 50 |-1.3891053 3.35250464 47411575
2018 | MSCORE 50 |-2.4295575 1.26793193 17931265
One-Sample Test
Nam Test Value=-1.78
t df Sig. (2-|Mean 95% Confidence Interval of
tailed) |Difference |the Difference
Lower Upper
2017 |MSCORE |.824 |49 .014 39089470 | -.5618766 1.3436660
2018 |MSCORE |-3.622 |49 .001 -.64955750 |-1.0098998 |-.2892152

Nguén: Tac gid tir tinh toan dua trén diz liéu cia 50 cdng ty cé phan xay

dung ni@ém yét trén TTCK

Nhin vao bang 3.10 ta thay, gia tri sig trong bang kiém dinh One-
Sample Test nam 2017 1&0.014<0.05 vanam 2018 14 0.001. Nhu vay , ching
ta & bac bo gia thuyét Ho ban dau, co nghia la cé sy khéc biét vé cac chi sd
M-score giita cac cong ty. Tiép d¢én nhin vao bang One-Sample Statistics,
chiing ta nhan thay gia tri trung binh cia M-score caa 2 nam, nam 2017 la -
1.3891053 va nam 2018 |a -2.4295575. Nhu vay, c6 thé két luan 1a Nam
2017 Mean Mscore = -1,389 > -1,78 va mirc y nghia sig<0,05, c6 su bép méo

vé sb lidu trén béo céo tai chinh cong khai. Tai nam 2018 chua du bang chang
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dé két luan vé diéu ndy. CO thé giai thich rang, tai nam 2017 thoi diém hét 3
nam céc cong ty duoc phép béo 15, néu thém nam 2017 khéng sir dung céc
céch thtre thdi phdng sb liéu tai chinh rat c6 thé cac cong ty S5 bi S giao dich
ching khoan H6 Chi Minh va So giao dich chirng khodn Ha Noi canh béo.
Diéu ndy dé anh huéng dén gid co phiéu trong tuong lai, busc phan I6n cac
doanh nghiép phai sir dung dén tha thuat nay.

Diéu ndy, vién chang thém can c6 gidm sét cac doanh nghiép hoic
chon miu cac doanh nghiép dé giam sa nhim dam bao quyén loi cua céc nha

dau tu va chi thé lién quan, hay dé binh on thi truong.

3.4. Thuc trang viéc ngan ngua va phét hién gian Ian tai cac cong ty xay
dwng niém yét trén TTCKVN
3.4.1. Péi véi cac nha qudn tri

Gian lan trong béo céo tai chinh co lién quan dén céc sai sot ¢b ¥ bo sot
sd liéu hodc théng tin thuyét minh trén BCTC dé Ira dbi tuong sir dung thong
tin. Sai sot ¢ y c6 thé xuat phét tir chi dinh cia Ban Giam déc nham diéu
chinh két qua kinh doanh, 1am ngudi s dung b&o céo tai chinh hiéu sai vé
tinh hinh hoat dong va kha nang sinh 161 cua don vi dugc kiém toan. Cac muc
dich nay co thé 1a giam thué thu nhap doanh nghiép phai nop; 1am ting vén ao
trén thi truong ching khodn, ¢éng nhat béo céo vai du béo cia céc nha phan
tich, dat dugc cac hop dong vay no hay dé cac nha quan ly dat duoc ddi ngod
ngan han. Nhirng gian 14n béo céo tai chinh ndy gay ra su léch lac vé théng
tin, anh huong dén thi trudng va céc quyét dinh cua cac nha dau tu ciing nhu
cac don vi cung cap tin dung va lam giam chat luong béo céo tai chinh cua

cong ty.

Péi véi céac cong ty xdy dung niém yét, phan lon hanh vi 1ap BCTC

gian lan xuat phét sy théng déng cua lanh dao cip cao véi cac nhan vién ké
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todn véi muc dich chinh 1a tang vén ao trén thi truéng chirng khoén, tir d6 ¢6
thé dan dén tang gid c6 phiéu hoic dat dugc cac d¢ai ngd ngan han. Phan 16n
céc doanh nghiép ¢ Viét Nam ndi chung va cac doanh nghiép xay dung niém
yét néi riéng chua xay dung dugc hé thdng kiém soét noi bd hiru hiéu véi doi
ngii nhan vién kiém soét co tinh chinh truyc va chuy@n mdn nghiép vu cao dé

ngan nguava phat hién gian lan kip thoi.

3.4.2. Péi Vi cac cdng ty kiém toan va kiém toan vién

Cac odng ty kiém toan di dau vé chit lugng nhu
PricewaterhouseCoopers (PWC); Deloitte; Ernst and young (E&Y); KPMG;
mot s6 cdng ty kiém toan trong nuéc |1a thanh vién cua cac Hang kiém toén
Qudc té nhu CPA VIETNAM, cong ty kiém toan AASC, A&C... trong qua
trinh kiém toén bdo céo tai chinh véi doi ngii kiém todn vién co nhiéu kinh
nghiém, chuy@n mén va dao dtrc nghé nghiép cao co thé dé dang phét hién va
ngan chin kip thoi nhirng gian 1an béo céo tai chinh trong cac béo céo kiém

toan.

Tuy nhién, trén thuc té co rat nhidu cong ty kiém todn nho cé doi ngi
kiém toan vién co it kinh nghiém, doéi ngii trg Iy non tré chua cé trinh do
chuyén mén cao. bic biét, trong linh vuc x4y dung, cac nghiép vu ké toan
mang tinh chat phic tap doi hoi doi ngi kiém todn vién phai co kién thac
chuyén sau va kinh nghiép day din ciing quy trinh kiém toan duoc thiét 1ap
chat ché magi co thé phét hién ra nhirng gian 1an BCTC dén tir viéc thong dong
cua Ban Gidam dbc. Do d6, co rat nhiéu truong hop, céc cong ty kiém toén
BCTC nam khong thé phét hién ra cac sai st trong yéu do gian 1an caa cac
doanh nghiép xay dung niém yét va ¢ nhirng gian 1an sau vai nam méi co thé

phét hién dugc dan dén nhirng thiét hai to I6n cho c&c nha dau tu.
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O Viét Nam hién c6 gan 200 doanh nghiép ké todn, kiém toan, gan
2.000 ké toan vién, kiém toan vién hanh nghé. Daxay raviéc canh tranh gitta
céc cdng ty kiém toédn va kiém toén vién. Khong it cong ty kiém toan vi loi
ich ma chay theo khéch hang. Cong ty thué kiém toan khdng nham chiing
minh b&o cédo tai chinh, ma phuc vu muc dich ndo dé caa doanh nghiép nhu
phét hanh tang vén, nang cao nang luc dau thau... Trong chirng muc ndo do,
co tinh trang khéng trung thuc, khdng hét trach nhiém trong viéc dua ra y
kién cua kiém toan vién dé thoa man yéu cau cua ddi twong kiém toan, dan
dén sai 1éch s ligu trong béo céo kiém toan 1am mat di tinh khéch quan trung

thue caa kiém toan doc 1ap.

3.4.3. Déi Véi cac co quan qudn ly Nha nuwdc

Quéc Hoi Viét Nam va cac co quan chirc nang cd tham quyén da ban
hanh va lién tuc cap nhat cac bo luat vé ké todn, luat chang khoén cung hé
théng chuan muc ké toén, kiém toan, céc thdng tu, nghi dinh quy dinh ché do

ké toén, cac ché tai xu phat vi pham hanh chinh vé ké toan, ching khoan. ..

Bén canh d6, dé han ché céc truong hop kiém toan vién va cong ty
kiém todn dong thuan véi doanh nghiép khéach hang lam mat di tinh khéch
quan trung thuc cua kiém toan doc 1ap, Luat Kiém toan doc 1ap da dugc Québc
Hoi théng qua, nghi dinh xt phat trong linh vuc kiém toan duoc ban hanh.
Hién Hoi Ké toan vakiém toan da ban hanh chuan myc dao dtc nghé nghiép
va c6 nhiéu hinh thirc kiém tra hoat dong cua kiém toén vién va céc cong ty
kiém todn; c6 ché tai phé binh, khién trach va cong khai sai pham cua céc
kiém todn vién, nang hon thi c6 thé ra quyét dinh cam hanh nghé, cim tham
gia cac cudc kiém toan trong mot thoi gian nhat dinh, mot sd truong hop larat

gidy phép hanh nghé.



Tuy nhién, hé thong chuan muc ké toan va ché do ké toan cua Viét
Nam con khiém khuyét so véi thong 1é va chuan muc qudc té (con thiéu nhiéu
chuan muc té toan). Vi thé ché do ké toan cia Viét Nam khdng bao pha hét
céc tinh hubng trén thi truong véi nhiéu nganh nghé da dang. Piéu nay khién
cho d6i ngii ké toan khé xur 1y trong thuc té hoic dé dang loi dung khe ho cua

phap luat dé thuc hién cac hanh vi gian lan.

Mat khéc, cac bién phép xir ly ciing nhu céc ché td xu phat méi chi
dung lai ¢ xt 1y vi pham hanh chinh, chua co céc ché tdi da manh mang tinh

chét ran de dé ngan chin tinh trang gian 1an BCTC.

3.5. Tac dong cia viéc gian 1an BCTC dén viéc ra quyét dinh dau tw

Béo céo tai chinh la cong cu quan trong nhat két ndi cac nha dau tu voi
doanh nghiép. Qua BCTC, c&c nha dau tu co thé phan tich dugc diém manh,
diém yéu trong tinh hinh tai chinh, d¢anh gia trién vong tai chinh cia doanh
nghiép. Tuy nhién, véi cac chién luoc dau tu trén thi trudng ching khoén, céc
nha dau tu cd nhitng quan tam va céc thirc s dung khéc biét hon ddi véi
BCTC cua doanh nghiép so véi cac dbi teong sr dung khéac nhu nha cung

cap, t6 chirc tin dung hay c&c nhaquan ly.

Trong khi céc té chirc tin dung (ngan hang) quyét dinh cho céc doanh
nghiép khéch hang vay von khi tinh hinh tai chinh cia cac doanh nghiép nay
duoc danh gia tdt, trong giéi han rai ro cé thé chip nhan dugc cia ngan hang
thi di véi cac nha dau tu chitng khodn, mot béo céo tai chinh dep ciing chua
chic duoc dénh gid tot. Trén thi truong chung khoén, c6 rat nhiéu doanh
nghiép dugc danh giatinh hinh tai chinh tét, tuy nhién, cac nha dau tu lai tim
kiém mot hoac mot vai doanh nghiép muc tiéu véi cac tiéu chi dic biét dé dua

vao danh muc dau tu cia minh.
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Céc nhadau tu khi ra quyét dinh dau tu thuong dya trén co s céc phan
tich ky thuat va phan tich co ban théng qua cac sb liéu BCTC céc cong ty
niém yét ¢a cong bo két hop vai céc théng tin trén thi truong ching khoén dé
ra quyét dinh mua hay ban ¢ phiéu, tuy nhién cac nha dau tu lai chua st
dung cong cu dé phan tich mirc do gian lan trong sd liéu b&o céo tai chinh.

Diéu d6 dan dén rui ro trong dau tu 1a rat [6n.

Trong truong hop, sb liéu trén BCTC dabj thao ting thi cac nha dau tu,
c4c ngan hang kho cd thé nhan dién va danh gid mot cach chinh xéc, khach
quan vé tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép. Tir d6, viéc ra cac quyét dinh
dau tu nhu mua hay bén ¢ phiéu hoic quyét dinh cho vay vén caa ngan hang
dé méc sai 1am. Céc nha dau tu chitng khoén ciing nhu cac ngan hang hau nhu
chua phét hién dugc sr gian 1an trong b&o céo tai chinh ma chi duoc biét sau
khi c6 két luan cua kiém toan trong bdo céo kiém toan duoc cong bd dién
hinh nhu cac cdng ty gian lan BCTC daduogc phat hién ¢ Viét Nam matéc gia
dé cap ¢ muc 3.2.1, céc gian lan caa doanh nghiép déu do kiém toén vién phéat
hién va nhitng gian 1an d6 thuong dé lai hau qua v cling nang né d6i voi ca

ngan hang cho vay va c&c nha dau tu chirng khoan.

Tinh trang thao ting BCTC dang dién ra dang quan ngai va gay nén
nhiéu hé luy nhu: tao ratrdo lwu gian 1an 1am anh huang dén niém tin caa nha
dau tu. C6 2 nhdm nha dau tu bi anh huéng [6n 1a nha dau tu nho 1é va nha
dau tu nudc ngodi. V&i nha dau tu nho 1é, xét vé thuc chat chi cd quyén mua

va bén co phiéu, hoat dong chét van tai Pai hoi dong cd dong khéng dang ké.

Con véi nha dau tu nuéc ngodi, do bi rao can ngdn ngit, cac quy dinh
phap |y nén viéc thao ting BCTC anh huang dén quyén lgi caa ho ngay. Co
truong hop nha dau tu “chdy” tai khoan vi DN cong bb théng tin gian 1an dan

dén gia co phiéu sip san nhiéu phién, nhung nha dau tu khdng béan dugc.
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Nhiéu qudc giatrén thé gisi lubn chu trong bao vé hai nhom nha dau tu
trén, dac biét 1a truéc céc rui ro vé gian lan BCTC. Pay 1a mot trong nhirng

céch dé thu hat dong vén dau tu gidn tiép nuéc ngodi.
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KET LUAN CHUONG 3

Trong chuong 3, hoc vién da khéi quét vé tiéu chi lra chon cong ty xay
dung niém yét trén TTCKVN ciing nhu dac diém tong quan vé céc doanh
nghiép ndy. Hoc vién danh gia tong quan vé thuc trang gian lan trong BCTC
cua cac cdng ty xay dung niém yét trén TTCKVN théng qua nhitng gian 1an
BCTC da duoc phét hién va cac thu thuat gian 1an BCTC chu yéu dugc céc
doanh nghiép Iinh vuc nay sir dung. Trong tam trong chuong 3 nay, hoc vién
rng dung phuong phép ca Beneish dé nhan dién kha nang gian 1an BCTC caa
c4c cong ty xay dung niém yét. T dit liéu caa 50 doanh nghiép xdy dung
niém yét trén ca 3 san HNX, HOSE va UpCOM do hoc vién thu thap két hop
véi sir dung phan mém SPSS, hoc vién dakiém dinh sy pht hop md hinh M-
score cia Beneish va dat duoc mot sb két qua nhat dinh. Bén canh d6, hoc
vién ciing d4 chi ra c&c t&c dong cua viéc gian 1an BCTC dén viéc ra quyét

dinh dau tu tao tién dé trong viéc duara céc giai phdp cu thé & chuong 4.
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CHUONG 4
KET LUAN VA KHUYEN NGHI

4.1. Két luan
4.1.1. Két qua dat dwoc

Bai luan van da dat dugc mot sb két qua nhat dinh trong viéc danh gia
chat lugng béo céo tai chinh céc doanh nghiép xdy dung niém yét trén thi
truong ching khoan Viét Nam thdng quatim hiéu tinh trang gian 1an béo céo

tai chinh tai c&c cdng ty nay.

Hoc vién tién hanh kiém dinh lai sy pht hgp mé hinh M-score cua
Beneish, két qua kiém dinh cho thay bién phu thuoc M-score c6 méi quan hé
véi céc bién doc 1ap va khéng cé6 méi quan hé giira bién M-score véi von héa
cua tirng doanh nghiép. Két qua kiém dinh F chi raraing mé hinh M-score c6
thé s dung dé du doédn bién phu thusc M-score thong qua cac bién doc lap
DSRI_ Hé s5 khoan phai thu so véi doanh thu; GMI_Ty suat doanh thu;
AQI_ Chi sb chat lwong tai san; SGI_Chi s tang truong; DEPI_Chi sd khiu
hao; SGAI_Chi s CPBH & QLDN; TATA_ Tong don tichtrén TTS; LVGI_
Pon bay tai chinh.

Tiép do, tir viéc phan tich hdi quy da bién, ta dugc két qua hé sb hoi
quy chuan cao nhét trong 8 bién mé hinh hdi quy nam 2017 labién DEPI_Chi
sd khau hao = 0.895, chi s6 khau hao anh huang I6n nhat dén M-csore. Su téc
dong giam dan 1an lugt 1a cac bién : TATA, SGI, DSRI, GMI, hai bién doc
lap c6 mic d6 tac dong dén M-score bang nhau nhung tac dong nguoc chiéu
nhau la SGAI vaAQI. Bién anh huong nho nhat dén M-scorela LVGI c6 hé
sd bang = -0.061. Hé sb hdi quy trong 7 bién md hinh héi quy nam 2018 &
bang 3.9 1a bién AQI_Chi s6 chat luong tai san, chi sd ndy anh huong lén

nhat ¢én M-score 2018. Sy tac dong giam dan lan lugt dén céc bién: GMI,
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TATA, DSRI, SGI, DEPI, LVGI. Bién anh huong nho nhat ¢én M-score van
1A LVGI ¢ hé sb -0.51. Bién khong c6 anh huang téi M-score nam 2018 1a
SGAI_Chi sb chi phi ban hang va QLDN.

Tt d6, xay dung phuong trinh hdi quy chuan hda cho céc cong ty xay

dung niém yét trén thi truong ching khodn Viét Nam nhu sau:

M-score_N2017 = -4.840+ 0.895DEPI + 0.268TATA + 0.177GMI +
0.216SGI + 0.141DSRI - 0.037SGAI + 0.037AQI - 0.061LVGI (1)

M-score N2018= -4.768 + 0.166 DEPI +0.438TATA +0.643GM| +
0.203SGI + 0.305DSRI +0.67AQ! —0.51LVGI (2)

Cudi cung, nhin vao bang One-Sample Statistics, chiing ta nhan thiy
gia tri trung binh caa M-score cia 2 nam, nam 2017 1a -1.3891053 va nam
2018 14 -2.4295575. Nhu vay, c6 thé két luan 1a Nam 2017 Mean Mscore = -
1,389 > -1,78 vamurc y nghia sig<0,05, ¢ sy bop méo vé sd lidu trén béo céo
tai chinh cong khai. Tai nam 2018 chua du bang ching dé két luan vé diéu
nay.

4.1.2. Mgt s han ché cia lugn van
Luan van chi dirng lai ¢ 50 doanh nghiép niém yét trong linh vuc xay

dung chuamo rong sang céc 1inh vuc khéc, sd mau cdn han ché.

Luan van tuy da xdy dung dugc md hinh hdi quy chuan héa méi phu
hop hon cho cé&c doanh nghiép xay dung niém yét tir s liéu béo céo tai chinh
nam 2017 dé& nhan dién kha niang gian 1an bé&o céo tai chinh cua c&c doanh
nghiép nay nhung chua cé di co so dé két luan cho nam 2018. Ngoai ra, hoc
vién chi dirng lai & viéc kiém dinh lai mé hinh M-score cua Beneish, chua chi
ra dugc c& mdi quan hé teong quan giita tinh trang bép méo sb liéu BCTC
Véi ty suat sinh loi va xu hudng tang/giam gia cd phiéu caa céc cong ty; cac

cdng cu kiém dinh cdn ¢ mac don gian.
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Ngoai ra, mé hinh M-score chi du dodn dugc khoang 80% gian lan
BCTC ¢ mic d6 tong quét dua trén céc chi tiéu tai chinh quan trong chua chi

radugc céc gian [an BCTC cu thé.

4.2. Khuyén nghi tir két qua nghién ciu
4.2.1. Khuyén nghi vé viéc van dung mé hinh M-score trong viéc dw doén

khd nang gian lgn BCTC

Ngoai viéc phat hién bi dong gian lan BCTC théng qua cac bdo céo
kiém todn, c&c nha dau tu, Uy ban ching khoén ciing nhu c&c co quan Nha
nudc khéc hoan toan cé thé phét hién chu dong nhitng gian 1an BCTC nay
théng qua viéc van dung mé hinh M-score. M6 hinh nay dinh lugng duoc céc
chi tiéu tai chinh quan trong nhim khoanh viing va phét hién céc hanh vi bop
méo sb liéu ké toan & dung cho cac cong ty x8y dung niém yét trén
TTCKVN.

Phuong phép phét hién ra cac hanh vi ndy duoc thiét 1ap cu thé tir xéc
dinh dong co caa hanh vi, khoanh viing bang cach sir dung mé hinh dinh
lwong, xé&c dinh c&c du hiéu va céc thi thuat théng dung nhat trén thi truong
tai chinh. Phuong phép ndy doi hoi ngudi sir dung phai ¢6 hiéu biét vé nganh
nghé kinh doanh cua cong ty dang duoc danh gid, hiéu vé ciu tric so hitu va
céc ky thuat danh gia cac khoan don tich két hop véi cac md hinh dinh luong.

Tur d6, ngudi st dung co thé phét hién ra céc sai 1éch cu thé trén mot BCTC.

Péi voi cac nha dau tu dau tu nhiéu doanh nghiép cling trong linh vuc
x&y dung, cac nha dau tu c6 thé kiém dinh va xay dung lai mé hinh cho phl
hop tir d6 duara quyét dinh dau tu dang dan.

Tuy nhién, sau khi sir dung md hinh M-score dé du béo kha nang gian
lan BCTC, khi phét hién cong ty c6 dau hiéu gian 1an can phai dugc kiém tra

chi tiét dé phét hién céc gian lan cu thé.
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4.2.2. Khuyén nghj vé cac gidgi phap han ché gian Ign BCTC ciia cac cong ty
xay dung niém yét trén TTCKVN

4.2.2.1. Déi véi cAc cong ty xay ding niém yét trén TTCKVN

Pé han ché vaphét hién gian 1an, trugc hét can xay dung hé théng kiém
soét gian lan trong cong ty nhu thiét ké hé thong kiém sodt noi b hiru hiéu dé
ngan ngira va phét hién kip thoi dbi vai hanh vi gian 1an néi chung, dic biét 1a
rai ro gian 1an. bac biét thiét ké méi truong kiém soét hiéu qua déi véi rai ro
gian 1an nhu co cau quan tri kiém soét cia cong ty, dinh ky théng béo vé rii
ro gian lan co thé xay ra, xay dung ki ning phong chéng va phét hién cac rai
ro gian lan, thiét ké quy trinh b&o céo gian lan tiém tang va can co sy két hop
giira c&c bén dé diéu trava duara cac giai phdp dé dam bao gian lan tiém tang
duoc phét hién kip thoi. Bén canh d6, nguyén tic quan tri ddi véi tinh chinh
tryc caa ban 18nh dao lubn dé cao vi phan [on hanh vi 1ap BCTC gian lan xuat
phét tir sy théng dong giira ban 18nh dao cip cao véi c&c nhan vién trong don
vi. Pi véi nhan vién, cong ty ludn nang cao tréch nhiém cua tirng ca nhan

trong (tng pho vai rai ro gian lan.
4.2.2.2. Poi véi cdng ty kiém toan va cac kiém toan vién

Trude hét, cac cong ty kiém toén can ting cudng d&o tao doi ngi kiém
todn vién (KTV) gioi, ¢ kinh nghiém kiém toan trong linh vyc x8y dung;
tang cuong cac phuong tién va co so vat chat hd trg qua trinh kiém todn; xay
dung quy trinh kiém toan BCTC ndi chung va quy trinh riéng cho cac cong ty
trong Iinh vuc x4y dung duoc niém yét va chuan bi niém yét.

Vé phia KTV: KTV can cha déng nang cao trinh d6 chuyén mon
nghiép vu, kinh nghiém va ky nang dé kiém todn BCTC céc cong ty xay

dung.
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Ké dén, can tang cuong trach nhiém cua KTV déi véi gian lan trong
kiém toan BCTC va day ciing la xu huéng chung caa céc qudc gia trén thé
gidi. Boi 18 xét cho dén cling, mot trong nhirng muc tiéu quan trong caa két
qua kiém toan béo céo tai chinh 1a phai nham gdép phan 6n dinh thi truong
chirng khoan, théng qua viéc xac nhan la cac béo céo tai chinh cd trung thuc
va hop Iy hay khéng. Néu muc tiéu nay khdng dat, si ton tai caanghé nghiép
kiém toan s3 khéng con can thiét.

Pé gilp KTV phét hién gian 1an, can c6 cac hudng dan chi tiét cho
KTV vé céc nhan té dwa dén gian 1an va céc phuong phép thuc hién gian lan.
Mudn vay, can hiéu dinh chuan muc kiém todn V SA 240 vé gian lan. C6 thé
dya trén cac cdng trinh nghién ctu dé hiéu dinh chuan muc kiém todan VAS
240. Ba nhan té chinh can dugc néu ratrong chuan muc VSA 240 |& 4p luc,
co hoi vathd do. Cac huéng dan chi tiét vé cac phuong phép thuc hién gian

lan c6 thé dya vao cdng trinh nghién ctru caa ACFE nhu d& néu trén.
4.2.2.3. Déi Vi cac nha dau tur

Théng qua viéc phan tich cac ki thuat 1ap BCTC gian 1an phd bién caa
cac cong ty niém yét trén thi truong ching khodn, cac nha dau tu cd dugc
kién thirc vé khoan muc trén BCTC dé bj sai pham trong yéu (do gian 1an) va
xu huéng lap BCTC gian lan. Bén canh d6, c&c nha dau tu nén doc ky cac két
qua cua cac bdo céo kiém toan do céc cong ty kiém toan doc 1ap cung cap, dac
biét cht y céac y kién kiém todn ngoai trir lién quan dén cac khoan muc quan
trong nhu doanh thu, gid von, chi phi, khoan phai thu, TSCD, hang ton kho...
Tt d6, nha dau tu nhan thae kha nang sai pham trong yéu do gian 1an c6 thé

xay radbi véi cac khoan muc quan trong trong BCTC.

Bén canh hé théng BCTC, c&c nha phan tich nén sir dung thém céc tai

lisu khéc dé co duoc su hiéu biét sAu sic va toan dién vé céc yéu td téc dong
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t6i hoat dong kinh doanh, tir ¢6 danh gid dang dan vé sy thanh bai trong hoat
dong kinh doanh caa doanh nghiép. Céc yéu té tac dong téi hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép bao gdm yéu t bén ngoai va bén trong. Céc yéu tb
bén ngoad bao gom dic diém cua méi truong kinh doanh (bao gom ca dic
diém vé nén kinh té va dac diém kinh doanh cua nganh), céc ché do, chinh
sach cua Nha nuéce lién quan dén nganh kinh doanh. Céc yéu té bén trong bao
goém chién luoc vaké hoach kinh doanh; dic diém to chirc quan ly vatod chic
san xuat kinh doanh caa doanh nghiép. Nguén tai liéu dé thu thap cac théng
tin ndy rat da dang nhu bdo céo phan tich nén kinh té, bdo céo phéan tich

nganh, b&o cao phan tich thuong nién caadoanh nghiép.

Bé&o céo phan tich nén kinh té va béo céo phan tich nganh thuong dugc
c4c cong ty ching khoén thuc hién va cong bd trén trang web caa minh, do
d6, céc nha phéan tich d& dang tiép can duoc céc bdo céo ndy. Tuy nhién, diéu
nay khéng co nghia la bat ky lGc ndo truy cap vao web nha phan tich ciing co
thé tim thdy nhitng béo cdo phéan tich cap nhat nhat phuc vu cho muc tiéu
phan tich caaminh. Trong b&o c&o phan tich nén kinh té, cac thdng tin vé ting
truong kinh té, 18 suat, ty gia valam phét da duoc tong hop va phan tich kha
day du. Bén canh van dé tang truong kinh té néi chung, toc do tang truong
kinh té cia mot sd nganh quan trong ciing dugc thong ké va du béo. Trong
béo céo phan tich nganh, céc thong tin tong quan vé nganh, phan tich hién
trang nganh, trién vong caa nganh, thi phian cua cac doanh nghiép trong
nganh, ké ca c&c chi sb tai chinh so sanh giita cac doanh nghiép trong nganh
duoc phan tich khé chi tiét. Tat ca nhitng diéu ndy déu téc dong té hoat dong
kinh doanh cua doanh nghiép.

Bé&o céo thudng nién 1a béo céo do doanh nghiép lap, cong bb thdng tin
vé c&c mit hoat dong ciing nhu cac két qua tai chinh caa doanh nghiép. Tai
Viét Nam, theo Théng tu 155/2015/TT-BTC ban hanh ngay 6 thang 10 nam
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2015, c4c cong ty ¢6 phan niém yét trén thi truong chizng khoan Viét Nam bat
budc phai 1ap va cong bé béo céo thudng nién cham nhat sau 20 ngdy cdng b
béo céo tai chinh naim dugc kiém todn. Cac noi dung co ban trong Béo céo
thuong nién gém: (1) céc thong tin chung (Mé hinh quan tri, t6 chic kinh
doanh va bo méy quan ly; dinh huéng phét trién va céc rai ro); (2) tinh hinh
hoat ¢ong trong nam (tinh hinh hoat d6ng san xuat kinh doanh, t6 chuc va
nhan sy, tinh hinh dau tu, tinh hinh thuc hién céc du an, cac chi sb tai chinh
cot yéu, co cau cd ddng, thay ddi vén dau tu caa chu so hiru); (3) béo céo va
dénh gia caa ban gidm dbc (¢anh gid vé két qua dat duoc va cac ké hoach phét
trién trong twong lai); (4) danh gia caa hoi déng quan tri vé tinh hinh hoat
doéng cua cong ty, (5) quan tri cong ty; (6) bao cao tai chinh.

Céc loai béo céo trén ngoai viéc gilp céc nha dau tu hiéu biét su thém
vé doanh nghiép con gilp cac nha dau tu ¢ thém cdng cu dé ra quyét dinh
dau tu, khéng con phu thudc hoan toan vao béo céo tai chinh tir ¢6 giam di rai

ro trong dau tu chang khoan.
4.2.2.4. Poi Véi C4c co quan qudn i nha nieéc

Tinh trang thao ting BCTC ciing ¢6 nguyén nhan 1a ché tai con yéu.
Hién nay, cac bién phap xtr ly maéi chi ding lai ¢ xu ly vi pham hanh chinh
theo hai nghi dinh xu phat vi pham hanh chinh trong Iinh vuc chirng khoéan va
ké todn. Do do, dé ngan chan tinh trang gian 1an BCTC, can c6 ché tai du
manh theo huéng phai quy thao ting BCTC la hanh vi thao tang vathu loi bét

chinh trong linh vyc chirng khoén dé xu ly theo ché tai hinh su...

Bén canh d6, cling vai tang cuong hoan thién hé théng phap Iy vé ké
todn, kiém toan, cong bd thdng tin theo chuan muc va théng Ié qudc té, ciing
nhu day manh céc hoat dong thanh, kiém tra, nhim nang cao chat lugng

BCTC néi riéng, quan tri cdng ty néi chung, ¢é dau tranh c6 hiéu qua Véi
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hanh vi thao ting BCTC, céc bén tham gia thi truong nhu nha dau tu, co quan
quan ly, nhatao 1ap thi truong, cac hang phan tich can tich cyc nim bat va sir
dung cac phuong phép phat hién céc hanh vi thao ting BCTC phu hop vai thi

truong Viét Nam.

Tai Viét Nam, do hé théng chuan muc ké todn con don gian, thi truong
phét trién chua lau, nén c&c hanh vi pham khdng qua kho dé phét hien. Van dé
|4 nha quan 1y can quyét tm d4u tranh véi cac hanh vi vi pham ndy, dé gia
tang niém tin trong giGi dau tu, ciing nhu tang tinh hap dan cho thi truong

chirng khoén.

O nhiéu thi truong, hanh vi thao ting BCTC duoc coi la vi pham
nghiém trong, nén ho &p dung ché tai hinh sy dé xir Iy nham dam bao tinh ran
de. Tai thi truong phét trién nhu M¥, sau sy kién gian 1an xay ra & Cong ty
Enron nam 2002, My ban hanh Luat Quan tri cong ty. Cung véi d6, My thanh
lap Uy ban Gidm sét ké toan céac cong ty dai ching (PCAOB). Uy ban nay

quan ly ca chat lugng ké toan 1an kiém toan.

Viét Nam kho c6 thé thanh 1ap PCAOB doc 1ap nhu M¥, nhung c6 thé
xem xét thanh 1ap don vi thuoc Uy ban Ching khoan Nha nuéc. Clng véi d6
can sira co ché DN budc phai giai trinh theo hudng di thang vao nhirng van dé
tiém an gian lan, dan dén rai ro cho nha dau tu nhu: Giao dich véi bén lién
quan 16n; giao dich cua cd ddng ndi bo, cd ddng 16n... trénh giai trinh hinh
thirc kiéu nhu chénh léch loi nhuan 10% so véi ky ké todn truée, thi thuong
DN giai trinh theo kiéu nhd doanh thu tang, chi phi giam.

Bén canh do, can hoan thién ché tai xtr phat cac vi pham vé quan tri
cdng ty theo hudng cap nhat nhanh cac hanh vi phét sinh tir thuc té, dé dam

bao tinh rin de. Mit khéc, khan truong tiém can gan hon nira c&c chuan muc
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ké toan qudc té, hoan thién hé théng co ché giam sét, xt ly vi pham, nhét 1a

céc vi pham vé thao ting BCTC.

Uy ban chirng khoan can hoan thién khung phép 1y vé céc bién phép xu
ly d6i véi céc cdng ty niém yét thuc hién gian 1an trong BCTC nhu bd sung
va nang cao céc hinh phat vé mat hanh chinh va hinh sy d6i véi cong ty do.

Mgt sé gidgi phap cu thé rat ra tir két qud nghién ciu cia lu@n van:

T phuong trinh hdi quy chuan hdéa M-score_N2017 (phuong trinh (1))
nhan thay, chi sb khiu hao DEPI ¢6 anh huéng 16n nhat téi M-score. Do vay,
viéc gidm sat phuong phép tinh khau hao, kiém soét cach ghi nhan giatri con
lai cia TSCP trong céc doanh nghiép x8y dung niém yét trén TTCK Viét
Nam la can thiét. Hién nay, theo cac quy dinh hién hanh vé ké toan va Théng
tu b 45/2013/TT/BTC ngdy 25/4/2013 cia Bo Tai chinh huéng din ché do
quan ly, sir dung va trich khiu hao tai sin cb dinh chi yéu cau doanh nghiép
dang ki phuong phép tinh khau hao 1 1an ma khéng yéu cau dang ky theo
hang nam, do d6 viéc quan ly Nha nuéc vé tai sin cd dinh dbi voi doanh
nghiép chuadat hiéu qua. Do vay, hoc vién dé xuat can co quy dinh cu thé vé
viéc gidm sat phuong phép tinh khau hao va kiém soét gia tri con lai cua tai
san. Ddi véi nhom céc cong ty ndi chung va cong ty xay dung niém yét co
dau hiéu gian 1an néi riéng can c6 céc co ché quan ly cu thé. Ngoai cac béo
céo céc cong ty niém yét bat buoc phai nop, cac cong ty niém yét can lap

riéng céc béo céo vé TSCP, mirc khau hao nam va ghi nhan giatri con lai.

T phuong trinh (2) — phuong trinh chuan héa M-score 2018, ta thiy
chi s6 chat lugng tai san AQI ¢6 anh huang |6n nhat dén M-score. Chi sb chat
lwong tai san AQI duoc do luong bang ty sd giira nhitng tai san dai han khéng
thudc tai san cb dinh trén tong tai san bao gom céc khoan dau tu dai han va

céc tai san dai han khéc. Céc cong ty cd chi sd AQI 16n hon 1 s8 ¢6 nhiéu kha
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nang gia tang khuynh huéng vén hda va tri hodn chi phi tir ¢6 thao ting thu
nhap. Bé kiém soét van dé ndy, trong quéa trinh kiém toén, céc kiém toan vién
nén tap trung vao céc khoan dau tu vao cdng ty con, cdng ty lién doanh lién
két va dic biét 1a cac giao dich c6 lién quan dén nhitng cong ty ndy dé tranh
tinh trang céc giao dich ao duoc thiét 1ap. Bong thoi nén kiém soét chat ché
céc khoan du phong giam gia dau tu dai han, cac khoan chi phi tra trudc dai
han. Ngoai ra, vgi cac cong ty niém yét noi chung va céc cong ty niém yét
nganh xay dung ndi riéng, hoc vién dé xuat ssm c6 béo céo vé vén chu so
hitu va néu cu thé loi nhuan hoic 16 tir c&c cdng ty lién doanh lién két; cac
cdng ty con va céc giao dich lién quan déu phai duoc thé hién chi tiét o thuyét

minh b&o céo tai chinh.
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KET LUAN CHUONG 4

O chuong 4, hoc vién tong két lai nhitng két qua da dat duoc cua
nghién ciru va mot s han ché con ton tai. Tir d6, hoc vién dua ra cac khuyén
nghi trong viéc van dung mé hinh M-score cua Beneish trong viéc du bao kha
nang gian 1an BCTC ciing nhu mét s6 nhdm giai phap cu thé dé han ché gian
lan BCTC cua céc cong ty xay dung niém yét trén TTCKVN cho ting ddi
tugng bao gom: nhém giai phap cho céac cong ty xdy dung niém yét; nhom
giai phdp cho céc cong ty kiém toan va kiém toén vién; nhom giai phdp cho
c4c nha dau tu va nhém giai phdp cudi cing cho cac co quan quan Iy nha

nuoc.



8.
0.
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PHU LUC 01

50 doanh nghiép xay dung niém yét trén TTCKVN

STT | MACK TEN SAN
1 | AME CTCP Alphanam E&C HNX
2 | BHA Cong ty Thay Dién Bic Ha UPCOM
3 BSA Thay dién Bubn Bon UPCOM
4 | C32 DPau tu X8y dung 3-2 HOSE
5 C4a7 Xay dung 47 HOSE
6 | CC1 TCT Xé&y dyng 5 1 UPCOM
7 | CEE X &y dung Ha tang ClI HOSE
8 | Cll Ha tang K¥ thuat TP.HCM HOSE
9 CTD Xay dung Coteccons HOSE
10 | CTI Cuong Thuan IDICO HOSE
11 | CTR Cong trinh Viettel UPCOM
12 | CTX CONSTREXIM HNX
13 DPG Dbat Phuong HOSE
14 | DTD Pau tu Phét trién Thanh Pat HNX
15 DTK Vinacomin Power UPCOM
16 | EIC EVN Quéc Té UPCOM
17 | FCN FECON CORP HOSE
18 | G36 Tong Cong ty 36 UPCOM
19 | GSM Thay dién Heong Son UPCOM
20 | HAN Xay dung HaNoi UPCOM
21 HBC Tap doan Xay dung Hoa Binh HOSE
22 | HC3 X ay dung sb 3 Hai Phong UPCOM
23 | HTI PT Ha tang IDICO HOSE
24 | HUT X ay dung TASCO HNX
25 | L14 Licogi 14 HNX
26 | LCG LICOGI 16 HOSE
27 | LIC LICOGI UPCOM
28 | NED Phét trién Dién Tay Bac UPCOM
29 | PC1 Xy lap dién | HOSE
30 | PHC Phuc Hung Holdings HOSE
31 | PVX X &y lap dau khi VN HNX
32 | PXS Lap méay Dau khi HOSE
33 | RCC Cong trinh Puong sit UPCOM
34 | ROS X &y dyng FLC FAROS HOSE
35 | SBM Pau tu PT Bic Minh UPCOM
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36 | SC5 Xay dung S6 5 HOSE
37 | SDT Séng ba 10 HNX

38 | SHN Pau tu Tong hop HaNoi HNX

39 | Sl Ha tang Nudc Sai Gon HOSE
40 | SIE Song ba 1l HNX

41 | SNZ SONADEZ| UPCOM
42 | TCD DT Phét trién CN vaVan tai HOSE
43 | THG XD Tién Giang HOSE
44 | TKC Piaoc Tan Ky HNX

45 | VCG VINACONEX HNX

46 | vep D_éu tu XD vaPT Nang luong UPCOM

Vinaconex

a7 VNE Xay dung dién Viét Nam HOSE
48 | VPD Phét trién Dién lyc Viét Nam HOSE
49 | VS DPau tu & XD Cap thodt nuéc HOSE
50 | VVN XD Cong nghiép Viét Nam UPCOM




