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LOI CAM POAN

Toi xin cam doan Luan van “ Phan tich bdo cao tai chinh cua Cong ty
cé phdn Tuw van va Xay dieng Cong trinh Mai Linh” 1& céng trinh nghién ciru
cuariéng téi véi su huong dan caa TS.Tran Thi Du.

Céc s lidu trong luan van duoc s dung trung thuc va co nguon goc
trich dan r6 rang, két qua nghién ciru duogc trinh bay trong luan van ndy chua

tirng dugc cdng bd trong céc cong trinh nghién ciru khoa hoc ndo khéc.

Ha Ngi, ngay thang nam2019
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LOI CAM ON

Qua thoi gian nghién ciu 1y luan va thyuc té, tac gia da hoan thanh luan
van thac si ké toan véi dé tai “Phéan tich béo céo tai chinh caa Coéng ty cd
phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh”.

Téc gia xin bay to 10ng biét on sau sic nhit téi TS. Tran Thi Du da
tan tinh huéng din, quan tam gitp d&, chi bao va da déng gop nhiéu y kién
guy bau giup tac gia hoan thién Luan van nay.

Té&c gia ciing xin to 1ong biét on sAu sic téi thay, cd, cac anh chi vaban
bé ¢& diu dat, gilp d& trong khoa hoc. Xin cam on gia dinh va bé ban, nhirng
ngudi ludn khuyén khich va gitp d& téc gia trong moi hoadn canh khé khan.

Trong qué trinh thuc hién kho co thé tranh khoi nhitng khiém khuyét, vi
vay téc gia rat mong nhan dugc y kién dong gop caaquy thay, cd gido va ban
doc dé luan vian dugc hoan thién hon.

Xin trén trong cam on!

Ha Ngi, ngay thang nam 2019
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Chwong 1
TONG QUAN VE BE TAI NGHIEN CUU

1.1. Tinh cap thiét caa dé tai

Nén kinh té Viét Nam dang trong qué trinh chuyén d6i theo huéng kinh
té thi truong, mo cira hdi nhap kinh té ciing khu vyc ciing nhu toan cau.
Chinh vi thé, hé théng doanh nghiép ciing da va dang khéng ngirng doi méi
va phét trién theo huéng da dang hda céc loai hinh doanh nghiép va hinh thic
sd hiru. Chinh vi vy, da dat ra nhitng yéu cau cap thiét d¢6i véi nha quan 1y,
guan tri doanh nghiép va dac biét la nhitng nha quan tri tai chinh doanh
nghiép can co sy hiéu biét va cd nhirng kién thirc co ban vé phan tich tai
chinh doanh nghiép, dé co thé phan tich, danh gia mot cach dang din nhat vé
hoat dong, hiéu qua kinh té caa doanh nghiép theo hé thong chi tiéu kinh té tai
chinh pht hop, nam rd duoc dau 1a diém manh, diém yéu dé dua ra nhirng
quyét dinh kip thoi, chinh xéc.

Phan tich b&o céo tai chinh la mot cdng viéc vé clng can thiét khéng
nhitng d6i véi cha s hitu doanh nghiép ma con can thiét dbi véi tat ca cac doi
tugng bén ngoad doanh nghiép co quan hé vé kinh té va phép |y véi doanh
nghiép. Banh gid dugc dung thuc trang tai chinh, chu doanh nghiép s¢ duara
duoc c&c quyét dinh kinh té thich hop, st dung mot céch tiét kiém va cé hiéu
qua vén va céc ngudn luc, nha dau tu c6 quyét dinh dang dan vai su lva chon
dau tu cia minh, cac chi ng dugc dam bao vé kha ning thanh toan cua doanh
nghiép ddi véi céc khoan cho vay, nha cung cap va khach hang ¢am bao dugc
viéc doanh nghiép s& thuc hién cac cam két dat ra, cac co quan quan ly Nha
nudc co duoc céc chinh sach dé tao diéu kién thuan loi ciing nhu hd tro cho
hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép va dong thoi kiém soédt dugc hoat

dong cia doanh nghiép bang phap luat.



Céc doanh nghiép x&y dung ngay cang khing dinh vi tri caa minh trong
nén kinh té, cé nhitng dong gdp to 1én dbi voi nén kinh té, tao viéc 1am cho
ngudi 1ao dong,... Tuy nhién, thdng tin ké todn duoc cung cap tir nhitng doanh
nghiép nay néi chung va viéc phan tich BCTC ndi riéng van con nhiéu ton tai
can khic phyc.

Xuat phét tir nhitng ly do trén, téc gia ¢& manh dan di sAu vao tim hiéu
va hodn thanh dé tai nghién ciru caa minh 1a " Phan tich béo céo tai chinh
ciia cong ty Cong ty o6 phan Tw van va Xay dwng Cong trinh Mai Linh" .
1.2. Téng quan cac cdng trinh nghién ciru o lién quan

Luan vin thac sy véi dé tai “Phan tich béo céo tai chinh cong ty co
phan Vinaconex 25”(2015) cua t&c gia BUi Van Hoang da kha quét hoa
nhitng van dé |y luan vé phan tich béo céo tai chinh, tién hanh phan tich va dé
xuat nhitng giai phép cu thé hoan thién cong tac phan tich béo céo tai chinh
tai Cong ty c6 phan Vinaconex 25. Tuy nhién, luan van bi gigi han bsi nhirng
han ché da trinh bay ¢ trén nham phuc vu quan tri doanh nghiép, hudng téi
hoan thién hé théng chi tiéu dé danh gia, phan tich doanh nghiép tt hon, chua
hudng téi phuc vu nhitng déi twong lién quan khéc.

Luan vin thac sy “ Phan tich b&o céo tai chinh nham tang cudng quan
ly tai chinh tai buu dién tinh Nghé An” (2015) cua tac gia Tran Thi Hoa, da
khd quét hoa nhitng van dé ly luan vé phan tich béo céo ta chinh doanh
nghiép, két qua nghién cru c6 y nghia dbi voi nhiéu ddi tuong lién quan.
Song, ndi dung phan tich chua sau, dan trai, mot b chi tiéu quan trong nhu:
co cau tirng khoan muc caa tai san, mac do doc 1ap tai chinh cua cac cong ty
khdng dugc luan van dé cap, phan tich.

Luan vin thac sy “ Phan tich Béo céo tai chinh tai cong ty ¢ phan Duoc
pham HaTay” (2015) cua tac gia Nguyén Tién Diing da tap trung hé théng hoa

dugc nhitng van dé ly luan co ban vé phén tich tinh hinh tai chinh théng qua béo



céo tai chinh, dé cap sau dén c&c phuong phdp ciing nhu ndi dung phan tich béo
céo tai chinh doanh nghiép. Song luan van méi chi ding lai & quan diém caa céc
nha quan tri, phan tich tinh hinh ta chinh nham phét hién ra nhiing wu diém,
nhuoc diém cia cdng téc phan tich tinh hinh tai chinh dang dién ratai cong ty,
nham x&y dung nén hé thng chi tiéu dé phan tich va hoan thién cong tac phan
tich tai cong ty ma chua hudng téi viéc phan tich nhitng bién dong trong hoat
dong cua cong ty, tim hiéu nguyén nhan va dua ra céc bién phép dé khic phuc va
nang cao hiéu qua hoat dong. Céc dé tai trén déu da hé thong hda dugc co s ly
luan, c&c phuong phép, chi tiéu dé phuc vu phan tich tai chinh trong doanh
nghiép.

Qua qué trinh nghién ctiru vé céc luan &n, khoa luan va cac bai béo thi
d& co rat nhiéu céc cdng trinh nghién ciru vé phan tich b&o céo tai chinh. Mdi
cdng trinh déu thé hién dugc nhirng giai phap cu thé dé hoan thién cong tac
phan tich b&o céo tai chinh, dua ra nhitng Iy luan vé phan tich béo céo tai
chinh ciing nhu phan tich duoc thuc trang vu, nhugc diém cua cong ty. Tuy
nhién chua c6 mot nghién ciru ndo vé phan tich béo céo tai chinh tai Cong ty
c6 phan Tu van va Xay dung va Cong trinh Mai Linh. Do d6, tac gia lva chon
dé tai “Phan tich béo céo tai chinh cua cong ty Cong ty c6 phan Tu vin va
Xa&y dyng Cong trinh Mai Linh”.

1.3. Muctiéu nghién cau ‘
@ Hé thong nhitng van dé ly luan co ban vé phan tich bao céo tai chinh

doanh nghiép trong nén kinh té thi treong.

@ Phan tich béo céo tai chinh caa Cong ty ¢6 phan Tu van va Xay dung
Cong trinh Mai Linh va phan tich nguyén nhan anh huong dén tinh hinh tai
chinh caa Cong ty.

@ Pé xuat mot sd giai phap vakién nghi nham cai thién tinh trang tai

chinh cua Coéng ty c6 phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh.



1.4. Cau héi nghién ciru
Pé dat muc tiéu nghién ctru, tac gia tap trung tra 1oi cac cau hoi sau:
Nhirng chi tiéu nao duoc sir dung trong phan tich bdo céo tai chinh?
@ Thyc trang tai chinh caa Cong ty ¢d phan Tu van va X ay dung Cong
trinh Mai Linh nhu thé n&o?
@ Lam thé ndo dé cai thién tinh hinh tai chinh cua Cong ty ¢6 phan Tu
van va Xay dung Cong trinh Mai Linh?
1.5. P6i twong va pham vi nghién citu
Péi tuong nghién ciru caa Luan van 1a tinh hinh tai chinh caa
Cong ty cd phan Tu van va Xay dyng Cong trinh Mai Linh véi c&c co s dir
lidu tir Bang can ddi ké todn, Béo céo két qua kinh doanh, B&o céo luu chuyén
tién té, Thuyét minh béo céo tai chinh.
Pham vi nghién cuu:
- Pham vi khéng gian: Dé ta duoc thuc hién tai Cong ty c6 phan Tu
van vaXay dyng Cong trinh Mai Linh.
- Pham vi thoi gian: Phan tich b&o céo tai chinh cua Cong ty ¢6 phan
Tu van va X8y dung Cong trinh Mai Linh trong giai doan tir nam 2016 —
2018.
- Noi dung: Phan tich, ¢anh gia BCTC caa Cong ty c6 phan Tu van va
X &y dung Cong trinh Mai Linh, tir 6 trinh bay céc giai phdp nhim nang cao
nang luc tai chinh cua cdng ty.
1.6. Phwong phép nghién ciu
Trong qua trinh thyc hién dé tai, tc gia da s dung két hop céc phuong
phép sau:
Phuwong phéap thu thdp s6 liéu:



Thu thap céc sb liéu théng ké qua bdo céo tai chinh: béo céo tinh hinh
hoat dong kinh doanh, quy mé vén, doanh thu,...cua Cong ty cac nam 2016,
2017 va 2018.

Phan tich va xur ly diz liéu:

Trong quéatrinh 1am dé tai nghién ciu, tac gia s8 sir dung nhiéu phuong
phép phan tich khac nhau nhu: phwong phép phan tich tong quét, phan tich ty
&, so sénh céc hé sb vatong hop suy dién, md hinh phan tich Dupont.

- Luan van sir dung phuong phdp tinh todn va so sanh céc chi tiéu
nghién ctru theo thoi gian, so sanh giira s thuc té ky phan tich vai sb thyc té
cua ky kinh doanh trudc nham xé&c dinh ré xu hudng thay d6i vé tinh hinh
hoat dong tai chinh cia doanh nghiép. Panh giatéc do tang truong hay giam
di caacac hoat dong tai chinh cia doanh nghiép.

- So sanh, @i chiéu tinh hinh bién dong ca vé sd tuyét ddi va sd tuong
dbi trén tirng chi tiéu, tirng béo céo tai chinh. Phan tich su bién dong vé quy
mo cua tirng khoan muc, trén tirng bdo céo tai chinh cia doanh nghiép. Qua
d6 xéc dinh dugc mirc bién dong vé quy moé caa chi tiéu phan tich va mac do
anh huong cuatirng chi tiéu nhan té dén chi tiéu phan tich.

- So sanh doc, ngang, S dung céc ty 18, cac hé s thé hien mdi tuong
guan gitra cac chi tiéu trong tirng béo cao tai chinh, gitta cac bao céo tai chinh
cua doanh nghiép. Phan tich theo chiéu doc trén cac béo céo tai chinh Ia phan
tich s bién dong vé co ciu hay nhitng quan hé ty 1é giira c&c chi tiéu trong hé
thdng béo céo tai chinh doanh nghiép.

- So sanh xé&c dinh xu hudng vé tinh chat lién hé gitra cac chi tiéu. Céc
chi tiéu riéng biét hay cac chi tiéu tong cong trén béo céo tai chinh dugc xem
xét trong mdi quan hé vai cac chi tiéu phan anh quy mé chung va ching co
thé dugc xem xét trong nhiéu ky dé phan anh ré hon xu huéng phét trién caa
céc hién twong kinh té - tai chinh ciadoanh nghiép.

- Phuong phép ty 1€ 1a phuong phap duatrén viéc phan tich y nghia caa
céc ty 18 gitra mot khoan muc nhat dinh trén béo céo véi mot hoac nhiéu



khoan muc khéc. Tuy theo muc tiéu phan tich ma quyét dinh lya chon céc
nhom chi tiéu phan tich, mic d6 cianhém chi tiéu, trong tirng thoi ky cu thé.
Ngoa ra khi thuc hién phuong phap phan tich ty [& con co thé ap dung mo
hinh phan tich Dupont cho phép phan tich sau hon vé méi twong quan giita
céc ty 18 d6 anh huong téi van dé can phan tich.

1.7. Y nghia ciia dé tai nghién ciru ‘ ’

@ Ve mat ly lugn: Bé tai nghién ciru £ gop phan hé thong héa co so
ly luan vé phan tich béo céo tai chinh trong doanh nghiép tir ¢6 1a co s& cho
viéc &p dung phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép.

@ Vé mat thyc tién: Cin ctr vao két qua phan tich béo céo tai chinh
Cong ty ¢6 phan Tu van vaXay dung Cong trinh Mai Linh, dé td nghién ctu
ndy s& gilp nhitng nguoi quan tAm c6 ca nhin tong quan vé tinh hinh tai
chinh, hiéu qua hoat dong kinh doanh caa Céng ty, ddng thoi phuc vu cho
viéc ra quyét dinh dlng dan va dé xuat mot sb giai phép nham gop phan cai
thién tinh hinh tai chinh va nang cao hiéu qua tai chinh cia Céng ty c6 phan
Tu van va X8y dyng Cong trinh Mai Linh.

1.8. Két cau cialugn van
Ngoai phan muc luc, két luan, danh muc tai liéu tham khao, danh muc

chix viét tat, phu luc, luan van duoc két ciu thanh 4 chuong:
@ Chuong 1: Téng quan vé dé tai nghién cau.
@ Chuong 2: Co so ly luan vé phan tich BCTC doanh nghiép.
@ Chuong 3: Phan tich béo céo tai chinh tai Céng ty cd phan Tu van va
Xay dung Cong trinh Mai Linh.
@ Chuong 4: Céc giai phép cai thién tinh hinh ta chinh cua Céng ty ¢b
phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh,



CHUONG 2
COSOLY LUAN VE PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
DOANH NGHIEP
2.1. Ban chat, muctiéu vay nghia cia phan tich béo céo tai chinh
2.1.1. Ban chdt phan tich béo céo tai chinh

D4 co rat nhiéu quan diém vé kha niém Phan tich béo céo tai chinh,
tiéu biéu nhu:

Phan tich béo céo tai chinh thic chét 1a phan tich céc chi tiéu tai chinh trén
hé thdng béo céo hoidc cac chi tiéu ti chinh ma ngudn thdng tin tir hé thong béo
cé0 nham danh gi& tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, cung cp théng tin cho
moi d6i tuong cd nhu cau theo nhitng muc tiéu khéc nhau (Nguy@n Ngoc Quang,
2011).

Phan tich b&o céo tai chinh 1a qué trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu va
so sanh s lidu vé tai chinh trong ky hién tai véi cac ky kinh doanh da qua.
Théng qua viéc phan tich bédo céo tai chinh s& cung cip cho nguoi st dung
théng tin co thé danh gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu rai ro vé
tai chinh trong twong lai caa doanh nghiép (Nguyén Ning Phtc, 2008).

Phan tich bdo cao tai chinh la viéc s dung céc céng cu va ky thuat
phan tich dé xem xét mdi quan hé giita cac chi tiéu trén b&o céo tai chinh, tur
d6 danh gia vé tinh hinh tai chinh hién tai ciing nhu du bé&o vé tinh hinh tai
chinh trong tuong lai ciia doanh nghiép (Pham Thi Thuay, 2013).

Nhitng khéi niém vé phan tich BCTC & trén d¢& phan anh viéc phan tich
béo céo tai chinh c6 y nghia rat quan trong d6i véi mdi doanh nghiép, mdi
nganh, mdi dia phuong va toan xa hoi. Phan tich béo céo tai chinh nham cung
cap nhitng théng tin hiru ich khdng chi cho cac nha quan tri trong doanh
nghiép ma con cung cap nhirng thdng tin da dang, phong phi cho céc doi

tuong quan tam khac nhau ca bén trong vabén ngoai doanh nghiép, bao gom:



@ Nhém nguoi sir dung théng tin bén trong doanh nghiép bao gom
chu so hiru doanh nghiép, nha quan tri doanh nghiép va can b, cong nhan
vién.

Thir nhat: B6i voi cha so hitu doanh nghiép va nha quan tri doanh
nghiép 1a nhitng nguoi truc tiép quan ly doanh nghiép, ho can phai hiéu rd
tinh hinh tai chinh ciing nhu céc hoat dong khac cua doanh nghiép. Chinh vi
vay, nhirng théng tin tir phan tich béo cao tai chinh & dadnh gia duoc kha nang
tai chinh, hiéu qua hoat dong trong tirng giai doan, tirng bo phan, kha nang
sinh [oi, kha nang tich lay loi nhuan doanh nghiép, cac thong tin nay s hudng
céc quyét dinh caa Ban giam dbc theo chiéu huéng pht hop véi thuc té cua
doanh nghiép, nhu quyét dinh vé dau thau, huy dong vén va phan phdi loi
nhuan, c&c thdng tin tir phéan tich béo céo tai chinh [a co so cho céc du toan tai
chinh, ké hoach huy dong va dau tu von, 1a co so duara cac quyét dinh trong
dai han, gép phan cang ¢ uy tin, xay dung thuong hiéu doanh nghiép trong
nén kinh té thi truong.

The hai: D6i véi cén bo, cong nhan vién 1a nhitng ngudi ¢6 ngudn thu
nhap gin véi loi ich caa doanh nghiép, thdng tin tir phan tich béo céo tai
chinh gitip ho hiéu duoc tinh 6n dinh va dinh huéng cdng viéc hién tai va
tuong lai dbi véi doanh nghiép. Qua do, xay dung niém tin caa cén bd cong
nhan vién d6i vai tirng quyét dinh kinh doanh cua cha thé quan ly.

@ Nhom ngudi sir dung thdng tin bén ngoad doanh nghiép bao gom
c4c nha dau tu, ngan hang, nha cung cap, cac ddi thu canh tranh, c&c co quan
chirc nang caa Nha nudéc,...

Thi nhdt: Phan tich bé&o céo tai chinh ddi voi céc nha dau tu 1a cac ¢o
déng mua cb phiéu, cac cdng ty gop vén lién doanh,...Cac nha dau tu quan
tam truc tiép dén gia tri caa doanh nghiép, kha ning sinh lgi caa von, céch

thirc phan chia loi nhuan. Bong thoi théng tin phan tich ciing gidp cho céac



nha dau tu du dodn gia doanh nghiép, du doan gia tri co phiéu, du dodn kha
nang sinh 1di caa vén, han ché cac rai ro co thé xay ra

Ther hai: Phan tich béo céo tai chinh d6i vai nhitng nguoi cho vay va
céc t6 chirc tin dung. Trong cac doanh nghiép, vén vay thuong chiém ty 18
tuong ddi cap dé d¢dp tng nhu cau san xuat kinh doanh, do vay khi cho vay
nhitng ddi twong ndy thuong dénh gia kha nang thanh toan ngan han, trung va
dai han, kha ning sinh 1o caa vén, ddng thoi, du dodn trién vong cua doanh
nghiép trong tuong lai nham dua ra c&c quyét dinh cho vay pht hop véi tirng
doanh nghiép, tir @6 han ché ¢én mac thap nhat rai ro khi cho vay.

Ther ba; D6i v6i nha cung cap, ho ciing rat quan tam dén tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép théng qua kha nang thanh toan dé quyét dinh xem ¢
chinh s&ch ban chiu va quan hé ban hang lau dai hay khéng.

Ther tue: D6 véi cée cdng ty kiém toén, céc thong tin phan tich béo céo
téi chinh nham x&c minh tinh khach quan vé tinh hinh tai chinh caa mét t6
chtrc hoat dong, gitp cho cac chuyén gia kiém toan du doan duoc xu huéng
tdi chinh 5 xay radé nang cao do tin cay caa cac quyét dinh.

Ther nam: B4i véi céc co quan quan ly Nha nudc, théng qua céc thong
tin tir phan tich b&o céo tai chinh dé danh gia, kiém tra, kiém soét cac hoat
dong kinh doanh, hoat dong tai chinh tién té cua doanh nghiép c6 tuan tha
theo dung chinh séch, ché o va luat phéap quy dinh khéng, c6 co ché vé chinh
sach thué hop 1y,...

Nhu vay, vai trd cua phan tich b&o céo tai chinh 1 rat quan trong dbi
V6i céc doi twong quan tam theo tirng goc do khéac nhau. Tir d6, ho vira danh
gia toan dién, tong hop, khéi quét, vira cé thé xem xét mot céch chi tiét hoat
dong tai chinh caa doanh nghiép, tim ra nhitng diém manh va diém yéu vé
hoat d6ng san xuét kinh doanh cua doanh nghiép, dé nhan biét, phan doan, du

béo vaduaraquyét dinh tai chinh, quyét dinh tai trg vadau tu phu hop.
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2.1.2. Muc tiéu caa phan tich bao cao tai chinh

Thuc té cho thdy, moi hoat dong kinh té cua doanh nghiép déu nam
trong thé tac dong lién hoan vaéi nhau. Boi vay, chi ¢ thé phan tich béo céo
tai chinh cua doanh nghiép méi danh gia day du va su sic moi hoat dong
kinh té trong trang thé thuc cia ching. Trén co so d6, néu |én mot céch tong
hop Vvé trinh d6 hoan thanh cac muc tiéu - biéu hién bang hé thong chi tiéu
kinh té ky thuat tai chinh cua doanh nghiép. Trong diéu kién kinh doanh theo
co ché thi truong c6 sy diéu tiét vi md caa nha nuéc, céc doanh nghiép déu
binh ding trudc phép luat trong kinh doanh. Mdi doanh nghiép déu cé rat
nhiéu dbi tuong quan tAm dén tinh hinh tai chinh caa minh nhu cac nha dau
tu, nha cho vay, nha cung cap,....Mdi dbi tugng ndy quan tam dén tinh hinh tai
chinh caa doanh nghiép trén nhitng goc d6 khac nhau. Song nhin chung, ho
déu quan tAm dén kha nang tao ra dong tién mat, kha nang sinh 151, kha nang
thanh toan va mac loi nhuan ti da Boi vay phan tich béo céo tai chinh cua
doanh nghiép phai dat dugc cac muc tiéu sau:

Phéan tich b&o céo tai chinh phai cung cip day du nhitng thdng tin hitu
ich cho céc nha dau tu, c&c cha no va nhirng ngudi st dung khéc dé ho co thé
ra c&c quyét dinh vé dau tu, tin dung va céc quyét dinh twong tu. Thong tin
phai d& hiéu dbi voi nhitng ngudi ¢ trinh d6 twong ddi vé kinh doanh va vé
céc hoat dong kinh t& mamudn nghién ctru céc thdng tin nay.

Phan tich béo céo tai chinh ciing nham cung cap théng tin quan trong
nhat cho chu doanh nghiép, céc nha dau tu, c&c chi ng va nhitng nguoi Sir
dung khéc danh gia sd luong, thoi gian varai ro caa nhitng khoan thu bing
tién tir ¢d tirc hodc tién 1&. Vi c&c dong tién cua cac nha dau tu lién quan Vi
céc dong tién cua doanh nghiép nén qua trinh phan tich phai cung cap théng
tin dé gitp ho danh gia sb luong, thoi gian va rai ro cua cac dong tién thu

thuan du kién caa doanh nghiép.
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Phan tich b&o céo tai chinh ciing phai cung cip tin vé céc ngudn luc
kinh té, vén cha s& hiru, céc khoan ng, két qua caa céc qué trinh, céc tinh
hudng lam bién d6i cac ngudn vén va cac khoan ng caa doanh nghiép. Bong
thoi qua d6 cho biét thém nghia vu caa doanh nghiép déi véi cac ngudn luc
ndy va céc tac dong caa nhitng nghiép vu kinh té, gitip cho cha doanh nghiép
du doan chinh xé&c qué trinh phét trién doanh nghiép trong tuong lai.

Qua d6 cho thiy, phan tich béo céo tai chinh doanh nghiép & qua
trinh kiém tra, ddi chiéu sb liéu, so sanh s liéu vé tai chinh thuc c6 cuaa doanh
nghiép véi qua khtr ¢é dinh huéng trong tuong lai. Tir d6 o thé danh gia day
du mat manh, mat yéu trong cong tac quan ly doanh nghiép va tim ra céc bién
phép sét thyc dé tang cuong cac hoat dong kinh té va con 1a cin ci quan trong
phuc vu cho viéc du doén, dy béo xu thé phét trién san xuat kinh doanh caa
doanh nghiép.

2.1.3. Y nghia ciza phan tich béo céo tai chinh

Hoat dong tai chinh c6 méi quan hé truc tiép véi hoat dong san xuat
kinh doanh. Do d6 tit ca c&c hoat dong san xuat kinh doanh déu c6 anh huéng
dén tai chinh cua doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh tét hay x4u déu
O tac dong thuc day hodic kim hdm d6i véi qua trinh san xuat kinh doanh.
Chinh vi vay, phan tich b&o céo tai chinh c6 y nghia quan trong dbi véi ban
than chu doanh nghiép va cac déi tuong bén ngodi co lién quan dén tai chinh
cua doanh nghiép.

Péi véi nha quan tri doanh nghiép: Céc hoat dong nghién ciru tai chinh
trong doanh nghiép duoc goi la phén tich tai chinh ndi bo. Khac véi phan tich
tai chinh bén ngoai do nha phan tich ngoai doanh nghiép tién hanh. Do d6
théng tin day du va hiéu rd vé doanh nghiép, cac nha phan tich tai chinh trong
doanh nghiép c6 nhiéu loi thé dé co thé phan tich tai chinh tot nhat. Vi vay

nha quan tri doanh nghiép con phai quan tdm dén nhiéu muc tiéu khac nhau
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nhu tao cdng an viéc 1am cho ngudi lao dong, nang cao chét luong san pham
hang hoa va dich vy, ha chi phi thip nhit va bao vé méi truong. Doanh
nghiép chi c6 thé dat duogc muc tiéu ndy khi doanh nghiép kinh doanh c6 4
va thanh toan duoc no.

Nhu vay hon a hét cac nha quan tri doanh nghiép can c6 du théng tin
nham thuc hién can bang tai chinh, nham danh gia tinh hinh tai chinh d¢& qua
dé tién hanh can dbi tai chinh, kha ning sinh 151, kha nang thanh toén, tra no,
rai ro tai chinh caa doanh nghiép. Bén canh d6 dinh huéng céc quyét dinh caa
ban gidm doc tai chinh, quyét dinh dau tu, tai trg, phan tich lgi tac cd phan.

Péi véi cac nha dau tw: Mo quan tdm cua ho chu yéu vao kha niang
hoadn vén, mac sinh 14, kha niang thanh toan vén va sy rai ro. Vi thé ma ho
can thdng tin vé diéu kién tai chinh, tinh hinh hoat dong, vé két qua kinh
doanh va céc tiém ning cia doanh nghiép. Cac nha dau tu con quan tam dén
viéc diéu hanh hoat dong cong tac quan ly. Nhitng diéu d6 tao ra sy an toan
va hiéu qua cho cac nhadau tu.

Péi véi cac nha cho vay va cung cip hang hda cho Doanh nghiép: Mbi
quan tdm caa ho huéng dén kha ning tra ng caa doanh nghiép. Quaviéc phan
tich béo céo tai chinh caa doanh nghiép, ho dic biét cht y toi sb lwong tién va
céc tal san c6 thé chuyén doi thanh tién nhanh dé tir d6 ¢é thé so sanh dugc va
biét dugc kha nang thanh toén tac thoi caa doanh nghiép.

Doi Véi co quan nha nuéc nhur co quan Thué, Tai chinh va nguwoi 1am
thué cho Doanh nghiép: Qua phan tich bdo céo tai chinh s& cho thiy thuc
trang vé tai chinh cia doanh nghiép. Trén co so d6 S8 tinh todn chinh xéc mirc
thué ma cdng ty phai nép, co quan Tai chinh va co quan chu quan s3 ¢ bién
phdp quan ly hiéu qua hon. Bén canh céc chi doanh nghiép, nha dau
tu,...ngudi 1ao dong cd nhu cau théng tin co ban giéng ho bai vi n6 lién quan

dén quyén loi vatrach nhiém, dén khéch hang hién tai vatuong lai caa ho.
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T nhitng y nghia trén, ta thay phan tich bdo céo tai chinh c6 vai tro
quan trong ddi véi moi nha quan tri trong nén kinh té thj truong co quan hé
mat thiét véi nhau. D6 1a cdng cu hitu ich dugc dung dé xéc dinh giatri kinh
té, danh gia diém manh, diém yéu tai chinh caa doanh nghiép. Trén co si d6
phét hién ra cac nguyén nhan khéach quan, chiu quan gidp cho tirng nha quan
tri luc chon va dua ra quyét dinh pht hop véi muc tiéu ma ho quan tam. Do
vay, phan tich bdo céo tai chinh 1a cdng cu dic luc cho cac nha quan tri kinh
doanh dat két qua va hiéu qua cao nhat.

2.2. Nguon thang tin sir dung cho phan tich b&o céo tai chinh

Bé&o céo tai chinh & nhitng b&o céo tong hop nhét vé tinh hinh tai san,
vén chi s& hitu va cdng no ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh,
tinh hinh luu chuyén tién té va kha nang sinh 1oi trong ky cua doanh nghiép.
Bé&o céo tai chinh cung cip céc théng tin kinh té - tai chinh cha yéu cho nguoi
sir dung théng tin ké toan trong viéc d¢anh gia, phan tich va du doén tinh hinh
tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

Bé&o céo tai chinh duogc s dung nhu ngudn dit liéu chinh khi phan tich
téi chinh doanh nghiép. Trong hé théng béo céo tai chinh, Bang can di ké
todn va bédo céo két qua hoat ¢ong kinh doanh 1a mot trong nhitng tu liéu ct
yéu trong hé thong thdng tin vé céc doanh nghiép. Ngoai ra, béo céo luu
chuyén tién té va thuyét minh BCTC ciing cung cap rat nhiéu théng tin quan
trong sir dung cho phén tich BCTC.

2.2.1. Nguén théng tin tir bang can déi ké toan

Khéi niém: Bang can d6i ké toan (CDKT) la mot BCTC ké toan tong
hop phan anh khé quét tinh hinh tai sin cua doanh nghiép tai mot thoi diém
nhat dinh, dugi hinh thé tién té theo gid trj tai san va ngudn hinh thanh tai
san. V& ban chit, Bang CDKT lamot bang can ddi tong hop gitta tii san véi

ngudn vén chi so hitu va cdng no phai tra caa doanh nghiép.
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Y nghia; Bang CDKT latai liéu quan trong dé phan tich, danh gia mot
céch tong quét tinh hinh va két qua kinh doanh, trinh do st dung vén va
nhirng trién vong kinh té tai chinh caa doanh nghiép.

Qua viéc xem xét phan “ Tai san” cho phép danh gia tong quét nang luc
va trinh o sir dung tai san. Vé mat phép ly, phan tai sin thé hién “sb tiem
lwc” ma doanh nghiép co quyén quan Iy, sir dung l1au dai gan véi muc dich thu
duoc cac khoan lgi ich trong twong lai. Khi xem xét phan “Ngudn vén”, vé
mat kinh té, nguoi sir dung thiy duoc thuc trang tinh hinh tai chinh caa doanh
nghiép. V& mat phép Iy, nguoi sir dung thay dugc tréch nhiém cua doanh
nghiép vé tong sd von da dang ky kinh doanh véi Nha nuéc, vé sb tai san da
hinh thanh bang vén vay Ngan hang, vay ddi tuong khéc ciing nhu tréch
nhiém phai thanh toan cac khoan ng voi nguoi lao dong, véi ¢d ddng, véi nha
cung cap, véi Ngan séch.

Ngi dung va két cdu: Bang CDKT ¢6 ciu tao dudi dang bang can déi
sd, du céc tai khoan ké toan va dugc sip xép céc chi tiéu theo yéu ciu quan
ly. Bang CDKT gém ¢0 hai phan: Phan tai sin: phan &nh gid trj tai sin va
Phan ngudn vén: phan danh ngudn hinh thanh tai san. Hai phan “Tai san” va
“Ngudn vén” co thé dugc chia hai bén (bén trd va bén phai) hoic mot bén
(phia trén va phia dudi). Mdi phan déu cb sd tong cong va sd tong cong cia
hai phan bao gid ciing bang nhau vi cing phan dnh mot luong tai san theo
nguyén tac phuong trinh ké toan.

2.2.2. Nguén théng tin tir béo céo két qua kinh doanh

Khéi ni¢m: Béo céo két qua kinh doanh (BCKQKD) la mot BCTC ké
toén tong hop phan anh tong quét tinh hinh va két qua kinh doanh, tinh hinh
thuc hién nghia vu véi Nha nudc caa doanh nghiép trong mot ky hach toan.

Y nghia: BCKQKD latai liéu quan trong cung cap sd liéu cho nguoi st

dung théng tin co thé kiém tra, phan tich va dénh gia két qua hoat dong kinh
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doanh cua doanh nghiép trong ky, so sanh vai céc ky trudc va cac doanh
nghiép khéc trong clng nganh dé nhan biét khé quét két qua hoat dong cua
doanh nghiép trong ky va xu huéng van dong nham dua ra c&c quyét dinh
quan ly vaquyét dinh tai chinh cho phtl hop.

Ngi dung va két ciu: Béo céo két qua hoat dong kinh doanh gém c6 5
cot:

Cot sb 1: Céc chi tiéu béo céo.

Cot sb 2: Ma sH caa cac chi tiéu twong tng.

Cot sd 3: SO hiéu tuong ttng véi céc chi tiéu cua béo céo ndy duoc thé
hién chi tiéu trén Ban thuyét minh Béo céo tai chinh.

Cot sb 4: Tong sb phét sinh trong ky béo céo nam.

Cot sb 5: SO lidu cua nam trude (d¢é so sanh).

2.2.3. Nguén théng tin tir béo céo lwu chuyén tién té

Khéi niém: B&o céo luu chuyén tién té (LCTT) la béo céo ké toén tong
hop phan énh viéc hinh thanh va sir dung luong tién trong ky béo céo cua
doanh nghiép. Cin cir vao béo céo ndy, nguoi ta ¢ thé danh gia dwoc kha
nang tao ratién, sy bién dong tai san thuan cia doanh nghiép, kha niang thanh
toén ciing nhu tinh hinh luu chuyén tién caa ky tiép theo, trén co s d6 du
doan duoc nhu cau vakha nang tai chinh caa doanh nghiép.

Y nghia; Béo céo LCTT cung cap céc théng tin bo sung vé tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép ma bang CBKT va BCKQKD chua phan anh dugc
do két qua hoat dong trong ky cua doanh nghiép bi anh huong boi nhiéu
khoan muc phi tién té. Cu thé 1a, bdo cdo LCTT cung cip céc thdng tin vé
lubng vao va ra cua tién va teong duong tién, nhitng khoan dau tu ngan han
c6 tinh luu dong cao, cb thé nhanh chéng va sin sang chuyén dbi thanh mot
khoan tién biét trugc it chiu rai ro 16 vé gia tri do nhirng sy thay doi vé I

suit giup cho nguoi sir dung phan tich danh gia kha ning tao ra cac ludng tién
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trong tuong lai, kha nang thanh toan céc khoan no, kha nang chi tra 18 c6
phan...,.ddng thoi nhitng théng tin ndy con gidp ngudi St dung xem xét sy
khéc nhau gitra |4 thu dugc va céc khoan thu chi bang tién.

Ngi dung va két cdu:

Phan 1: Luu chuyén tién tir hoat dong SXKD phan anh toan b dong
tién thu vao va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép nhu tién thu ban hang, tién thu tir cac khoan thu thuong mai, cac chi
phi bang tién nhu tién tra cho nguoi cung cap (tra ngay trong ky va tién tra
cho khoan no tir Ky trugc) tién thanh toan cho cong nhan vién vé luong va
BHXH, céc chi phi khéc bang tién (chi phi van phong pham, cong tac phi,...).

Phdn 2: Luu chuyén tir hoat dong dau tu: Phan &nh toan bo dong tién
thu vao va chi ralién quan truc tiép dén hoat dong dau tu cua doanh nghiép,
bao gom dau tu co sd vat chat k§ thuat cho ban than doanh nghiép nhu hoat
dong XDCB, mua sim TSCP, dau tu vao cac don vi khéc dudi hinh thic gop
vén lién doanh, dau tu ching khodn, cho vay, dau tu ngan han va da han.
Dong tién luu chuyén dugc tinh gdbm toan bd cac khoan thu do ban thanh ly
tal san cb dinh, thu hdi cac khoan dau tu vao cac don vi khéc, chi mua sim,
x&y dung TSCPD, chi dé dau tu vao céc don vi khéc.

Phan 3: Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh phan &nh toan bo dong
tién thu vao va chi ra lién quan truc tiép d¢én hoat dong tai chinh cua doanh
nghiép. Hoat dong tai chinh bao gdm céc nghiép vu 1am tang, giam vén kinh
doanh cua doanh nghiép nhu chi doanh nghiép gop vén, vay vén, nhan vén
lién doanh, phét hanh tréi phiéu, ¢ phiéu, tra no vay,...Dong tién luu chuyén
duoc tinh bao gdm toan bo cac khoan thu, chi lién quan nhu tién vay nhan
duoc, tién thu do nhan vén gop lién doanh bang tién, do phét hanh ¢ phiéu,
tré phiéu, tién chi tra 14 cho céc bén gop von, tra 13 ¢b phiéu, tréi phiéu bang

tién, thu l& tién gui.
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2.2.4. Nguén théng tin tie thuyét minh béo céo tai chinh

Khéi ni¢m: Ban thuyét minh Béo céo tai chinh 1a mot bo phan hop
thanh khéng thé téch roi cia Béo céo tai chinh doanh nghiép dung d¢é mé ta
mang tinh tuong thuat hozc phan tich chi tiét cac thdng tin sb liéu d& duogc
trinh bay trong Bang Can di ké toan, Béo céo két qua hoat dong kinh doanh,
B&o céo luu chuyén tién té ciing nhu céc théng tin can thiét khéc theo yéu cau
cua cac chuan muc ké todn cu thé. Ban thuyét minh Béo céo tai chinh ciing co
thé trinh bay nhirng théng tin khac néu doanh nghiép xét thiy can thiét cho
viéc trinh bay trung thuc, hop ly.

Y nghia: Thuyét minh b&o céo tai chinh trinh bay khéd quét dac diém
hoat dong cua doanh nghiép, noi dung mot sd ché do ké toan duoc doanh
nghiép lua chon dé &p dung, tinh hinh va ly do bién dong cua mot sd ddi
tuong tai san vangudn von quan trong, phan tich mot sb chi tiéu tai chinh cha
yéu va céc kién nghi caa doanh nghiép. Pong thoi, Thuyét minh béo céo tai
chinh ciing c6 thé trinh bay théng tin riéng tuy theo yéu cau quan ly caa Nha
nudc va doanh nghiép, tuy thudc vao tinh chat dic thu cua tang loai hinh
doanh nghiép, quy mé, dac diém hoat dong san xuat kinh doanh té chic bo
méay va phan cip quan ly caadoanh nghiép.

Ngi dung va két ciu: Thuyét minh béo céo tai chinh duoc lap clng véi
bang CBK T va BCKQKD, khi trinh bay va lap Thuyét minh béo céo tai chinh
phai trinh bay bang 161 van ngan gon dé hiéu, phan s liéu phai thong nhit véi
sd lidu trén céc béo céo ké toan khéc.

Thuyét minh céo tai chinh c6 ndi dung co ban sau:

- bic diém hoat dong caa doanh nghiép.

- Ché 6 ké toan &p dung tai doanh nghiép.
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- Chi tiét mot sd chi tiéu trong béo céo tai chinh ké toan nhu: Chi phi
san xuat kinh doanh theo yéu té; Tinh hinh ting giam theo tirng nhdm tai san
cd dinh, tirng loai tai san ¢ dinh; Tinh hinh thu nhap cua cdng nhan vién;
Tinh hinh tang, giam vén cha so hiru; Tinh hinh ting, giam céc khoan dau tu
Va0 céc don vi khéc; Céc khoan phai thu va no phai tra; Giai thich va thuyét
minh mot sb tinh hinh va két qua hoat d¢ong san xuat kinh doanh; Mot sb chi
tiéu danh gid khd quét tinh hinh hoat dong cua doanh nghiép nhu chi tiéu bd
tri co ciu von, ty suat lgi nhuan, tinh hinh tai chinh; Phuong huéng san xuat
kinh doanh trong ky t6i; Céc kién nghi, ...

2.3. Cac phwong phap trong phan tich bao cao tai chinh

Phuong phdp phan tich 1a cach thac tiép can ddi tugng phan tich da
duoc thé hién qua hé thong chi tiéu phan tich, dé biét dugc y nghia va méi
quan hé hitu co ctua céc théng tin tir chi tiéu phan tich (Nguyén Ngoc Quang,
2011).

Céac phuong phap phéan tich BCTC do6 la: phuong phép so sdnh, phuong
phép can d6i, phuong phép loai trir,...Céc phuong phép ndy dugc sir dung mot
céch linh hoat, pht hop véi tirng noi dung phan tich dé danh gia thyc trang tai
chinh caa doanh nghiép duéi theo nhiéu chiéu hudng khac nhau va sir dung
cho cac muc dich danh gid khéc nhau.

2.3.1. Phuwong phap so snh

Phuong phép so sanh 1a phuong phép st dung phd bién va quan trong
trong phan tich kinh doanh néi chung va béo céo tai chinh ndi riéng. Khi thuc
hién so sanh thuong d6i chiéu céc chi tiéu tai chinh véi nhau dé biét dugc
mirc bién dong cua céc ddi twong dang nghién ciru. Két qua phuong phép so
sanh thuong thé hién sb tuyét d6i, sb twong déi va sd trung binh (Nguyén
Ngoc Quang, 2011).

@ Noi dung cuia phwong phap so sanh (Nguyén Ning Phiic, 2008):
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- So sanh giira sd thuc té ky phan tich véi sb thuc té caaky kinh doanh
trudc hoac truée nira nhim xéc dinh ré xu hudng thay doi, ¢anh gia téc do
tang truong hay giam di cua céc hoat dong tai chinh cia doanh nghiép.

- So sanh giira s thuc té ky phan tich véi s6 ky ké hoach dé xéac dinh
mirc phan dau hoan thanh nhiém vu ké hoach trong moi mat caa hoat dong tai
chinh.

- So sanh gitta s liéu cua doanh nghiép véi s6 liéu caa nganh nhim
danh gia tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép tét hay
xau, kha quan hay khéng kha quan.

@ Céc kyj thugt so sanh bao gom:

- So sénh bang sb tuyét ddi: 1a két qua caa phép trir giira tri 6 cua ky
phan tich so vai ky gc caa céc chi tiéu kinh té, két qua so sanh biéu hién khéi
lwong quy md cua céc hién tuong kinh té.

- So sanh bang sd twong d6i: 1akét qua cua phép chia, gittatri sb caaky
phan tich so véi ky gbc cua cac chi tiéu kinh té, két qua so sanh biéu hién két
cau, mdi quan h¢, téc do phét trién, mic phd bién caa cac hién tuong kinh té.

- So sénh bang s binh quan: sb binh quan 1a dang dic biét cua sb tuyét
dbi, biéu hién tinh chat dic trung chung vé mat sd lugng, nham phan anh dac
diém chung cua mot don vi, mot bo phan, hay mot tong thé chung cé cling
mot tinh chét.

@ Ung dung ky thudt co ban cia phirong phép so sanh (Nguyén Ning
Phuc, 2008):

- So sanh theo chiéu ngang: Phuong phép d6i chiéu, so sanh tinh hinh
bién dong ca vé sd tuyét ddi va sd twong dbi trén ting chi tiéu, tirng khoan
muc cua tirng béo céo tai chinh. Thuc chat 1& phan tich sy bién dong vé quy

A

moO.
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- So sanh theo chiéu doc: Phuong phép st dung céc ty 1é, cac hé sb thé
hién méi twong quan giira c&c chi tiéu trén tirng béo céo tai chinh hoic giira
céc béo céo tai chinh trong hé théng béo céo tai chinh. Thuc chat 1a phan tich
bién dong vé co cau.

- So sanh xé&c dinh xu huéng va tinh chat lién hé gitta céc chi tiéu: Céc
chi tiéu riéng biét hay cac chi tiéu tong cong trén béo céo tai chinh dugc xem
xét trong méi lién hé véi céc chi tiéu phan anh quy mé chung va ching cé thé
duoc xem xét trong nhiéu ky dé phan énh rd hon xu huéng phét trién cua céc
hién tugng, kinh té - tai chinh.

2.3.2. Phuwong phap logi trir

Phuong phép loai trir dugc & dung dé xéc dinh mirc do anh huéng caa
tirng nhan té doc 1ap téi chi tiéu nghién ciru. Khi xéc dinh anh huéng cia mot
nhan té toi cé&c chi tiéu phan tich thi s8 gia dinh cac nhan t6 con lai khéng
thay doi. Phuong phép nay bao gdbm hai dang: phuong phép thay thé lién hoan
va phuong phép s6 chénh léch.
2.3.2.1. Phuwrong phép thay thé lién hoan

Phuong phép thay thé lién hoan 1a phuong phép thay thé 1an luot tirng
nhan té tir gid tri goc sang ky phan tich dé xéac dinh mic d6 anh huong cua
nhan t6 d6 dén chi tiéu nghién cu. Cac nhan té chua dugc thay thé thi giir
nguyén ky gdc. C6 bao nhiéu nhan té anh huong thi ¢ bay nhiéu nhan té can
phan tich. Sau d6, so sanh tri s caa chi tiéu nghién ctru vira tinh dugc vai tri
sd cua chi tiéu nghién ctu trude khi thay thé nhan td. Mac chénh 1éch vé tri
sd cua chi tiéu nghién ciu trude va sau khi thay thé chinh 1a anh huong caa
tirng nhan t6 ti tong thé chi tiéu phan tich.

Diéu kién &p dung phuong phép ndy 1amdi quan hé cac nhan té dén chi

tiéu phan tich |a truc tiép, cac nhan t6 anh huong cd quan hé tich sb hoac
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thuong sd vai céc chi tiéu phan tich va cac nhan té phai duoc sip xép theo
trinh tu tir nhan té sd lwong dén nhan té chét luong.

Khi phan tich theo phuong phép nay thi khéng dugc thay dbi trinh ty
sip xép caa céc nhan t6. Khi danh gia sy thay d6i ciamot nhan td thi gia dinh
nhan té khéc khdng thay d6i nhung khéng duoc tach roi mdi quan hé cua céc
nhan td.

M® hinh chung cua phwong phap nay duwoc khai quat nhy sau:

Gia dinh chi tiéu Q can phan tich; Q tuy thudc vao 3 nhan té anh
huang, theo thir ty a, b va ¢; cac nhan td ndy c6 quan hé tich s chi tiéu Q, tur
d6 chi tiéu Q dugc x&c dinh cu thé nhu sau:

Q=a.b.c

Néu quy uéc ky ké hoach dugc ky hiéu 1asd 0 (s khong) con ky thuc
té dugc ky hiéu bang sd 1 (s méot) - Tir quy udc ndy, chi tiéu Q ky ké hoach
vaky thuc té 1an lugt duoc xac dinh nhu sau:

Qo =a.bp.covaQi=a;.b;.cy

- S5 tuyét d6i: AQ = Q;-Qy, trong d6 AQ la s chénh léch tuyét dbi caa
chi tiéu phan tich gitra ky phan tich vaky gdc.

- S5 twong dbi: (Q1/Qo)* 100

Céc nhan t6 anh huong:

AQa=a .bg.Co-a.bg. Co
AQp=a;.by.co—a.by.
AQc=a.by.ci—a.b1. ¢
Tong hop cac nhan té anh huong:
AQ=AQa + AQp +AQc
Trén co s d& phan tich mic d6 anh huéng caa tirng nhan t6, can rit ra
nhitng két luan va kién nghi nham nang cao hiéu qua cua chi tiéu phan tich.
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2.3.2.2. Phuwrong phép sé chénh léch

Phuong phép sb chénh [éch 1a phuong phép dua vao si anh hudng coa
tirng nhan t5 dén chi tiéu phan tich. Phuong phdp ndy duoc s dung khi céc
nhan t6 c6 quan hé vai chi tiéu phan tich dugc biéu dién dudi dang tich, cac
nhan t6 dugc sip xép theo thir ty nhan t6 sb lwgng roi dén nhan té chat luong.
Phuong phép ndy 1a phuong phép rit gon caa phuong phép thay thé lién hoan.

Khi thyc hién phuong phép nay, mubn phan tich sy anh huang caa mot
nhan t6 ta ldy phan chénh léch caa nhan t6 d¢6 nhan voi tri sb cac nhan té
khéc, nhan té chuathay doi tri sd gitt nguyén ¢ ky gbc, nhan té dathay doi tri
sd chuyén sang ky phan tich, cit nhu thé cho t6i hét.

2.3.3. Van dung md hinh tai chinh Dupont 7 ’
M hinh tai chinh Dupont thuong dugc van dung dé phan tich moi lién

hé giita c&c nhan té anh huong téi chi tiéu tai chinh can phan tich. Nho s phén
tich mdi lién hé giira cac nhan t6 ma cd thé phét hién nhan tb da anh huong dén
chi tiéu phan tich theo mét trinh tu logic chit ché va nha phéan tich s3 nhan biét
dugc c&c nguyén nhan va cai thién tinh trang yéu kém co thé xay dén.

M hinh tai chinh Dupont thuong duoc van dung dé phan tich ty suat
sinh 1oi trén tong tai san (ROA), ty suat sinh 1oi trén vén chi s¢ hitu (ROE).

Néu phan tich ty suat sinh 1oi trén tai san (ROA) thi c6 dang sau:

Ty suit LNST LNST Doanh thu thuan
snhloi trén = = X
tong tal san Tong tai san Doanh thu thuan Tong tai san
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Ty suat sinh 1oi trén tong TS
|

Ty suat sinh 1oi trén \Vong quay tai san
doanh thu
| |
LNST /| Doanhthu Doanhthu |/| Tongtal
thuan thuan san
| |
Doanh thu Tong chi Tong TS Tong TS
thuan ) phi nginhan | ¥ dai han
| |
J V J \’
Chi phi ngodi | +| Chi phi Vonvattu | +| Vonbing
san xuat san xuat hang hda tien, phai thu

So dd 2.1. M6 hinh tai chinh Dupont
(Nguon: Nguyéen Ngoc Quang, 2011)

T md hinh trén c6 thé thay rang, dé nang cao kha niang sinh loi caa
mot ddng tai sin ma doanh nghiép dang st dung, quan tri doanh nghiép phai
nghién ciru va xem xét ¢ nhitng bién phap gi cho viéc nang cao khéng ngirng
kha nang sinh 11 cia doanh thu va sy van dong caatai san.

Nhu vay, phan tich tai chinh theo md hinh Dupont c6 y nghia rat lén
dbi véi quan tri doanh nghiép, khéng nhitng danh gia hiéu qua kinh doanh
mot cach sAu sic va toan dién ma con danh gia day du va khach quan dén
nhitng nhan té anh huong dén hiéu qua kinh doanh. Tir d6 dé ra dugc hé

thdng céc bién phép ti mi va xac thyc nham tang cuong cong tac cai tién t6
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chtcc quan ly doanh nghiép, gop phan khdng ngirng nang cao hiéu qua kinh
doanh ciia doanh nghiép & cac ky kinh doanh tiép theo.
2.3.4. Phuwong phép lién hé can doi
Phuong phép lién hé can déi 1a phuong phdp dua trén co sd su can
bing vé luong gitta hai mit caa céc yéu td va caa qué trinh kinh doanh. Khi
céc chi tiéu nhan té co quan hé vai céc chi tiéu phan tich dugc biéu hién dudi
dang tong sd hoac hiéu sb. Phuong phép lién hé can déi dugc van dung dé xéac
dinh sy anh huong bang mirc chénh léch cua tirng nhan t gitta céc ky (ky
thuc té so véi ky ké hoach, ky hién tai so véi ky trugc), gitta cac nhan té
mang tinh doc 1ap (Nguyén Ning Phac, 2008).
2.4. Noi dung phén tich béo cao tai chinh
2.4.1. Phan tich khdi quét tinh hinh tai chinh Doanh nghiép
Phan tich khd quat tinh hinh tai chinh la viéc xem xét, nhan dinh
chung vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Céng viéc ndy s3 cung cap cho
ngudi st dung thdng tin biét duoc tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép c6
kha quan hay khdng. Viéc danh gia khd quét tinh hinh tad chinh doanh
nghiép duogc thuc hién thdng qua céc chi tiéu co ban sau:
2.4.1.1. Panh gia khai quat tinh hinh huy déng vén cia doanh nghiép
Su bién dong (tang hay giam) cua tong s6 hgudn vén cudi nam so
v6i dau nam va so véi céc nam trudce lién ké 1a mot trong nhirng chi tiéu
duoc s dung dé danh gia kha ning té chirc, huy dong von trong nam cuaa
doanh nghiép. Tuy nhién, do vén cua doanh nghiép ting, giam do nhiéu
nguyén nhan khac nhau nén sy bién dong cua tong sd nguon véon chua thé
hién day du tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, do d6 khi phan tich, can
két hop vai viéc xem xét co cau nguon von va sy bién dong caa ngudn vén

dé c6 nhan xét phi hop.
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Dé phan tich xu hudng ting truéng cua von, cac nha phan tich sir
dung phuong phép so sanh bang sb tuong ddi dinh goc (yily0; i=1 ,2,...,n)

tién hanh so sénh toc d6 tang truang theo thoi gian caatong sd vén véi mot

ky goc ¢b dinh:
Tong sb von hién co tai Ky thir |
Téc dd tang trwéng von = * 100
Ky thir i so véi ky goc Tong sb von hién co tai ky goc

bé biét dugc nhip diéu tang truong vén (huy dong von) cé déu din
gitta c&c ky hay khdng, cac nha phan tich sir dung phuong phép so sanh bang
sd twong déi lién hoan (yify(i-1)). Tir d6 lién hé véi tinh hinh thuc té dé danh
gia tinh hinh huy ¢6ng vén caadoanh nghiép.

Tong sb von hién cia tai ky thir i

Toc dé tang trwong von = * 100

ky thir i so véi Ky (i-1) Tong sb von hién ¢ tai ky (i-1)

2.4.1.2. banh gia khai quat mizc dé doc ldp tai chinh ciza doanh nghiép

Mic do doc Iap, tu cha vé mit tai chinh caa doanh nghiép phan anh
kha ning caa doanh nghiép trong viéc dua ra céc quyét dinh vé chinh sich tai
chinh va hoat dong caa doanh nghiép ciing nhu quyén kiém soét cac chinh
sach d6. bé danh gia kha quéat muc do doc 1ap vé mat tai chinh caa doanh
nghiép, nha phéan tich thuong sir dung cac chi tiéu sau:

Hé sb tai tro: & chi tiéu phan &nh kha nang tu bao dam vé mat tai chinh
vamtc d6 doc 1ap vé mit tai chinh cua doanh nghiép. Chi tiéu ndy cho biét,
trong tong sé ngudn vén caa doanh nghiép, ngudn vén chii so hitu chiém may
phan. Tri sd cua chi tiéu cang 16n, chitng t6 kha nang tu bao dam vé mat tai
chinh cang cao, mic 6 doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh nghiép cang ting

vanguoc lai, khi tri sb cua chi tiéu cang nho, kha nang tu bao dam vé mat tai



26

chinh caa doanh nghiép cang thap, maic do doc 1ap vé tai chinh cua doanh
nghiép cang giam.

Hé sb ty tai tro tai san dai han (hay hé sb vén chi so hitu trén tai san
dai han): 1a chi tiéu phan anh kha nang trang trai tai san dai han bang von cha
so hiru. Chi tiéu nay duoc xac dinh:

Vén chii so hiru

Hé sb tai tro

Tong sb nguon vén

Vén chi sb hitu
Hé sb tw tai tro tai san dai han =
Tai san dai han

Tri sb chi tiéu Hé sd tu tai trg TS dai han cang cao, chirng té vén chi
sd hitu dugc dau tu vao tai san dai han cang [on. Piéu ndy gitp doanh nghiép
tu dam bao vé mat tai chinh nhung hiéu qua kinh doanh s khéng cao do vén
dau tu chii yéu vao tai san da han, it st dung vao kinh doanh quay vong dé
snh|oi.

@ Hé so tu tai tro tai san ¢ dinh (Hé s6 von chi 6 hiru trén tai sin
co dinh): 1a chi tiéu phan anh kha nang dép tng bd phan tai san ¢6 dinh (dava
dang dau tu) bang vén chu so hiru.

Vén chia s hiru

Hé sb tw tai trg TSCD =
TSCP da va dang dau tw
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Do tai san ¢ dinh 1abd phan tai san dai han chu yéu phan anh toan bo
co so vat chat, ky thuat caa cong ty nén khong thé dé dang nhuong ban hay
thanh 1y, vi vy trong céc trudng hop cdng ty can can nhic dua ra phuong an
kha thi nhat.

2.4.2. Phan tich cdu trac tai chinh va tinh hinh bdo dém nguén vén cho
hoat déng sin xudt kinh doanh

Phan tich cau trac tai chinh |a viéc d¢énh gia tinh hop Iy cua co ciu
ngudn vén xét trong mdi lién hé véi co cau tai san cua doanh nghiép. Phan
tich chinh sach tai trg von gilp céc ddi twong s dung théng tin nhan biét
duoc chinh sach huy dong véon trong méi lién hé véi chién lugc kinh doanh
cua doanh nghiép.

Pbi véi noi bo doanh nghiép, phan tich ciu trdc tai chinh 1a co sv dé
c4c nha quan tri doanh nghiép nhan dién dugc diém manh, diém yéu caa ciu
trGc tai chinh hién tai, tir ¢6 tim ra bién phép dé dat duoc cau tric tai chinh téi
wu. Bén canh d6, phan tich ciu tric tai chinh ciing gitp cho cac nha quan tri
doanh nghiép thiy duoc rai ro vé mat tai chinh, dé tir ¢6 co giai phép kip thoi
dé dwadoanh nghiép trénh céc rui ro khdng dang co.

Ddi vai nhirng chu thé bén ngoai doanh nghiép, dic biét 1a cac nha cho
vay, nha cung cap tin dung ma doanh nghiép mudn vay, thi ho phan tich ciu
trGc tai chinh dé ¢anh gid mac do rai ro tin dung trude khi ra quyét dinh cho
vay. Mat khéc, phan tich mbi quan hé giita ngudn vén véi tai san gitp cac nha
cho vay dénh gia kha niang bu dip cho céc khoan ng trong trueong hop doanh
nghiép gap rai ro pha san. Hay di véi cac nhaquan ly nha nudc, thi phan tich
Ciu trdc tai chinh caa doanh nghiép dé han ché nhirng bat 6n caa nén kinh té
do doanh nghiép 1am an khéng hiéu qua va ng qué nhiéu, co nguy co vé V&

no, pha san.
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Phan tich c4u tric tai chinh bao gom:
@ Phan tich co cau tai san.
@ Phan tich co cau ngudn vén.
@ Phan tich mdi quan hé giiratai sin va nguon vén.
2.4.2.1. Phan tich co cdu tai sin
Phan tich co ciu tai sain nham xem xét ty trong cua tirng bo phan tai
san trong tong tai san giira cac ky véi nhau, cho phép nha quan |y danh gia
khéi quét tinh hinh s dung vén ciing nhu phan bd vén caa doanh nghiép co
hop ly véi nganh nghé, Iinh vuc kinh doanh caa doanh nghiép hay khéng. Tt
d6 gitp doanh nghiép duy tri mot co cu tai san can ddi co thé téi thiéu hoa
chi phi huy dong va tan dung téi da cong sut sir dung caata san.
Khi phan tich co cdu tai san, ching ta st dung phuong phédp so sénh
doc véi tong tai san, c&c loai tai san cu thé 1an lugt dugc chiacho tong tai san
dé xéc dinh ty trong cua ching trong tong tai san. Céng thirc duoc xac dinh

nhu sau (Nguyén Ning Phtc, 2008):

Ty trong cuaa tirng Giatri caa tirng by phan tai san
b phan tai san chiém = x 100
trong tong tai san Tong tai san

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay doi cua tirng nhan té trong viéc
phan tich co cau tai san, chiing ta co thé két hop phan tich doc va phan tich

ngang, theo mét bang tinh nhu sau (Nguyén Ngoc Quang, 2011):
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Bang 2.1. Phan tich co cau tai san

Pon v tinh: Viét Nam dong

Tai san

Ky géc Ky phan tich | Chénh léch
s6 | WVole | TYolgs | TV
tidn | N9 | yian | N9 | i, | treng

(%) (%) (%)

A.Tai san ngan han

1. Tién vatuong duong tién

2. Bau tu tai chinh ngin han

3. Phai thu ngan han

4. Hang tén kho

5. Ta san ngan han khéac

B. Tai san dai han

1. Phai thu dai han

2. Tai san cb dinh

3. Pautu tai chinh da han

4, Tai san dai han khéc

Tong cong: (A+B)

Nhin vao bang phéan tich co ciu tai san, ching ta cd thé thiy dugc su

bién dong tang, giam ca vé sd tuyét ddi va sd twong d6i cua cée chi tidu trong

phan tai sain ciia doanh nghiép. Mt khéc, chiing ta ciing co thé thiy duoc mirc

d6 anh huong caa chi tiéu ti san trong tong tai san dé tir ¢6 co thé déanh gia

duoc khéi quat mirc d6 anh huang va dua ra nhirng chinh sach hop ly dé dam

bao co cAu tai san trong doanh nghiép.
2.4.2.2. Phan tich co cdu nguon vén

Ngudn vén trong doanh nghiép gdm hai loai: vén cha so hitu va ng phai

tra:

@ Vén chu sd hitu 1a s von cua cée chi so hitu, cac nhadau tu gop vao
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ban dau va duoc bd sung thém trong qué trinh kinh doanh. Sy tiang truong caa
vén cha s¢ hitu theo thoi gian phan dnh mac do doc 1ap vé tai chinh tao niém
tin cho c&c nha dau tu bo tién vao doanh nghiép.

@ No phai tra phan ah sd vén caa doanh nghiép di chiém dung trong qua
trinh hoat dong san xuat kinh doanh. Nhirng khoan no nay mang tinh cam két
va tréch nhiém thanh toén, chtra nhirng rai ro, tuy nhién véi ngudn vén ndy
doanh nghiép c6 thé sir dung nhu mot don bay tai chinh, tang loi ich cho céc
chu so hiru.

Nhu vay, phan tich co cau ngudn vén gilp cho cac nha quan tri nam
duoc co cau huy dong vén, biét dugc trach nhiém caa doanh nghiép véi céc
nha cho vay, nha cung cap, nguoi lao dong va danh gia duoc mac do doc lap
vé tai chinh ciing nhu xu hudng bién dong cia co ciu ngudn von.

Khi phan tich co ciu ngudn vén, chiing ta st dung phuong phép so sénh
doc véi tong ngudn vén, cac loai ngudn véon cu thé duoc chia cho tong ngudn
vbn dé xé&c dinh ty trong caa chlng trong tong nguén vén. Cong thirc duoc
tinh nhu sau (Nguyén Ning Phtic, 2008):

Ty trong caa tirng Giatri caatirng b phan

nguén von

x 100

b phan vén chiém
trong téng nguon Tong ngudn véon

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay d6i caa tirng nhan té trong viéc
phan tich co cau tai san, chiing ta co thé két hop phan tich doc va phan tich
ngang, theo mdt bang tinh nhu sau (Nguyén Ngoc Quang, 2011):
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Bang 2.2. Phan tich co cau ngudn vén

Pon v tinh: Viét Nam dong

. X Ky phan AL A
Ky goc tich Chénh léch
Nguén vén o4 TV s | TV | g | TY

tign | N9 yjan | Trong | ya, | treng

(%) (%) (%)
A. No phai tra
l. No ngan han

[1. No dai han

B. Ngudn vén chi sé hiru

1. Ngudn vén chu s hitu

2. Nguon kinh phi vaquy
khéc

Tong cong: (A+B)

Nhin vao bang phan tich co cau ngudn von ¢ trén, ching ta co thé thay
duoc s bién dong tang giam ca vé sH tuyét dbi va s tuong déi caa céc chi tiéu
trong phan ngudn vén caa doanh nghiép. Néu phan vén chii s& hitu caa doanh
nghiép chiém ty 18 cao chirng to6 doanh nghiép cé muc d6 doc lap tai chinh cao,
tao niém tin cho cac nha dau tu va ngudi cho vay. Tuy nhién khéng phai ty 1é
cua von cha s hitu cao bao gio ciing tot, bai doanh nghiép 5 khéng thé sir
dung duoc don bay tai chinh tir cac khoan ng chiém dung nén mit co hoi dau tu
snhloi.
2.4.2.3. Phan tich méi quan hé giza tai sin va ngusn von

Chinh séch huy dong va sir dung von khéng chi phan anh nhu cau
vén cho hoat dong ma con quan hé truc tiép dén an ninh ta chinh, dén hiéu
qua st dung von caa doanh nghiép, tac dong truc tiép dén hiéu qua kinh
doanh ciing nhu rai ro kinh doanh caa doanh nghiép. Vi thé, phan tich ciu

trdc tai chinh ngod phéan tich co ciu tai san, co cau ngudn vén con phan tich
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mdi quan hé gitra tdi san va ngudn vén dé thay dugc chinh sach st dung vén

caa doanh nghiép (Nguyén Nang Phuc, 2008).

Dé phan tich mdi quan hé giira téi san va ngudn vén, cac nha phan tich
thuong sir dung cac chi tiéu sau:
@ Hé 6 np so Véi tai san (hé sé no) (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

No phai tra

Hé s6 ng so véi tai san
_ _ ~ Taisin _ .
Chi tiéu nay phan anh mac d6 tai trg tai san cia doanh nghiép bang cac

khoan ng. Chi tiéu nay cang cao chirng t6 tai san cia doanh nghiép dugc hinh
thanh chu yéu tir cac khoan no phai tra, 1am cho mac d6 phu thudc tai chinh
cua doanh nghiép ngay cang lon, kha nang doc lap vé tai chinh ngay cang
giam. Chi tiéu nady rat quan trong voi cac nha tin dung khi quyét dinh liéu c6
cho doanh nghiép vay tién hay |a khéng.

Pé phan tich cy thé va xem xét tirng nhan té anh huang, cong thirc hé

sd No S0 Véi tal san con duoc bién dbi nhu sau (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Hésbng  Taisan-Von CSH Vén CSH
S0 Véi = =1-———— =1-Hésdtaitrg
tai san Tai san Nguon vén

Theo cdng thuc trén, dé giam hé sb no o Véi tai san thi can tang hé sH tai
tro.
@ Hé s6 tai sin o Vi vén chu 6 hiru (Bon bay tai chinh) (Nguyén Ngoc
Quang, 2011):

Tai sin

Hé s6 tai sin sovéi VCSH =
Vén CSH
Chi tiéu nay phan anh mirc do dau tu tai san caa doanh nghiép bang
vén chu so hiru. Chi tiéu ndy cang cao chirng té mic do doc 1ap vé tai chinh

cang giam do tai san duoc dau tu nhiéu boi cac khoan no.



33

Cong thirc cua chi tiéu ndy con duoc viét lai nhu sau (Nguyén Ngoc

Quang, 2011):
Hé sb tai san VCSH + N¢ phai tra No phai tra
SO Vi = = 1+
VCSH Vén chia ¢ hitu Vén chia s¢ hitu

Nhu vay, dé giam hé sd tai sin so vai vén chi so hitu, cac nha quan |y
phai tim moi bién phap nham giam ty 1& no phai tra trén von chii so hitu nham
tang cuong tinh ty cha vé tai chinh.

2.4.3. Phan tich hinh cbng ng' va khd nang thanh toan
2.4.3.1. Phan tich tinh hinh céng no

Tinh ty do canh tranh trong nén kinh té thi truong dang ngdy cang thic
day nén kinh té phét trién, mat khéc, cac quan hé tai chinh phét sinh ngay
cang nhiéu, da dang dan dén tinh trang chiém dung vén cua nhau trén thi
truong |a thuong xay ra, dac biét déi véi cac doanh nghiép c6 nhu cau vén
l6n. Do vay, phéan tich tinh hinh cdng no phai thu, phai tra c6 y nghia quan
trong trong qué trinh phét hién cac dau hiéu rai ro tai chinh co thé xay ra. Bén
canh d6, trong nén kinh té thi truong hau hét cac doanh nghiép déu tu chu
hoat dong tai chinh, 1ay thu bl chi va thuc hién qué trinh tai san xuat mé rong,
chinh vi vay ma phéan tich céng no phai thu, phai tra cang cé y nghia quan
trong trong viéc cung cip nhitng thdng tin vé co cau phai thu d¢é dua ra céc
bién phédp thu hdi pht hop. Bong thoi thidy duoc co ciu céc khoan phai tra
dua ra céc bién phép thanh toan kip thoi ¢é nang cao hiéu qua s dung von.

- Phén tich cdng n¢ phdi thu:

@ Phan tich cac khoan phdi thu
Céc khoan phai thu ciia doanh nghiép bao gom: Phai thu khach hang,
tra trudc cho nguoi bén, phai thu khac,...Khi phan tich cac khoan phai thu, si

dung phuong phép so sénh doc, ldy tirng khoan phai thu cu thé 1an luot dugc
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chia cho tong c&c khoan phai thu dé xéc dinh ty trong cia chiing trong tong
cac khoan phai thu:
Ty trong cuatirng Giatri caa tirng khoan phai thu

khoan phai thu = x 100

trong téng cac Tong cac khoan phai thu

khoan phai thu

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay d6i cua tirng nhan tb trong viéc
phan tich co cau tai san, ching ta co thé két hop phan tich doc va phan tich
ngang, 1ap bang phan tich co ciu ting khoan phai thu twong tuy mau Bang
phan tich co cau tai san. (theo bang 2.2)

Qua viéc phan tich, gitp cho céc nha quan tri co thé dua ra chinh sach
thu hoi cdng no kip thoi va pht hop véi tirng khoan phai thu, giam bét s6 vén
bi chiém dung, gdp phan nang cao hiéu qua kinh doanh.

@ Phan tich phdi thu ciza khach hang

Trong céc khoan phai thu, phai thu caa khéach hang thuong chiém ty
trong 16n va cd y nghia quan trong di véi tinh hinh tai san caa doanh nghiép.
Khi phan tich no phai thu khach hang, cac nha phan tich thuong so sanh s
cudi ky véi sb dau ky hoac qua nhiéu thoi diém dé thay quy mé vatdc do bién
dong cua khoan phai thu khach hang, co ciu caa khoan phai thu khéch hang.
Théng qua do, cac nha quan tri ¢d thé dua ra nhirng quyét dinh pht hop nhu
tang cuong giam sat khoan phai thu tirng khach hang, dua ra cac chinh sach
khuyén mai, chiét khau pht hop cho tirng d6i twong cu thé,...

Phan tich phai thu khach hang, nhitng nha phan tich thuong sir dung
céc chi tiéu sau:

- S6 vong quay phai thu khach hang (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

S6 vong quay Doanh thu thuan
phai thu
khach hang No phai thu khach hang binh quan
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Trong do:

+ No phai thu khéch hang binh quan dugc tinh nhu sau:

Ng phai thu S6 dw phai thu khach hang dau ky va cudi ky
khach hang =
binh quan 2

+ Doanh thu thuan |4y tir chi tiéu m&03 thuoc Béo céo két qua kinh doanh.

Chi tiéu s6 vong quay phai thu khéach hang cho biét trong ky phan tich
cac khoan phai thu quay duoc bao nhiéu vong, chi tiéu nay cang cao chirng to
doanh nghiép thu hdi tién hang kip thoi, it bi chiém dung vén. Tuy nhién, sb
vong quay phai thu khéch hang qua cao ciing khéng tét vi ¢o thé anh huong
dén san luong hang tiéu thy do phuong thirc thanh toan cia doanh nghiép la
gua chat ché.

- Thoi gian mot vong quay phai thu khach hang (Nguyén Ngoc Quang,
2011):

Theot gian mot Thoi gian cia ky phan tich
vong quay =
phai thu khach hang S6 vong quay phai thu khach hang

Chi tiéu ndy cho biét, dé thu hdi dugc cac khoan no phai thu doanh nghiép
phai can mét thoi gian bao 1au. Chi tiéu ndy cang ngan ching to viéc thu hoi
vén cang nhanh, doanh nghiép it bi chiém dung vén. Nguoc lai, thoi gian caa
mot vong quay cang dai chirng to tbc do thu hdi vén cang cham, doanh nghiép
dang bi chiém dung vén ngdy cang nhiéu. Tuy nhién, chi tiéu ndy qua ngan
ciing khdng phai 1a tot cho doanh nghiép vi quéa cirng nhac va khéng linh
dong, dan dén san lugng hang tiéu thu kém. Thoi gian caa ky phan tich duoc

tinh theo nam 365 ngay.
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Khi phan tich chi tiéu ndy, cac nha phan tich c6 thé so sanh ky thu tién
binh quan caa ky phan tich véi ky goc dé thiy duogc tinh hinh thu hdi cdng no dé
tir 46 c6 céc bién phdp thu hdi no nham gdp phan 6n dinh tinh hinh tai chinh.

- Phan tich cong no phai tra:
@ Phan tich cac khoan phdi tra

Céc khoan phai tra cia doanh nghiép gom phai tra ngudi ban, phai tra
cén bo cdng nhan vién, phai tra tién vay,...Khi phan tich cac khoan phai tra,
thudng s dung phuong phép so sanh doc véi tdng céc khoan phai tra, 1ay gid
tri tirng khoan phai tra cu thé chia cho giatri tong cac khoan phai tra, xac dinh

ty trong cia ching. Cong thirc duoc tinh nhu sau:

Ty trong cuatirng Giatri caa tirng khoan phai tra
khoan phai tra = x 100
trong téng cac Tong cac khoan phai tra

khoan phai tra

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay doi cua tirng nhan té trong viéc
phan tich co ciu ng phai tra, cé thé két hop phan tich doc va phan tich ngang,
lap bang phan tich co ciu tirng khoan phai tra twong tw mau Bang phan tich
co CAu tai san. (theo bang 2.3)

%] Phan tich khoan phai tra nguoi ban

Trong céc khoan phai tra, phai tra nguoi bén c6 y nghia quan trong doi
véi kha nang thanh todn va uy tin caa doanh nghiép. Khi cac khoan phai tra
ngudi ban khong cd kha ning thanh todn, dau hiéu rai ro tai chinh xuat hién,
uy tin cua doanh nghiép giam di. Khi ca&c khoan phai tra nguoi ban dugc
thanh todn duing han, uy tin caa doanh nghiép duoc nang cao, gép phan nang
cao thuong hiéu. Vi vay, phan tich tinh hinh phai tra nguoi bén 1a can thiét va
thuong xuyén. Khi phén tich tinh hinh phai tra nguoi ban, chdng ta sir dung

céac chi tiéu sau:
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- S vong quay phai tra ngudi ban (Nguy&n Ngoc Quang, 2011):

S6 vong quay Giéa vén hang ban

phai tra =

nguwoi ban No phai tra ngwoi ban binh quan
Trong do:
+ No phai thu kh&ch hang binh quan dugc tinh nhu sau:

No phai tra S6 dw ng phai tra nguwoi ban dau ky va cudi ky

nguwoi ban =

binh quan 2

+ Giavon hang ban Iy tir chi tiéu ma 11 thudc Béo céo két qua kinh doanh.

Chi tiéu vong quay phai tra nguoi ban phan anh trong ky phéan tich céc
khoan phai tra nguoi ban quay dugc bao nhiéu vong. Chi tiéu nay cang cao
ching té doanh nghiép thanh toan tién hang kip thoi, it chiém dung von caa
c4c doi twong. Tuy nhién néu chi tiéu ndy cao qué ciing khdng tt bai vi co
thé doanh nghiép dang thtra tién ludn thanh toan truée han, anh huong dén
hiéu qua sir dung von.

- Thoi gian mot vong quay phai tra nguoi ban (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Theot gian mot Thoi gian ciaa ky phan tich
vong quay =
phai tra ngwoi ban S6 vong quay phai tra ngudi ban

Chi tiéu ndy cang ngan ching to kha ning thanh toan tién cang nhanh,
doanh nghiép it di chiém dung vén cua cac ddi tac. Nguoc lai chi tiéu nay
cang cao chirng té doanh nghiép cé kha nang thanh toan cham, s vén doanh
nghiép chiém dung |a nhiéu c6 thé anh huong dén uy tin va thuong hiéu caa
doanh nghiép trén thi truong. Thoi gian cua ky phén tich la nam 365 ngay.

Khi phan tich chi tiéu ndy, c6 thé so sanh thoi gian cia mot vong quay

ky phan tich véi ky gc dé thdy duoc tinh hinh thanh toan cong no caa doanh
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nghiép dé tir d6 co céc bién phép huy dong vén, gop phan 6n dinh tinh hinh
tai chinh.
2.4.3.2. Phan tich kha nang thanh toan

Kha niang thanh toan la kha nang phan anh tiém lyc tai chinh caa doanh
nghiép chi tra dugc cac khoan ng, c&c khoan no ndy bao gdm ca ng ngan han
vang da han. Do vay, phan tich kha nang thanh toan khéng nhirng gitp cho
céc nha quan tri doanh nghiép co ké hoach tai chinh thich hgp nham nang cao
hiéu qua hoat dong tai chinh hién tai va tuong lai ma con cung cip nhitng
théng tin hiru ich ma cac nha dau tu, nha cho vay quan tam dé danh gia chat
lwong tai chinh va hiéu qua hoat d¢ong cia doanh nghiép dé dua ra quyét dinh
cO nén bo tién dau tu hay cho vay. Khi danh gia kha ning thanh toan, nguoi
phan tich thuong théng qua sb liéu trén Bang can dbi ké toan va Thuyét minh
Béo céo tai chinh dugc thé hién qua céc chi tiéu nhu hé sb kha ning thanh
todn hién hanh, kha ning thanh todn nhanh, kha niang thanh toan tong
quét,...Sau khi tinh todn céc chi tiéu ndy thi tién hanh 1ap bang dé danh gia
bang cach so sanh gitta ky phan tich va ky ké hoach dé nhan xét va duara céc
dénh gia can thiét.

@ Phan tich kha nang thanh toan tong quat:

Hé sd kha nang thanh toén tong quét: 1a chi tiéu phan &nh kha niang
thanh todn chung cia doanh nghiép trong ky b&o céo. Chi tiéu ndy cho biét:
véi tong sd tai san hién co, doanh nghiép c6 bao dam trang trai duoc céc
khoan ng phai tra hay khéng. Néu tri sb chi tiéu "Hé sd kha ning thanh toén
tong quéat”" caa doanh nghiép ludn >1, doanh nghiép bao d¢am duoc kha ning
thanh toén tong quét va nguoc lai; tri s ndy <1, doanh nghiép khdng bao dam
duoc kha ning trang trai cac khoan ng. Tri sb cua“Hé sb kha niang thanh toén

téng quat” cang nho hon 1, doanh nghiép cang mat dan kha nang thanh toan.



39

Hé s kha niang Tong sb tai san
thanh toan =
tong quat Tong sb ng phai tra

Chi tiéu ndy con cho biét véi toan bo tai san hién cd doanh nghiép cd
dam bao kha nang thanh todn cac khoan ng phai tra caa doanh nghiép hay
khong. Chi tiéu ndy cang cao, chirng to kha nang thanh toan cua doanh nghiép
t6t, 1a nhan té quan trong thu hat cac nhatin dung cho vay. Nguoc lai, néu chi
tiéu ndy quéa thap va kéo dai cd thé dan tgi nhirng vién canh xau cho doanh
nghiép la giai thé hoac phasan.

@ Phan tich kha nang thanh toan ngan han

Phan tich kha niang thanh todn ngan han |a danh gia kha nang dép ang
céc nghia vy thanh todn céc khoan ng trong thoi han dudi mot nam keé tir ngay
phét sinh caa doanh nghiép. No ngan han bao gdm céc khoan phai tra nguoi
bén, phai tra nguoi lao dong, vay ngin han,...Phan tich kha ning thanh toan
ngan han bao gom céc noi dung: Hé sd kha ning thanh toan ng ngan han, hé

sd kha ning thanh todn nhanh va hé sb kha nang thanh toan tirc thoi.

- Hé 6 kha nang thanh toan no' ngan han (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Hé sb kha niing Tai san ngin han
thanh toan =
ne ngian han Ne ngin han

Chi tiéu ndy cho biét véi tong gidtri ciatai sin ngan han hién co doanh
nghiép c6 dam bao kha ning thanh toan ngin han hay khéng. Chi tiéu nay
cang cao cho thay kha niang thanh todn ng ngin han caa doanh nghiép cang
tét va nguoc lai. Chi tiéu ndy cao chang to mot bo phan caatdi san ngan han
duoc dau tu tir nguon vén én dinh, cho thiy cd tinh tu cha trong hoat dong tai
chinh. Néu chi tiéu ndy thip, tac 1a tdi san ngan han khdng bu dip cho ng
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ngan han cho thdy doanh nghiép dang gap khé khan trong viéc tra nhitng
khoan ng d¢én han lam anh huong khdng tot dén hiéu qua kinh doanh.
- Hé 6 kha nang thanh toan nhanh (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Hé sb kha niing Tai san ngan han —HTK
thanh toan =
nhanh No ngin han

Chi tiéu nay do luong tinh thanh khoan cia sd 1an ma tién mat, céc
khoan phai thu va cac khoan dau tu tai chinh ngin han dam bao cho no ngan
han. O day, hang ton kho bi loai trir ra khi tinh hé sb kha niang thanh toén
nhanh vi chling c6 thoi gian chuyén d6i thanh tién 1au hon so véi tai san ngan
han con lai. Chi tiéu ndy néu quéa cao vakéo dai ciing khong tot, cd thé dan téi
hiéu qua st dung von giam. Nhung chi tiéu ndy ma thap qué, kéo dai cang
khong tot vi ¢6 thé xuat hién rai ro tai chinh, nguy co phasan c6 thé xay ra.

- H¢é s6 thanh toan tirc thoi (Hé sb kha nang thanh toan ngay) (Nguy&n Ngoc

Quang, 2011):
Hé sb kha niing Tién + PAu tu tai chinh ngan han
thanh toan =
tirc thoi No ngin han

Chi tiéu ndy cho biét kha ning thanh todn ngay cua tién déi véi cac
khoan no qué han va dén han & bt ci thoi diém ndo. Chi tiéu ndy cao chiang
to6 kha nang thanh toan cia doanh nghiép ddi dao, tuy nhién néu ma cao qua
vakéo dai lai cho thay doanh nghiép dang co luong tién nhan rdi larat 1on, &
dong dan dén hiéu qua s dung vén thip. Chi tiéu nay thap va kéo dai cho
thiy doanh nghiép khéng con du kha nang tra no.

@ Phan tich kha nang thanh toan ng dai han

Phan tich kha nang thanh todn dai han la danh gia kha nang dap ung

cac nghia vu thanh toan céc khoan ng trong thoi han trén mot nam. Nog dai

han bao gdm céc khoan phai tra nguoi bén, phai tra nguoi 1ao dong, vay dai
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han,...Phan tich kha niang thanh todn dai han bao gdm céc noi dung: hé sb kha

nang thanh todn no dai han va hé s kha nang tra tién 14 vay.

- Hé 6 kha nang thanh toan no dai han (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Hé s kha ning Tai san dai han
thanh toan =
no dai han No dai han

Chi tiéu ndy cho biét kha niang thanh todn ng dai han déi véi toan bo
gia tri thuan coa tai san c6 dinh va dau tu dai han,...Chi tiéu ndy cang cao
chirng t6 kha nang thanh todn dai han trong teong lai cia doanh nghiép cang
tét, gop phan 6n dinh tinh hinh tai chinh. Néu chi tiéu nay thap, chua thé
khang dinh kha niang thanh todn dai han trong tuong lai caa doanh nghiép la
xau. Tuy nhién, doanh nghiép van can c6 bién phép som déi vai chi tiéu ndy.

- Hé 6 kha nang tra tién 18i vay (Nguyén Ngoc Quang, 2011)

Hé sb kha niing Loi nhuan trwéc thué + Chi phi 18 vay
tra tién =
lai vay Chi phi lai vay

Chi tiéu ndy thé hién mac do loi nhuan dam bao cho kha ning tra I4i
vay cia doanh nghiép. Hé sb ndy cang cao ching to kha nang bu dap chi phi
|& vay cang tot, tir d6 tang thém uy tin cho doanh nghiép, cac nha cho vay sin
sang quyét dinh cung tng vén cho doanh nghiép.

@ Phan tich vén lwu déng rong

Vén luu dong rong 1a phan chénh léch gitra nguén von thuong xuyén
vagiatri Tai san ¢ dinh vabau tu dai han.

Vén luu dong rong = Nguon von thwong xuyén — Tai san ¢é dinh va
Pau tw dai han

Chi tiéu thé hién ngudn gbc caa vén luu dong hay phan tich bén ngoai

vé von luu dong:
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— Néu Vén luu dong rong < 0 (tiec Ngudn von thudng xuyén — Tai san
c6 dinh vabau tu dai han < 0) nghiala Nguon von thudng xuyén khong du dé
td trg cho Tai san ¢ dinh va Pau tu da han, sy thiéu hut ndy duoc bu dip
bang mot phan nguén von tam thoi hay No ngan han. Can bang ta chinh
trong truong hop ndy khong tét vi Doanh nghiép ludn phai chiu &p luc vé céc
khoan No ngin han. Doanh nghiép can phai c6 nhitng diéu chinh dai han dé
tao ra mot can bang mai theo hudng bén viing.

— Néu Vén luu d¢ong rong = 0 (tarc Ngudn vén thudng xuyén — Ta san
c6 dinh va Pau tu dai han = 0) nghia la Ngudn von thuong xuyén vira du dé
tai tro cho toan bd céac khoan Tai san ¢ dinh vaPau tu dai han. Can bang tai
chinh trong truong hop ndy tuy cd tién trién va bén vitng hon nhung ciing
chua an toan va co nguy co mat tinh bén viing.

— Néu Vén luu dong rong > 0 (tirc Ngudn von thuong xuyén — Tai san
cd dinh va Pau tu dai han > 0), trong truong hop nay Ngudn von thuong
xuyén khong chi sir dung dé tai tro cho Tai san ¢6 dinh vaPau tu dai han ma
con st dung dé tai trg mot phan cho Tai san luu dong caa Doanh nghiép can
bang tai chinh IUc ndy rat tét va an toan.

Tuy nhién dé danh gia can bing tai chinh trong dai han, ta can phai
xem xét Von luu dong trong trong chudi thoi gian thi méi du todn duoc
nhitng kha nang trién vong vé can bang ta chinh trong tuwong lai. Phan tich
vén luu dong rong qué nhiéu ky ¢ nhirng truong hop sau:

- Néu Vén luu dong rong giam va am: danh gia mac ¢ an toan va bén
virng tai chinh cia Doanh nghiép cang giam, vi Doanh nghiép phai st dung
ngudn vén tam thoi dé tai tro Tai san cb dinh. Doanh nghiép s gap &p luc vé
thanh toan ngan han va cé nguy co pha sin néu khéng thanh toan d¢dng han va

c6 hiéu qua kinh doanh thap.
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—Néu Vén luu dong rong duong vating qua nhiéu nam: danh gia mic
an toan cua Doanh nghiép 1a tot vi khéng chi Tai san ¢d dinh ma ca Tai san
lwu dong duoc tai trg bing ngudn von thuong xuyén. Tuy nhién dé phan tich
ki ludng can phai xem xét cac bo phan ciu thanh nguén von thuong xuyeén.
Pé dat duoc muac an toan nhu thé thi Doanh nghiép phai ting ngudn vén cha
s hiru hay tang No dai han. Néu ting cha so hitu thi s3 ting tinh doc l1ap vé
tai chinh cia Doanh nghiép nhung lai giam di hiéu (rng don bay no. Nguoc lai
tang no dai han thi hiéu tng don bay tai chinh s& phét huy téc dung nhung bén
canh d6 lai chiu rai ro vé sir dung ng. Con néu Vén luu dong duong va ting
do thanh |y lién tuc Tai san ¢6 dinh lam giam quy mé Tai san ¢b dinh thi chua
thé két luan tinh an toan vé tai chinh c6 thé Doanh nghiép dang trong thoi ky
suy thod phai thanh ly Tai san cd dinh.

— Néu Vén luu dong rong co tinh 6n dinh: Nghiala Vén luu dong rong
khong tang, khéng giam hoic ¢é tang, co giam thi diéu d6 thé hién cac hoat
dong cua Doanh nghiép dang trong trang thé 6n dinh. Tuy nhién trong trudng
hop ndy ciing can xem xét ¢én ngudn tai trg dé cé duoc sy 6n dinh do.

Ngoai ra Vén luu dong rong con duoc tinh 1a phan chénh 1éch gitta Tai
san luu dong va bau tu ngan han véi No ngan han:

Vén lwu dong rong = Tai san lwu ddng va Pau tu ngian han — No
ngan han

Chi sb can bang nay thé hién rd céach thuc s dung Vén luu dong rong:
Vén luu dong duoc phan bd vao céc khoan phai thu hang ton kho hay céc
khoan nhu tién. N6 nhan manh dén tinh linh hoat trong viéc sir dung Vén luu
dong trong Doanh nghiép. Do ¢6 ma phén tich theo chi tiéu ndy 1& nhin manh
dén phan tich bén trong caa Doanh nghiép. Ngoai ra mdi quan hé giita céc
yéu td Ta san luu dong vabau tu ngan han véi No ngan han con thé hién kha

nang thanh toan cuaa Doanh nghiép.
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Phan tich nhu cdu Vén lwu déng rong va ngan quy rong:

Chi tiéu nhu cau Vén luu dong rong hoat dong kinh doanh mot céch
téng quét duoc tinh nhu sau:

Nhu cau Vén lwu dong rong = Hang ton kho + N¢ phai thu — Ne
ngin han (trir ng vay)

Ngan quy rong = Von lwu d@ong rong — Nhu ciu von lwu dong

Dwa vao chi tiéu nhu cau Vén luu dong rong va Ngan quy rong ta phan
tich vé can bang tai chinh nhu sau:

- Néu Vén luu dong rong 1on hon nhu cau Vén leu dong rong thi phan
chénh léch 1a céc khoan vdn bang tién con lai sau khi d& bu dap cac khoan
vay ngin han, khoan nay goi la Ngan quy rong. Ngan quy rong duong thé
hién mot sy can bang tai chinh an toan vi doanh nghiép khdng phai vay dé bu
dip sy thiéu hut vé nhu cau Vén luu dong rong nén khdng gap kho khan vé
thanh toan trong ngan han.

— Néu Vén luu dong rong bang nhu cau Vén luu dong rong hay Ngan
quy rong = O thi toan bo céc khoan vén bang tién 1a dau tu ngan han duoc
hinh thanh tir cac khoan vay ngian han. Pay l1a diu hiéu vé tinh trang mat can
bing tai chinh.

— Néu Vén luu dong rong nhé hon nhu cau Vén luu dong rong hay
Ngan quy rong 1a sd &m diéu nay co6 nghiala Vén luu dong rong khong du dé
ti tro nhu cau Vén luu dong rong va Doanh nghiép phai huy dong cac khoan
vay ngin han dé bu dap sy thiéu hut d6 va tai tro mot phan Tai san ¢d dinh
khi Von luu dong rong am. Can bang tai chinh dugc xem 1a kém an toan va
bat lgi vi Doanh nghiép.

2.4.4. Phan tich hiéu qud hogt déng sin xudt kinh doanh cia Doanh
nghiép o
Hiéu qua kinh doanh la mét chi tiéu kinh té tong hgp phan anh trinh d6

sir dung c&c ngudn vat luc, tai chinh caa doanh nghiép dé dat hiéu qua cao
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nhat (Nguyén Ngoc Quang, 2011). Phan tich hiéu qua kinh doanh gilp céc
d6i twong quan tAm do luong kha nang sinh 1oi, hiéu qua quan |y hoat dong
kinh doanh cia doanh nghiép. Vi vay, nang cao hiéu qua kinh doanh la mot
trong nhitng bién phép cuc ky quan trong caa cac doanh nghiép dé thic day
nén kinh té tang truong cao mot cach bén viing.

Phan tich hiéu qua kinh doanh |a qua trinh xem xét mbi quan hé gitta
két qua dau ra véi céc yéu té dau vao, bapo gdbm céc ndi dung: danh gia hiéu
qua s dung tai san bao gom ca ngin han va da han, phan tich kha niang sinh
161, phan tich hiéu qua dau tu va phan tich hiéu qua sir dung vén.
2.4.4.1. Phéan tich hi¢u qud si dung tai san

Phan tich hiéu qua sir dung tai san khéng nhirng phén tich hiéu qua sir
dung téng tai san ma con ca phan tich hiéu qua tdi san ngan han va dai han
bang cach xay dung va phan tich cac chi tiéu tong hop, chi tiét phi hop Vi
tirng nhdm tai san. Tir viéc phan tich trén cd thé dwara dugc nhitng bién phép
nang cao hiéu qua st dung tai san, tan dung téi da cong suat caatai san.

Khi phén tich hi¢u qua sir dung tai san thuong sir dung cac chi tiéu sau:
- Hiéu sudt si dung tong tai san (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Hiéu suat sir dung Doanh thu thuan
tong tai san =

Toéng tai san binh quan

Chi tiéu ndy cho biét hoat dong cua tai san va kha nang cua doanh
nghiép dé tao ra doanh sb ban hang thdng qua viéc st dung tai san. Chi tiéu
ndy cang cao chirng to tai san duoc sir dung mot cach co hiéu qua, gdp phan
|am ting doanh thu, tao diéu kién tang loi nhuan. Nhung néu chi tiéu nay qua
thap tirc 1& don vi dang 1ang phi cng suat, doanh nghiép can c6 nhitng bién
phép cai thién.
- Sudt hao phi cia tai sin so véi doanh thu thudn (Nguyén Ngoc Quang,
2011):
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Suit hao phi cia Tong tai san binh quan
tal san so vai =
doanh thu thuan Doanh thu thuan

Chi tiéu ndy cho biét trong mot ky phan tich, doanh nghiép thu duoc
mot déng doanh thu thuan thi can bao nhiéu ddng tai san dau tu, chi tiéu nay
cang thip chang to doanh nghiép sir dung tai san ¢ hiéu qua, tiét kiem tai
san.

- Vong quay hang ton kho (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Vong quay Gia vén hang ban
hang =
ton kho Hang ton kho binh quan

Chi tiéu ndy cho biét, trong ky phan tich vén dau tu cho hang ton kho
quay duoc bap nhiéu vong, chi tiéu ndy cang cao ching té hang ton kho van
dong khdng ngirng d6 1a nhan t6 dé tang doanh thu, gép phan tang loi nhuan
cho doanh nghiép.
2.4.4.2. Phéan tich kha nang sinh [o1

@ Phan tich kha nang sinh loi trén doanh thu (ROS-Return on sales):

Ty suat sinh | L ¢i nhuan sau thué
trén doanh thu = x 100
(ROS) Doanh thu thuin

Doanh thu cé anh hudng truc tiép dén loi nhuan cudi cling ciaa doanh
nghiép, chinh vi vay ma dé tang lgi nhuan sau thué can phai duy tri toc do
ting cua doanh thu nhanh hon téc d¢ tang cua chi phi khi ¢6 méi ¢d dugc sy

phét trién bén viing.

Chi tiéu ndy phan anh véi 100 dong doanh thu thuan thi dugc bao nhiéu

d6ng loi nhuan sau thué. Chi tiéu ndy cang cao chang to kha nang sinh 161 cia
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vén cang cao, doanh nghiép kiém soét dugc chi phi. i véi nha quan tri, day
la nhan t6 quan trong dé quyét dinh c6 nén maé rong quy md san xuat va thu
hat von dau tu tir bén ngod hay khéng.
@ Phan tich kha nang sinh loi trén von dau tw (ROl — Return on
Investment)

Phan tich kha niang sinh [6i trén von dau tu 1a cin ctr ¢é cac nha quan
tri trong doanh nghiép c6 céi nhin téng quét vé vén chi so hiru va vén vay
cua doanh nghiép. Tur d6 c6 thé dua ra quyét dinh liéu rang cé nén tiép tuc
vay thém tién dé dau tu cho hoat dong kinh doanh hay huy dong vén tir cac cd
dong. Chi tiéu nay dugc xac dinh nhu sau (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Ty suat sinh 1o LNST + Chi phi 14i vay x (1 - Thué suat thué TNDN)
trén von dau tw

(ROI) Von CSH binh quan + Vén vay binh quan
EBIT x (1 - Thué suit thué TNDN)

x 100

= x 100

Von CSH binh quan + Vén vay binh quan
Chi tiéu ndy cho biét véi 100 dong vén dau tu vao doanh nghiép co thé

dem lai bao nhiéu d¢éng loi nhuan cho doanh nghiép. Bng thoi so sanh giita
nam nay véi nam trude, so sénh véi cac doanh nghiép cuing nganh dé déanh gia
duoc hiéu qua sir dung vén dau tu.

@ Phan tich kha nang sinh loi trén tong tai sin (ROA - Return on Assets):

Ty suat sinh 1o L¢i nhuan sau thué

trén tongtai sin = x 100

(ROA) Tong tai san binh quan
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LNST Doanh thu thuan
ROA = X
Doanh thu thuan Tong tai san
= ROS X S6 vong quay tong tai san

Strc sinh 101 co ban trén tong tai san phan anh hiéu qua s dung tai san
& doanh nghiép, thé hién trinh ¢6 quan |y va sir dung tai sin. Chi tiéu ndy cho
biét binh quan mot don vi ti san st dung trong qua trinh kinh doanh tao ra
duoc bao nhiéu dong loi nhuan trudc thué.

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100 dong
tai san thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu ndy cang cao chang to
hiéu qua st dung tai san cia doanh nghiép latét, gop phan nang cao kha niang
dau tu cuadoanh nghiép.

Theo md hinh Dupont, thi chi tiéu ROA con dugc phan tich nhu sau:

T md hinh trén ¢ thé thay rang khi sb vong quay cuatai san cang cao
thi sirc san xuat cua tai san cang lon. Mudn ty suat sinh 161 cua tai san cang
lén thi can nang cao sb vong quay tai sin, mot mit ting quy mé vé doanh thu
thuan, mat khéc st dung tiét kiém hop ly tai san, khai théc téi da cong suit tai
san da dau tu, giam bét hang ton kho va san pham do dang. Bén canh d6, ty
suit sinh [i trén téng tai san ciing phu thudc vao hai yéu té 1alei nhuan sau
thué va doanh thu thuan, hai yéu té nay c6 quan hé cting chiéu véi nhau. Nhu
vay, dé tang quy mé vé doanh thu thuan ngoa viéc phai giam cac khoan giam
trir doanh thu, mo rong thi phan, dong thoi phai ting cuong kha niang kiém
sodt chi phi trong khau san xuét va tiéu thy, ha gia thanh san xuat hoic nang
cao chit lugng san pham dé tang gia béan, ting doanh thu din dén ting loi

nhuan kinh doanh.

@ Phan tich kha nang sinh loi trén von chi s hitu (ROE — Return on

Equity):
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Ty suat sinh 1o L ¢i nhuan sau thué
trén vén chi sé hitu = X 100
(ROE) Vén chi sé hiru

Céc nha dau tu rat coi trong dén chi tiéu hiéu qua sir dung von chia so
hitu vi ho quan tdm dén kha niang thu duogc loi nhuan tir ddng vén ma ho bo
ra. Mt khéc chi tiéu nay gilp cho nha quan tri ting cuong kiém soét va bao

ton vén, gop phan 1am cho doanh nghiép tang truang bén viing.

Chi tiéu ndy cho biét cir 100 dong vén chu sé hiru dau tu thi tao raduoc
bao nhiéu d¢ong loi nhuan sau thué. Chi tiéu ndy cang cao, gilp cho nha quan
tri c6 thé di huy dong von méi trén thi treong tai chinh dé tai trg cho sy tang
truong cua doanh nghiép. Nguoc lai néu chi tiéu ndy nho thi ching té hiéu
qua kinh doanh thip, doanh nghiép s& gap kho khan trong viéc thu hat vén
dau tu. Tuy nhién, stc sinh 1di trén vén cha so hitu cao khéng phai lic ndo
ciing thuan loi bai doanh nghiép khéng thé tan dung duoc don bay kinh doanh
tir CAC NguUoON von vay bén ngoai.

Theo mé hinh Dupont thi chi tiéu ROE dugc bién d6i nhu sau:

Lgi nhuan Tong tai san
sau thué Doanh thu thuin binh quan
ROE = X X
Doanh thu Tong tai san binh quan VCSH
= ROS x S vong quay tai san x Pon bay tai chinh

Tuong ty nhu chi tiéu ROA da trinh bay ¢ trén, khi phan tich cac nhan
t6 anh huong téi ty suat sinh loi caa von, ¢é ROE cao thi ty suat loi nhuan
trén doanh thu phai cao, sd vong quay tai san cao,...Tir d6 dua ra cac bién
phdp nham nang cao hiéu qua caa ting nhan té gop phan day nhanh ty suét

sinh 1oi vén chu so hiru.
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2.4.4.3. Phan tich hi¢u qua siz dung chi phi

Chi phi 1a nhitng khoan ma doanh nghiép phai hao tén dé tao ra duoc
doanh thu ma muc dich cudi cling 1algi nhuan. Phan tich hiéu qua sir dung chi
phi c6 ¥ nghia rat quan trong, gilp cac nha quan tri nhan dinh mac d6 chi phi
sir dung la tiét kiém hay 18ng phi dé tir ¢6 c6 nhixng giai phap diéu chinh phu
hop. Chi phi caa doanh nghiép gom: Giavén hang ban, Chi phi ban hang, Chi
phi quan ly doanh nghiép, Chi phi tai chinh va Chi phi khéc. Bé phan tich

hiéu qua chi phi, taphan tich céc chi tiéu cu thé sau:

@ Ty sudt sinh loi cia gia vén hang ban (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Ty suat sinh | L ¢i nhuan gop ban hang
cua = x 100
gia von hang ban Gia von hang ban

Chi tiéu ndy cho biét trong mot ky phan tich, dau tu 100 ¢éng gia vén
hang béan thi thu duoc bao nhiéu déng loi nhuian gop. Chi tiéu ndy cang cao
ching to mirc loi nhuan trong gia vén hang ban cang 16n, cac mat hang tiéu

thu tét va nguoc lai.

Chi tiéu nay thuong phu thuoc véo dic diém kinh doanh cua ting
nganh cu thé. Tur chi tiéu ndy, nha quan tri ciing c6 thé tinh toédn dwoc khi dau

tu thém mot dong gia von hang ban thi doanh thu thuan thém vé 1a bao nhiéu.

@ Ty sudt sinh loi cia chi phi ban hang (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Ty suat sinh | L ¢i nhuan thuan HPKD
cua = x 100
chi phi ban hang Chi phi ban hang

Chi tiéu ndy cho biét, trong mot ky phan tich, dau tu 100 d¢ong chi phi
bén hang thi thu duoc bao nhiéu dong loi nhuan thuan. Chi tiéu ndy cang cao
ching to loi nhuan thuan trong chi phi ban hang cang Ion, doanh nghiép tiét

kiém duoc chi phi ban hang.
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@ Ty sudt sinh loi cia chi phi QLDN (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Ty suat sinh [ L ¢i nhuan thuan HPKD
cua = x 100
chi phi QLDN Chi phi QLDN

Chi tiéu ndy cho biét, trong mot ky phan tich, dau tu 100 d¢ong chi phi
QLDN thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan thuan. Chi tiéu ndy cang cao
chung to, lgi nhuan thuan trong chi phi QLDN cang 1én, doanh nghiép tiét
kiém dugc chi phi QLDN.

@ Ty sudt sinh loi cia téng chi phi (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Ty suat sinh lgi L ¢i nhuan ké toan trwéc thué
cua = x 100
toéng chi phi Tong chi phi

Chi tiéu ndy cho biét, trong mot ky phan tich, dau tu 100 d¢ong chi phi
thu dugc bao nhiéu d¢dng loi nhuan ké toan trudc thué. Chi tiéu ndy cang cao
ching t6 muc lgi nhuan trong chi phi cang 1én cang 16n, doanh nghiép tiét
kiém dugc chi phi.

2.4.5. Phan tich tinh hinh leu chuyén tién té

Phéan tich tinh hinh luu chuyén tién té dwa vao bdo céo luu chuyén tién
té s3 gitip cho céc nha quan Iy biét duoc tién caa doanh nghiép duoc tao ra tir
dau va sir dung vao muc dich gi. Tir d6 du doén luong tién trong tuong lai caa
doanh nghiép, biét dugc nang luc thanh todn hién tai ciing nhu biét duoc s
bién dong cua tirng chi tiéu va tirng khoan muc trén béo céo luu chuyén tién
té. Bén canh d6, viéc phan tich ndy s gitp cho moi ddi twong cd nhu ciu st
dung théng tin caa doanh nghiép biét duoc quan hé giiralai, 15 rong vai ludng
tién té ciing nhu c&c hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai
chinh anh huong dén dong tién nhu thé néo.

Khi phan tich Béo céo luu chuyén tién té, cac nha phan tich thuong

xem xét tinh hinh bién dong cua tirng muc va tirng khoan muc trong tirng hoat
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dong anh huong dén sy bién dong caa ca dong tién thuan luu chuyén trong
ky. Qua d6 dua ra nhirng nhan xét va kién nghi thich hop nhim thic day
lwong tién leu chuyén trong tirng hoat dong ciing nhu cho ca dong tién thuan
lwu chuyén trong doanh nghiép.

Pdng thoi, cac nha phan tich con tinh toan va so sénh cac chi tiéu:

Téng sb tién thuan lwu chuyén
tir hoat dong kinh doanh
Ty trong tién tao ra tir hoat déng
kinh doanh so véi tong lugng tien =
lwu chuyen trong ky

Téng sb tién thuan luu
chuyen trong ky

Téng b tién thuan lwu chuyén
tir hoat dong dau tw
Ty trong tién tao ra tir hoat déng
dau tw s0 véi tong lwgng tien
lwu chuyen trong ky Téng sb tién thuin leu
chuyen trong ky

Téng b tién thuan lwu chuyén
tir hoat dgng tai chinh
Ty trong tién tao ra tir hoat déng
tai chinh o véi tong lwgng tien =
lwu chuyen trong ky

Tong b tién thuan luu
chuyen trong ky
Tur viéc phan tich céc chi tiéu trén s3 cho biét kha ning tao ra tién tir
mdi hoat dong déng gép bao nhiéu phan tram vao tong sb tién thuan luu
chuyén trong ky cua doanh nghiép. Hon thé nira, qua viéc phan tich cac chi
tiéu d6 s3 cho biét tién duogc tao ra tir hoat dong ndo 1a cha yéu trong ba hoat

dong d6 cua doanh nghiép. Mit khéc, tiy vao dic diém caa doanh nghiép,
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yéu cau cua déi twong sir dung théng tin 3 phan tich chuyén siu mot trong

céc khia canh cua béo céo luu chuyén tién té.

Bdang 2.3. Phan tich béo cdo Luu chuyén tién té

Pon v tinh: Viét Nam dong

Ky goc Ky phéan tich Chénh léch
Chi tiéu £ LA Tytrong P Ty trong .2 | Tytrong
So tien (%) So tien (%) So tien (%)

I Lwu chuyén tién tir hoat dgng
kinh doanh

1. Tién thu duoc tir ban hang,
cung cip dich vy va doanh thu
khac

2. Tién chi tra cho nguoi cung
cap hang hoa va dich vy

3. Tién chi tra cho nguoi lao dong

4. Tién chi tra 13 vay

5. Tién chi khéc tir hoat dong
kinh doanh

L wu chuyén thuan tir hoat dgng
kinh doanh

I1. Lwu chuyén tién tir hoat
déng dau tw

Tién thu |4 cho vay, cb tac valoi
nhuan dugc chia

L wu chuyén thuan tir hoat dgng
dau tw

[11. Lwu chuyén tién tir hoat
dong tai chinh

Tién vay ngan han, da han nhan
duoc

L wu chuyén thuan tir hoat dgng
tai chinh

L wu chuyén thuan trong ky

Tién va twong dwong tién dau
ky

Tién va twong dwong tién cudi
ky
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KET LUAN CHUONG 2

Chuong 2 t&c gia d& khéd quét nhirng noi dung co ban vé phéan tich
BCTC bao gdm: Ban chat, myc tiéu va y nghia caa phan tich béo céo tai
chinh; nguon thdng tin sir dung cho phan tich béo céo tai chinh. Téc gia ciing
da dé cap céc phuong phédp phan tich BCTC bao gém phuong phép so sanh,
phuong phdp loai trir, van dung mé hinh tai chinh Dupont, Phuong phép lién
hé can ddi. Tiép theo, tac gia & cap dén noi dung phan tich BCTC vai 5 noi
dung: Phan tich khéi quét tinh hinh tai chinh Doanh nghiép, Phan tich cau tric
tai chinh vatinh hinh bao ¢am ngudn vén cho hoat dong san xuét kinh doanh,
phéan tich hinh cong ng va kha nang thanh toan, Phan tich hiéu qua hoat dong
san xuat kinh doanh caa Doanh nghiép va Phan tich tinh hinh lwu chuyén tién

A

te.
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Chwong 3
PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CO
PHAN TU VAN VA XAY DUNG CONG TRINH MAI LINH

3.1. Giéi thiéu vé Cong ty co phan Tw van va Xay dwng Cong trinh Mai Linh
3.1.1. Quatrinh hinh thanh va phét trién cia cong ty
@ Thong tin chung vé Cong ty:

Tén giao dich trong nuéc: Cong ty ¢6 phan Tu van va Xy dung Cong
trinh Mai Linh.

Tén giao dich qudc té: MAI LINH WCA., JSC

Pia chi: S6 73, ngd 29/78, phé Khuwong Ha, phuong Khuong Binh,
quan Thanh Xuén, thanh phé HaNoi.

Van phong giao dich: Phong 402, toa CT4B, khu d6 thi Trung Van,
thanh phé Ha Noi.

S6 dign thoai: 02463.296.318.

Masd thué: 0102127069

Vén diéu lé: 28.888.000.000 d¢ong (Hai muoi tam ty tam tram tam
muoi tam triéu dong chan).

Gidy chitng nhan PKKD: S6 0102127069 do So Ké hoach va Pau tu
Thanh phd Ha Nbi cap ngdy 27 thang 12 nam 2006, thay d6i lan tha 5 ngay
05/8/2015.

@ Qué trinh hinh thanh va phat trién:

Cong ty Cong ty c6 phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh
duoc thanh 1ap va hoat dong tai Viét Nam trén co so hop nhat mét sd té xay
dung déan dung do tu nhan lam cha tir nam 2000, theo hinh thire Cong ty trach
nhiém hitu han (TNHH) nhiéu thanh vién. Sau d6, Cong ty chuyén thanh

Cong ty C6 phan bit dau tir nam 2006. Muc tiéu cua sy hop nhét va chuyén
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ddi loai hinh doanh nghiép ndy 1a nham huy dong dugc moét sb vén tu co
trong d6i 16n (bao gdm nha xuéng, may maoc, thiét bi vatién vén) dé dau tu
cho céc hoat dong xay 1ap dan dung va céng nghiép & quy mé 16n hon, dong
thoi chuan bi cho viéc gia nhap thi truong chirng khoan néu co thé.

@ Sy hinh thanh va phét trién ciia Cong ty cé phan Tuw van va Xay dung

Cong trinh Mai Linh ¢6 thé tom tat trong 2 giai dogn phéat trién sau:

- Giai doan 1 (truéc nam 2006): Sy hinh thanh va phét trién caa céc t6
hop sin xuat nho [é, 1am an manh man, tap trung cha yéu véo d6i tuong
khéch hang la cac ho giadinh, 1am thué cho cac doanh nghiép c6 kha nang tai
chinh manh ciing nhu uy tin trén thi truong x@y dung. Bia ban hoat dong
trong thoi ky ndy chi goi gon trong mot vai tinh tai khu vuc phia Bac.

- Gial doan 2 (sau nam 2006): Su hop nhat dé hinh thanh Céng ty ¢b
phan Tu vin va X&y dyng Cong trinh Mai Linh duy tri khach hang truyén
thdng va dan tiép can duoc voi khéch hang méi 1a cac s, ban, nganh, céc
Cong ty, xi nghiép tai cac dia phuong; xa&y dung cac céng trinh c6 quy mb
ngdy cang I6n. Bia ban hoat dong cua Cong ty co phan Tu van va Xay dung
Cong trinh Mai Linh trong thoi ky ndy d& phét trién ranhiéu viing, dic biét da
vuon vao tan mién Trung, mién Nam. Nganh nghé kinh doanh chu yéu 1a xay
dung cac cong trinh nhu: dan dung, cdng nghiép, giao théng, thuy lgi vakinh

doanh cac loai vit liéu xay dung.
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@ Co cdu co dong:

Bang 3.1. Thong tin vé cé déng ciia Cong ty Mai Linh

STT Co déng Tylé % CP
1 DPang Tuan Thinh 40%
2 boan Tha Binh 20%
3 DPoan T6 Nhu 20%
4 Luu Van Hién 20%

3.1.2. Charc nang, nhigm vu ciia Cong ty

Cong ty ¢ phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh ¢6 11 nam
kinh nghiém vé Iinh vuc hoat dong xay dung.

Linh viec kinh doanh:

- Thi cdng xay lap céc cdng trinh giao thong, xay dung, thay loi, xay lap

dién.

- San lap mat bang cdng trinh.

- Tu van, gidm sét c&c cong trinh giao théng, thay loi, xay dung.

- Bubn ban, kinh doanh cac vat liéu xay dung.

- San xuit kinh doanh céc san pham co khi, ciu kién thép, vat liéu xay
dung céc loai.

Quy trinh san xudt kinh doanh ciia cong ty:
Quy trinh x4y dung tai Cong ty c6 phan Tu van va X8y dung Cong

trinh Mai Linh dugc thé hién qua céc so dd sau:
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l Hd so du thau
Thuyét minh bién Dy toan d4u thau
phép thi cong
Tham gia dau
thau

\4
Ki két hop dong
kinh té

Thi cong cong
trinh

v

Nghiém thu céng
trinh

v

Ban giao cho chu dau tu, hoan tat
thanh toan va bao hanh céng trinh

So @b 3.1: Quy trinh xay dwng cia cong ty Mai Linh
Cac giai dogn cua quy trinh:

@ Hé so di thau: Khi nhan duoc thdng tin moi thau thi ban 1anh dao
Cong ty cling cac phong ban phéi hop véi nhau [am hd so du thiu bao gom
bién phap thi cdng va du toén thi cdng.

@ Thuyét minh bién phap thi cdng: Mé ta cong trinh,quy mé vadic diém
cia cdng trinh, dwa ra bién phép thi céng tong hop roi dua ra bién phép thi

cong chi tiét.
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@ Dy toan ddu thau:

- Lap bang duy toan chi tiét gdm c6 khéi luong, don gid vat liéu, nhan cong,
may mac thi cdng.

- Lap bang vat tu vabu chénh Iéch gia

- Lap bang tinh cudc van chuyén.

- Tur bang chi tiét trén [ap bang tong hop chi phi.

@ Tham gia ddu thau: Ct ngudi di tham giadau thau.

@ Ki két hop dong kinh ké: Sau khi da tring thau thi ki két hop dong kinh
té bao gom nhitng diéu khoan ma hai bén da thoa thuan.

@ Thi cong cong trinh: Sau khi ki két hop d¢dng kinh té thi 1ap ban chi huy
cong truong vatién hanh thi cong.

@ Nghiém thu cdng trinh: Sau khi hoan thanh xong, tién hanh nghiém thu
toan b cdng trinh dé ban gia cho chu dau tu.

@ Ban giao cho chi dau ti hoan tdt thanh toan va bado hanh cong trinh.
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DANH SACH MOQT SO CONG TRINH TIEU BIEU PA VA PANG THI

CONG CUA CONGTY

) Giatri Thoi gian hep
Tonggia | donha don A
A 3 tri %(?p thau . ; Tén co
TT Tén hep dong adn Khéi Hoan | quanky
ong thuc A N A
hién codng thanh | hep dong

I Céc cbng trinh xay dung
Go6i thau sb 39: Xay dung
Nha Chiéu déi si; Nha
tram x& Nhahuan luyén
tap v&; Nha kho Hau can
Ky thuat; Nha Truc ban
tiép dan; Nha cang vu;

Nhatam gitr; Nha xe dap,

1 | Xemay; Nhaxeoto; Tram B tu lenh
sua chira tau; Hoi truong + Canh sit
phong HCM; Bep 10 hoi 291ty 291ty | 11/2013 | 8/2014 bién Viat
D70 va D140); Cong phy; Nam
Sén bong chuyén; Hé
thong bién tén nha; Bai
tap thé luc chuyén nganh;

Kho v khi) — (Giai doan
2).
GOi thau thi cong xay
dng nang cip ma rong, Bo tu Iénh
5 xay dung kho k¥ thuat 3 Canh sat
tang va ha tang ky thuat 8,60 ty 8,60 ty 2014 2015 | bién Viét
thuoc khu B B0 tu [énh Nam
Canh st bién.
Thi cong nhao b doi tau 20 tu lonh
3 | vaha tang k¥ thuat hai doi | 27,60ty | 27,60 ty 2015 2018 bién Via
N ; LR ién Viét
401 Vung canh sat bién 4. N
am
G6i thau: Cai tao, nang
cap mo rong Kho tong Bo tu lénh
4 | hop. nhaxe, vaha tang k§ Canh sét
thuat thuoc Khu k¥ thuat 21ty 21ty 08/2017 | 12/2018 | bién Viét
Hai do6i 302/BTL Vung Nam
CSB 3
Go6i thau: Xay dung nha Bo tu Iénh
an bep + hoi truong thugc , . Canh sat
S | Hai doi 101/BTL Vang 161y 16ty | 092016 | 1202016 | iay iy
CSB 1 Nam
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. Giatri Thei gian hep
‘ Winep | thau Tén oo
TT Tén hgp dong Lhop Khéi Hoan | quanKky
dong thuc R N A
hién codng thanh | hep dong
G6i thau: X4y dung nha Bo tu Iénh
so chi huy, nha ¢ bo doi, , , Canh sat
6 nhaér G quan thudc Hai 10,00ty | 10,00ty | 05/2017 | 01/2018 bién Viat
d6i 102/BTL Vung CSB 1 Nam
Goi thau s0 3: Thi cong
xay dung, lap dat thiéet bi Bo tu 1énh
vacong ngh¢. Cong trinh: , . Canh sat
7 X2y dung, nang cip kho 95ty 95ty | 06/2017 | 09/2017 bién Viét
xang dau BTL vung CSB Nam
4 giai doan 2
Trung tém
Sira chira, cai tao phong dao tao va
g |hoc mhachocvientrung | 550 | 554 | 772018 | 10/2018 | 0T duoNg
tam dao tao va boi duqng nghiép vu
nghiép vy Canh sat bién. Canh sat
bién
G6i thau Xay dung kho vii Bo tu Iénh
khi dan thuoc Hai doi , , Canh sat
9 102/BTL Ving canh it 53ty 53ty | 09/2018 | 12/2018 bién Viet
bién 1 Nam
Goi thau thi cdng xay Bo tu I1énh
dung cai tao kho tong hop , , Canh it
10 khuB BotwlenhCanhsat | O0W | 96ty | 082018 1202018 | sy
bien Nam
I Céc cbng trinh giao
thong
Ban
. QLDA
Goi thau so 2: Cai tao dau tu va
nang cap duong truc xa xay dung
(gom céc xa L Cu, xa , , céc cong
1 Pong Van, xa Phé L2) 1492ty | 14,92ty | 04/2009 | 11/2010 trinh giao
huyén béng Van, tinh Ha thong xay
Giang dung
huyén Bac
Mé
G6i thau: Xay dung nha Bo tu Iénh
so chi huy, nha ¢ bo doi, , , Canh sat
6 nha & G quan thudc Hai 10,00ty | 10,00ty | 05/2017 | 01/2018 bién Viat
doi 102/BTL Vung CSB 1 Nam
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. Giatri Thei gian hep
‘ Winep | thau Tén oo
TT Tén hgp dong Lhop Khéi Hoan | quanKky
dong thuc R N A
hié codng thanh | hep dong
X 7 Ien
Goi thau so 3: Thi cong
xay dung, lap dat thiéet bi Bo tu 1énh
vacong ngh¢. Cong trinh: , , Canh sat
7 Xay dung, nang cap kho 9,5ty 95ty | 06/2017 | 09/2017 bién Viét
xang dau BTL vung CSB Nam
4 giai doan 2
Stra chira, cai tao phong Tr ung tanj
hoc, nha & hoc vién trung dgp laova
8 | ,A4x SOV 35ty 35ty | 07/2018 | 10/2018 | boi dudng
tam dao tao vaboi duqng nahiao vu
nghiép vy Canh sat bién. C%B' PVt
G6i thau Xay dung kho vii Bo tu Iénh
khi dan thuoc Hai doi , , Canh sat
9 102/BTL Viing canh it 53ty 53ty | 09/2018 | 12/2018 bién Viét
bién 1 Nam
GOi thau thi cong xay Bo tu Iénh
dung cai tao kho tong hop , , Canh it
0 kB Botulenhcanhsa | 20 | 981y | 082018 1122008 iy vigy
bién Nam
0 Céc cbng trinh giao
thong
Ban
‘ QL DA
Goi thau sb 2: Cai tao dau tu va
nang cap duong truc xa xay dung
(gom cac xaLii Ca, x& , , céc cong
1 Pong Van, xaPhé L2) 1492ty | 14,92ty | 04/2009 | 11/2010 trinh giao
huyén béng Van, tinh Ha thong xéy
Giang dung
huyén Bac
Mé
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GIAM BOC CONG TY

PHO GLAM BOC PHU
TRACH KV THUAT

PHO GIAM BOC PHU
TRACH TO CHUT,

THI TRUCGNG
PHONG TO CHUC PHONG KV THUAT - PHONG TAI CHINH —
HANH CHINH KE HOACH KINH DOANH

W ' \l’

CAC BOI THI CONG

So d0 3.2. So' @6 by may quan ly cia Cong ty Cé phan Tw van va Xay
dwng Cong trinh Mai Linh
(Nguon: Béo céo cia cong ty Mai Linh 2019)

- Tong sb lao dong caa cong ty 1a khoang 100 ngudi, sd 1ao dong trong
linh vure X8y 1ap 75 ngudi trong d6, can bd chuy@n mén 20 nguoi.

@ Ban Giam doc: Bao gom 01 Gidm dbc: chiu tréch nhiém trude toan
cong ty va Phép luat vé viéc thuc hién quyén va nghia vu duoc giao. Cac Pho
gidm déc co trach nhiém hd tro gidm dbc diéu hanh cac mang hoat dong cua
cong ty, bao gom 01 phd Giam dbc phu tréch ky thuat, 01 pho Gidm dbc phu
tréch to chuc, thi truong. Cac nhiém vu cia Ban gidm déc gdm to chic diéu
hanh, quan Iy moi hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty theo diéu 18
cong ty va tuan tha phép luat; xay dung va trinh Hoi ¢dng quan tri cac quy
ché quan |y diéu hanh ndi bo, ké hoach san xuat kinh doanh, ké hoach tai
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chinh hang nam va dai han cua cong ty; béo céo Hoi dong quan tri vé tinh
hinh hoat dong, két qua san xuét kinh doanh,...

@ Phong Té chizc Hanh chinh: La phong chirc nang gidp viéc giam
déc trong

cdng téc to chire, lao dong san xuat kinh doanh, cong tac ché do chinh
sach vai nguoi lao dong, cong tac hanh chinh quan tri, cong téc quan ly kho
tang nha xudng, dat. Tham muu cho gidm ddc vé viéc té chuc tuyén dung lao
dong, phan cong sip xép nhan sy b tri déu cho lao dong truc tiép céch to
chtc san xuét. Gilp gidm dbc theo ddi tinh hinh cdng tac Cong ty, thyc hién
ché do thi dua khen thuong — ky luat trong nhan vién dé c6 co so tra luong
hop ly.

@ Phong Tai chinh - Kinh doanh: La phong chuyén mén nghiép vu co
chtc nang gidp viéc giam déc trong linh vuc quan ly tai chinh kinh té trong
toan cdng ty theo d¢dng quy dinh cua nha nudc, diéu 1é caa cdng ty va quy ché
t6 chirc cua cdng ty. Thuc hién day da quy dinh vé cong tac té chic ké toan
duoc quy dinh tai c&c vin ban nhanudc, diéu 1€, quy ché to chic caa cong ty.
Kiém tra huong dan nghiép vu ddi vai cac don vi truc thudc cdng ty. CO chic
nang gilp viéc gidm dbc trong linh vuc td chac hoat dong san xuat kinh
doanh va cé&c hoat dong dich vu khéc. Nghién ctu xé&c dinh ké hoach bién
phap thuc hién nhiém vu san xuit kinh doanh thang, quy, nim caa toan cong
ty va truc tiép thuc hién nhiém vu kinh doanh phan san lugng con lai khi cong
ty d& giao cho chi nhanh. Tong hop théng ké thuc hién ké hoach san xuét kinh
doanh hang thang, gquy, nam cuatoan céng ty. Bao cao cong ty va cac co quan
chtrc niang. Phdi hop cuing véi phong ban chizc nang xay dung ké hoach san
xuat kinh doanh hang nam, ké hoach trung han va huéng phét trién cong ty.

@ Phong Ky thudt - Ké hogch: Lap ra phwong én thi céng cong trinh,
gidm sét qua trinh thi cdng, nghiém thu tirng giai doan va cong trinh dé ¢am
bao cong trinh dat hiéu qua tién 6 va chat lugng tét. La phong chuyén mén
hoa céc chirc nang gilp viéc gidm dbc trong linh vuc x4y dung ké hoach san



65

xuat kinh doanh hang nam, ké hoach trung hoach va phan b ké hoach cho
céc don vi truc thugc. Theo dbi viéc thuc hién ké hoach cuatoan cong ty. Bé
xuat c&c bién phép bao ¢am cho viéc thuc hién ké hoach dé ra. Chu tri va
phan bd véi cac phong ban chirc niang trong viéc x8y dung ké hoach san xuat
kinh doanh va tham gia cac ké hoach khéc.

@ Déi véi bé phan ky thudt: 1a bo phan gidp viéc giam déc cdng téac
quan ly k¥ thuat vé thiét bi may moéc, ky thuat trong san xuét kinh doanh.
Quan ly x&y dung hd so dat toan cdng ty. Clng phong t6 chixc hanh chinh
phdi hop trong cdng tac quan |y s dung dat. Cha tri va phdi hop véi céc
phong ban chirc nang trong viéc xay dung ké hoach dau tu, thuc hién cac thu
tuc dau tu va theo dbi trong quatrinh du &n duoc thuc hién.

- Ngoai ra, Cong ty con co céc doi thi cong: Thi cong, 1ap quyét toan
céc cong trinh, hang muc cdng trinh theo hop déng do Cong ty giao; dé xuat
c&c dinh mic kinh té ky thuat, nguyén vat liéu, cdng cu c6 lién quan dén
nhiém vu cua doi.

3.1.4. Co cdu to chirc by may ké toan

T6 chirc bg may ké toén tai Cong ty:

K & toan truéng

A

Ké
K & toan K é toan todn
K é toan chi phi TSCP, thanh
téng hop san xuat, lwong, toan,
giathanh NVL tha

So dd 3.3. So' @6 bd méay ké toan cina Cong ty c6 phan Tw van Xay dung
Congtrinh Mai Linh
(Nguon: Phong Ké toan Tai chinh)
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@ Ké toan truong: Gilp Gidm déc to chirc, chi dao thuc hién toan bo
cdng téc ké toan, thong ke, théng tin kinh té, hach toan kinh té caa Cong ty.
K¢é todn truang con |am nhiém vu kiém tra gidm sét viéc 1ap va thuc hién cac
ké hoach san xuat, tai chinh, kiém tra tinh hinh bién dong vat tu td san, theo
d6i cac khoan thu nhap va hoan thanh nghia vu d6i véi Nha nudc.

@ Ké toan tong hop: C6 trach nhiém thu thap, tong hop toan b s6 lidu
tur

céc nghiép vu kinh té phét sinh, chinh sach ké todn. Lap béo céo tai
chinh, béo céo thué. Theo dbi, ké khai, hach todn c&c nghiép vu cung tng dau
ra, cdng no phai thu hdi véi khach hang. Lap cac béo céo ké toan lién quan
dén doanh thu bén hang, cdng ne phai thu,...

@ Ké toan chi phi sin xudt, gia thanh: Phu trach vé chi phi san xuat ¢
Cac

cong trinh, tinh gi& thanh san pham tirng cong trinh, mé cac so ké toan
vé chi phi san xuat, gia thanh cong trinh, ...

@ Ké toan TSCD, lwong, nguyén vat liéu: Phu tréch ké todn vé TSCPD,
ting, giam, sta chita TSCD, tinh toan va phan bo khiu hao TSCD. Theo dbi
nguyén vat liéu, CCDC tai c&c cong trinh, kiém tra va thuc hién thanh toén
lwong, cac khoan bao hiém cho nguoi 1ao dong.

@ Ké toan thanh toan, thi quy: Chiu tréach nhiém viéc quan ly tién mat,
dam bao thu chi tién mit, theo ddi va thanh todn cong no déi voi ngan hang,
c&c nha dau tu, cung cip hang hda, nguyén vat liéu, béo céo ton quy hang
ngay va nop vao ngan séch theo quy dinh,...

3.1.5. Pgc diém té chirc hé thong ké toan tai Cong ty

Ché d¢ ké toan Cong ty dang ap dung:

- Cong ty &p dung ché d6 ké toan doanh nghiép theo théng tu sb
133/2016/TT- BTC ngdy 26/18/2016 ciaBo Tai chinh.
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- Cong ty ¢ phan Tu van va Xay dyng Cong trinh Mai Linh hién nay
dang &p dung hinh thac ké toan nhat ky chung trén phan mém ké toan.

- Nién do ké todn & dung: Bat dau tir ngdy 01/01 két thic vao ngay
31/12.

- Phuong phép tinh thué GTGT: Céng ty sir dung phuong phép khiu
tru.

- Phuong phép tinh khdu hao TSCP: Céng ty st dung phuong phép
khau hao duong thang.

- Pon vi tién té sr dung trong ghi chép ké todn va nguyén tic, phuong
phép chuyén d6i cac adng tién khéc: VND.

- Phuong phép hach toan hang ton kho: theo phuong phép KKTX.

- Phuong phép tinh gia hang xuat kho: Theo gia thyc té dich danh.
3.2. Phan tich béo céo tai chinh Céng ty c6 phan Tw van va Xay dung
Coéng trinh Mai Linh

Céc noi dung phan tich BCTC Cong ty c6 phan Tu van va Xay dung
Cong trinh Mai Linh (Mai Linh) dugc téc gia thu thap tir BCTC cua cong ty
trong 3 nam tir 2016 d¢én 2018 (phu luc 6 1, 2). Béi véi cong ty cling nganh
dé so sanh, tac gia lua chon cdng ty C6 phan Pau tu Xay duyng Bach Piang
TMC —cong ty cO tru so tai Ha Noi d& niém yét trén thi truong ching khoén,
BCTC cuacong ty TMC nam 2018, chi tiét tai phu luc sb 3.

POi nét vé cong ty Co phan Pau tur Xay dung Bach Bang TMC:

Cong ty Cb phan Pau tu Xay dung Bach Bang TMC duoc dbi tén tur
Cong ty C6 phan Pau tu Xa&y dung & Lip may TMC la cong ty con thudc
Tong cong ty X8y dung Bach Bang duoc thanh [ap vao nam 1998 ¢ pham vi
trén ca nugc. Cong ty chuyén thi cong cac cong trinh dan dung, céng nghiép,
ha tang k§y thuat 16n, khdng ngirng vuon |én dé lam chu va chiém linh thi
truong vé cdng nghé nhu: thi cdng nha cao tang, thi cdng nha méy xi mang,
x8y dung cac tram xu Iy va cip nuéc véi quy md vira va lén,...Véi nhirng
kinh nghiém qua thuc té, Cong ty da tro thanh mot doanh nghiép san xuét
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kinh doanh da nganh nghé, da sin pham thuoc nhiéu linh vuc khéc nhau: xay

ldp, san xuat cdng nghiép, vat liéu xay dung, dau tu du an va kinh doanh nha

d,...hoat dong trén khiap moi mién ca nudc. PA va dang phét trién khéng

ngung ngay cang |[én manh.

3.2.1. banh gia khai quat tinh hinh tai chinh ciza Cong ty

banh gia kha quét tinh hinh tai chinh cia cdng ty Mai Linh théng qua:

- béanh gia khé quét tinh hinh huy dong vén caa doanh nghiép.

- banh giakhai quat mirc d6 doc lap tai chinh.

- banh gia kha quét kha nang thanh toan.

- banh giakhai quat kha nang sinh loi.

bé danh gia khéd quét tinh hinh huy dong vén caa doanh nghiép la sy

bién dong caa téng von chu so hitu giai doan 2016-2018 & twong ddi it, hon

nita ciing thé hién day du tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.

banh gia khai quat mirc do doc lap tai chinh cua doanh nghiép: Cac chi

tiéu danh gia khéi quat mac d6 doc l1ap vé mat tai chinh cua doanh nghiép

duoc tong két trén bang 3.2 nhu sau:

Bang 3.2: Panh gia khai quat mwrc d¢ doc lap tai chinh caa

cong ty Mai Linh

Pon v tinh: Viét Nam dong

Chi tiéu 2016 2017 2018

1. Vén chi sd hiru 8.480.693.086 | 8.188.386.652 | 8.258.840.199
2. Tong ngudn von 39.104.365.570 | 47.768.351.671 | 17.643.403.742
3. Ta san dai han 1.634.887.293 | 3570.947.577 973.323.748
4. TSCDb 1.496.424545 | 1.232.540.719 926.606.905
5. Hé so tai tro = (1)/(2) (1an) 0,217 0,171 0,468
6. Hé sd ty tai trg TSDH =

S ' 5,193 2,293 8,485
(1)/(3) (lan)
7.HE so tu tai trog TSCD = 5,673 6,644 8013

(1)/(4) (1an)

(Nguon: TAc gid tinh toan dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cia cong ty

Mai Linh)
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Bang 3.2 cho biét, cac chi tiéu danh gid khéd qué muc do doc lap tai
chinh cia Cong ty nam 2018 déu tang so véi cac nam 2017 va 2016. Hé sH tu
tal trg cia nam 2018 14 0,468 1an cao hon so v&i nam 2017 140,171 1an va
nam 2016 140,217 lan phan anh kha nang tu bao dam vé mat tai chinh vamac
d6 doc 1ap vé mat tai chinh caa cong ty. Tri sb tu tai tro TSDH nam 2018 14
8,485 lan chung to von chu sé hitu caa cdng ty co thira kha nang dap (ng hay
tai tro tA san da han. Piéu d6 s& gilp cong ty tu dam bao vé mat tai chinh
g6p phan bao dam an ninh tai chinh dé vuot qua kho khan. Ddi véi hé s6 tu
tai tro TSCP nam 2018 148,913 1an d& phan anh kha niang dép tng bo phan
tai san ¢b dinh bang vén chu so hitu. Biéu d6 chiang to mic d6 doc lap vé tai
chinh cua cdng ty d& duoc cai thién twong déi tot, cong ty can phét huy cac
bién phép dé cai thién mac o doc 1ap vé tai chinh.

3.2.2. Phan tich cdu trac tai chinh va tinh hinh bdo dd@m nguén vén cho
hogt dgng kinh doanh
3.2.2.1. Phan tich co cdu tai san

Tur sd lieu BCTC cia Cong ty ¢6 phan Tu van va Xy dung Cong trinh Mai
Linh (sau day goi tat |a Cong ty Mai Linh) cac nam 2016, 2017 va 2018, téc
gia tong hop trén bang sb 3.3 dudi day:
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Bang 3.3. Phan tich co cdu tai sain cia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

Cuéi nam 2018 so véi nam
2016 2017 2018
2016 2017
Giatri |trong| Giatri |trong| Giatri | trong (+-) (%) (+/-) (%)
(%) (%) (%)

A. Tai sin ngin han 37.469.478.277 | 9582 |44.197.404.094| 9252 | 16.670.079.994 | 9448 | -20.799.398.283 | -55,51 | -27.527.324.100 | -62,28
l. Tién va cac khoan 16.636.140.981 | 42,54 |9.918090409| 2076 | 11.874775.265 | 67,30 | -4.761.365.716 | -28,62 | 1.956.684.856 | 19,73
tuwong duong tien
[I. Pau tu ngan han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
::éa r?ﬁzrlfhoan phai thu 7.112.043346 | 1819 |16.007.104559| 3351 | 4.795304.729 | 2718 | -2.316.738.617 | -32,57 | -11.211.799.830 | -70,04
IV. Hang tdn kho 12.100.042.895 | 30,97 |18.272.200.126| 38,25 0 0 -12.109.042.895 | -100 | -18.272.209.126 | -100
V.Ta sinngin hankhéc | 1612251055 | 4,12 0 0 0 0 -1.612.251.055 | -100 0 0
B. Tai sin dai han 1.634.887.293 | 4,18 |3570947577| 7.48 073.323.748 552 -661.563.545 | -40,47 | -2.507.623.829 | -72,74
|. Phai thu dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1. Tai san ¢ dinh 1496424545 | 383 |1.232540719| 2,58 926.606.905 525 .560.817.640 | -38,08 | -305.933.814 | -24,82
[I. Giatri rong TS dau tu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IV. Pau tu dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
V. Tai san dai han khéc 138.462.748 035 |2.338406.858| 4.9 46.716.843 0,26 -01.745.905 | -66,26 | -2.291.690.015 | -98,00
Téng chng tai san 30104365570 | 100 |47.768.351.671| 100 | 17.643.403.742 | 100 | -21.460.961.828 | -54,88 | -30.124.947.929 | -63,06

(Nguon: TAc gid tinh toan dya vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cia cong ty Mai Linh)
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Qua Bang 3.3 ta thiy tong tai san cua doanh nghiép nam 2018 c6 xu
hudng giam so véi c&c nam 2016 va 2017. Tong tai sin nam 2018 giam so Vi
nam 2017 1a 30.124.947.929 dong, twong tng véi 63,06%. Nguyén nhan chi
yéu la do tai san ngin han nam 2018 giam nhanh so véi 2017, 1am cho tai san
giam 1a 27.527.324.100 dong, twong tng véi 62.28%, trong khi tai san dai
han ciing giam véi ty trong giam nam 2018 so vai nam 2017 |& 72,74% lam
cho gia tri ti san da han giam 14 2.597.623.829 dong. Nhu vay, c6 thé thay
rang quy mé caa Cong ty chua co xu huéng mé rong, co cau dang thay doi tir
dan tang tai sin dai han sang giam tai san ngan han, tuy nhién tai sin ngan
han van chiém ty trong 16n trong tong tai san, nam 2016 chiém 95,82%, nam
2017 124 92,52% va nam 2018 1& 94,48%. Piéu ndy cho thiy sy phil hop Vi
linh vuc kinh doanh cia Cong ty 1& xay dung cong trinh. Cé thé thiy rang
trong giai doan xay dung cdng trinh tir nguyén vt liéu |1a sit, thép, xi mang,
gach,...qua cac giai doan magi hoan thanh. Chinh vi vay maty trong ciata san

ngan han van chiém ty trong lén trong tong tai san.

Ta san ngan han cua Cong ty qua c&c nam co sy giam Ve gia tri vaty
trong, cu thé nam 2016 |a 37.469.478.277 dong véi ty trong 95,82%, nam
2017 gia tri 44.197.404.094 dong voi ty trong 92,52% thi nam 2018 giéa tri
16.670.079.994 ddng ty trong |a 94,48%. CO6 sy giam nhu trén 1a do sy bién

dong cua céc chi tiéu trong tai san ngan han.

Tién va tuong duong tién Ia chi tiéu bién dong nhe trong tai san ngan
han. Néu nhu nam 2017, gia tri 129.918.090.409 dong, ty trong & 20,76%, thi
nam 2018 giatri 14 11.874.775.265 dong tuong tng ty trong 1a 67,3%. Giatri
cuatién va teong dwong tién tang, tuy nhién ty trong tang tuong déi thap lam

cho tong tai san van giam.
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Céc khoan phai thu ngan han Ia chi tiéu bién dong lén nhat trong tai san
ngan han. Néu nhu nam 2016 gia trj 1a 7.112.043.346 dong chiém ty trong
trén tong tai sin 14 18,19%, nam 2017 giatri 14 16.007.104.559 ddng chiém ty
trong trén tong tai san la 33,51%, nam 2018 gia tri 1a 4.795.304.729 dong
tuong tng voi ty trong 1a27,18%. Riéng so sanh nam 2018 vai nam 2017, gia
tri ciia c&c khoan phai thu ngan han giam lam cho tong tai san giam tuong tng
11,211,799,830 ddng Vi ty trong 70,04%. K ét qua ndy d& cho thay su nd luc
trong viéc duy tri mdi quan hé khéch hang caa cong ty, tuy nhién ciing co rii

ro lién quan dén kha ning thu héi cdng no va tinh trang bi chiém dung vén.

Hang ton kho ciia cong ty co ty trong giam I6n nhat trong tong tai san.
Nam 2017, gia tri hang ton kho 1& 18.272.209.126 ddng, ty trong 38,25% thi
dén nam 2018, gia tri hang tén kho khdng con (dat 0 dong, ty trong 1a 0%),
giam toan bo. Chii yéu co thé 1a do su giam xudng cia chi phi san xuat kinh
doanh d& dang — dén nam 2018 cong trinh d& dang d6 da hoan thanh. Nam
2018, do khé khin cua nganh xay dung ndi chung va mot s6 nguyén nhan,

cong ty chua tién hanh xay dung cdng trinh mai.

Ta san dai han coa cong ty o ty trong tang tir nim 2016 dén nam
2017, tuy nhién dén nam 2018 muc d6 giam nhe, 1a do sy giam nhe cua tai
san ¢ dinh trén tong tai san. Néu nhu nam 2016, tai san ¢b dinh c6 gid tri 1a
1.496.424.545 dong thi dén nam 2017 chi con gia tri 1a 1.232.540.719 dong,
nam 2018 1& 926.606.905 so véi nam 2016 giam 569.817.646 dong, twong
rng ty trong giam 12 38,08%. C6 su giam xubng ndy cé thé 1a do trong nam
2018 cong ty thuc hién thanh ly mét sd tai san ¢d dinh va chuyén tai san ¢
dinh thanh cdng cu dung cu. Trong khi d6, td san dai han khac caa cdng ty

ciing ¢6 bién dong qua ba nam.
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3.2.2.2. Phan tich co cdu nguén vén

Ngudn vén cia Cong ty bao gom No phai tra va Vén cha so hiru.
Trong No phai tra bao gém céc khoan thuéc muc No ngan han vaNo dai han,
con Vén cha sd hiru ciing chi bao gdm muc Vén chu s¢ hitu va muc Ngudn
kinh phi khdng phét sinh. Tur s liéu BCTC cac nam 2016, 2017 va 2018, tac

gia 1ap Bang 3.4 phan anh vé co cdu ngudn vén caa Cong ty:



74

Bang 3.4. Phan tich co cau ngudn vén ciaa Coéng ty Mai Linh giai doan 2016-2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

2016 2017 2018 Nam 2018 so véi nam 2016, 2017
Chi tiéu Ty Ty Ty
B B y 2016 2017
Giatri trong Giatri trong Giatri trong (+11) (%) (+11) (%)
+/- +/-
(%) (%) (%)
A.Ng phai tra 30.614.672.484 | 7829 | 39.579.965.019 | 82,86 | 9.384563543 | 5319 |-21.230.108.941 | -69,35 | -30.195401476 | -76,29
l. No ngan han 30.614.672.484 | 78,29 | 39.579.965.019 | 82,86 | 9.384563543 | 53,19 | -21.230.108.941 | -69,35 | -30.195401476 | -76,29
I1. No dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.Vén chii so hitu | 8489693086 | 21,71 | 8188386652 | 17,14 | 8258840199 | 468l | -230.852.887 | -272 | 70.453547 0,86
l. V6n cha so hitu 8480693086 | 21,71 | 8188386652 | 17,14 | 8258840199 | 4681 | -230.852.887 | -2,72 70.453.547 0,86
Tong cong nguon
39.104.365.570 | 100 | 47.768351.671 | 100 | 17.643.408.742 | 100 | -21.460.961.828 | -54,88 | -30.124.947.929 | -63,06

von

(Nguon: TAc gia tinh toan dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cia cong ty Mai Linh)
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Qua Bang 3.4 nam 2018 so v6i nam 2017 gid tri tong ngudn vén cia
Cong ty giam véi giatri 1a 21.460.961.828 dong, ty trong giam 14 54,88%. C6
sr bién dong twong ddi 16n nhu vay nguyén nhan cha yéu 1a sy giam xudng
cia ng ngan han. Nam 2017, no ngan han 1a 39.579.965.019 ddng, ty trong
trén tong ngudn vén 1a 82,86% thi d&n nam 2018, ng ngin han la
0.384.563.543 dong, ty trong la 53,19%, mic giam la 21.230.108.941 ddng
twong ung ty trong giam 1& 69,35%. Va ciing c6 thé thiy rang, trong ba nam
2016-2018, Cong ty chi co cac khoan ng ngan han va khéng co céc khoan ng
dai han, tirc 1a céc khoan no dai han bang khéng. Biéu d6 cho thay, Céng ty
dang can nhitng ngudn vén ngin han dé quay vong vén nhanh, phuc vu cho
nhu cau sin xuat ngan han. Mot loi thé caaviéc sir dung ng ngan han ddi véi
Cong ty do la cac khoan ng vay tin dung trong ngan han thi diéu kién cho vay
thuong it khat khe hon so véi cac khoan ng vay tin dung dai han, chi phi sir
dung ciing thip hon va gitp Coéng ty c6 thé dé dang linh hoat diéu chinh co
cAu ngudn vén. Tuy nhién cé mot lwu y ddi vai cac khoan ng ngan han doi hoi
Cong ty c6 nghia vu thanh todn trong thoi gian ngan, néu khdng dép tng dugc
S8 roi vao tinh trang mat kha nang thanh toan, cac khoan ng dén han gy ra
nhitng &p luc d6i véi qué trinh san xuat kinh doanh nhit 1a khi sir dung no
ngan han dé dau tu cho tai san dai han do thoi gian thu hdi vén lau. Vi vay,
Cong ty can c6 bién phép tich cuc trong viéc diy manh kha nang thanh toan
trong ngan han nhung ddng thoi tim kiém cac khoan no da han cé diéu kién
vathoi gian dai hon dé khdng 15 nhitng co hoi dau tu, gop phan vao d¢ay manh
san xuat kinh doanh trong thoi gian toi.

Trong khi @6, vén cha s¢ hiru mic du gidtri bién dong nhe quaba nim
nhung ty trong so véi tdng ngudn vén lai ting vao nam 2018, cu thé 1a nam
2017 giatri 148.188.386.652 dong, ty trong 1a 17,14% thi dén nam 2018 gia
tri 14 8.258.840.199 dong vai ty trong 14 46,81%. Vén cha so hitu bién dong
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chu yéu la do bién dong cua loi nhuan, trong khi dé, chi tiéu “Vén gop cua
chi sy hitu” qua 3 nam tir 2016 dén 2018 lakhdng d6i, 1410.000.000.000 d.

Nhin lai, co thé thiy ring, co cau ngudn vén caa cong ty dang co su
chuyén dich tich cuc. Tuy nhién, chua d¢a dang héa ngudn huy dong dé thuc
hién td co ciu toan dién theo muc tiéu da dé ra. Cong ty can dam bao duoc
murc d6 hop ly caa cac khoan no vi rii ro trong thanh todn cac khoan ng trong
tuong lai.

3.2.2.3. Phan tich méi quan hé giza tai sin va nguon von
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Bang 3.5. Phan tich méi quan hé giira tai san vanguoén vén cia Coéngty Mai Linh

Pon v tinh: Viét Nam dong

Cuéi nam Nam 2018 so véi nam
Chi tiéu 2016 2017
2016 2017 2018
+1) % +1) %
1. Téng ng phai tra 30.614.672.484 | 39.579.965.019 | 9.384.563.543 | -21.230.108.941 -69,35 -30.195.401.476 | -76,29
2.Vbn chu s3 hitu 8.489.693.086 | 8.188.386.652 | 8.258.840.199 -230.852.887 -2,72 70.453.547 0,86
3. Téng nguon von =
, . 39.104.365.570 | 47.768.351.671 | 17.643.403.742 | -21.460.961.828 -54,88 -30.124.947.929 | -63,06
Tong tai san
4. Hé sb ng 0 Véi tai
. 0,783 0,829 0,532 -0,251 -32,06 -0,297 -35,81
sin = (1)/(3) (1in)
5. Hé 5 ta sin S0 V6
. 4,606 5,834 2,136 -2,470 -53,62 -3,698 -63,38
VCSH = (3)/(2) (Iin)

(Nguon: TAc gia tinh toan dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cia cong ty Mai Linh)
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Bang 3.6. So sanh méi quan hé giira tai sin va nguén von ciaa Cong ty Mai Linh véi mdt cong ty khac cling nganh

nam 2018 .
Don vi tinh: Viét Nam dong
2018
Chi tiéu ,
Mai Linh T™C So sanh
1. Téng no phai tra 0.384.563.543 166.204.614.209 | - 156.820.050.666
2. Vén chu so hitu 8.258.840.199 - 3.032.500.069 11.291.340.268
3. Tong ngudn vén = Tong tai san 17.643.403.742 163.172.114.140 -145.528.710.398
4. Hé sb no so véi tai san = (1)/(3) (1an) 0,532 1,019 -0,487
5. Hé sb tai san so voi VCSH = (3)/(2) (lan) 2,136 53,808 -51,672

(Nguon:

Tac gia tinh toan dwa vao BCTC nam 2018 cua Cong ty Mai Linh, TMC)
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Qua Bang 3.5, cho thiy hé sb ng ciia cong ty so véi tai san ¢ xu huéng
bién dong nhe qua cac nam 2016, 2017, 2018. Nam 2016, hé sb no 1& 0,783
lan thi dén nam 2017, hé sb no 120,829 1an nhung dén niam 2018, hé s nay
giam con 0,532. Cuing véi d6 [ahé sb tai san so véi von cha so hiru nam 2018
s0 vé6i hai nam 2016, 2017 dang ¢ xu huéng giam, cu thé 1anim 2018 so voi
nam 2017 giam 3,698 lan twong tng ty trong giam 63,38%. Diéu nay cho thay
kha nang doc 1ap vé tai chinh cua cong ty ngdy cang ting, céc tai san dang
duoc dau tue bang ngudn von di vay hoac chiém dung vén tir cac khoan phai
tra nguoi ban da giam thiéu.

So véi mot cong ty cling nganh nghé 1a Céng ty C6 phan Pau tu Xay
dung Bach bang TMC ¢ Bang 3.6, nim 2018 thi hé sd ng so véi tai san cua
cong ty Mai Linh thiap hon caa Céng ty TMC 0,487 lan. C6 su chénh Iéch nay
lado co cau cia nguon von cia cac Cong ty 1a khac nhau. Piéu ndy cho thay,
dasd cac cong ty nganh x8y dung cdng trinh c¢é kha nang doc [ap vé tai chinh.
3.2.3. Phan tich tinh hinh cbng n¢' va khd nang thanh toan
3.2.3.1. Phan tich tinh hinh cdng ne

- Phan tich tinh hinh cac khoan phai thu:

Nham lam rd hon sy bién dong trong co ciu tai san, nhat [atai san ngan
han cia Cong ty nhu d¢& phan tich & phan 3.2.2.1 vanham 1am rd hon cdng tac
thu hdi céng no, tac gia tap trung di phan tich tinh hinh céc khoan phai thu

duoc trinh bay theo Bang 3.7 dudi déy:
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Bang 3.7. Phan tich tinh hinh cac khoan phai thu cia Céng ty Mai Linh giai doan 2016-2018
Pon v tinh: Viét Nam dong

Nam 2018 so véi nam
2016 2017 2018
2016 2017
Chitiéu ) Ty 3 Ty - Ty
Giatri |trong Giatri |trong| Giatri |trong (+/-) (%) (+/-) (%)
(%) (%) (%)
1. Phai thu
s 423.904.044 | 596 | 423.904044 | 2,65 | 434.891.609 | 9,07 10.987.565 2,59 10.987.565 2,59
khach hang
2. TratraGC | 5 66q 487,748 | 37,53 | 11564549640 | 72,25 | 341762245 | 713 | 232775503 | g7, : 97,04
cho nguoi béan 11.222.787.395
3. Cac khoan | 115 651 554 56,5 | 4.018.650.875 | 25,11 | 4.018.650.875| 83,8 -679 0 0 0
phai thu khac
4. Dy phong
phai thu ngan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
han kho doi
|. Cac khoan
phai thu ngan | 7.112043.346 | 100 | 16.007.104.550 | 100 |4.795304.729 100 | -2.316.738617 | -32.57 | 11 511 709,830 | ~70:04
han
I. Céc khoan
phai thu dai 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
han

(Nguon: TAc gia tinh toan dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cua cong ty Mai Linh)
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Nhu d&phéan tich ¢ phan phan tich co ciu tai san vé cac khoan phai thu,
qua Bang 3.7, c6 thé thay quy mé tong c&c khoan phai thu tang tir nam 2016
dén 2017 va giam manh sang nam 2018, do anh huéng lén nhat tir céc tra
truéc cho nguoi ban. Nam 2018, khoan tra trugc cho ngudi ban giam sau véi
giatri 341.762.245 dong, ty trong trén tong cac khoan phai thu 1a7,13%; nam
2016, gia tri khoan tra trudc cho nguodi bén 1a 2.669.487.748 dong, chiém
37,53% tong céc khoan phai thu. Mt khéc, ciing thiy rang nam 2017, cong ty
tang manh cac khoan tra truedc cho nguoi ban so vai nam 2016, véi giatri dat
11.564.549.640 ddng, ty trong |a 72,25%. Nguyén nhan co thé 1a do Cong ty
sir dung chinh sach mua hang @ng truéc cho nguoi ban dan dén nha cung cap
chiém dung vén caa cong ty nhiéu (cong ty Mai Linh thuong mua céc yéu to
dau vao cua céc nha cung cap nhu: mua sit, thép caa cac doanh nghiép san
xuat, kinh doanh sit thép, mua xi mang cia cac doanh nghiép vé xi mang,
mua d4, gach, cét...). Khoan phai thu khach hang trong hai nam 2016 va nam
2017 khéng cd s bién dong vé gia tri, dat 423.904.044 ddng; nam 2017,
chiém 2,65% téng cac khoan phai thu. Ngoai ra, cac khoan phai thu khéc qua
tirng nam duy tri & mic 6n dinh, hau nhu khdng thay d6i vé giatri, giatri dat
Xap xi 14 4.018.650.875 ddng. Dac biét, khoan du phong phai thu kho doi tur
nam 2016 sang ham 2018 khéng phat sinh, do cdng ty khéng c6 phat sinh céc
khoan no xau, chitng to chinh sach ban hang cua cong ty la kha tét, khéch
hang kh& hai 1ong.
Phan tich tinh hinh phai thu khach hang:

Théng qua Bang 3.8, cho thdy doanh thu thuan caa cong ty nim 2018
taing so véi nam 2016, s tién ting 32.465.141.610 dong, twong tng Voi
132,9%, nam 2018 so véi nam 2017 tang 43.728.181.347 dong, tuong tng
v6i 332,16%. Mit khéc, cac khoan phai thu cudi mdi nam kha 6n dinh, riéng

nam 2018 so véi nam 2017 tang nhe véi gid tri tang 1a 10.987.565 dong,
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trong tng ty trong tang l1a 2,59%. Nguyén nhan cho khoan doanh thu thuan
va phai thu khach hang tang 1én cd thé 1a do cong trinh hoan thanh vao nam
2018, cdng ty ban cho khach hang. Khoan phai thu khach hang chi tang nhe,
nhung cdng ty ciing can phai luu y do cho vay ng s& dan dén viéc bi chiém
dung vén bai ddi téc, vi vay trong thoi gian téi cong ty can tap trung day

manh viéc thu hdi cdng no hon nira.

Trong nam 2018, s6 vong quay phai thu cia Cong ty Mai Linh la
132,495 vong, tuong trng vai thoi gian mot vong quay phai thu l1a 2,755 ngay.
So vé6i nam 2016, 2017 thi s vong quay khoan phai thu khéach hang ting va
thoi gian mot vong quay phai thu khéach hang giam. Theo céc con sb trén bang
co thé thay, nam 2017, toc do thu hdi von dat 31,056 vong quay cac khoan
phai thu va thoi gian dé quay hét mot vong 1a 8,533 ngdy. Nhu vay, co thé
thiy hoat dong thu hdi cdng no véi khéach hang dang c6 nhirng bién chuyén
tich cuc r6 rét, cong ty thu hdi tién hang, cac khoan cdng no kip thoi va it bi

chiém dung vén,
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Bang 3.8. Phan tich tinh hinh phai thu khach hang ciia Céng ty Mai Linh giai doan 2016-2018
Pon v tinh: Viét Nam dong

Cudi nam Niam 2018 so véi nam
Chi tiéu
2016 2017 2018 2016 2017

(+/-) % (+/-) %
1. Doanh thu thuan (dong) 24.427.739.813 | 13.164.700.076 | 56.892.881.423 | 32.465141610 | 1329 | 43.728.181.347 | 332,16
2. Phai thu khach hang dau ky (¢6ng) 793.874.044 423.904.044 423.904.044 -369.970.000 | -46,6 0 0
3. Phai thu khéch hang cubi ky (dong) 423.904.044 423.904.044 434.891.609 10.987.565 2,59 10.987.565 2,59
?‘& g:;)i thu khach hang binh quan = (2+(3)/2 | g3 5g9 04 423.904.044 429.397.827 -179.491.218 | -29,48 5.493.783 13
> S0 Véng quay khoan phai thu khach hang = 40,119 31,056 132,495 92,376 230,26 101,439 326,63
(1)/(4) (vong)
6. Ngay binh quan vong quay khoan phai thu ) ) )
khéch hang = 365/(5) (noay) 9,098 8,533 2,755 6,343 69,72 5,778 67,72

(Nguon: TAc gia tinh toan dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cia coéng ty Mai Linh)
Bang 3.9. So sanh ng phai thu khach hang cia Céng ty Mai Linh va cdéng ty TMC cung nganh nam 2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

Chitiéu Mai Linh TMC So sanh
1. Doanh thu thuan (dong) 56.892.881.423 0 56,892,881,423
2. Phai thu khéch hang dau ky (d6ng) 423.904.044 29.952.121.602 -29,528,217,558
3. Phai thu khéach hang cubi ky (dong) 434.891.609 27.345.320.483 -26,910,428,874
4. Phai thu khéch hang binh quan = (2)+(3)/2 (d6ng) 429.397.827 28.648.721.043 -28,219,323,216
5. S6 vong quay khoan phai thu khach hang = (1)/(4) (vong) 132,495 0 132,495
6. Ngay binh quan vong quay khoan phai thu khach hang = 365/(5) (ngay) 2,755 0 2.755

(Nguén: Téac gid tinh toan diwa vao BCTC nam 2018 cia Cong ty Mai Linh, TMC)
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So sanh véi cong ty cuing nganh nhu phan tich & Bang 3.9, thi con sb
doanh thu thuan caa cong ty van & micc cao hon nhiéu, trong khi ¢6 ng phai
thu cudi nam 2018 thi cong ty TMC lai 16n hon ¢ong ty Mai Linh rat nhiéu.
CO thé thidy nam 2018 sb vong quay cac khoan phai thu khéc hang caa Mai
Linh la 132,495 vong thi cia Cong ty TMC la 0 vong do céng ty TMC khong
phét sinh doanh thu. Nhin lai, mac di cong ty d& co nhiéu cai thién rd rét
trong tinh hinh thu hdi céng ng nhung so véi cdng ty cling nganh ¢ cing quy
md thi d& cd hiéu qua rd rét. Tuy nhién, Cong ty Mai Linh van cin c6 nhiéu
chinh s&ch dé tang hiéu qua thu hdi ng va trénh céc truong hop chiém dung

vbn 1am anh huong dén hoat dong kinh doanh.
- Phan tich tinh hinh cac khoan phai tra:

Céc khoan phai tra cua Cong ty trong giai doan 2016-2018 gom céc
khoan no ngan han, trong d6 céc khoan ng ngan han chiém ty trong 100%, va
dé 1am rd hon sy bién dong cac khoan phai tra, téc gia 1ap Bang 3.10 dudi

A

day:
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Bang 3.10. Phan tich tinh hinh cac khoan phai tra caa Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

Nam 2018 so véi nam

2016 2017 2018
2016 2017
Chitiéu Ty Ty Ty
Giatri |trong| Giatri |trong| Giatri |trong (+/-) (%) (+/-) (%)
(%) (%) (%)

1. Vay vano ngan han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Phai tra nguoi ban 1.080.982.294 | 353 | 3.165.082.286 80 |6.568490.486 50,12 | 5.487.508.192 | 507,64 | 3.403408.200 | 107,53
3. Ngu:m muatra tien 27.408.695.000 | 89,53 | 35.242.609.000 | 89,4 0 0 | -27.408695000 | -100 | -35.242.609.000 | -100
trugc
4. Thu? vaca khOan 985.078.483 3,22 34.975.413 009 | 734.297.706 | 579 | -250.780.777 | -2546 699.322.293 | 1999,47
phai nop Nha nudc
51 Phai tra nguoi lao 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dong
6. Chi phi phai tra 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. f,‘_acAkhOar,\ phai tra, 1139916707 | 372 | 1137.298320 | 287 |208L775351| 44,1 | 941.858644 | 82,63 944.477.031 83,05
phai nop khac
8 Quy khen thuong, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
phuc loi
|. No ngin han 30.614.672.484 | 100 | 39579.965.019 | 100 |9.384563543 | 100 | -21230.108.941 | -69,35 | -30.195.401.476 | -76,29
II. N¢ dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(Nguon: Tac gid tinh toan dwa vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cia cong ty Mai Linh)
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Qua Bang 3.10, ¢d thé thay rang tong cac khoan phai tra cua Cong ty
dang bién dong theo tirng ndm, nam 2016 gia tri 1& 30.614.672.484 dbng thi
dén nam 2017, céc khoan phai tra tang 1én voi gia tri 39.579.965.019 dong;
dén nam 2018 12 9.384.563.543 giam xubng so voi nam 2017 va 2016. So Vi
nam 2017, thi nam 2018 giam 30.195.401.476 dong, twong tng ty trong ting
1476,29%. Nguyén nhan c6 sy bién dong nay la do:

+ Vay vang dai han trong 3 nam tir 2016 — 2018 tai cong ty khéng phat
sinh. Pay 1a mot trong nhitng diéu ma cdng ty can can nhic dé hoat dong san
xuat kinh doanh dugc lién tuc.

+ Ngudi mua tng tién trudc ¢ xu hudng tang vé gia tri tir nam 2016
dén nam 2017. Nam 2017 véi gia tri 1a 35.242.609.000 ddng, ty trong la
89,04% trén tong céc khoan phai tra; ting so véi nam 2016 vé giatri nhung ty
trong it khac biét so voi nam 2016. Tuy nhién, nam 2018, khoan muc nguoi
mua (rng tién trudc bang khdng do cdng trinh hoan thanh caa cong ty d& bén
hét cho khéch hang, con cac hop ddng khéc thi khéach hang thanh toan ngay |a
chu yéu.

+ Thué va céc khoan phai nop Nha nugc: Nam 2018 ¢d tang o v6i nam
2017 nhung giam so véi nam 2016, mac gia tri cia nam 2018 1a 734.297.706
ddng, tng Véi ty trong 7,82%. Piéu d6 d4 cho thdy cong ty dang nd luc cai thién
ngudn doanh thu dé tao uy tin cho cac nha dau tu ciing nhu khéch hang va cd
dong.

+ Ngodi ra, c&c khoan phai tra nguoi lao dong qua cac nam tir 2016 dén
2018 déu bang khéng. Cong ty khdng con ng nguai lao dong. Piéu dé ching to
Cong ty da thay doi thoi gian tra luong, thuong va quan tam nhiéu hon dén
nguoi lao dong, cac khoan luong, thudng,...dlng Ky han, yén tam vai viéc lam
tai Cong ty.
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Phan tich khodn ne phdi tra nguoi ban:

Nim 2018, danh dau mot sy chuyén bién manh mé trong co ciu céc
khoan no ngan han, trong ¢6 khoan ng phai tra nguoi ban cé bién dong 16n vé
mat gia tri. Ty trong khoan phai tra nguoi ban ciing ¢ bién dong nhe. Nam
2018, khoan phai tra nguoi ban ting dang ké. Dudi ddy |a Bang 3.11 va Bang
3.12: Phan tich khoan ng phai tra nguoi béan va so sanh véi mét doanh nghiép

cung nganh:
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Bang 3.11. Phan tich tinh hinh phai tra ngwei ban cia Céng ty Mai Linh giai doan 2016-2018
Pon v tinh: Viét Nam dong

Cudi nam Cudi nim 2018 so véi cudi nim

Chi tiéu 2016 2017
2016 2017 2018
(+-) % (+-) %
1. Gi4 vbn hang ban (d¢6ng) 23511.665.772 | 10.846.910.012 | 53011701902 | 59500,036.130 | 12547 | 42164791890 | 383,73
2. Phai tra ngudi ban dau ky (dng) 1575692725 | 1.080.982.294 | 3165082286 | 1.589.389.561 | 100,87 | 2.084.099.992 | 192,80
3. Phai tra nguoi ban cubi ky (d6ng) 1.080.982.294 | 3.165.082286 | 0568490486 | 5487508102 | 507,64 | 3.403408200 | 107,53
4. Phai tra nguoi ban binh quan = (2)+(3)/2 (ddng) 1.328.337.510 | 2123032290 | 4.866.786.336 | 3.538.448.877 | 266,38 | 2743754096 | 129,24
5. S6 vong quay phai tra ngudi béan = (1)/(4) (vong) 17,700 5,109 10,893 -6,808 -38,46 5,784 113,20
6. Thoi gian mot vong quay phai tra nguoi ban = 20,621 71,44 33,509 12,888 62,50 -37,931 53,09
365/(5) (ngay)

(Nguon: Tac gia tinh toan dwa vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cua cong ty Mai Linh)
Bang 3.12. So sanh ng phai tra nguwoi ban cia Céng ty Mai Linh véi mgt doanh nghiép cung nganh nam 2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

Chi tiéu Mai Linh TMC So sanh
1. Gia von hang ban (d6ng) 53.011.701.902 0 53,011,701,902
2. Phai tra nguoi ban dau ky (d6ng) 3.165.082.286 8.211547.237 5,046,464,951
3. Phai tra nguoi ban cudi ky (dong) 6.568.490.486 4.814.238.786 1,754,251,700
4. Phai tra ngudi ban binh quan = (2)+(3)/2 (ddng) 4.866.786.3866 6.512.893.012 -1,646,106,626
5. S6 vong quay phai tra nguoi ban = (1)/(4) (vong) 10,893 0 10.893
6. Thoi gian mot vong quay phai tra nguoi ban = 365/(5) (ngay) 33,509 0 33,509

(Nguén: Téac gid tinh toan diwa vao BCTC nam 2018 cia Cong ty Mai Linh, TMC)
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Qua Bang 3.11, c6 thé thay rang gid vén cua Cong ty cd su bién dong
l6n, nam 2018 so véi 2016 ting 29.500.036.130 dong, twong ¢ng ty trong
tang 125,47%, nam 2018 so véi 2017 tang véi giatri 14 42.164.791.890 dong,
ty trong tang twong &ng 1a 388,73%. Nguyén nhan 1a do sb lugng cong trinh
hoan thanh giao cho khéch hang caa cong ty ting [am cho gid von hang ban
tang 1én.

S6 vong quay phai tra nguoi ban caa Cong ty khdng d¢éng déu. Cu thé,
nam 2016 dat s vong quay |a 17,700 vong va sb ngdy thuc hién mot vong
quay 1a 20,621 ngay. Bén nam 2017 tinh hinh khéng c6 chuyén bién tich cuc
bing nam 2016, sb vong quay dat 1& 5,109 vong va sd ngdy thuc hién mot
vong quay giam dan dat 71,44 ngdy. Bén nam 2018, mic du Cong ty da ting
san luong bén, tuy nhién s ng phai tra nguoi ban ciing ting theo nén s vong
quay phai tra nguoi bén dat 14 10,893 vong va sd ngady thuc hién mot vong
quay 133,509 ngdy. Nhu vay, Cong ty d& co s ¢b giang, nd luc khi vuot qua
nhitng kho khan trong nam 2017, két qua ndy ciing & mot diéu dang khich 18
vacong ty can phét huy hon nitadu sd vong quay phai tra nguoi bén ting cao
s8 anh huong nhiéu dén hiéu qua sir dung vén va thoi gian mot vong quay
phai tra ngudi ban ting c6 thé anh huong dén uy tin, thuong hiéu cia doanh
nghiép trén thi truong vi sd von doanh nghiép bi chiém dung nhiéu.

Cong ty co duoc su ¢b giang khéng ngirng va dat duoc nhitng két qua
rat tich cuc, so véi mot doanh nghiép cting nganh theo Bang 3.12, két qua nay
ciing d& phan anh diéu d6. So véi Cong ty TMC s vong quay no phai tra [on
hon 100% vi cong ty TMC nam 2018 khong phét sinh gia vén va doanh thu
ban hang. Tuy nhién, cong ty Mai Linh van phai can nhitng bién phép cai
thién tinh hinh khoan no phai tra nguoi ban hon nira dé ting uy tin trén
thuong truong.
3.2.3.2. Phan tich kha nang thanh toan

Trong qué trinh hoat dong san xuat kinh doanh, cac doanh nghiép can
phai di vay muon hodc chiém dung vén tir cac nha cung cip va céac ddi tuong



0

kh&c tir 6 xuat hién hoat dong thanh toén giita cac bén. Do vay, dam bao kha

nang thanh toan caa doanh nghiép 1a mot diéu khéng chi noi bo doanh nghiép

quan tm ma céc ddi twong bén ngoad cua doanh nghiép ciing phan tich céac

kha nang thanh todn ndy dé danh gia dugc kha nang caa doanh nghiép dén dau,

¢ nén cho vay hay khong. Bé danh gia kha ning thanh toan cia cong ty bang

viéc phan tich kha nang thanh toan no ngan han, kha nang thanh toan no dai han

nhu sau:

- Phan tich kha nang thanh toan tong quét (Téng sd TS/Tong sb no phai tra):

Cian ¢t vao béo cao tai chinh caa Cong ty qua cac nam 2016, 2017,

2018 va bao céo ta chinh caa cdng ty TMC cung nganh, tac gia lap bang

phan tich va so sanh kha nang thanh toan téng quét:

Bang 3.13. Phan tich kha ning thanh toan tong quéat cia Cong ty

Mai Linh giai doan 2016-2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

Cuéi nam 2018 so

L Cubi nim _
Chitiéu véi 2017
2016 2017 2018 (+/-) %

1. Ta san ngan han | 37.460.478.277 | 44.197.404.094 | 16.670.079.994 | -27.527.324.100 | -62,28
2. Tai san dai han 1.634.887.293 | 3570.947.577 | 973.323.748 | -2.597.623.829 | -72,74
3. Tong cong tai san

R 39.104.365.570 | 47.768.351.671 | 17.643.403.742 | -30.124.947.929 | -63,06
= (D+(2) (dong)
4. No phai tra 30.614.672.484 | 39.579.965.019 | 9.384.563.543 | -30.195.401.476 | -76,29
5. Hé s5 thanh toan
tong quét = (3)/(4) 1,277 1,207 1,880 0,673 55,78
(1an)

(Nguon: TAc gid tinh toan dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cia cong ty

Mai Linh)
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Bang 3.14. So sanh hé sb kha niing thanh toan téng quét cia Céng ty Mai

Linh veéi cong ty TMC cung nganh nam 2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

Chitiéu Mai Linh TMC So sdnh

1. Tai san ngén han 16.670.079.994 | o, oon oot 400 | -B7-702.701426
2. Ta san dai han 973.323.748 88.799.332.720 | 87-826:008.972

3 5 A 4N = + -
3. ;I'ong cong tai san = (1)+(2) 17.643.403.742 | 1 o010 114140 | "145-528.710.398
(@ong)
4. No phai tra 9.384.563.543 | 1or o004 514009 | -156-820.050.666
5.Hé s0 Ehanh toan tong quat = 1,880 0,082 0,898
(3)/(4) (Ian)

(Nguon: TAc gid tinh toan dya vao BCTC nam 2018 cia Cong ty Mai Linh,

TMC)

Cin ctr vao Bang 3.13 va Bang 3.14, cho thiy hé sb thanh toén tong

quét cia Cong ty nam 2018 so voi nam 2017 co tang 0,673 1an twong ang Véi

ty trong 55,78%. Tuy nhién, mac ting ndy van chua cao du cho toan bo tai

san hién co caa doanh nghiép co thé dam bao kha nang thanh toan céc khoan

no phai tra caa cong ty valanhan td quan trong trong viéc thu hit cac nha tin

dung cho vay. So véi doanh nghiép cuing nganh nhu Céng ty TMC hé sb nay

nam 2018 120,982 ciing nhé hon 0.898 |an so véi cong ty.

- Phan tich kha nang thanh toan ngan han:
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Bang 3.15. Phan tich kha ning thanh toan ngin han ciaa Cong ty
Mai Linh giai doan 2016-2018
Pon v tinh: Viét Nam dong

cubi nam Cudi nim 2018 so
Chitiéu véi 2017
2016 2017 2018 (+1-) %
1. Tai san ngén han 37.460.478.277 | 44.197.404.094 | 16.670.079.994 | -27.527.324.100 | -62,28
2. No ngén han 30.614.672.484 | 39.579.965.019 | 9.384.563.543 | -30.195.401.476 | -76,28
3. Tienvacackhoan | 16.636.140.981 | ¢ 919 090 409 | 11.874.775.265 | 1.956.684.856 | 19,73
tuong duong tien
ﬁégrf’f]::(’a” phaithu | 5195 043.346 | 16.007.104.559 | 4.795.304.729 | -11.211.799.830 | -70,04
5. He¢ 56 thanh toan ng
ngén han = (1)/(2) 1,224 1,117 1,776 0,660 59,08
(Iin)
6. Hé sb thanh toan
nhanh = [(3)+(#)]/(2) 0,776 0,655 1,776 1121 171,14
(Ian)
7. Hé sb thanh toan tirc
thoi = (/) (1A 0,543 0,251 1,265 1,014 404,38

(Nguon: TAc gid tinh toan dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cia cong ty

Mai Linh)

Bang 3.16. So sanh kha niing thanh toan ngian han ciaa Coéng ty Mai Linh
véi cong ty TMC cung nganh nam 2018 ‘
Don vi tinh: Viét Nam dong

Chitiéu Mai Linh TMC So sanh

1. Tai san ngin han 16.670.079.994 74.372.781.420 | -57.702.701.426
2. No ngin han 9.384.563.543 75.421.955.197 | -66.037.391.654
3. Tién va céc khoan tuong duong tién 11.874.775.265 181.269.473 11.693.505.792
4. Céc khoan phai thu ngan han 4.795.304.729 27.345.320.483 | -22.550.015.754
g.aﬁ)q: so thanh toan no ngan han = (1)/(2) 1776 0,986 0,79
6';H¢ so thanh toan nhanh = [(3)+(4)]/(2) 1.776 0,365 1,411
(1an)

7. Hé sb thanh todn tuc thoi = (3)/(2) (1an) 1,265 0,002 1,263

(Nguon: TAc gid tinh toan dya vao BCTC nam 2018 cia Cong ty Mai Linh,

TMC)
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Dya vao Bang 3.15 va Bang 3.16, nghién ciu phéan tich tieng chi tiéu
anh huong dén kha nang thanh todn no ngan han caa Cong ty Mai Linh:

- Hé sb thanh toan ng ngin han cua cong ty ludn ¢ mac trung
binh nhung khéng 6n dinh, cu thé nim 2018 141,776; nam 2017 141,117 va
nam 2016 1a1,224. Trong nam 2018, ct mot ddng ne ngan han thi dugc dam
bao bang 1,776 dong gia tri ti san ngan han, so véi nam 2017 thi hé sb nay
tang 0,660 |an, trong &g ty trong ting 59,08%, cho thay dau hiéu vé kha
nang thanh toan caa cong ty dang tang. Hé sb nay khé hop Iy va khé an toan
do dic thi caa nganh xdy dung, tdi san ngin han van dam bao dugc céac
khoan ng ngan han. Piéu do6 ciing chang té mot bo phan cua téi san ngan
han duoc dau tu tir ngudn von 6n dinh va cé tinh ty cha trong hoat dong tai
chinh. C6 thé thiy so véi doanh nghiép cling nganh nam 2018, thi hé s nay
cua Cong ty TMC 120,986. Nhu vay, hé sé thanh todn ng ngin han caa cong
ty dang 6 mirc kha cao.

- Hé sb thanh toén nhanh, day 1ahé sb dam bao cac khoan ng ngan
han cia doanh nghiép bang tai sin ngan han khdng bao gém hang ton kho cua
doanh nghiép. Nam 2018, hé s6 nay caa Cong ty 1& 1,776 1an cho thiy dé dam
bao cho mot ddng no ngan han thi ¢ 1,776 dong tai san ngan han khéng bao
gém hang ton kho. Nhung néu so sanh véi nam 2017, thi hé sb ndy tang 1,121
lan twong tng véi ty trong tang 171,14%, cho thy kha niang thanh toén nhanh
ciing dang tang boi cong ty d& day nhanh qué trinh giai phong hang ton kho.
So sanh véi mot doanh nghiép khéc cling nganh nam 2018 thi hé s cua cong
ty dang & muc khé cao, cao hon han so véi Cong ty TMC chi dat 0,365 lan.

- Hé sb thanh todn tac thoi 1a hé sd dam bao khoan ng ngan han
cua doanh nghiép bang tai san ngin han dugc chuyén dbi thanh tién nhanh
nhat, d6 chinh latién va tuong duong tién. Qua giai doan 2016-2018 cho thay
hé s thanh todn tic thoi caa Cong ty dang c6 xu hudng khéng 6n dinh va dic
biét giam manh nam 2017, nam 2018 tuy c6 ting so voi 2017 1a 1,014 lan,
tuwong &ng ty trong tang la 404,38%, muc nay cang [én hon so véi nam 2016
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kha sau. Nhung so sanh vai mot doanh nghiép cung nganh nam 2018, Cong ty

TMC hé sb nay 140,002 lan, ty trong qué thap. Nhin tong thé, co thé thay day

la kh6 khan chung caa nén kinh té néi chung va nganh xay dung ndi riéng.

Cong ty can cé nhitng bién phép dé tang hé sd thanh toén tic thoi phong trir

rai ro va cac chinh sach tra no tich cuc kip thoi.

- Phan tich von luu déng rong:

Bang 3.17. Phan tich vén lwu ddng rong cia Cong ty Mai Linh giai doan

2016-2018
Pon v tinh: Viét Nam dong
iy Cuéi nim 2018 so véi
Cuoi nam
Chi tiéu 2017
2016 2017 2018 (+1) %
1. Tai san ngan han =
37.469.478.277 | 44.197.404.094 | 16.670.079.994 | -27.527.324.100 | -62,28
(2)+(3)+(4)+(5)+(6)
2. Tien va xac khoin | 16.636.140.981 | 9.918.090.400 | 11.874.775.265 | 1956.684.856 | 1972
tuong duong tién
3. Céc khoan dau tu tai 0
] . 0 0 0 0
chinh ngan han
4. Cac khoan phal thu |7 115 043.346 | 16.007.104.550 | 4.795.304.729 | -11.211.799.830 | -70.04
ngan han
5. Hang ton kho
12.109.042.895 | 18.272.209.126 0 -18.272.209.126 | -100
6. Tal sinngan hankhec | 015 51 085 0 0 0 0
7. No ngan han 30.614.672.484 | 39.579.965.019 | 9.384.563.543 | -30.195.401.476 | ~76,28
8. Vén luu dong rong =
-7 6.854.805.793 | 4.617.439.075 | 7.285516.451 | 2.668.077.376 | 57,78

(Nguon: TAc gid tinh toan dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cia cong ty

Mai Linh)
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Qua Bang 3.17 ta thay chi tiéu von luu dong rong caa cong ty trong 3
nam déu cd sy bién dong, trong d6 nam 2016 1a 6.854.805.793 d6ng, nam
2017 1a 4.617.439.075 d6ng con ddi véi nam 2018 14 7.285.516.451 ddng.
Nam 2018 ting hon so véi nam 2017 1a 2.668.077.376 dong tuong (ng Vai
57,78% va chinh vi thé d& anh huong truc tiép dén ludng tién cua Cong ty.
Nguyén nhan cua viéc tang von luu dong rong co thé 1a do tang céc khoan
phai thu ngan han nhu di véi nam 2017 va giam hang ton kho nhu di véi
nam 2018. Piéu d6 chung to cong ty d& khdng ngirng hoan thanh céc cong
trinh nhung khéach hang van dang cham thanh toan. Péi véi nam 2018 ng
ngin han giam xubng con 1a 9.384.563.543 déng twong dwong Vvoi giam
76,28% @ cho thay tai san dai han caa cdng ty co thé duoc tai tro boi ngudn
vén dai han. Nhu vay cho thiy von luu dong rong cua cong ty ting 1a dau
hiéu thuan loi. N6 chirng té cong ty c6 sitc manh tai chinh trong ngan han [a
kha doi dao.
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Bang 3.18. So sanh vén lwu ddng rong ciaa cong ty Mai Linh véi cong ty
TMC cung nganh nam 2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

Chitiéu Mai Linh TMC So sénh
. . 16.670.079.994 | 74.372.781.420 | -57.702.701.426
1. Ta san ngan han =
(2)+(3)+(4)+(5)+(6)
11.874.775.265 | 181.269.473 | 11.693.505.792
2. Tién vaxéc khoan tuong duong tién
) Y N 2 0 0 0
3. Cac khoan dau tu tai chinh ngan han
4795304729 | o a0 oo | 22-550.015.754
4. Céc khoan phai thu ngan han e
5. Hang ton kho 0 46.564.143.052 | -46.564.143.052
6. Ta san ngan han khac 0 1282 048.412
282.048.412
7. No ngén han 9.384.563.543 | 75.421.955.197 | -66.037.391.654
8.Vén luu dong rong = (1)-(7) 7.285.516.451 | -1.049.173.777 | 8.334.690.228

(Nguon: TAc gid tinh toan dya vao BCTC nam 2018 cia Cong ty Mai Linh,

TMC)

Qua Bang 3.18 ta thay chi tiéu vn luu dong rong caa cong ty TMC

mang gia tri am. Piéu do6 chirng to Ngudn vén thuong xuyén caa cong ty

khdng du dé tai trg cho Ta san ¢ dinh va Pau tu dai han, s thiéu hut nay

duoc bu dip bang mot phan nguon von tam thoi hay No ngan han. DU cong ty

Mai Linh c6 chi tiéu von luu dong rong mang gid tri duong nhung dé dat

duoc mirc an toan thi cong ty can phai ting mac d6 doc 1ap tai chinh @é trénh
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céc trudng hop bi chiém dung vén va co nhiéu chinh sach dé ting hiéu qua

thu hdi cdng no.

- Phan tich nhu cdu Vén lwu dgng rong va ngan quy rong:

Bang 3.19. Phan tich nhu cau von lwu ddng rong va ngan quy rong caa
Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018 ‘
Don vi tinh: Viét Nam dong

Cubi nam Cubi nam 2018 so
Chitiéu voi 2017
Niam 2016 | Nam2017 | Nam 2018 (+) %
1. Hang ton kho
12.109.042.895 | 18.272.209.126 0 -18.272.209.126 | -100
2. No phai thu 7.112.043.346 16.007.104.559 | 4.795.304.729 | -11.211.799.830 | -70.04
3. No ngan han
30.614.672.484 | 39.579.956.019 9.384.563.543 | -30.195.392.476 | -76,28
4. Vay ngan han 0 0 0 0 0
5. No ngin han
khong ké vay | 30.614.672.484 | 39.579.956.019 9.384.563.543 | -30.195.392.476 | -76,28
ngan han = (3)-(4)
6.von luu dong
rong 6 654.806.763 4.617.439.075 | 7.285516451 | 2.668.077.376 | 57,78
7. Nhu cau von
luu déng rong = -11.393.586.243 | -5.300.642.334 | -4.589.258.814 711.383.520 1342
(D+(2)-(5)
8. Ngan quy rong | 18.248.392.036 | 9.918.081.409 | 11.874.775.265 | 1.956.693.856 19.72
= (6)-(7)

(Nguon: TAc gid tinh toan dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cia cong ty

Mai Linh)
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Bang 3.20. So sanh nhu cau vén leu ddng rong va ngan quy rong ciaa

cong ty Mai Linh véi cong ty TM C cung nganh nam 2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

Chi tiéu Mai Linh TMC So sénh
1. Hang ton kho 0 46.564.143.052 | -46.564.143.052
) 4.795.304.729 27.345.320.483
2. No phai thu -22.550.015.754
. 9.384.563.543 -66.037.391.654
3. No ngan han 75.421.955.197
4. Vay ngan han 0 0 0
. . . . 75.421.955.197 | -66.037.391.654
5. N¢ ngan han khoéng ké vay ngan han 9.384.563.543
. R 7.285.516.451
6.Von luu dong rong -1.049.173.777 | 8.334.690.228
N R -4.589.258.814 | -1.512.491.662 | -3.076.767.152
7. Nhu cau von luu dong rong = (1)+(2)-(5)
R . 11.874.775.265 | 463.317.885
8. Ngén quy rong = (6)-(7) 11.411.457.380

(Nguon: Tac gid tinh toan dya vao BCTC nam 2018 cia Cong ty Mai Linh,

TMC)
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Qua Bang 3.19 va Bang 3.20 ta thay nhu cau vén luu dong rong caa
cdng ty trong nam 2016 1a-11.393.586.243 d¢6ng, nam 2017 1a-5.300.642.334
ddéng con ddi nam 2018 1a -4.589.258.814 dong trong khi vén luu dong rong
ciia ba nam tuong tng lan luot 14 6.854.805.793 dong, 4.617.439.075 dong va
7.285.516.451 dong nén ngan quy rong trong 3 nam déu mang gia tri duong.
Hang ton kho va ng phai thu déu c6 sy ting manh vao nam 2017 trong khi ng
ngan han (khong ké vay ngan han) ciing ting 1én. Tuy nhién, do cong ty
khdng phai dua vao ngudn vay ngan han dé b dap phan thiéu hut trong ngan
quy rong nén dén nam 2018 ngan quy rong cé giam nhung van mang gia tri
duong twong ung véi 11.874.775.265 dong.. Biéu d¢6 ching to von luu dong
rong IGc ndy van du dé dau tu cho nhu cau vén luu dong rong nén ngan quy
rong van mang gia tri duong. Chinh diéu d6 da thé hién mot sy can bang tai
chinh an toan vi cong ty khéng phai vay dé bu dap su thiéu hut vé nhu ciu
vén luu dong rong nén khdng gap kho khin vé thanh toan trong ngan han.

Péi véi cong ty TMC du hang ton kho va no ngan han déu thé hién gia
tri 16n hon Mai Linh tuy nhién khoan vay ngan han lai bang 0. Biéu d6 chang
to cong ty ciing khdng phai dwavao ngudn van ngan han dé bu dap phan thiéu
hut trong ngan quy rong vi vay dbi véi nam 2018 ngan quy rong ciing mang
giatri duong twong ung véi 463.317.885 dong.

3.2.4. Phéan tich hié¢u qud kinh doanh
3.2.4.1. Phan tich hiéu qua sir dung tai san

Dé phan tich hiéu qua st dung tai san, nghién ctru ndy phan tich cac chi
tiéu 1a sb vong quay tong tai san, suat hao phi cua tai san so véi doanh thu
thuan va mé rong thém dé phan tich vé hang tén kho théng qua chi tiéu sd

vong quay hang ton kho.
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Bang 3.21. Phan tich hiéu qua sir dung tai san ciaa Céngty Mai Linh giai doan 2016-2018 ‘
Don vi tinh: Viét Nam dong

Cudi nam Cudi nam 2018 so véi cudi nam
Chitiéu 2016 2017
2016 2017 2018

(+/-) % (+/-) %
1. Téng tai san binh quan (dong) 39.281.216.216 | 43.436.358.621 | 32.705.877.707 | -6.575.338.510 | -16,74 | -10.730.480.914 | -24,70
2. Doanh thu thuan (dong) 24.427.739.813 | 13.164.700.076 | 56.892.881.423 | 32.465.141.610 | 132,90 | 43.728.181.347 | 332,16
3. Giavon hang ban (¢ong) 23.511.665.772 | 10.846.910.012 | 53.011.701.902 | 29.500.036.130 | 125,47 | 42.164.791.890 | 388,73
4. Hang ton kho dau ky 10.850.422.493 | 12.100.042.895 | 18.272.200.126 | 072137 | 7 g9 | 0163166231 1) g4
5. Hang ton kho cubi ky 12.109.042.895 | 18.272.209.126 0 12.109.042.895 | 100 | 18.272.209.126 | 100
6; Harlg tonkho b Jnh quan= (HTK 15.984.232.694 | 15.190.626.011 | 9.136.104563 | -6.848.128.131 | -42,84 | -6.054.521.448 | -39,86
dau ky + HTK cuoi ky)/2 (dong)
It SO vong quay hang ton kho = (3)/(4) 1,471 0,714 5,802 4,331 294,42 5,088 712,60
(vong)
8.Tho glan\mot vong quay HTK = 248,14 511,17 62,90 -185,24 -74,65 -448,27 -87,69
365/(5) (ngay)
9' SO vong quay tong tai sin = (2)/(1) 0,622 0,303 1,740 1,118 179,74 1,437 474,25
(vong)
10. Suat heo pthCua tal san so Vo 1,608 3,299 0,575 -1,033 -64,24 -2,724 -82,66
DTT = (1)/(2) (lan)

(Nguon:

Tac gia tinh toan dya vao BCTC nam 2018 cua Cong ty Mai Linh)
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Bang 3.22. So sanh hiéu qua sir dung tai san ciia Céngty Mai Linh véi cong ty TM C cung nganh nam 2018
Pon v tinh: Viét Nam dong

Chitiéu Mai Linh MTC So sanh
1. Tong tai san binh quan (dong) 32.705.877.707 | 164.452.329.195 | -131.746.451.488
2. Doanh thu thuan (d6ng) 56.892.881.423 0 56.892.881.423
3. Giavén hang ban (dong) 53.011.701.902 0 53.011.701.902
4. Hang ton kho dau ky 18.272.209.126 | 47.000.217.439 | -28.728.008.313
5. Hang ton kho cubi ky 0 46.564.143.052 | -46.564.143.052
Suga;}%}g r(‘ d‘g;\%;"nh quan = (HTK dauky +HTK | o 155 104563 | 46782180245 | -37.646.075.683
7. Sb vong quay hang ton kho = (3)/(4) (vong) 5,802 5,802
8.Thoi gian mot vong quay HTK = 365/(5) (ngay) 62,90 62,90
9. S vong quay tong tai san = (2)/(1) (vong) 1,740 1,740
é(a)m )Suét hao phi ciatai san so véi DTT = (1)/(2) 0575 0 0575

(Nguén: Tac gia tinh toan dya vao BCTC nam 2018 ciza Cong ty Mai Linh, TMC)
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Theo s6 liéu tinh todn cua Bang 3.21, sb vong quay tong tai san bién
d6ng manh nhung sd vong quay ndy van & mac do cham, nam 2018 chi dat 1a
1,740 vong du hon nam 2017 1a 1,437 lan twong Gng ty trong 474,25% va
nam 2016 1a 1,118 lan teong ung ty trong 179,74%. Piéu d6 chiang to tai san
cua cdng ty chua duoc s dung mot cach ¢ hiéu qua dé tang doanh thu, loi
nhuin va cong ty ciing chua sir dung dugc t6i da cong suat caa may mac thiét
bi.

Theo Bang 3.22, suat hao phi cia tai san so véi doanh thu thuan co xu
huéng bién dong qua tirng nam, nam 2018 so v&i nam 2016 giam toi 1,033
lan, twong ung ty trong giam 64,24%, nam 2018 so voi nam 2017 giam 2,725
lan, twong tng V&i ty trong giam 12 82,66%. Tir két qua ndy cho thay cong ty
dang sir dung tai san c6 hiéu qua vatiét kiém tai san.

Dé phan tich hiéu qua sir dung tai san tir khau san xuat kinh doanh,
phan tich vong quay hang ton kho s3 1am rd hon. Qua Bang 3.21, vong quay
hang ton kho cua Coéng ty ngdy cang bién dong qua tirng nam, néu nhu nam
2016 sb vong quay dat 1,471 vong thi dén nam 2017 s vong quay chi dat
duoc 140,714 vong. Pi véi nam 2018 s6 vong quay 145,802 vong tang 5,088
lan tuong wng ty trong 712,60% so voi nam 2017 va 4,331 |an tuong tng Véi
ty trong 294,42% so v4i nam 2016. Diéu d6 chung to tai san dang dugc sir
dung mét cac cb hiéu qua gdp phan 1am ting doanh thu tao diéu kién tang loi
nhuan. Thém vao do, thoi gian mot vong quay hang ton kho ciing bién dong
gua tirng nam, nam 2018 so vé&i nam 2017 giam 448,262 ngay, ty trong giam
14 87,69%, s0 v4i nam 2016 giam 185,24 ngay, ty trong giam |a 74,65%. bay
|a tin hiéu dang murng, cho thdy hang tén kho da duoc van dong thuong
xuyén, cong ty thuc hién cong tac ¢ay manh san xuat va ban hang da dat duogc

két qua d¢ang khich I¢.



103

So sénh véi mot doanh nghiép trong nganh, qua Bang 3.22, thi vong
quay cuatdng tai san, vong quay caa hang ton kho va suat hao phi caatai san
l6n hon. Nam 2018, vong quay tong tai sin caa Cong ty Mai Linh dat 1,740
vong, con Cong ty TMC dat 0 vong, trong khi suat hao phi tai san cia Cong
ty Mai Linh chi 140,575 lan va Céng ty TMC la khéng phét sinh vi nam 2018
cong ty TMC khéng phat sinh doanh thu. Mat khac, so sanh vong quay hang
ton kho va thoi gian thuc hién mot vong quay hang ton kho thi Cong ty dat
hiéu qua hon doanh nghiép cuing nganh. Nhu vay, Cong ty can nd luc nhiéu
hon nita dé dat dugc hiéu qua sir dung tai san 12 tét nhat, tan dung cong sut
cia may mac thiét bi, day nhanh tién ¢6 ban hang va dinh mac hang ton kho
& mac hop ly.
3.2.4.2. Phéan tich kha nang sinh [o1

Pé phan tich kha nang sinh 10i, tac gia tién hanh phan tich nhirng chi
tiéu d6 laty sut sinh 1oi trén doanh thu, ty suat sinh 1oi trén tong tai san, ty
suat sinh 1o trén von chii so hiru vaty suat sinh 1oi trén vén dau tu duoc trinh
bay ¢ Bang 3.23:
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Bang 3.23. Phan tich mét sb chi tiéu kha niang sinh 1oi cia Cong ty Mai

Linh giai doan 2016-2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

Cudi nim Cudi nam 2018 so véi cudi nim
Chitiéu 2016 2017
2016 2017 2018
(+/-) % (+/-) %

1. Tong tai san binh quan (dong) 30.281.216.216 | 43.436.358.621 | 32.705.877.707 | -6.575.338.510 | -16,74 | -10.730.480.914 | -24,70
2.V én cha sé hitu binh guan (déng) 8.640.327.966 | 8.330.030.869 | 8.223.613.426 | -416.714.540 | -4,82 -115.426.444 -1,38
3. Doanh thu thuan (d¢6ng) 24.427.739.813 | 13.164.700.076 | 56.892.881.423 | 32.465.141.610 | 132,90 | 43.728.181.347 | 332,16
4. Loi nhuan sau thué (d¢6ng) 1276776938 | -301.317.204 | 70453547 | 1347230485 | j055p | 371770841 | -123.38
5. Tong téi san (d6ng) 39.104.365.570 | 47.768.351.671 | 17.643.403.742 | -21.460.961.828 | -54,88 | -30.124.947.929 | -63,06
G;Ty Suat sinh |61 trén doanh thu (ROS) = (4)/(3) -0,052 -0,023 0,001 0,053 -102,37 0,024 -105,41
(lan)

7';Ty suat sinh loi trén tong tai san (ROA) = (4)/(1) 0,083 0,007 0,002 0,05 10663 0.000 13105
(lan)

8.Ty Sua} sinh 161 trén von cha s& hiru (ROE) = -0,148 -0,036 0,009 0,157 -105,80 0,045 -123,71
(4)/(2) (lan)

9';Ty suat sinh loi trén von dau tu (ROI) = (4)/(5) 0,083 0,005 0,004 0,087 11223 001 16330
(lan)

10. bon béy tai chinh = (1)/(2) (Iﬁn) 4,546 5,209 3,977 -0,569 -12,52 -1,232 -23,65

(Nguon: Téac gid tinh toan dwa vao BCTC nam 2018 ciia Cong ty Mai Linh)
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Bang 3.24. So sanh mét sb chi tiéu vé kha niang sinh 101 ciia Cong ty Mai Linh véi cong ty TMC cling nganh

nam 2018
Pon v tinh: Viét Nam dong
Chitiéu Mai Linh T™MC So sanh
1. Tong tai sin binh quan (d6ng) 32.705.877.707 164.452.329.195 -131,746,451,488
2.V 6n chu s hiru binh quan (d¢ong) 8.223.613.426 165.282.266 8.058.331.160
3. Doanh thu thuan (d¢6ng) 56.892.881.423 0 56.892.881.423
4. Loi nhuan sau thué (dong) 70.453.547 -6.395.564.671 6.466.018.218
5. Tong tai san (d6ng) 17.643.403.742 163.172.114.140 | -145528.710.398
6. Ty suat sinh 1oi trén doanh thu (ROS) =
: 0,001 0 0,001
(4)/((3) (lan) ’
7. Ty suat sinh [9i trén tong tai san (ROA)
: 0,002 -0,039 0,041
= (4)/(1) (tin) ’ °
8. Ty suat sinh 1o trén von chi s¢ hiru
‘ - 704
(ROE) = (4)/(2) (1An) 0,009 38,695 38,
9. Ty suat sinh loi trén von dau tu (ROI) = 0.004 -0,039 0,043
(4)((5) (lan) ’
10. Pon bay ta chinh = (1)/(2) (1an) 3,977 -0,039 4,016

(Nguon: Téac gid tinh toan diwa vao BCTC nam 2018 cia Cong ty Mai Linh, TMC)
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Tur Bang 3.23 va Bang 3.24 mot s chi tiéu vé kha niang sinh 16i caa
Cong ty Mai Linh va so sGnh véi mot doanh nghiép cung nganh, tac gia phan
tich nhirng y sau:

- Ty suat sinh 191 trén doanh thu (ROS) caa Céng ty |a rat thap, mic di co
ting tr nam 2016 dén nam 2018, nam 2016 va nam 2017 thi ct 100 d6ng
doanh thu thuan thi khéng tao dwgc lgi nhuan sau thué, ¢én nam 2018, ci 100
ddng doanh thu thuan thi tao dugc 0,001 déng loi nhuan sau thué. Nguyén
nhan 1am cho nam 2018 co ty suat sinh 1oi trén doanh thu t6t hon hai nam
truéc la do trong nam doanh thu tang, chi phi quan ly doanh nghiép ciing nhu
mot sb khoan muc chi phi caa Cong ty & muc thap, ddy 1a nhan té gitp cho

loi nhuan sau thué cua cong ty tét hon.

Ngoai ra, chi tie(u ROS nam 2018 la kha thi so vgi nam 2016, 2017,
diéu ndy cho thay tin hiéu tich cuc va ciing cho thay cong tac quan ly chi phi
cia Cong ty d& tét hon, doanh thu thuan ciing tang so voi 2 nam trudc. So Vi
céc doanh nghiép cling nganh thi Céng ty Mai Linh c6 ty suat ROS & muc
kha hon vi cong ty TMC khdng phét sinh doanh thu nam 2018 va nam 2018
cong ty TMC ciing bi 18 sau. Chinh vi vay, Cong ty can day manh viéc xGc
tién thi trudng manh mé hon nira nham tang doanh thu, song song véi d6 1a

tiét kiém chi phi vaquan ly chi phi tét hon.

- Ty suét sinh loi trén tong tai san (ROA) ciing thay duoc sy tang nhe
qua giai doan 2016-2018. Nam 2018, ct 100 d6ng dau tu vao tai san tao ra
duoc 0,002 dong loi nhuan sau thué, trong khi nam 2016 va 2017 khéng tao
ra duoc déng ndo loi nhuan sau thué tir 100 déng khi dau tu vao tai san, nam
2018 tang lan luot 0,035 dong va 0,009 dong so véi nam 2016, 2017 twong
rng Vai ty trong ting 106,63% va 131,05%. CO thé thay loi nhuan ting do
doanh thu tang cing véi cac khoan muc chi phi caa cong ty dang ¢ muc thip

du téng ta san binh quan caa cong ty dang c6 xu hudng giam manh so véi
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nam 2017 1& 10.730.480.912 dong tng véi ty trong 24,70% va nam 2016 1a
6.575.338.510 dong ang véi ty trong 16,74%. Ty suat ndy ¢ cong ty duoc so
sanh thi ctr 100 d6ng dau tu vao tai san cong ty TMC ciing khdng thu duogc
d6ng loi nhuan nao nam 2018. Nhu vay, Cong ty Mai Linh va cong ty TMC
dang rat yéu trong viéc nang cao hiéu qua sir dung tai san, chua thiy thiy

diém tich cuc ¢ nhitng nam gan day.

- Ty suat sinh 1oi trén vn chi so hitu qua Bang 3.23, cho thiy ROE cia
Cong ty mac du tang dan qua c&c nam, tir nam 2016 d¢én 2018 nhung ciing &
muc rat thip. Nam 2016 vanam 2017, cir 100 d¢ong von cha so hitu thi khéng
tao ra dugc dong loi nhuan sau thué ndo, nhung dén nam 2018 thi chi tao dugc
0,009 ddng loi nhuan sau thué.

Tu két qua ndy, co thé thiy Cong ty d& co nhitng dau hiéu cho thay
hoat dong san xuét kinh doanh dang duoc phuc hdi, nhung & mac rat thap. So
véi doanh nghiép cung nganh nam 2018, thi ROE cua Céng ty dang ¢ muc
cao hon, trong khi d6 congty TMC chi dat ROE la (38,695). Do vay, Cong ty
can nang cao hiéu qua sir dung tdi san hon nita, kiém soét chi phi déng thoi
nang cao hon nira hiéu qua st dung von chi & hitu tir ¢6 tao sic hat ddi véi
céc nhadau tu va céc bén cho vay.

- Ty suat sinh 1oi trén von dau tu (ROI) cia Cong ty ciing ting nhe tir
nam 2016 dén nam 2018. Nam 2016 va nim 2017, cir 100 dong vén dau tu
khdng thu duoc dong loi nhuan ndo, trong khi dé nim 2018 thi dat 0,004
déng loi nhuan. Nhu vay dén nam 2018, ty suat sinh 1oi trén von dau tu coa
Cong ty tang 1én so voi nam 2016, 2017. Tuy nhién, tong tai san caa cong ty
nam 2018 lai ¢6 xu hudng giam manh so véi nam 2017 la 30.124.947.929
ddng tuong @ng vai ty trong 63.06% va nam 2016 1a 21.460.961.828 dong
tuong (ng Vai ty trong 54.88%. CA thé thay Cong ty chua sir dung hiéu qua tir

mot luong tai san nhat dinh cé trong tay. Néu so sanh véi doanh nghiép cling
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nganh thi két qua dat duoc cua Cong ty 1a cé kha quan hon, cu thé 1a car 100
ddng vén dau tu thi céng ty TMC khéng dat duoc d¢dng loi nhuan ndo. Nhu
vay, Cong ty can cd nhitng giai phdp nang cao hiéu qua sir dung tot nguon luc
ciing nhu vén vay hon nira dé tao niém tin cho cé&c chu dau tu, cac nha cho
vay va tirng budc cai thién hiéu qua s dung vén dau tu.

- Hé sb don bay tai chinh nam 2018 143,977 1an, so véi nam 2017 giam
1,232 lan twong ung vai ty trong 23,65% va nam 2016 giam 0,569 lan tuong
rng V&i ty trong 12.52%. Piéu d6 chirng to kha nang ty chu tai chinh caa
cdng ty thap, chua tan dung triét dé don bay tai chinh va anh huong xau dén
hiéu qua sir dung von cha s hitu ciing nhu hiéu qua stir dung tai san.
3.2.4.3. Phan tich hi¢u quad s dung chi phi

Trong hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép luén phét sinh
céc khoan chi phi va c6 anh huong dén két qua kinh doanh. Vi vay ma mdi
doanh nghiép phai sir dung chi phi hop ly, di dén viéc kiém soét chi phi. Dudi
déy, t&c gia thuc hién phan tich hiéu qua s dung chi phi caa Céng ty Mai
Linh giai doan 2016-2018, két hop 1a phan tich Béo céo két qua kinh doanh
theo Bang 3.25:
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Bang 3.25. Phan tich hiéu qua sir dung chi phi caa Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

Nam 2018 so véi

Chitiéu 2016 2017 2018 Nam 2016 Nam 2017
Giatri Giatri Giatri (+/-) (%) (+/-) (%)
1. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu 24.427.739.813 | 13.164.700.076 | 56.892.881.423 | 32.465.141.610 | 132,90 | 43.728.181.347 | 332,16
2. Giavon hang ban 23.511.665.772 | 10.846.910.012 | 53.011.701.902 | 29.500.036.130 | 12547 | 42.164.791.890 | 388,73
3. Loi nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vu 916.074.041 | 2.317.790.064 | 3.881.179.521 | 2.965.105.480 | 32368 | 1.563.389.457 | 67,45
4. Doanh thu hoat dong tai chinh 2.468.043 856.806 415.446 -2.052.597 -83,17 -441.360 -51,51
5. Chi phi téi chinh 35.453.042 0 0 -35.453.062 -100 0 0
6. Chi phi tién |4 0 0 0 0 0 0 0
7. Chi phi quan ly kinh doanh 1.051.172.041 | 2.220.256.700 | 3.632.184.733 | 2.581.012.692 | 24554 | 1.411.928.033 | 6359
8. Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh -168.083.019 98.390.170 249.410.234 417.493253 | -248,39 | 151.020.064 | 153,49
9. Thu nhap khac 781.048 7 453 -780.595 -99,94 446 6371,43
10. Chi phi khac 1.109.474.967 | 399.707.471 129.075.003 -980.399.964 | -88,37 | -270.632.468 | -67,71
11. Chi phi thué thu nhap doanh nghiép 0 0 49.882.137 49.882.137 0 49.882.137 0
12. Tong chi phi = (11)+(10)+(7)+(5) (ddng) 2.196.100.070 | 2.619.964.171 | 3.811.141.873 | 1.615041.803 | 73,54 | 1191.177.702 | 4547
13. Tong loi nhuan ké todn trude thué = (8)+(9)—(10) (ddng) | -1.276.776.938 | -301.317.294 120.335.684 1.397.112.622 | -109,42 | 421.652.978 | -139,94
14. Ty suat sinh lgi ciia giavon hang ban = (3)/(2) (1an) 0,039 0,214 0,073 0,034 87,91 -0,141 -65,74
15. Ty suat sinh lgi ciia chi phi quan ly doanh nghiép -0.159 -0,044 0,068 1,248 -102,73 0,169 -124,41
16. Ty suat sinh lgi ciiaténg chi phi = (13)/(12) (1an) -0,581 0,115 0,032 0,613 -105,43 0,147 127,45

(Nguon:

Tac gia tinh todn dya vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cua cong ty Mai Linh)
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Qua Bang 3.25, ¢ thé thay loi nhuan trugc thué nam 2018 so véi nam
2017 va 2016 déu taing manh, nim 2017 ciing ting so voi nam 2016, ching to
Cong ty ¢ hiéu qua kinh doanh d& duoc cai thién, tuy nhién chua 6n dinh, cu
thé:

- Téc d6 tang doanh thu nam 2018 so véi nam 2017 1& 43.728.181.347
ddng tuong ung voi ty trong 332,16% thap hon téc do tang caa gia von hang
bén, téc do ting caa gid von hang ban 1a442.164.791.890 dong tuong tng Vai
ty trong 388,73%. Nhu vy, Cong ty chua tiét kiém chi phi sin xuat [a nguyén
vat liéu, nhan cong, san xuit chung trong gia von hang ban mot cach ¢ hiéu
qua nhat. P&y 1a mét trong cac nhan té tich cuc can phét huy dé tang cuong
kiém soét chi phi san xuat caa Cong ty. Trong khi do, ty suat sinh loi cua gia
vén hang béan bién dong qua tirng nam, nam 2018, cir 100 ddng gia von hang
ban thi thu dwoc 0,073 dong lgi nhuan gop, trong khi nam 2017 thu duoc
0,214 ddng loi nhuan gop, con nam 2016 thi chi thu dugc 0,039 ddng loi
nhuan gop. Giai thich cho diéu nay co thé |a nim 2017, Cong ty thuc hién téi
co cau lai hoat dong san xuat nén giam céc chi phi lién quan dén nguyén vat
ligu va chi phi nhan cong, di vao gid von hang ban duoc cai thién hon, 1am
cho tdc d6 tang cua gia von thap hon tdc d6 ting caa doanh thu.

- Ty suat sinh loi ciia chi phi quan ly doanh nghiép c6 xu huéng ting,
nam 2018 khi bo ra 100 d¢éng chi phi quan ly kinh doanh tao ra 0,068 déng |oi
nhuin thuan tir hoat dong kinh doanh. Két hop véi phan tich bién dong khoan
chi phi quan ly kinh doanh cua Cong ty ciing c6 thé thiy, chi phi quan ly kinh
doanh tang hon so véi nam 2017. Chinh vi vay, Cong ty can dua ra cac giai
phép kiém soét chi phi, gop phan giam chi phi va ting hiéu qua hoat dong.

- Ty suat sinh loi cua tong chi phi cia Cong ty nam 2018 |a tét nhat.
Chi tiéu ndy cho thay dau tu 100 d6ng chi phi thi thu dugc 0,032 dong loi

nhuan ké toén truéc thué vao nam 2018. So véi hai nam 2016, 2017 tng Véi
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ty suat 105,43% va 127,45% lakhé& xau vi nam 2016 vanam 2017 két qua san
xuat kinh doanh cua cong ty lathua ld.
3.2.5. Phan tich tinh hinh lzu chuyén tién té

B&o céo luu chuyén tién té phan anh ludng tién vao ra cua cac hoat
dong san xuat kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh. Dyatrén
béo céo luu chuyén tién té caa cong ty tir nam 2016-2018, t&c gia thuc hién

phan tich béo céo luu chuyén tién té theo bang 3.26 dudi day:
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Bang 3.26. Phan tich b&o céo L wu chuyén tién té cia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018

Pon v tinh: Viét Nam dong

Chitiay Cudi nam 2018 S0 Vi 2017

2016 2017 2018 ) %

|. Lwu chuyen tién tir hoat dgng kinh doanh

1. Tién thu duoc tir ban hang, cung cap dich vu vadoanh thu khdc | 27.120645.794 | 22.315.084.083 | 27.328573.000 | 5.013.488.917 22,467

2. Tién chi tra cho ngusi cung cap hang hda vadich vy -15.170.036.060 | -24.771.614.100 | -20.880.219.769 | 3.891.394.331 -15,71

3. Tién chi tra cho nguoi lao dong -447.256.154 -705.600.385 | -2.553.066.492 | -1.847.466.107 261,83

4. Tién chi tra |5 vay -35.453.062 0 0 0 0

5. Tién chi khac tir hoat d6 ng kinh doanh -5.547.150.480 | -3.556.776.976 | -1.939.017.329 | 1.617.759.647 -45,483

6. Luu chuyén thuan tir hoat dong kinh doanh 5.920.750.038 | -6.718.907.378 | 1.956.269.410 | 8.675.176.788 -129,11

I1. Lwu chuyén tién tir hoat dong dau tw

1. Tién thu I cho vay, co tic valgi nhuian duoc chia 2.468.043 856.806 415.446 -441.360 51,512

2. Luu chuyén thuan tir hoat dong dau tu 2.468.043 856.806 415.446 -441.360 -51,512

I11. Lwu chuyén tién tir hoat dong tai chinh

1. Tién vay ngan han, dai han nhan duoc 742.000.000 0 0 0 0

2. Luu chuyén thuan tir hoat dong tai chinh 742.000.000 0 0 0 0

3. Luu chuyén thuan trong ky 6.665.218.081 | -6.718.050.572 | 1.956.684.856 | 8.674.735.428 -129,12

4. Tién vatuong duong tién dau ky 9.970.922.900 | 16.636.140.981 | 9.918.090.409 | -6.718.050.572 -40,382

5. Tién va tuong dwong tién cudi ky 16.636.140.981 | 9.918.090.409 | 11.874.775.265 | 1.956.684.856 19,728

(Nguon: TAc gid tinh toan dya vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 cia cong ty Mai Linh)
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Bang 3.26 cho biét luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh nam
2018 so v6i nam 2017 ting 8.675.176.788 dong tuong tng ting 129,11%,
dong luu chuyén caa nam 2018 da dat sd duong chang té kha nang thanh toén
cua hoat dong kinh doanh la d¢a dugc cai thién so vai nam 2017, khéng phai
lay dong tién khac dé bu dip. Ngoai ra, nam 2016, luu chuyén tién thuan tur
hoat dong kinh doanh mang sb duong, dat 5,920,750,038 dong, ching té dong
tién tir hoat dong kinh doanh da duoc cai thién vao nam 2016. Chi ¢6 nim
2017, lwu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh mang sd am, phai lay

dong tién khéc dé bu dap do khoan ung trudge cho nguoi ban ting cao.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu tir nam 2016 dén 2018 déu
mang gia tri duong 14 do Coéng ty thu I tién cho vay, cb tirc va loi nhuin
duoc chia. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu nam 2018 giam so V4i
nam 2017 va nam 2016. Biéu d6 chirng to trong nhitng nam qua cdng ty dang

giam di ¢ang ké viéc sir dung ngudn vén tir bén ngoai.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh nam 2018 va nam 2017
khdng phét sinh, nam 2016 dat 742.000.000 d¢6ng la do cong ty thuc hién vay
ngan han. Quado cho thay chinh sach huy dong vén caa cong ty l1athap va sir

dung tién chuathat hiéu qua.

Tong luu chuyén thuan cudi ky nam 2018 ting so véi nam 2017 1a
8.674.735.428 d6ng, tuwong tng tang 129,12%. Chi c¢6 nam 2017 lwu chuyén
thuan cudi ky dat gia tri am. Pbi véi nam 2018, ly do chinh [a nam 2018 do
ludng tién tir hoat dong kinh doanh va hoat dong dau tu duong, ludng tién tir
hoat dong tai chinh khéng phét sinh. Piéu d6 cho thay kha niang thanh toén
cua cong ty dang dan di vao on dinh, tuy vay cdng ty van can phai c6 nhitng

bién phép sir dung tién mét cach khoa hoc, trénh 1ang phi va thiéu hut von,
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g6p phan nang cao hiéu qua s dung vén, ting cuong thu hdi céng no va thu

hat hon nitaludng vén tir nhadau tu, cb déng vaté chuac tin dung.

3.3. Panh gia tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh caa Céng ty
3.3.1. Nhang két qud dat dwec
Ther nhdt: Mizc dg déc ldp tai chinh cia cong ty

Qua sb lidu @& phan tich ta thidy dugc mac do doc lap tai chinh cua
cdng ty dugc cai thién teong ddi tot. Cac chi tiéu vé hé sb tu tai trg, hé s tu
tai tro tai san dai han, hé s tu tai tro tdi san cb dinh qua cac nam déu tang.
Diéu d6 d& phan anh kha nang ty bao dam vé mat tai chinh ciing nhu mac do
doc l1ap vé mat tai chinh cia cong ty.
Ther hai: Cac khoan phdi tra

Qua s liéu da phan tich ta thay cac khoan thué va cac khoan phai nop
cho nha nuéc ting. Piéu d¢6 da cho thay cong ty dang nd lyc cai thién ngudn
doanh thu dé tao uy tin cho cac nha dau tu ciing nhu khéch hang va ¢ déng.
Ngoai ra s vong quay phai tra ngudi ban da co sy bién chuyén tich cuc sau
thoi gian kho khian du sb no phai tra nguoi ban ciing giating theo.
Ther ba: Kha nang thanh toan

Qua sb liéu da phan tich ta thay kha niang thanh toén cua cong ty duoc
cai thién mot céach rd rét theo tirng nam. No phai tra c6 giam nhung nguén
vén chu so hiru khdng c6 nhiéu s bién dong 1é6n. Trong tinh hinh hoat dong
ciing nhu két qua caa cong ty, loi nhuan dang c6 xu huéng giam thi viéc giam
no phai tra s3 gop phan giam bét ganh nang phai thanh toén céc khoan vay va
g6p phan 6n dinh tai chinh cua cdng ty. Ngoai ra, c&c chi tiéu hé sb thanh toan
no ngan han, hé sb thanh todn nhanh, hé s thanh toén tuc thoi ciing déu cho
thiy diu hiéu vé kha nang toan caa cdng ty dang tang du chua dat mac tbi wu

nhung cong ty van phai tiép tuc duy tri vaphét huy hon nira.
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3.3.2. Nhizng ton tgi
Thir nhdt: Vé co cdu tai sin va hiéu qud s dung tai sin

Qua sH liéu da phan tich ta thiy tong tai san cua doanh nghiép co xu
hudng giam theo tirng nam. Co thé nhan rd thiy, tai san ngan han c6 su bién
dong tang giam d6i véi tién va cac khoan tuong duong tién tr nam 2016 —
2018 nhung bién dong 16n nhét 1a cac khoan phai thu ngan han cling hang ton
kho. Nguyén nhan caaviéc tdi san ngan han giam manh |a do cong ty dang ¢
xu huéng cit giam ngudn vén dau tu caa minh. Mot phan lado Mai Linh vén
la cong ty x&y dung cbng trinh va qua céc giai doan xay dung cong trinh tur
ngudn vat lidu, st, thép...mai téi giai doan hoan thanh. Mot phan la cong ty
dang bi chiém dung von I6n vadang trong qué trinh thu hdi ng. Ngoai ra dén
nam 2018 gia tri hang tén kho bang khéng chi yéu 1a do sy giam xudng caa
chi phi san xuét kinh doanh do dang va d¢én nam 2018 cong trinh do dang d6
da duoc hoan thanh. Béi véi tai san dai han, tai san ¢6 dinh co sy giam nhe va
bién dong 16n nhat 1a sy ting giam cuatai san dai han khac. Nguyén nhan cé
s thay d6i ndy co thé 1a do nam 2018 cong ty da thuc hién thanh Iy mot sb tai
san ¢6 dinh va chuyén tai san ¢ dinh thanh céng cu dung cu. Qua d6 c6 thé
thiy nguyén nhan chi yéu 1a do tai san ngan han giam nhanh so véi tai sin dai
han ¢6 xu huéng giam nhe hon. Biéu d6 cho thay quy mé caa cong ty chua cd
xu huéng mé rong vadang dan thay d6i co ciu sang tang tai sin dai han giam
tai san ngan han.

Qua sd lidu @& phan tich tathiy sb vong quay tong tai sin qua tirng nam
déu tang tuy nhién van hoi cham. Piéu d6 chung to tai sin caa cong ty con
van dong cham va chua sir dung duoc toi da méy mac thiét bi. i véi céc ty
suit sinh lgi ROS, ROA, ROI, ROE qua ba nam déu co thay sy van dong nd
lwc va dang dan duoc hdi phuc nhung con dang rat thip. Nguyén nhan 1a do

loi nhuan sau thué tang nhung khong déng ké, cac chi tiéu doanh thu thuan
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tang manh vao nam 2018, von cha sd hiru binh quan giam nhung khdng
nhiéu, tong tai san binh quan cé sy tang giam khdng dong déu va dac biét 1a
s bién dong 16n dén tir tong tai san do céc viéc ting tai san dai han giam tai
san ngan han. Céng ty chua cé c&c bién phap hitu hiéu d¢é nang cao hiéu qua
sir dung tai san va cai thién hoat dong cua tai san ¢d dinh ciing chua duoc dong
bo.
Ther hai: Vé co cdu nguon von

Trong co cau vé nguon von cia cong ty chi cd khoan ng ngan han va
khdng co céc khoan ng dai han tirc 1a cac khoan ng dai han bang khong. Bdi
V6i no ngin han c6 sy bién dong tang giam twong doi lon. Nguyén nhan caa
viéc ndy |a do cong ty d& giam bét di viéc chiém dung ngudn vén tir don vi
khéc, mirc do tu chi vé tai chinh tang. Tuy nhién diéu ndy s& chi phi hop néu
cong ty khéng dau tu thém tai san dai han hoac chi dang tap trung vao san
xuat kinh doanh. Néu nhu muc tiéu cua cong ty déu mudn mé rong hoat dong
kinh doanh tic 1a phai dau tu vao tai san ¢d dinh thi viéc sir dung cac khoan
no ngan han dé dau tu cho tai san dai han trong khi thoi gian thu héi vén quéa
l&u s gay rai ro trong thanh toén.
Ther ba: Cac khoan phdai thu

Chi tiéu tra trudc cho ngudi ban chiém ty trong cao trong tai san ngin
han. Céc khoan phai thu khéc trong cac nam déu co ty trong ting nhung
khdng nhiéu tuy nhién cac khoan phai thu khéc lai gan nhu khéng bién dong
sau tirng ay nam. Nguyén nhan chi yéu 1a do cong ty sir dung chinh sach mua
hang rng trudc cho ngudi ban dan dén bi chiém dung von. Trong méi truong
canh tranh day khéc liét, cac quan hé tai chinh phét sinh cang nhiéu cang dan
dén tinh trang chiém dung vén caa nhau trén thi treong 1a didu thuong hay

X4y ra.
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K ét luan chwong 3

Chuong 3 cia luan van da gisi thiéu khad quét vé cong ty Mai Linh,
bao gom lich sir hinh thanh va phét trién, co ciu quan |y cia cong ty, bo may
ké toan vachinh sach, ché do ké toan tai Cong ty.

Trong chuong ndy, tac gia thé hién ré buc tranh tai chinh cua cong ty
théng qua phan tich mét sd chi tiéu: Phan tich ciu tric tai chinh va tinh hinh
bao dam ngudn vén cho hoat dong kinh doanh; Phan tich tinh hinh cdng ng
va kha nang thanh toan, Phan tich hiéu qua kinh doanh,...

Qua céac chi tiéu phan tich, tac gia da chi ranhirng két qua dat dugc va nhirng
ton tai vé tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh caa Cong ty. Tir d6, téc

gia lam cin ctr ¢é dé xuat nhirng giai phdp ¢ chuong 4.
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Chwong 4
CAC GIAl PHAP CAl THIEN TINH HINH TAIl CHINH
CUA CONG TY CO PHAN TU VAN VA XAY DUNG
CONG TRINH MAI LINH

4.1. Pinh hwéng phét trién cia Coéng ty co6 phan Tw van va Xay dung
cong trinh Mai Linh

Theo céc bao cao cua Cong ty nam 2018, Cong ty da xéc dinh cac muc
tiéu cbt 16i, chién lugc phét trién trong 5 nam t6i va chién lugc phét trién trong
da han.

4.1.1. Cac muc tiéu cot |5i

- Tdp trung vao hoat déng cot 18i: Dé phét trién bén virng Cong ty can
phét trién hoat dong cbt 16i cia minh 1alinh vuc x8y dung do d& ¢ nhitng loi
thé nhat dinh vé déi tac, dau vao, dau ra va cac chién luoc kinh doanh.

- Téi da hoéa loi nhudn: Muc tiéu cudi cing caa Cong ty 1a tao ra loi
nhuan, tap trung phét trién hoat dong kinh doanh trén ting khau, tirng giai
doan vatong thé ca qué trinh, chi trong dat loi nhuan theo chiéu sau, tac [a
thu ca gdc 1an ngon.

- Quan trj rui ro: Néu khdng quan |y tét rai ro xay ratrong qué trinh
kinh doanh s3 khéng thé c6 hiéu qua loi nhuan nhu mong mudn, vi vay can
co chinh sach quan tri chat ché dé han ché toi da céc that thodt, rai ro khi
thuc hién céc chinh sach nhu quan tri rai ro ky két hop dong, rui ro no phai
thu kho dai,...

- Mo réng hoat dong kinh doanh: Trudc tién la mé rong kinh doanh
trong pham vi hoat dong cét 16i caa Cong ty, sau khi d& phét trién bén viing,
quan tri tét, toi da hdaloi nhuan Cong ty mai tiép tuc xem xét cac hudng phéat

trién moi va bo sung thém gid tri cét 18i caa minh. M& rong hoat dong kinh
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doanh ciing l1a dé tranh rui ro phét trién mot nganh nghé cu thé do céc van dé
vé chinh séch.
4.1.2. Chién lwec phét trién 5 nam tdi

- Phét trién Cong ty tré thanh mot trong nhitng Cong ty ¢ uy tin va cd
thuong hiéu hang dau vé xay dung cong trinh.

- Xay dung bd phan xir ly mdi truong lam viéc tai cac cong truong
nham bao vé mdi truong xung quanh ciing nhu ndng cao tréch nhiém x& hoi
cua Cong ty.

- Phét trién hé théng quan |y tai chinh hop ly dé tan dung dong tién gia
tang loi nhuan.

- M& rong phét trién cac dinh huéng kinh doanh khac dé don dau qua
trinh phuc héi nén kinh té, d&p tng nhu cau hoi nhap quéc té.

4.2. Giai phap nang cao tinh hinh tai chinh cia Céng ty c6 phan Tw van
va Xay dung Céng trinh Mai Linh

Pé khic phuc nhitng diém yéu con ton tai ciing nhu theo dudi duoc céc
muc tiéu, chién lugc ma Cong ty dat ra thi phai co nhirng bién phdp mot mat
mang tinh tic thoi giai quyét cac van dé hién tai nhung mat khéac phai mang
tinh dai han dé phét trién cong ty mot cach bén virng.

4.2.1. Nang cao hiéu qud sr dung tai sin

Qua phan tich & chuong 3, ta thay cong ty dang c6 xu huéng giam tai
san ngan han vating tai san dai han nén cdng ty can phan bé ngudn vén dé
dam bao céc ngudn ng ngan han cd thé du dé dép tng cho tai san ngan han
ciing nhu dai han, nang cao hiéu qua sir dung vén va phl hop vai linh vuc
kinh doanh cia cdng ty. Hiéu qua s dung tai san caa Cong ty Mai Linh nam
2018 chuathyuc sy hiéu qua. Vi vay, dé tang hiéu qua sir dung tai san thi cong
ty can phai s dung céc bién phép dé ting sirc sinh [0 cuatai san va giam sic

hao phi cuatai san nhu tim cach tang doanh thu thuan va loi nhuan sau
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thué théng qua viéc ma rong thi truong, thu hat nhiéu khach hang cing véi
nhitng chuong trinh wu d&i tét. Pong thoi cd chinh séch kiém soét chat ché tir
khau san xuit dén tiéu thu trénh 1ang phi nguén luc.
4.2.2. Nang cao hiéu qud si# dung nguén vén

Nhu phan tich & chuong 3 d& thé hién cdng ty co hiéu qua sir dung von
thap. Boi cdng ty dang s dung khoan no ngan han dé dau tu cho da han
trong khi thoi gian thu héi vén la qué lau gay rai ro trong thanh toan. Giai
phép dé nang cao hiéu qua sir dung vén 1
- Pay manh kha ning thanh todn trong ngin han va dong thoi tim kiém céc
khoan no dai han c6 du diéu kién vathoi gian dai hon dé dép ang dau tu tai
san dai han vira dam bao nguyén tic tai san dai han phai dugc dau tu bang
ngudn von dai han.
- Linh hoat tim kiém cé&c ngudn tai trg khac phi hop dé bd sung thém ngudn
vbn gop phan ting qua md san xuat nhu: huy dong tré phiéu doanh nghiép,
ngudn tir tin dung ngan hang....
4.2.3. Tang cwong cdng tac qudn ly cac khodn phdi thu

Nhu da thidy & chuong 3, ta thiy cong ty can cd nhirng giai phép cho
viéc tang cuong cong tac quan ly cac khoan phai thu:
- Theo ddi chat ché thoi han caa cac khoan phai thu, thiy dugc khoan ndo dén
han hay qua han cin c6 nhirng bién phép thu héi kip thoi trénh tinh trang bi
chiém dung vén qualau anh huang dén quy trinh quay vong vén caacong ty.
- Cong ty nén chu dong lién hé voi khéach hang som dé 1am viéc vé cac khoan
phai thu thay vi chd dén ngay hoadon hét han thanh todn. Biéu ndy khong chi
gitp cdng ty quan ly tot cac khoan phai thu ma con duy tri dugc méi quan hé
t6t dep véi khéch hang.
- C6 chinh s&ch ban hang phtt hop nhu: Giam gid, chiét khau thanh toan trong

thoi han quy dinh hodc sém hon s& dugc nhan nhiéu vu dai, néu vuot qué thoi
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gian quy dinh thanh toén s3 bi xtr phat theo ché tai va dugc ghi ré trong diéu
khoan hop dong trudc khi ky két.

- Tréanh tinh trang “ang tién trugc cho nguoi ban” qua nhiéu dan dén viéc
truong hop bi chiém dung vén qua 1au trg thanh cac khoan thu kho doi 1am
anh huong dén két qua kinh doanh.

4.3. Kién nghi

4.3.1. Déi véi Nha nuwéc

Nha nudc can hoan thién chinh sach tai khoa, tién té, tin dung varty gia
hdi dod,...dé quan ly nén kinh té vi md mat cach ¢dng bo tir d6 méi phét huy
duoc tinh tich cuc trong hoi nhap qudc té caa doanh nghiép.

Nha nuéc can tao co ché théng thoang hon, giai quyét nhitng van dé
con ton tai trong nganh xay dung néi riéng, nganh cdng nghiép xay dung, bat
dong san néi chung khi ma nganh nay 1a mot trong s nhirng nganh dé bj ton
thuong néu Viét Nam chinh thirc tham gia Hiép dinh déi tac toan dién vatién
bo xuyén Tha Binh Duong (CPTPP), khi ma rdo can vé thué, hai quan duogc
dd bo, hang hda tir cdc nudc khac duoc nhap vao nudc ta s la mot ap luc
khdng nho ciia céc doanh nghiép khi phai canh tranh, néu khdng mudn bi thua
ngay trén san nha

Nha nudc can tang cuong chi ¢ao hoat dong, chu trong cdng tac to chic
cham lo dén doi sdbng cho céc can bo cdng nhan vién trong Cong ty vé vat
chat ciing nhu tinh than.

Hoan thién cé&c quy dinh vé ché do ké toan hién hanh, song song véi d¢é
|& hoan thién hé thong chuan muc ké toan cho pht hop véi chuan muc ké toan
qudc té nham hudng téi mot nén kinh té phét trién bén virng.

Trén day la nhirng kién nghi va cac giai phdp mang tinh dé xuét, hy
vong nhirng dé xuat ndy co thé phan ndo gilp cho Cong ty cai thién dugc tinh

hinh tai chinh cia minh trong thoi gian toi, dé tir d6 ¢ thé nang cao hon nira
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hiéu qua san xuat kinh doanh va hiéu qua sir dung vén trong qua trinh phét
trién caa Cong ty.
4.3.2. Péi véi Cong ty

Dé thuc hién co hiéu qua céc giai phdp duara, Cong ty phai co sr doi
mai phu hgp véi tirng hoat dong cua minh nhu :

- Cong ty can to chac b méy ké toan khoa hoc, dong chay caa théng
tin théng suét, kip thoi, rd rang. Pong thoi, Cong ty nén thuc hién viéc kiém
trava déi chiéu sd liéu trén sb sach thuong xuyén, phét hién nhitng sai SOt va
rai ro cd thé xay ratir d6 o nhitng huéng giai quyét hop Iy, nang cao tinh xéc
thue cua sb liéu va duara nhitng quyét dinh quan tri duoc chinh xac hon. Hon
nita, CONng ty can hoan thanh va cong bé béo céo tai chinh theo dling quy dinh
cua co quan chic nang nhu co quan thué, So giao dich chang khodn, ..

- Cong ty phai chan chinh va sip xép lai bo méy gidn tiép, phuc vu
trong cong ty theo hudng giam, gon nhe hon nita, giai quyét ché do cho sb
cén bo, nhan vién cé diéu kién va tham nién cong téc nhung khéng dép ang
duoc yéu ciu vé sic khoe vatrinh do nang luc. Ban 12nh dao cong ty can kién
quyét sang loc nhitng nguoi khéng du trinh d6, nang luc va pham chat, dong
thoi c6 ché do thuong phat phan minh nham khuyén khich ¢ong vién kip thoi
nhitng nguoi d& hoan thanh tét nhiém vu.

- Nang cao chat luong san pham |a c&c cdng trinh x4y dyng, day 1a san
pham cha luc, dong thoi thuc hién da dang hda sin pham nhu stra chira, nha
thau phy, cung cip vé thiét bi nuéc,...linh hoat theo nhu cau thi truong.

- Thuc hién 6n dinh san xuat, phét trién hoat dong kinh doanh theo céac

chién lugc, muc tiéu dadé ra.
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KET LUAN

Trong nén kinh t& dang hoi nhap va canh tranh ngay cang quyét liét,
mdi doanh nghiép can xay dung cho minh nhirng hudng di riéng, muc tiéu
cudi cuing 1a xay dung dé trudng ton. Do vay, cai thién tinh trang tai chinh
va nang cao nang luc, hiéu qua kinh doanh la mét trong nhirng muc tiéu chu
yéu ma doanh nghiép can huéng téi. Bé thuc hién dugc muc tidu nay va
cung cip cho céc ddi tugng quan tdm toi tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép véi do tin cay cao thi phan tich bdo cédo tai chinh cua doanh nghiép
dong vai tro quan trong ddi vai viéc ra quyét dinh cua c&c nha dau tu, nha
cho vay, co ddng, ngudi lao dong va nha quan tri doanh nghiép.

Qua thoi gian nghién ctu |y luan vé phan tich béo céo tai chinh ciing
VGi @6 1a phan tich béo céo tai chinh Cong ty co phan Tu van va Xay dung
Cong trinh Mai Linh, téc gia d& hé théng hda duoc co s |y luan vé phan tich
béo céo tai chinh doanh nghiép. Bang thoi, ¢& phan &nh bic tranh toan canh
vé tinh hinh ta chinh cia Coéng ty. Tir d6 dua ra nhitng nhan xét vé thuc
trang, dé xuat nhitng giai phap nhiam cai thién tinh trang tai chinh va nang
cao nang luc, hi¢u qua kinh doanh cua Cong ty trong thoi gian toi.

Téc gia hi vong rang day lamét co s gitip cho Cong ty ¢d phan Tu van
va Xéay dung Cong trinh Mai Linh ndi riéng va cac cdng ty cung nganh xay
dung néi chung thyc hién tét hon cdng tac quan ly va cai thién tinh trang tai
chinh va nang cao nang luc, hiéu qua kinh doanh nham dat duoc cac muc
tiéu phét trién cua tirng doanh nghiép ciing nhu xu huéng phét trién caa nganh
vahoi nhap kinh té.

DU ¢4 c6 nhiéu cd gang nhung Luan van khéng tranh khoi nhitng thiéu
sOt, tac gia rit mong nhan duogc cac y kién déng gop cua thiy cd gido va

nhitng nguoi quan tam dé Luan van duoc hoan thién hon.
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(Thew phuerg phag e tidp

Niim 2018

Miu b BO3
- DNN
{Berns Ireiea
theo Thing

4

der v
13320168/TT=
BTC mgeby
LAl
cua 84 Tai
chinh)

(0] Tiém mgwir nip thuds CONG TY CO PHAN TU VAN VA XD CONG TRINH MAl LINH

(03] 43 s thub: 01021 27060

From v tidn: dimg Vigr Nam

Cluil tidm

I
I. Luru chuyién titn vir bogt djng kinh doanh
1. Tidén thu vir bidn hng, cung efp dich vu v doanh thu khie
2. Tidn chi tra cho ngw cumg cip bing bbda, dich vo
3. Tien chi trd cho nguivi lao djng
4. Tidn 1 vay &3 i
5. Thus thu nhip doanh nghiép 43 ndp
6. Tidn thu ke tir boat ddng kinh doanh
7. Tidn chi khie cho hoat ddng kinh doah
Larw chuyén tén thudn e koge ding kink doanf
1L Laru chuyin tién tir bogt ding dde or

1. Tidn chi o mus s, sy dyng TSCB, BRSDT vi che th sin 34 han
khie

2. Tidn th vie thank 1§, nhugng ban TSCE, BRSDT v che 14 san dii han
khide

3. Tidn chi ebo vay, v e ghp vén vio dom vi khie

4. Tidn thu hisi cho vay, & nr pdp viin vio don vi kide

% Tidn thu 1i cho vay, o tite vi bpi shudn Seoe chia

Larw chuyén tién thuin e hogt ding diu i

111, Lurw chuyén tién tir hoat ding thi chinh

1. Tidn th v phén hinh eb phify, nhin véa pbp cla chi ai hin

2. Tikn trh bgi vén pdp cho che chit sé hing, mua ki of phida ciia doanh
nghiép di phit hdnh

3. Tidn th tir i vay
A, Tidn ek ey phe vay vi ng thud thi chinh
5. O oine, boi nhudn 45 i cho chi sd hin
Laru chuydn tidn thudn tie hogt ding i clink
Leru chuyén tién thadn trong ki (50 = 20+30+40)
Tilm vi fromg dwomg tidn diu ki
Anh hinimg ciia thay didd 1 gid héi dodi quy ddi ngoai té
Tikn v twong dwong tén cubi ki (70 = S0+60+61)

NGUOI LAP BIEU KE TOAN TRUONG

t:: T':;J.!f' Mim nay MNam trende

2 3 4 5

ol 2TI2RATIOO0 X I5.0R4.083
nx (HLEROCZIDTR9) (24771614, 100)
ik} (2553.066.492) (TS 600, 355)
04 o L]
0z o L[]
06 o L]
o7 (1.939.017329)  (3.556.T76.976)
] 1.956.269.410  (6.718.907.378)
21 o ]
22 0 L[]
x ) L]
.} L[]
25 415446 B56.806
T A15.446 RSBl
il o L[]
i o ]
i1 il L]
3 o L[]
i3 o L[]
40 o L]
L1} 1.956.684.856 | (6. TI8.050.571)
il LOIROP0A0T | Daa3e 040981
Bl o L[]
T 11L.874.775.265 TR0 400

Ldp ngay 13 thang 01 nam 2019
NGUO! PAI DIEN THEO PHAP LUAT

Ping Tuan Thinh
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Phu luc s6 2: Béo céo tai chinh cong ty Mai Linh nam 2017:

CONG HOA XA HOL CHU NGHIA VIET NAM M3 sé: BO1a - DNN
Bie lip-Ty do-Hanh phiic {Bam finil hves Thiieg e

133200 WTT-BTC ngiy
QOO co B Tidd ahink)

BAOQ CAD TINH HINH TAL CHINH
Tt gy 3T Beongy 12 widien 2007
dp dung eho doank sghide ddp img gid dink hoar Song léa fuc)

[01] Tén ngwid ndp thud: CONG TY CO PHAN TU VAN VA XAY DUNG CONG TRINH MAT LINH
[02] M sb thué: 0102127069
(03] Ba ehi: S 73, ngd 2075, phd Kheong Ha - [04] Quidn/Huyén: Cudn [05] Tinh/Thanh phi:

Phirémg Khuong Binh Thanh Xuin Ha Niji
[06] Biin thoal: [07] Fax: J08] E-mail:
BCTC a3 duwge kifm todin: []
¥ kin kiém todn:
Faom vi thdn: ding YN
CHIi TIEU Mi s Thuyit minh 56 cullndgm S8 diu ndm
1 1 3 4 5
TAISAN

L Tikn vi cic khodn twong dwomg tdén 1o H1R.090.409  16.636.140.981
11. Béu o tid ehinh 120 [} 0
1. Chimg khodn kinl doand 121 ol 0
2. Bt ndim giiy dén ngdy ddo han 122 0 il
3. Bdu tr gdp vhn vio don vi khic 123 0 il
4. Dy phing tén thit diu tr tai chinh (%) 124 ol 0
ML Céie khvodin phid tha 130 16007 104,550 T.112.042.667
1. Phai thu eda kldch hing 131 423.904.044 | 423.004.044
2. Tra e cho ngiwi bdn 132 11.564.549.640  2.660.487.748
3. Vi kinh doanh & don vi mye thuge 133 0 0
4. Phai thu khic 134 4018650875 4.018.650.873
4. Tai zin thifu chiy xir Iy 135 ol 0
6. Dy phing phai thu khé doi (*) 136 0 0
IV. Hing tin kho 140 18272.209.126 12.109.042.895
1. Hing tén kho 141 19.272.208.126  12.109.042.895
2, Dy phémg gidm gii hing tbn kho (*) 142 0 0
V. Téi sin ef dinh 150 1232.540.719 | 1.496.424.545
- Mguyin gid 151 1786121364 1751321364
- Giid tri hao b iy ké 152 (553.580.645) (254.896.819)
V1. Biit djng sin ddiu tr 160 N 0
- Mguyin gid 161 o 0
- Giidh tri o oo iy ké (*) 162 0 0
VIL XDCE dir dang 170 N 8
VIIL Tl sin khde 180 133406858 1.750.714.482
1. Thué GTGT duge khdu mir 1#1 733,378,328 T17.683.620
2. Tii sin khdc 182 1605.028.530  1.533.030.862

TONG CONG TALSAN (200=110-+1 20+ 1 30+140+ 150+ 160+1T0+180) 200 ATT6RASLETI | 30104365570

1/2
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NGUON VON
- I. Ny phai tra
- 1. Phai trid nguén ban
2. Nguéi mua tra tién trirde
. Thué va céc khoan phai np Nha nuée
. Phai tra nguréni lao ding

. Phai tra khdc

2
3
4
5
6. Vay va no thué tai chinh
| 7. Phii tra néi b vé vin kinh doanh
- 8. Dur phong phai tra
9. Quy khen thuémg, phic lgi
. 10. Quy phat trién khoa hoc va cong nghé
| 11. Véa chit 5 hira
I. Vén gop ciia chi s&r hiru
I 2. Thing du von cb phin
|3, Véin Kisie cia chit 5 hiau
\4.Ch phiéu quy (*)
| 5. Chénh 1éch 1y gid héi doai
6. Cic quy thuge vin chi sa hiru
. 7. Lot nhuan sau thué chua phan phéi
- TONG CONG NGUON VON (500=300+400)

NGUOI LAP BIEU
(Ky. Ghi 1o ho tén)

300
311
312
313
314
315
316
317
318
319
120
400
411

413
414
415
416
417

500

KE TOAN TRUONG
(Ky. Ghi rd ho tén)

39.579.965.019  30.614.672.484
3.165.082.286  1.080.982.294
35.242.609.000 27 408.695.000
34975413 985.078.483

0 0

1.137.298.320  1.139.916.707
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

8.188.386.652  8.489.693.086
10.000.000.000  10.000.000.000

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

(1.811.613.348) (1.510.306.914)
47.768.351.671  39.104.365.570

Ldp ngay 02 thang 04 ndm 2018
NGUOT DAI DIEN THEO PHAP LUAT
(Ky, Ghi ré ho tén, Dong diu)

Diang Tuin Thinh
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PHU LUC

BAQ CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nim 2017

Miu so: B02
-DNN
(Ban hanh
theo Thing
fte 56
133/2016/TT-
BTC ngay
26/8/2016
ctia Bo Tai
chinh)

[02] Tén ngwivi ndp thué: CONG TY CO PHAN TU VAN VA XAY DUNG CONG TRINH MAI LINH

[03] Mi 56 thué: 0102127069

Baon vi tién: dé.rrg Viet Nam

CHI TIEU Misi Thuyét minh Nim nay Niim trwde
1 2 3 4 5
1. Doanh thu bin hing va cung cip dich vu 01 13.164.700.076  24.427.739.813
2. Cide khodn giam trir doanh thu 02 0 0
3. Doanh thu thufin vé bin hang va cung ciip dich vy (10=01-02) 10 13.164.700.076  24.427.739.813
4. Gid vn hang bin 11 10.846.910.012  23.511.665.772
5. Loi nhugn gip vé bin hing vi cung cip dich vu (20=10-11) 20 2.317.790.064 916.074.041
6. Doanh thu hoat ding tai chinh 21 856.806 2.468.043
7. Chi phi tai chinh 12 0 35.453.062
- Trong d5: Chi phi lii vay 23 0 35.453.062
8. Chi phi quin Iy kinh doanh 24 2.220.256.700 1.051.172.041
9. Loi nhuiin thufn tir hoat déng kinh doanh (30 =20 + 21 - 22 - 24) 30 98.390.170  (168.083.019)
10. Thu ohip khac 31 7 781.048
11. Chi phi khie 32 399.707.471 1.109.474.967
12. Lyi nhugn khac (40 = 31 - 32) 40 (399.707.464) (1.108.693.919)
13. Ting lyi nhuiin ké todn trude thué (50 = 30 + 40) 50 (301.317.294) (1.276.776.938)
14. Chi phi thué TNDN 51 0 0
15. Lyi nhugn sau thué thu nhiip doanh nghigp (60=50 - 51) 60 (301.317.294) (1.276.776.938)
; . . i ) Ldp ngay 02 thang 04 nam 2018
NGUOI LAP BIEU KE TOAN TRUONG NGUOI BAI DIEN THEO PHAP LUAT

(Ky. Ghi rd ho tén) (Ky. Ghi rd ho tén)

(K7, Ghi ré ho tén, Péng déiu)
P¥ane Tuin Thinh
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FHY LUC Miu of: BO3
BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE - DNN
(Theo pharermy phiip trye ciép) [ fulny
thea Thing
for s6)
1334201 6TT-

Nim 2017 BIC ngy
2682004

ctin By Tadi
ehiitl)
102] Tén ngwdi ndp thué: CONG TY OO PHAN TU VAN VA XAY DUNG CONG TRINH MAI LINH
103] M3 sb thud: 0102127069

B i tidn: ding Vier Nam

Chi théu -":; I:EE' Nim nay NEm trunie
1 2 3 4 5

1. Liru chuyin tién tir hoat djng kinh doankh
1. Tién thu tir bén hing, cung cdp djch vo va doanh thu khbe 0l I2INS084.083  2T.020.645.704
2. Tibn chii wré cho nguéi cung clip hing béa, dich vy 02 [24.77L.614.100) (15, 170.036.060)
3. Tin chi td cho ngudi lao ding 03 (T05.600.385)  (447.256.154)
4. Tibn 15i vay 8 tra 04 0 (35.453.062)
5. Thud thu ohip doanh nghiép 4 nip 03 [ 0
6. Tin thu khic rir hogt djng kinh doanh 06 o 0
7. Tin chi khic cho hogt djng kinh doanh 07 (3.556.776.976) (5.547150.480)
Larw chuyén vién thudn e hogt djug kinh doanh 20 (6.TIRO0T.ITH)  5.020.750.038
I1. Liru chuyin thén tir hoat dng do nr
::mmn chi dié mua sim, xdy dung TSCE, BBSDT v cdc tdi sén dii han a4 o i
i.h;:ﬂnﬂm tir thanh I§, nhuremg bdn TSCD, BESDT vi cdc thi sin dii han 2 a o
3. Tikn chi cho vay, dhu nr gép vbn vio don vi khic 23 0 0
4. Tidn thu bi che vay, du tr gép vén vio don vi khic 24 0 0
5. Tidn thu Hi cho vay, b iic vi lgi nhudn duge chia 25 £56.806 2.468.043
Larw chuyén tidn thudn e hoat dgng ddu ne 30 A56.B06 2468043
1L Luu ehuyén tién tir hoat ddng tal chinh
1. Tidn thu tir phit hinh cd phifu, shin vn gép cia chi s hiu a1 0 0
2. Tiln tra lai vén gop cho cic chi sér hitu, mua lai ob phidu cia doanh 32 o a
nghip ¢3 pht binh
3, Tibn thu tir di vay 33 [ 742.000.000
4. Tiln trd ng ghc vay va no thué thi chinh 34 0 0
5. Cid uire, i nlhudn ¢ 14 cho chi sirhir kL 0 [
Larw chuyén sidn dhin dr oot ding uii chink di o T4 200G
Liru chuyén thién thuin trong ki (50 = 20+30+40) a0 (6.TIRO50.5T) 6665218081
Tién vi twong dwong tikn o ki 60 16636140981  9.970.922.900
Anh rimg cia thay 36 o7 gid hii dodi quy d6i ngoai té 6l 0 0

Tién vi twong dwong tidn cudl ki (70 = 50+60+61) 7 9.918.000.409  16.636.140.981

Ldp ngay 13 thang 01 nam 2018

Ping Tuan Thinh
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Phu luc sb 2: B4o céo tai chinh cong ty Mai Linh nam 2016:

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET 3AM Wil o B-OL/DNN
B Hip-Ty do-Hanh phic ¥ B b thos (80 5
SR NSRIF BTC nypdy
r r 2 JADRD0G coa B
BAO CAO TAI CHINH BO 48 BCTC ey

[00] K4 tinh thud: Nam 316

[02] Tén th ehire, ¢i nhin tra ths nhilp: Céag 1v o phin e vin vi xly dung cdog trinh Mai Link,
(03] M s thad: 0102127069

|04] B chiz 56 73, ngd 29078 phd Khueng Hapluime [05] Qudn/Huyén:  [06] Tinkh/Think phi: Ha

Kluromg Dk, Qubn Thanh Xudn, TP Ha Néi Thanh Xudn Wi
[07] Dign thoai: 0463 396,318 [08] Fax: meggmu_m
Bxern vi tidn: g Vi Nam
STT Chi tiéu Ma  Thavét minh 56 codd nam & o nam
| @) o) @ ) (6)
TAISAN
A A= TALSAN NGAN HAN (100=110+120+130+140+150) 10 ITAGVATRITT  AROSTISHESY
I L Tién vi ede khodn trong duomg tién 110 (I} 16,636, 140,981 0070922 MW
10 10 B b i chin ngdn han 120 (HIL0S) i (1]
1 1. Bdio i chinh ngdn han 121 0 0
2 2 Dy phing gidem gid Ao oo i chinh ngin han (%) () ] L]
M0 UL Che khodn phii thi ngdn han 130 TULMIME  S552.267.976
i | i Phii thy cia khdch hing i 423904044 TO3.£74.044
I 2 T trede cho gt bin 132 2660.487.748 731.486.765
3 3. Che khoin phii th khic 138 A01B651.554 ) 4026907167
4 4 Dy phing phii thu ngdn han kb d0i (*) 139 0 0
IV IV, Hang tha khe 140 12109042895 19.859,422.493
1| 1. Hing tho ko 141 (1L02) 12109042505 10.850.422 403
2 2 Dy phing gidm gid hing the kho (%) L4 o 1]
V' V. Tii sdn ngin han khic 150 LAIZISLOSS | 3574.745.200
11 Thué gid 1 gia ting dwoe khiu i 151 21T.6E3.620 274380838
2 2 Thud vh che klodn klshe phii tha Nl nue 152 0 1.213.200
33 Giao dich mua bén lai i phidy Chinh phi 157 0 0
4 |4 Tiisn ngdn han khde 158 1394567435 3209151352
E  B-TAl SAN DAL HANZO0 = 210+ 220+ 230+ 2400) 200 1.634.887.203 SO0, TOR. 203
I L Taisin cb dink 200 (IILO3.04) 1.496.424.545 A08.197.272
1| 1. Mguyén gid il 1.751.321.364 B3 004,09 |
22 G tri hao min luf kit (%) pd b (254896819} (254.896.819)
3 3 Chi phi xiy dung co bdn do dang 33 [} 0
10|10 Bt dfng sin ddn or 230 N 1
1|1 Nguyén gih 13 0 0
22 G tri hao min lu§ kit (%) sl 0 0
11 UL Cie kiwdin @ or thi chinh dii han 230 (11L05) 0 0
1 1. Do ne i chinh ddi lan 231 0 0
2|2 Dy phing gidm gid dha o i chinh dhi lan (%) R ] L]
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IV IV, Tai sim dii ban khde 24l 138 462748 2510931
1 1. Phii ths dii han 241 o 2 A3
2. Thi shn dii han khbc 248 138,462,748 [
3 A Dy phinag phai thu dai han khi dbi (*) 240 o o
TONG CONG TAL SAN (250 = 100 + 30M) 250 30104365570 I0.45H.066.862
NGUON VON

A A NG PHAL TRA {300=310+330) 3iMy 3061467484 IE6T.A04.017
T L Ny mgdn han T EIAETIARY ILEET.I04.017
1 1. Vay ngin han il o [}
2 2. Phii tra cho ngri ban ET e 1080982 204 1575 602 725
3 A Mgl mua trd tidn tede ETE] 2T A0 E5000 X7 EIR S33.000
4 4 Thud vi cic kbodn phéi ndp Nhi nde 114 L6 QS OTE 451 | [
5 5. Phai trd nguti lao dong 315 ' o [
& |&. Chi phi pladi 36 | 1130916707 | 1562 8T8 290
7 -?_Céckbnénphﬁwanginhwm ETE o o
& H.Quf khen thaedmg, phic bei 313 o L
9 9 Giao dich mua bin lai tedi phidu Chish phi 17 o [
0] .Iﬂ.[hcnnhﬂtuchuaﬂqrchiénngi:nhgn 1R o o
11 .I!.D;rphﬂngphiiu‘ing;inhgn i o [
I Il N dii han a3 o o
| E.w;,-uwdmm 331 | o o
2 .E_Quj'dllrphl’_'mg gy efip midin vidie Tim 333 o [
3 3 Doanh thu chus the hign dii han 134 o [
4 4.0uf plen ridn khoa hoe v cing ngh 136 o [
5 .5.Phéilri.phain§p-ﬁjh@uthﬁt 338 o [
6 -E.Buphﬁngphﬁlmaﬁihu 339 | o o
B B-VON CHU SO HOU (d00=410+430) 400 | B.4KD 603,086 B.TMLP62 R4S
1 L Win chi siv i A1 Loz B AR 603,086 BTO0.062.845
1 1 Wb @in nr cla el sé hina 411 100, 000, DL 1OLOD OO O
2 2. Thang du whn ob phdn 412 o o
3 3 Win ke cia el s hiva 413 o [
4 4 Ch phido quy (*) 414 | o o
5 |5 Chéoh lgch oy gid hbi dodi 415 | o o
6 .ﬁ.ﬂ'&:qujlhuﬁcvﬁnr:lmsﬂmu 416 o [
7 7. Loi nludn san thed chara phin plibi 417 (LS10.306.914) | (1.209.037.155)
TONG CONG NGUON VON (440 = 306 + 400 ) Fr A0 104365570 I945K.066.862

| CHI TIEU NGOAL BANG
1 1- Thi san thsd ngodi ] o
2 .E-Uélm,hin_ghnﬁﬂl\hgiﬂ'hﬁ,nhﬁngiaoﬁng -EI. i
3 '3-Hangmsnhhunh¢.nhhkngkgcm o [
4 -J-Nvlmédbi.dimijf o [
5 | 5. Mgoai vf che loai 0,00 000
Ly gy 30 thang 03 nam 200 7

N Hip bidu Ki todn tririmg Gidm dikc _
(K%, Ghi ed by tén) (R, Gl i by tén) (K, Gli rd fro rén, Edng dein)
[ing Tuin Thinh
Ghi cha;

(1) Sd lidu wong che chi tiéu od diu (*) dwege ghi bing sb dm dudi hinh thic ghi rong ngode don ().
(2} Chc chi tifu khing cb b lidu thi khing phai bdo edo nhumg khéng duoe dinh lai *Ma 4%,
{3} Doanh nghigp ob ki ke todn nim |8 nim duong lich (X) thi "S0 cusi ndm" ¢6 the ghi la *31.12.X"; "50 dau ndm" oo the ghi la

" W
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BAO CAO KET QUA HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH

Chi tiéu
(A)

. Doanh thu ban hing va cung cip dich v

2. Cac khoan giam trir doanh thu

3. Doanh thu thuén vé bin hing va cung cfip dich vu (10 = 01 - 02)
4. Gia von hing ban

5. Loi nhudn gp v& bin hing va cung clp dich vu (20 =10 - 11)
6. Doanh thu hoat ddéng tai chinh

7. Chi phi tai chinh

8.- Trong da: Chi phi ldi vay

9. Chi phi quan Iy kinh doanh

10. Lyi nhudn thu in tir hoat djng kinh doanh(30 =20 + 21 - 22 - 24)
11, Thu nhip khac

12. Chi phi khdc

13. Lyi nhuiin khic (40 = 31 - 32)

14. Ting lgi nhudin ké todn trude thué (50 = 30 + 40)

15. Chi phi thué thu nhip doanh nghiép

16. Loi nhudn sau thué tha nhip doanh nghigp (60 = 50 - 51)

Mi  Thuyét minh

(B)
01
02
10
11
20

Bam vi tién: dr';'ng Vigt Nam

Sé nim nay
(€) (1)

IV.08 24.427.739.813
0
24.427.739.813
23.511.665.772
916.074.041
2.468.043
35.453.062
0
1.051.172.041
(168.083.019)
T81.048
1.109.474.967
(1.108.693.919)
(1.276.776.938)
0

.00

(1.276.776.938)

St nim truwdc .
2)
3.986.918.235
- |
3.986.918.235 .
4.081.888.673 .
(94.970.438)
0
40.464.023
0
836.537.321
(971.971.782) .
2.496.717 .
360.000 .
2.136.717
(969.835.065)
0
(969.835.065)

K¢ todin trudmg
(Ky, Ghi 1& ho tén)

Nguoi lip biéu
(K, Ghi rd ho tén)

Ldp ngay 30 thang 03 nam 2017

Giam dic

(K, Ghi rd ho tén, Ping diu)
Diing Tuén Thinh
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LUU CHUYEN TIEN TE TRUT TIEP

Ererns vi ttén: didmg Vigr Naw

STT Chi tiéu ms Thdt o nay | S6ndm trwde
minh
(AD (B) () () (2)
1 L Lwu chuyén tién tir hoat ding kinh doanh
I L. Tikn thu tir bén hing, cung cdp dich vy va doanh thu khic 0l 27020645704 1E.111.813.558
2 2 Tién chi trd cho mouein cung cip hing hod va dich vy az (151700360600 (4.557.6435.90%)
3 3. Tién chi tréd cho ngwii lao ding k3 (447.256.154) (5.175.476.258)
4 4. Tién chi trd 15 vay 04 (35.433.062) 0
% 5 Tién chi ndp thud thu nhip deanh nehifp s 0 0
6 6. Tién thu khic ti hogt 8ing kinh doanh 06 [ 277.996.842
7 7. Tién chi khde tir hoat diag kinh doanh o7 (5547.150.480) (2.542.400.976)
Liru chuyén tién thudn tir hoat ddng kinh doanh 20 5020750038  6.114.287.257
11 1L Liru chovén tién tir hogt ding diu or
i | Tién chi dé mua sim, xiy dymg TSCE, BDS dhu nr v cée thi sin ddi T B o
Tean khic
3 | 2.Tién thu tr thanh 1§, nhugng bén TSCE, BES diu i v cie tisin dii - 5, o 0
Tean khdc
31 3.Tién chi cho vay, mua cdc cdng cu ng cia don vi khie 23 ] o
4 4.Tién thu bbi cho vay, bén lgi cic céng cy ng cia don vi khde 24 o 0
5 & Tidn chi diu ir pbp vio vio don vi khic 5 0 0
6 6.Tiln thu bi diu nr gbp vin vio don vi khic 6 o 0
7 | 7.Tién thu Wi cho vay, cb e vi loi nhudn dige chia 27 2 AGRD43 0
Laru chuyén tién thudn tir hogt ddng dia or n 2AGR.043 o
I NI Luru chuyién tién tir hoat ding thi chinh
I L.Tién thu tir phét hinh o phiéu, shén vin gop cia chi sd hin 3l ] il
1 2.T.‘_éncmmi viin gdp cho cie chi sé hin, mua ki o phidu cia doanh S i ;
nghiép A4 phdr hinb
3 3.Tiln vay ngdn han, dai han nhin duge a1 T42.000.000 675671978
4 4.Tién chi ra ng ghe vay 4 0 {1.6T5871.978)
5 §Tiln chi ra ng thué tii chinh 15 o i
6 | 6. Ch e, Joi nhodn 33 trd cho chi) s hits 15 0 0
Luru chuyén tién thudn vl hoat ding thi chinh 40 TAZO0000 | 1MLODO00)
Liru chuyén tifn thudn trong ndm (50 = 20+30+40) &0 G665 2IR081 5014287257
Tidn vi tromg ducrng tide diu ndm A0 0970922000 5420693533
Anh huéng cia thay dbi v gid hii dodi quy dbi ngoai 61| ' 0 ]
Tién vi twong drong thn codl ndm (70 = S0+60+61) 70 16636140981 10,534,980, 700
Lip myeiv 30 thing 03 nam 2017
Meurid 1ip hifn K todn trinimg Gidm die .
(K, Gihi 18 g tén) (K4, Ghi i by 1in) (B, Gl rai by defe, g olvinr)

Bving Tudn Think

i clvid (*): (*) Nhimg chi tiéu khing ed 6 lifn of thi khing phai irinh by nhimg khing duge dinh lyi “M3 5™
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Phu luc s6 3: B&o cao tai chinh cong ty TM C nam 2018:
Bang can ddi ké toan, béo cao két qua kinh doanh

CONG TY €O PHAN BAU TU XAY DUNG BACH PANG - TMC

84 99 Ngyy Nhur Kon Tum, phuimg Nhin Chinh, qun Thanh Xuin, thanh phé Ha Ngi

BANG CAN POI KE TOAN
Tai ngay 31 thing 12 ndm 2018

£ham v timh: FND

STT TAISAN T&i T':'l‘glf‘ 58 cubi nim 56 ahu niim
A, | TAISAN NGAN HAN 100 T43TLIELAZ0 | 77.247.294.661
I | Tién vii cie khoin tromg dwong tién | 110 181.269.473 48.197.803
l. | Tign i | v 181.269.473 48.197.803
2. | Cic khodn trong drong tign 112 - -
IL | Péiu tir tii chinh ngdn han 120 - -
1. | Chimg khoan kinh doanh 121 - -
2. | Dy phong giam gid chimg khodn kinh 122 - =

d-c!mm . )
3. | Bautr ndm gilr den ngay ddo han 123 - 7
1L | Cdc khodin phii thu ngin han 130 27.345.320.483 |  29.952.121.602
1. | Phii thu ngdin han cia khich hing 131 | .02 17.751.429.453 |  20.432.747.753
2, | Ted trindre cho ngwrdi ban ngﬁn han 132 | v.03 A.402.035.635 6402035635
3. | Phiithu ndi b ngdn han 133 - :
4. | Phai thu theo tién 45 ké hoach hgp 134 - .
diing xiy dymg
5. | Phdi thu v& cho vay ngin han 135 - -
&. | Phil thu ngfin han khic 136 | V.04 218290448619 22 817.782.169
7. | Dy phong phai thu nghn han kho d6i (*)| 137 | V.05 | (18.637.593.224) | (19.700.443.955)
8. | Thi shn thidu chiv xit I 139 - -
IV. | Hing tin kho 140 | V.06 46.564.143.052 | 47.000.217.439
1. | Hang thn kha 141 53.742.171.790 54.178.246.177
2. | Du phimg gidm gif hing wn kho (%) 149 (7.178.028.738) | (7.178.028.738)
V. | Taisin I,gin han khdic 150 282.048.412 246.T5TRIT
1. | ©hi phi trd trwde nglin han 151 | V.10 Z s
2. | Thué gia trj gia ting dwoe khio trir 152 282.048.412 23IR.962.593
3. | Thué vii ede khodn khie phai thu Nha 153 V.13 - T.705.224
niréne

4. | Giao dich mua bdn lai trii phide Chinh | 154 E "
phi ;

5. | Tai in ngin han khic 155 - z
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CONG TY CO PHAN PAU TU XAY DUNG BACH DANG - TMC

56 99 Ngyy Nhir Kon Tum, phirimg Nhin Chinh, quiin Thanh Xudn, thinh phé Ha Ngi

Hlom vi timh; VNI
STT TAI SAN "'; THONE | o ol e 86 8in adim
5 minh
B. | TAI SAN DAI HAN 200 88.799.332.720 | 8§8.485.249.589
L. | Che khodn phii thu diai han 110 - -
1. | Phai thu dai han cin khich hing 211 | V.02 .
2. | Tratnndc cho ngwin bin dii hgn 212 | V.03
3. | Vin kinh doanh & den vi trire thude 213
4. | Phai thu ndi b3 dai han 214 - i
5. | Phdi thu vé cho vay dai han 215 - -
6. | Phii thu dai han khic 216 | V.04 - 5
7. | Dy phéng phai thu dai han khé d6i (%) | 219 . -
1L | Téisin cd djnh 220 17.946.432.763 | 19.643.009.034
1. | Téi sin eb dinh hite hinh 21| V.07 1.846.020.400 3.542.666.671
- Neuvén gid 227 29.330.992.873 | 29.130.992.873
- Gid irf v mdm My KE (%) 223 (27 484.902.473) | (23.TER.326.202)
2. | Tai sin ed dinh thué tii chinh 224 . -
= Neguwdn gid 225 - -
- Giieh tvf hao mn 1y ke (%) 226 - -
3. | Tii san cd dinh v& hinh 227 V.08 16100342363 | 16.100.342.363
- Ngwyén gid 228 F6.000.342.363 | T6.100.342.363
- Giidd trj hav mdn Hiy K (%) 229 - -
IIL | Bt djng sin o tr 230 3 -
IV. | Tii sin dir dang dai han 40 | V.09 T0.744.899.957 | 68.621.824.104
l. | Chi phi sin xudt, kinh doanh dor dang | 241 1 -
dai han
2| Chi phi xdy dymg co bin dér dang 242 70.744.899.957 | 68.621.824.104
V. | Pdu tw tai chink dai hgn 250 - e
V1. | Tai sin dai han khie 260 108.000.000 220.416.451
1. | Chi phi trd g dii han 261 | V.10 108000000 220.416.451
2. | Téisén thué thu nhip hofin lai 262 . -
3. | Thiét bj, vit tw, phy ting thay the dai | 263 * g
han
4. | Tdi sin dii han khic 268 - =
TONG CONG TAL SAN 270 163.172.114.140 | 165.732.544.250
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CONG TY CO PHAN PAU TU XAY DUNG BACH DANG - TMC
Sb 99 Nguy Nhu Kon Tum, phuimg Nhin Chinh, quin Thanh Xuin, thanh phé Ha Ngi

Dom vi tink: ¥ND

STT NGUON VON ’ﬁf “‘Téi | | sb eubi nim Si dn niim
C. | N/ PHAI TRA 300 166.204.614.209 | 162.369.479.648
I. | N ngin hyn 310 75.421.955.197 | 74.767.732.026
1. | Phii tri ngwiri bin ngin han 3 | vz 4814238786 £211.547.237
2. | Nguii mua tra tién trurée ngdn han 312 5.440.743 662 5.371.898.203
3. | Thué vit clic khodn phai ndp Nha nwée | 313 | V.13 16.156.743.397 | 15.116.815.526
4, | Phai trd nguwdri lao ddng 314 304.516.085 274880262
5. | Chi phi phai trd ngin han 315 | V.4 11.453.229.652 9.039.220916
9. | Phii tra ngiin han khic 319 | V.15 4.343.355 889 3.574.242.156
10. | Vay vi ng thué tai chinh ngén han 320 | . 32.557.150.424 | 32.827.150.424
11. | Dy phiong phai tré ngfin han 321 £ .
12. | Quf khen thuémg, phic lgi 322 351,977,302 351.977.302
IL | Ny dii han 330 00.782.659.012 | §7.601.747.622
3. | Chi phi phai tr dai han 333 14 18.185.199.739 | 16.227.532.619
B. | Vay v ng thud tai chinh dii han 338 1 71.597.459.273 | T1374.215.003
D. | vON cHU sOHI'T 400 (3.032.500.069) 3.363.064.602
I | ¥én chii si hirn 410 | V.6 (3.032.500.069) 3.363.064.602
l. | Von gop cta chi sér hitu 411 46.000.000.000 | 46.000.000.000

- O phidu pho thimg o6 guyén bidu dlla 46000000000 | 46 000,000,000
i T
- 08 phidu wu dii 411 - -
2, | Thing dur vén cb phin 412 4.118.298.000 4.118.298.000
8. | Quy ddu tw phit trién 418 1.769.516.825 1.789.516.825
11. | Lo nhufn sau thué chira phin phii 421 (54.940.314.894) | (48.544.750.223)
Lovi nhuin saw thué elwea phdn phdi iy | 421a (48.344.750.223) | (33.370.891.583)
ke dén cudi ki freec
Lipi nhugn sau thué clnea phen phéi ki | 4206 (6,395 5646710 | (15173858340
"&}.
I | Ngudn kinh phi vi qui khdic 430 - -
TONG CONG NGUON vON 440 163.172.114.140 |  165.732.544.250

Ngwiv Lip biéu

Nguyén Thj Hing Minh
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CONG TY CO PHAN BAU TU XAY DUNG BACH DANG - TMC

$6 99 Ngyy Nhur Kon Tum, phuémg Nhin Chinh, quin Thanh Xudn, thanh phé Ha N&i

BAO CAO KET QUA HOAT BONG KINH DOANH

MNguyén Thj Hing Minh

13

Drong Thi Thiy

.o PHAN

Mim 2018
Brii vl tinle: VIND
PR Ma | Thuyit ;
STT CHI TIEU of | miah Nim nay Nim trune
1. | Doanh thu bin hang va cunguip dichvy | 01 | VL1 - 316334310
2. | Céc khodn gidm trir doanh thu 02 - -
3. | Doanh thu thufin vé bin hing va cung | 10 . 326.334.310
ciip dich vu
4. | Gid vin hing ban 11 [ vLoz - 297585 264
5. 3«. nhufn gip vé bin hing vi cung 20 - 28.749.046
p dich vy
6. | Dioanh thu hoat déng thi chinh 21 | V1L.03 52.457 174,768
7. | Chi phi tii chinh 22 | VLO4 2.450,627.265 2.469.637.034
Tromg d6: Chi phi 181 vay 3 2.450.627.265 2.460.637.014
8. | Chi phi bdn hing 23 i -
9, | Chi phi quan Iy doanh nghiép 26 | V.07 170,820,804 0,885,633.960
10. | Ly nhuin thuiin tir hoat ding kinh 30 {2.621.395.612) | (12.326.347.180)
doanh
1. | Thu nhip khic 31 | V.05 - -
12. | Chi phi khac 32 | V.06 3.691.801.909 2847511160
13. | Lgd nhudin khic 40 (3.691.801.909) | (2.847.511.160)
14. | Téng Ipi nhujn ké toin trodve thut 50 (6313.197.521) | (15.173.858.340)
15. | Chi phi thué TNDN hién hinh 51 | VLOE §2.367.150 =
16. | Chi phi thué TNDN hodn ki 52 - .
17. | Loi nhofin san thué TNDN 60 (6.395.564.671) | (15.173.858.340)
18. | Liii cor bin trén e phifu 70| V.9 {1.390) (3.299)
19. | Laii suy giam trén cd phitu 71| V.10 {1.390) (3.299)
Wi TET ' 3!]'5“.?0!9
Nguii ljp bidu Ké todin trudimg ¥ CONT g

Neuyén Vin Thuimg
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86 99 Negyy Nhur Kon Tum, phurémg Nhin Chinh, quin Thanh Xuin, thinh phé Ha Ngi

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

{Theo phuwng phip gidn tiép)
Nim 2018
B vi fink: FND
- Mi |Thuayét
STT CHI TIEU & ik Nam nay Niim truni
I | Luwu chuyén tién tir hoat d§ng kinh doanh
I | Lol nhugn trude thué i (6.313.197.521) | (15.0173.858.340)
2. | Didu chink che cidc khodn
- | Ehfiu hao thi sdn cd djah vi BBSBT 0z 1.696.576.271 2.113.100.914
- | Cae khodn dyr phing 03 (1.062,850.731) 8.023.678.017
- | Lai, 18 chénh lgch ty gid hoi dodi do dénh gid | 04 - -
lgi cdic khodn mye tién t§ o gde ngoai 6
L, 15 tir hogt ding du tr 03 (52.457) (174.768)
Chi phi 14i vay 06 2.450.627.263 2.468,637.034
- | Céic khodn didu chinh khéc a7 Z <
3 | Led mlesedin tir hogr dfng kink doank trcde | 0F (3.228.897.173) | (L567.617.143)
thay dii vin lwew djing
« | Ting, gidm cie khoan phii thu 09 3.634.361.255 1.359.108.772
- | Tang, giam hang tén kho 10 436,074,387 (4.120.137)
- | Ting, gidm cde khodn phdi tri (khong ké 1ai | 11 (1.608,771.244) 345.061,568
vay phdi tré, thué TNDN phéi nfp)
- | Tang, gidgm chi phi ted trinde 12 112.416.451 101.469.989
- | Tang, gidm chirng khodn kinh doanh 13 = o
- | Tién |&i vay da tra 14 - (18.472.222)
- | Thué thu nhap doanh nghiép da nép 15 » B
Tién thu khéc tir hogt déng kinh doanh 16 . .
- | Tién chi khéc tir hoat ddng kinh doanh 17 - {111.000.000)
Liwrn chuyén tidn thudn tic hegt ding kink | 20 (654.816.334) (895, 568.173)
doank
1L | Liru chuyén fién tir hoat ding diu tw
1. | Tién chi dé mua siim, xdy dymg TSCD va cic | 21 (165.408.733) | (6.217.894.284)
TS dii han khic
2. | Tién thu tir thanh 1¥, nhwong ban TSCPH va | 22 - -
cac TS dai han khic
3. | Tién chi cho vay, mua cic cing cy ng cia | 23 - -
dion v khdic
4. | Tién thu hdi cho vay, bn lpi céc cBng cung | 24 = E
cia dom vi khic
5. | Tién chi ddu or gop vin vio dom vi khic 25 - -
6. | Tién thu héi diu tr gép von vao dom vi khic | 26 - i
7. | Tién thu & cho vay, cb tic va bgi nhugn | 27 52,457 174.768
durge chia
Lirn chuyén tién thuin tic hogt ding din e | 30 (165.356.276) | (6.217.719.516)
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S4 99 Ngyy Nhur Kon Tum, phurimg Nhin Chinh, quin Thanh Xudn, thanh phé Ha Ngi
Biio cdo lwa chuyén tidn t§ (tidp theo)

D vi tiah: VND
Mii | Thuyit
STT CHI TTEU o ey Nim nay Niim trindec
IIL | Laru chuyén tién tir hogt djng i chinh
1. | Tién thu tir phat hinh o6 phifu, nhin vén gép | 31 = %
ciia ehi sé hit
2. | Tién trd lai von gop cia chi s hine, mua lpi | 32 -
cd phifu cia doanh nghiép da phat hinh
3. | Tién thu tir di vay 13 5169244270 | 12.344.034.564
4. | Tién trd ny ghe vay 34 (4.216.000.000) | (4.543.800.000)
5, | Tién trd ng gdc thué ti chinh 15
f. | C6 tire, g nhudin &% trd cho chii & hit 6 - (655.905.000)
Luew chupén tién thudn e hogt ding rai | 40 953,244,270 7.044.329.564
ehinh
Liru chuyén tién thuin trong nim 50 133.071.670 31.040.875
(50 = 20+30-+-410)
Tikn v twong dwong tifn diu ndm il 48.197.803 17.156.928
Anh hurimg cta thay doi tf gid hdi doi quy | 61 - -
i ngogi té
Tién vi trong dwong tidn cudi nim 0 181.269.473 48.197.503
(70 = S0+60-+61)
Negwii lip biéu Ki todin trirdmg
Nguyin Thj Héng Minh Dwrong Thi Thiiy Nguyén Viin Thwimg




